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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Alimentos Yupi S, A,;
Informe sobre la auditoria de los 2stados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Alimentos Yupi 8. A. (una sociedad andénima constituida
en el Ecuador), gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, vy las notas a los estados financieros gue inciuyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |a situacidn financiera de Alimentos Yupi $. A. al 31 de diciembre de 2017, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad can Normas Internacionales de Infoermacién Financiera.

Bases para la apinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades de! Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplide con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos v el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente v apropiada para proporcienar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de fa gerencia de [a Compania sobre los estadoes financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera y de su control interne determinado como
necesario por la gerencia, para permifir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude ¢ error.

En la preparacién de estos estados financierss, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negecio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocic en marcha, a menos gue (a3 gerencia
intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga ofra alternativa realista para poder
hacerlo.



informe de los auditores independientes (continuacién)

L.a gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de |a Companiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de fos estados financieros

Nuestros objetivos son el abtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o erraor, v el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunte, podrian razonabiemente esperarse gque influyan en las
decisiones econdmicas que Ios usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones impertantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aguellos riesgos
identificados v obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. €l riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aguella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

»  Obtenemos un conocimiento del control interne que es relevante para la auditorfa, con el propdsito de
disefiar ios procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero ne con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del contro! interno de la Compafila.

« FEvaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las cstimaciongs contables y las
revelaciones relacionadas hechas por |a gerencia son razonables.

¢« Conhcluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es aproplada y si
basados en 3 evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de ltamar la atencién en nuestro informe de auditeria a Ias revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones estan basadas en |a evidencia de auditoria obterida hasta la fecha del informe de auditorfa.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compahfa cese su continuidad como

un negocio en marcha,
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» Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan [as transacciones y hechos subyacentes de una

manara que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado 4 la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de |a auditorfa, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyende cualquier deficiencia significativa en el control interno

que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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2 de marzo de 2018



Alimentos Yupi S. A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diclembre de 2017
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota 2017 2016
Activo
Activo corrienta:
Efectivo en caja y bancos 5 427,702 235,228
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 787.916 702,201
Impuestos por recuperar 11(a) 6,813 128,135
Inventarios 7 1,332,068 1,012,536
Otros activos 12,901 11,799
Total activo commiente 2,567,401 2,090,900
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos 8 3,406,642 3,285,018
Otros activos 28,836 32,436
Total activo no corriente 3,435478 3,318,454
Total activo 6,002,879 5,409,354

Cf’fgxg_\-ﬂ—r————&‘ o ﬁ“"'
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O¥. Gloria Dorado _ Bertha Bohdrquez
Representante Legal Contadora Generai

Las notas adjuntas a fos estados financioros son parte integrante de estos estados.




Alimentos Yupi S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 ds diciembre de 2017
Expresados en Dolares de E.UA,

Nota 2017 2016
Pasivo y patrimoenio
Paslvp corrients:
Cuentas por pagar 9 1,983,282 2,223,744
Impuestos por pagar 14(a) 277,081 215,732
Beneficios a8 empleados 10{a) 323,234 204,654
Total pasivo comriente 2,563,607 2,644,130
Pasivo ne corrlente:
Baneficios 3 ampleados 10() 2B6,712 224,183
Total pasivo no corrante 285,712 224,193
Total pasive 2,869,318 2,868,323
Patrimonio:
Capital soclal 12 2,242,500 2.242.500
Reserva legal 13 178,117 156,506
Resultados acumulados 15 712,343 142,025
Total patrimonioc 3,133,560 2,541,031
Total pasive y patrimonio 6,002,879 5,403,354

(ot mmncz,

Dr/Gloria Dorado - - Bertha Bohorquez
Represaentants Lagal Contadors General

Las notas adjuntas a fos estados financieros son parie integrante de estos estados.




Alimentos Yupi S.A,

Estados de resultados integrales
For el afio terminado el 31 de didembre da 2017
Expresados en Dolares de EUA.

Nota 2017 2016

Venta de bienes 2({b) 12,275,858 10,544 870
Cosio de ventas 16 (8,328,804) (7,236,071}
Margen bruto 3,946 955 3,308,589
Gastos de venias y administracién 16 {3.190,580) (3,014,741}
Otros ingrasos 94,522 46,618
Otros gastos {13,563} {33,060
Totai gastos {3.109,631)  (3,001,182)
Utiildad antes de impuesto a {a renta 837,324 307,417
impussto a la remia 11(b) (212.,364) {85,296}
Utllidad neta 824 960 222,121
Otros reaultados integraies;

{Pérdidas) ganancias achuariales 10(b) {8,537) 40,015
Reazuitado intsgral del afio 616,423 262.136

C Cﬁ__._c.a_.:-a? ,.&r-'-

ﬂr Glana Dorado Bartha Bohérguaz
Representants Legal Contadora Ganeral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Alimentos Yupi S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por & afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembrs de 2015

Més {meanos):

Trensferencia a reserva legsl (Vésse Nota 13)

Transferencia a aportes para futuras capitalizaciones {Véase Nota 14)

Transfarencis a resultados acumidados [Véase Nota 14)

Contribucidn solidaria por derechos representativos da capital

Otros rasultados integrales - Ajuste enmisnda MNIC 18

(Vhase MNots 10(b}}

Raeultados acurmutados - Ajuste enmianda NIG 19 (Véase Nota 10{b)}
Utitidad neta

Otra resultado Integral - ganancla actuarial del afio (Véase Nota 10{b))

Saldo ai 31 de diciambre de 2016

Mis (menos):

Trensferencia a reserva legal {Véase Nota 13}

Ajuste da impuesto a 1a renta del afio 2016 (Véase Nota 11(a))
LitHded nete

Otro resultado integral- (pérdida) actuanal del afio (Véaga Mota t0{b})

Balde al 31 de diciembre da 2047

("} véase Noia 15.

)

/!

Dr, ,Ginria Dorado .
Rapresentante Legal

Aporte
para Resulta-
futuras dos Total
Capital capitali- Reserva acumu=- Patri-
goctal zaclones legal fados {*} monio
2,242 500 114,090 118,777 (80,770) 2,384,587
- - 37,728 {37.728) -
- 338,560 - {339,580) -
- (453.650) - 453,65() “
” . . (52.675) {52,075}
- - - {61,703) {64,703)
- - - {1,824} {1,924)
g - - 222121 222,12t
" L g 40,015 40,015
2,242 500 - 158,506 142,625 2,541,031
W S 22,2114 122,211) -
- - - (23,894) {23,804)
¥ - - 624,960 624 860
- . - {8.537) {8,537}
2,242 500 - 178.717 712,343 3,133.560

Las notas adjunias a los estados financieros son parte integrante de este estado.

' {

Bertha Bohérquez
Contadora General
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Alimentos Yupi S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 da diclembre da 2017
Expresados en Dalares de E.UA,

Fiujos de efectivo de actlvidades de operacion:

Recibido de clientes
Pagado a provesdores, paries relacionadas, empleados y otros
Pago de impuasto a | renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efective de actividedes de inversion:
Pagado por adquisicion de magquinarias, mobillario y equipas

Aumento (disminucidn) neta en sfectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio def afio

Saldo ai final del afio

e _
o 2

De/Gloria Borado e
Represeniante Legal

Las nolas adjuntas a fos estados financieros son parte integrante de ests astado.

2017 2016

12,472,483 10,421,316
(11,404,388)  (10,007,265)
(86,438} (110,377)

671,367 303,644
(478,894) (314,431}
192,473 {10,787)
235,229 246,016
427 702 235,229

Bertha Bohdrguez
Contadora Generat
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Alimentos Yupi S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadag en Dolares de E. U A

2a.

INFORMACION GENERAL

Alimentos Yupi S.A, “La Companiia’, es una entidad constfituida en Ecuador que inicié operaciones ef 30 de julio de
2003, bajo la razon social Disnac S.A. La Compafiia 2s una subsidiaria de Productos Yupi S.A.S. constituida en
Colombia y sus controladoras finales son entidades domiciliadas en Panama Universal Foods Enterprise SDAD
LTDA. y GYC Investment SDAD LTDA. Lcs accionistas controlantes de la Compafiia son ta Sra. Perla Croitoru
(Cotombia) y el Sr. Isaac Gilinski (Israel).

El 16 de abril de 2016, la Compania realizd el cambio de razén social de Disnac S.A a Alimentos Yupi S.A.
manteniendo la misma identificacian tributaria.

La actividad principal de la Compafia es la importacién, exportacion, produccidon, comercializacion, distribucidn y
representacion de todo tipo de productos alimenticios. Sus ingresas se producen principalmente por la venta de
tres tipos de productos: fritos, mixtos (papas fritas, platanitos, chicharrones, etc) y expandidos (productos a base
de malz o similares). Su domicilio principal es Via Daule Km 10 1/2 M2 18 Solar 2 en la ciudad de Guayaqguil.

Los estados financieros de Alimentos Yupi S A por el afo terminade al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de febrero de 2018 y deberan ser aprobados por la
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados
sin medificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelants "IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base ai costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a metodos actuariales (Véase Nota 10), a partir de
fos registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Doélares de
E UA, quees |a moneda de curse legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2b.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios yfo estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias. teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo. los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacicnados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
gue ftienen un riesgo significativo de criginar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el ano
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafija basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futures, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias gue estan mas alla del control de 13 Comparila. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Ofras politicas contables significativas

A continuacidn se describen las principaies politicas contables adoptadas en Iz preparacion de estos estados
financieros:

Efectivo y bancos — [ncluye aguellos activos financieros llquidos ¢ depésitos.

Activos y pasivos financieros = La Compania registra sus activos y pasivos financieros relacionados con cuentas
por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son aclivos y pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o
pasivos corrientes, excepie los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos o pasivos no corrientes,

Cuentas por cobrar = Son activos financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, anticipo a proveedores y otras cuentas por
cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de
crédito promedio que otorga la Compania es de 15 a 30 dias, excepto supermercados los cuates tienen
crédito hasta B0 dias.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métoda de la
tasa de interés efectfva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar, incluyen una provisidn para reducir su importe en libros a su valor de probable
realizacion (de aplicar). Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacién de todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, iniciando el reconocimienio de
provisién por incobrabilidad para aquellos importes vencidos 61 dias en adelante, sobre la base de
porcentajes y rangos establecidos por la Companfa,
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Notas a los estados financieros (continuacien)

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan
r .

en un mercado active. Incluyen obligaciones con proveedores locales y del exterior, otras cuentas por pagar y

compafifas relacionadas. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores, es de 30 dias,

Se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga derecho o intencién a diferir su
liquidacién yo page a un plazo superior a 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,
que seran clasificados como no corriente.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizade utilizande el método de ia
tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se determina para aguellas cuentas por pagar con

vencimiento mayor a 365 dias, siempre gue su efecto sea material.

Inventarios - Son medidos al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de adquisicidn incrementada
por fos gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El costo de adguisicion comprende el precio de compra menos todos los descuentos comerciales y rebajas. El
valor neto realizable comprande e! precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para [a venta,

Propiedad, planta y eguipos = Son registrados al coste menos la depreciacion acumulada, y el importe
acumulado de la pérdida por deterioro de valor en los casos gue apliquen.

El costo de la propiedad, planta y equipos, comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamienio segun |6 previsto por 1a
Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos de la propiedad, planta y equipos, se Imputan a resultades en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def casfo
Para aguellos activos vaiuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y ef importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en gue se producen. Cabe
sefalar, gue algunos rubros de propiedad, planta y equipos de la Compania, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros obieto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de

disgregacion que permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas Gtifes — El costo de propiedad, planta y equipes, se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



R R R N R R R R R R

Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuestos diferides — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
" x » " ¥ ! N . I

los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y tas bases fiscales correspondientes utilizadas para

determinar |a utilidad gravable,

El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibies.
E! activa por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue podria
cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan sean
de aplicacion en el periodo en el que ef active se realice ¢ el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacién de agtivos por impuestos diferidos con pasives par impugstos diferidos,
s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados
del afic, excepto en fa medida en gue hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera de
los resultados, ya sea otfro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio
también se reconoce fuera de los resuitados.

Provisiones = Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita} como
resultado de Un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacidn. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor
actual del referido flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las inceridumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

Beneficios definidos- Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los beneficios definidos
{jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio) es determinade utilizande el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con vaioraciones actuariales realizadas al final de cada periode por un actuario independients
debidamente calificado.

Los pagos, asi como los coslas por senvicios del afio se reconocen durante el ejercicic econdmico en el que
se generan, asl come el interés financlero generado por la obligacion de beneficio definido.

Participacidon de trabajadores- La Companfia, reconoce en sus estados financieres un pasivo y un gastoe por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de ia entidad, Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la ufilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
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Notas a los estados financieros (contnuacién)

2c.

2d.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la confraprestacidén cobrada o por cobrar,
L]

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia

pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por ingurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabllidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con ia transaceion.

Compensacion de saldos y fransacciones — Como norma general en los estados financieros no compensan los
activos y pasivos, tampaco los ingresos y gasios, salvo aguellos casos en los que [a compensacion sed requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por nomna legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compania ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para los
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Aunque estas nuevas normas y modificaciones
aplicadas por primera vez en el afio 2017, no tuvieron impacto significativo en los estados financigros de la
Compariia y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a continuacion:

- Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las ganancias; Reconocimienic de actives por impuesto diferido por
pérdidas no realjizadas.

- Enmiendas a las NIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio canjunto.
Enmiendas a la NIIF 12 - informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requerides en la NIIF 12.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o madificacion que se haya
emitido, pero que ain no es efectiva.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas aidn no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se inictaron el 1 de enero de 2017. La Compariia
tiene la intencidn de adoptar estas normas, si te son aplicables, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 8 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarics procedentes de contratos con clientes

Modiftcaciones a la NIC 40 - Transfarencias de propiedades de inversion

Modificacion NIIF 1 - Adopeidn par primera vez de las NIIF - Supresidon de exenciones a corio plazo
para quienes las adoptan por primera vez

Madificacian NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada
para cada inversion

NItF @ - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Coniratos de seguro - Modificaciones a la NIIF 4
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pago$ basados en
acciohes

NIF 16 - Arrendamientos

CINIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

NIIF 17 - Contratos de seguro

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enerp de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 20189
1 de enero de 2021

A continuacion resumimos las normas ¢ interpretaciones gue se consideran le seran aplicables a la Compania:

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresoes procedentes de
contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe gue refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un clients.

Esta nueva norma deroga todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios gue comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compania tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando e
método retroactivo total.

No se espera gue esta norma tenga impacte en el resultado de la Compafiia, considerando gue actualmente el
reconocimiento de ingresos se produce en el momento en el que el control del activo se transfiere al cliente,
generalmenie a la enfrega de los bienes.

La operacion de la Compaidia consiste en la comercializacion de productos de consumo masivo. Durante e afio
2017, la Compafila ha llevado a cabo una evaluacién preliminar de la NIIF 15, que se detalla a continuacién;

(a) Venta de bienes y Prestacion de Servicios-
No se espera gue esta norma tenga impacto en el resultado de la Compafiia para los contratos con clientes en
los gue la venta del inventario es generalmente |2 tnica obligacién contractual v los servicios de transporte se
dan simultaneamente como parte de la venta del inventario. Actualmente la Compafila asigna en su totalidad
el precio de la transaccién a la venta de bienes; sin embargo la NIIF 15 requiere gue se efectue una
asignacién del precio de venta de cada una de las cobligaciones de desempefio identificadas. La
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administracién considera que si bien ambos ingresos son distintos por si mismo, no son diferentes en el
contexto del contrato, por lo cual se agrupan en una solo obligacion de desempefio. Como efecto de la NIIF
15, se determinard un precio de venta independiente de cada obligacion de desempefio para efectos de
revelaciones en jos estados financieros.

{h) Contraprestaciones variables-
Algunos contratos con clientes proporcionan derechos de devolucién o descuenfos comerciales. Actualmente,
la Comparnifa reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de |a contraprestacién recibida o
por cobrar, neta de devolfuciones y descuenios comerciales. Estas contraprestaciones variables de acuerdo
con la NIIF 15, tendran que ser estimadas al inicio del contrato v actualizadas posteriormente,

La Compafifa espera que la aplicacién de la restriccion en el reconocimiento de las contraprestaciones
variables suponga diferir mas ingresos que de acuerdo con la normativa actual.

{c} Requisitos de presentacién e informacion-

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacién que son mas detallados gque en las normas
actuales. Los requisitos de presentacidn suponen un cambio significativo respecto a la practica actual y
aumentan significativamente el volumen de desgloses requerides en los estados financieros de la Compafiia.
En particular, la Compaiia espera gue [as notas a los estados financieros se amplien por los desgloses
correspondientes a los juicios significativos realizados: al determinar et precio de fransaccion de aguelios
contratos que incluyen una contraprestacion variable, cémo se ha asignade el precio de la transaccion a ias
distintas obligaciones de desempefio, y las hipdtesis utilizadas para estimar los precios de venta
independientes de cada obligacion de desempeiio.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compafila tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion reguerida y no reexpresars la
informacion comparativa, Durante el afic 2017, la Compafia ha realizado una evaluacion general de los impactos de
i0s tres aspectos de la NIIF 9 (Clasificacidn y valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberiuras) . Esta evaluacion se
basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional gue esté
disponible ent el afic 2018 cuando la Companfia adopte la NIIF 8. En general fa Compafia no espera grandes
cambios en su estado de situacion financiera y en el patrimonio neto.

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las otras
enmiendas mencionadas; sin embargo |a expectativa de |a gerencia es que no existan impactos significativos de la
adopcién de estas normas o enmiendas.

Valor razonable

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El vator razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada enire participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medician al valor razonable se
basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
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En el mercade principal para el activo o pasivo, o
En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasiva.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

El valor razonable de un active © pasivo se mide utilizando los supuestos que ios participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor
interés econdémico.

La medicién det valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un pariicipante en
el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
parficipante en el mercado gue usaria el activa de |la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los
datos usados gue sean significatives para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
la medicion al valor razonable no es ocbservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Comparfiia determing si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periode de reporte.

La gerencia de la Compafila determina las politicas y gincedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, ia gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila ha determinado las clases de activos vy
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

La gerencia evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar y cuentas por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto plazo
de estos instrumentos y no se divulga la informacién de valor razonable seguin lo requerido por las NIIF.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros = En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, fa
Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos

significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispong de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por Casa Matriz, gue
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,

ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ta Compariia, una caracterizacién y una

descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en Uso por parte de |a entidad, si es el caso.

{a)

(b)

{c}

Riesgo de crédite - Se refiere al riesgo de gque una de las paries incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, comoe forma de mitigar el rigsgo de

la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de clientes distribuidos entre diversas
industrias y areas geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de

las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como

la gestion de liguidez de la entidad.

Lz Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercade = Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente a riesgos financiaros de
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financierss que pudieran
afectar los ingresos de la Compafia o el valor de los activos financieros que tiene. El objetivo de la
administracién de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro

de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisis
de sensibilidad. No ha habido cambios en la exposicién de la Compaiifa a los riesgos del mercado o la forma

en la cual estos riesgoes son manejados y medidos.
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(d} Riesgo de capital — La Compafila gestiona su capital para asegurarse gus se encontrara en capacidad de

¥ . - = = . 2 .
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan e! rendimiento 2 sus accionistas a través de la

optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio,

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual. Como parle de esta

revision, la Gerencla considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

4. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de ios activas y pasivos financieros medidos al costo amortizado por la Compania es como sigue:

20186

2017
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 427 702
Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar 787,916
1215618
Pasivos financieros
Cuentas por pagar 1,983,282

5. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS

235,229
702,201

937,430

2,223744

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, incluye principalmente saidos en cuentas corrientes en instituciones financieras

locales gque son de libre disponibilidad y no generan intereses.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se desglosa como

20186

708,272
3,638
19,566

731,518
{28 315)

sigue:
2017
Clierntes 754 724
Anticipos a proveedores 4515
Otros 28 677
787,916
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro =
787.916

702,201

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de clientes es como sigue;

11
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Vencido

Por Ce1a De3la Masde

vencer 30dias 60dias 60 dias Tatal

Al 31 de diciembre de 2017 516,895 169,782 78358 860,112 754,724
Al 31 de diciembre de 2018 507471 B1674 27703 91424 708272

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de |a provision para cuentas incobrables fue come sigue;

2017 2016
Saldo al inicip de! afio 29315 110,719
Mas {menos):
Provisién 27 900 20,000
Castigos {57,215) {101,404)
Saldo al final del afo - 29315

7.  INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se encontraba constituido de ia siguiente manera:

2017 2018
Envases y empagues 305,524 321,842
Materias primas 406,017 238.660
Repuestos y materiales 237,466 207,784
Productos en proceso 2472 232
Producto terminado 329,697 212,105
En fransito 50,893 31,913

1,332,069 1012536

Durante el afio 2017, mediante "Acta de Declaracién Juramentada” y debidamente notarizada, la Compafiia realizé

baja de inventarios caducados por 80,385 (36,383 en el afio 2018).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 37 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

12
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Costo

Menos- Depreclacion acumulada
Total

Clasificacion

Terrenos

Edificios

Maguinarias y equipos

tMuebles, laboratorios e instalaciones
Equipos de computacion

Vehiculos

Costo.
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién acumulada:
Salde al 21 de diciembre de 2015

Depreciacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciation del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Valor neto

2017

2016
5,374,238 4,895,344
(1.967,596)  (1,609,326)
3,406 642 3,286,018
726 067 726,067
839,309 BA5 445
1,768,973 1,665,040
26.8186 28,748
14,710 20,718
30,767 .
3,406,642 3,286,018

Durante los afios 2017 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Muebles,
laborato-
Maqui- tios @ Equipos
narias y instala- de compu- Ve-
Terrenos  Edificios  equipos ciones tacion hiculos Total
726,067 1159430 2511971 51,045 117.984 14418 45805813
- 22488 281795 260 8,908 - 314,431
726,067 1,181.898 2,793,766 51,305 127,892 144168 48985344
- 58 827 376.818 3521 7,800 31,828 478,884
726,067 1,240,825 3,170 584 54,826 135,692 45,244 5374238
{277,226) {900.541) (17.263) {91,384)  (13.455) {1.299.869)
- {59,227} (228,185) (5,304) (15,780) (9813 {309,457)
- {336,453} (1,128,726) (22,557) (107,174)  (14,418) (1,609.326)
- (65,063} (272 ,885) (5453) (13,808) (1.0681)  {358.270)
- {401,516} (1,401,611) (28,010) (120982) (15477} (1.967,596)
728,087 839.309 1,768,973 26816 14,710 30,767 3406642

maquinas para una nueva linea de produccion

Durante los anos 2017 y 2016, las adiciones corresponden principalmente a desembolsos para instalacién de
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9. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue;

Pais de

origen 2017 2016
Companias relacionadas;
Froductos Yupi S.AS {1} Colombia 792,748 892,748
Cempariia Internacional de Alimentos S.AS (23 Colombia 185,095 222,402
Proveedores {3) 853,082 843,431
Otras 151,357 265,113

1,983,282 2223744

{1)  Saldo generado por compras de productas terminados, las cuales no tienen vencimientos, y no devengan intereses.

(2) Corresponde principalmente a imporie pendiente de pago por fa compra de maguina para nueva linea productiva. Durante
el ano 2017, se realizaron compras de producto terminado a esta parte relacionada por 85,000 aproximadamentes.

(3) Proveedores incluye principalmente facturas por compras locales de materia prima, las cuales no devengan intereses y

tienan vencimientas promediode hasta 30 dias.
10. BENEFICIOS A EMPLEADOQS

{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Beneficios soclales 174,678 150,404
Participacién de trabajadores 148,556 54,250
323,234 204,654

() Largo plazo:
Medianie resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de |la que les corresponda segln fa Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con le que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gue a |a fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de

veinticinco afios de irabajo continue ¢ interrumpide, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidn.

14
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Asl fambién de acuerdo con el Codige del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con

G " . I . ‘e s
los empleados gue se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empieador bonificara al irabajador con &l

veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios

presiados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |as obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente

forma:
2017 2016
Jubilacion patronal 210,507 159,218
Desahucio 75205 654,875
285712 224 193

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 159,218 97,518 64,975 42510 224,193 140,028
Movimiento del ano:
Costo laboral por servicios 61,177 48262 21,288 60,745 82,465 110,007
Costo financiero 6,589 6,181 2,732 2,698 9,331 8,878
{Ganancia) pérdida actuarial 9,372 {2,588) (B35) (37.427) 8,537 (40,015)
Beneficios pagados - - (12,958) (20,967) ({12.8955) (20,967)
Efectn de reducciones y liquidaciones anticipadas {25,859) (37 366) - - {25,859) {37.368)
Efectn de enmienda NIC 19 (1) - 46,211 - 17 418 - 63,627
Saldo al final 210,507 159,218 75,205 64,975 285712 224,193

{1} La Compania en el afio 2016 aplicod por primera vez la enmienda de la NiC 19, efectiva para periodos anuales que

empiezan en o despugs del 1 de enero de 2016, El impacto de la aplicacidn de esta enmienda, implicd una reduccion

de |a tasa de descuento de 6% a 4.14%.

Los principales supuestos actuariales usados en [a determinacion del pasivo por jubilacion patronal vy

desahucio al 31 de diciembre de 2017 y 2018 fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de rotacion 15.54% 22,10%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3%
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2017 2018
Tabla de moralidad IESS 2002 |IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

11. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el salde de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2017 2016
Por recuperar:
Credito tributaric en impuesto a la renta 8,813 61,592 (")
Credito Tributano IVA - 67,543
Total impuestos por recuperar 6.813 129,135
Por pagar:
Impuesto a la renta (Véase literal (b)) 115,926
Impueste al valor agregado — IVA y retenciones 140 957 208,343
Retenciones en \a fuente de impuesto a la renta 20,208 7.38¢
Total impuestos por pagar 277,091 215732

("} Incluye crédito tributario de impuesto a la renta de anos anteriores, de los cuales durante el aro 2017, se dic de baja

33,660 con débito a resultados del afio.

{b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos (ingresos) por impuesto a fa renta corriente y diferido mostrades en el estado de resuftados del
afo 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesic a la renta carmente 212,364 61,576
Impuesto a la renta diferido - 23720 (M
Total gasto por impuesto a la renta del afio 212,364 85,296

18
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(c)

{*} Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantenia como activo diferido el salde de 23,720 correspondiente al
reconocimiente del beneficio originado por el crédito generado por la amortizacidn de pérdidas tributarias de angs

anteriores, el cual fue compensado totalmente en el afo 2016,

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas gue principalmente afectaron |a utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto
a la renta en los anos 2017 y 2016 fueron |1as siguientes:

2017 2018

Utilidad antes de impuesto a ta renta 837,324 307417
Mas {(menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 161,016 96,904
Amortizacian pérdidas friputarias - (94 880)
Otras deducciones () (148,8583) (B3,142)
Utifidad gravable 8405 457 245 304
Tasa de impuesio 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 212,364 51,576

"} Corresponde principaimente a deduccidn por incremento neto de empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fus coma
sigue;

2017 2016
Impuesto a la renta causado 212,364 61576
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta {30,470) (27,038)
Retenciones en la fuente del afo {85,968) (55,757}
Saldo a favor (Véase literal (a) 115,926 {21,219}

Durante el afio 2017, la Compafiia reliquidé 23,894 por impuesta a la renta del afio 2016, que fue ajustado en patrimonio y

cancelado parcialmente con refenciones en la fuente de dicho periodo por 21,218 y la diferencia en efectivo.
Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria-

De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya eumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Ala fecha de nuestra revision, la Compan’a no ha sido fiscalizada,

Determinacién y page del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a |a renta vigente,

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a [a reria hasta el afic 2017 es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similaras, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o comunta, igual o superiar al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor ai 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcidn de la base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimisme, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, 1a sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributara la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo gue establezea la Ley de Régimen Tributario Intermno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de gue 'a Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los trminos y condiciones gue establece
la Ley Organica de Regimen Tributario Internc, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina scbre |a base de |la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo fotal (menos ciertos componentes). patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En case de que el impuesto a la renta causado fuere

menaor al anficipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tambign, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidén de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aquellas inversiones y gasios
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a |a renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asf como
ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta [as sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cadige de la Produccion, hasta por un perlodo de 5 afios.
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{d)

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R 0. 860 del 12 de octubre del 2018, establece gque el SRI podra disponer la devolucion del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente |a actividad econdmica del
contribuyente, siempre gue este supere el impuesto causado, en la parte gue exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria,

Dividendos en efectiva-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuader, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impueste a ia Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; guien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utiidades que se apligue al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre |a tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a ia renta sobres dichos dividendos como si

se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicic econdémico U otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a [a Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD} es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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{e)

) Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
2 ek r o
socicdades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 1o0s pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), enire otros 10 siguisnie:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financtamiento de
inversiones previstas en ef Cédige Crganice de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a & renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no astén
domicitiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

» Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pals por un residente, sea como financiamiento propic sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un pericdo de al menos dos afos contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya side ofiginado en la importacidn de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listade emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contibuciones especiales-

De acuerdo con la Ley QOrganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afecladas por el terremote del 16 de abril de 2016, publicada en el registro oficial
No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez entre ias
principaies gue afectan a fas Companias tenemos:

. La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital comrespende al
0.9% del avaluo catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre
&l valor patrimonial proporcicral gue al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una
sociedad residerte en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos
iImposicion 6 no se conozea su residencia, la contribucion serd det 1.8%.

. La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de fa utllidad gravable del impuesto a fa renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015

Las confribuciones establecidas en esta Ley no pedran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la
utilidad gravable del afio 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a
les limites y condiciones establecidas en el Reglamento.
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(i Refarmas tributarias-
El 29 de diciembre de 2017, se promuige en el Ségundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 |la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Moedemizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre ofras reformas, las siguientes:,

a Tasa del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, |a tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del 25%.
Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuaies, es decir a 28%, en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impoesicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de |a sociedad.

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria,

El beneficio de la reducrién de |z tasa del impuasto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de
reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano y es unicamente aplicable para sociedades
catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo vy aguellas que se dediquen
a la produccién de bienes que posean 50% © mas de componente nacional en los términos y
condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Crganica de Régimen Tributario Interno.

) Pages con la intervencion de entidades del sistema financiero-
Je disminuye el limite relacionade con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en transacciongs por
valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el
calculo del impuestic a |a renta v la generacién de credito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

CAPITAL SOCIAL
Al 37 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compariia esta constituido por 2,242,500 acciones a un
valor nominal de 1,00 cada una, todas ordinarias y nominativas.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la utifidad neta anual sea apropiada como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o usada para cubrir pérdidas en operaciones.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
En acta de Junta Universal de Accionistas del a 18 de abril de 2016 se dispone que la utilidad neta del 2015 por
332,560 se destine a aportes para futuras capitalizaciones.
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Con fecha 28 de noviemnbre de 2018, mediante Acta de Junta Universal de Accionistas se resolvid por unanimidad

r
transferir el monto de apertes para futuras capitalizaciones por 453 850 constituido las ganancias generadas en los

afios 2012 y 2015 a resultados acumulados, sefalando que el capital social de la Compaiiia es suficientemente

valide para el desarrollo de las actividades de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, e! saldo de resultados acumulados incluye:

Utilidades {pérdidas) acumuladas

Resultados acumuladoes provenientes de la adopcion por

primera vez de las NIIF (1)

2017 2016
521,428 (48,888)
190,914 180,914
712,343 142,025

{1} Corresponde a2 los valores resultados de los ajustes originandas en |a adopcidn por primera vez de las NIIF,  El saldo

acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y tas del

altimo ejercicio econdmice concluido, si los hubiera, utiizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de

la Compadia.

16. COSTO DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un detalle de costos y gastos operativos por sut naturaleza es como sigue:

22

Consumo de materias primas, materiales y otros

Sueldos y beneficios a trabajadores
Transporte

DCepreciacion (Véase Nota 8)
Mantenimientas

Honorarics y senvicios

Servicios basicos

Arrendamiento de inmuebles
Provision incobrables (WVéase Nota 6)
Impuestos y contribuciones
Movilizacién y pasajes

Promocién y publicidad

Otros

2017 2016
6,073,290 5,385,653
2,963635 2636396

671,816 563,418
358,270 309,457
305,517 174,588
110,047 132,515
102,708 94,671
93,101 118,532
27,900 20,000
21,638 31,514
18,566 29,469
2,427 7.022
770.575 T47 577
11,519,494 10,250,812
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17. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periode comprendido entre el 1 de enero de 2018 y'la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caradcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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