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A los Accionistas de
Disnac S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Disnac S. A., que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Base para calificar la opinion

En razo6n de lo inadecuado de los controles internos en la administracion del archivo de documentacion
fisica, no nos fue proporcionada informacién sustentatoria solicitada de los importes reconocidos como
ingresos, que durante el afio 2014 ascendieron a US$11.4 millones. Debido a la falta de documentacién
sustentatoria, no nos ha sido posible satisfacernos del origen y razonabilidad de los importes reconocidos
como ingresos en los estados financieros, mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de base para calificar la
opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de Disnac S. A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Otro asunto

Los estados financieros de Disnac S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron auditados
por otros auditores, quienes emitieron una opini6n sin salvedades el 6 de febrero del 2014.
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DISNAC S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

:

wn

2014

2013

(en U.S. ddlares)

270,652 247,849
2,200

727,590 810,491
1,205,951 683,571
161,830 119,945
20,137 9,036
2,386,160 1,873,092
3,034,309 2,907,959
17.387 17.479
3,051,696 2,925,438

{Ing. Eyb

antiago Rosero Camacho
Gerente Pais

Apoderado Especial



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 1,539 7,677
Cuentas por pagar 7 2,857,354 2,808,892
Impuestos 8 262,851 183,147
Obligaciones acumuladas 10 200.424 162,009
Total pasivos corrientes 3,322,168 3,161,725
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 98.379 101,235
Total pasivos 3.420.547 3,262,960
PATRIMONIO: 12

Capital social 2,242,500 2,242,500
Aporte para futuras capitalizaciones 114,090

Reserva legal 82,012 64,002
Pérdidas acumuladas (421.293) (770.932)
Total patrimonio 2,017,309 1,535,570
TOTAL 5,437,856 4,798,530

CPA. Bertha Inés Bohdfquez Alvarado
Contadora



DISNAC S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS NETOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS:
Ventas
Administracion
Otros, neto

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013

(en U.S. ddlares)

11,405,799 9,406,572
13 (7,717,099) (6,738.571)
3.688.700 2.668.001

13

2,399,697 1,731,297

760,257 632,044

53,983 50,187

3,213,937 2,413,528

474,763 254,473

8 107.114 74,373

367649  _180,100

e—“/"
Ing. Eybbel Smosero Camacho

Gerente Pais
Apoderado Especial

CPA. Bertha Inés BohérquezAlvarado
Contadora



DISNAC S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ENERO 1, 2013

Utilidad del afio
Dividendos declarados

DICIEMBRE 31, 2013
Utilidad del afio
Aporte de accionistas, nota 12.2

Apropiacion

DICIEMBRE 31, 2014

Ver notas a los estados financieros

Aporte para
Capital futuras Reserva Pérdidas
social capitalizaciones legal acumuladas Total
... (en U.S. ddlares) ...
2,242,500 64,002 (836,942) 1,469,560
180,100 180,100
(114,090) (114.090)
2,242,500 64,002 (770,932) 1,535,570
367,649 367,649
114,090 114,090
18.010 (18.010)

2,242,500 114,090 _82,012 (421,293) 2,017,309

/Ing. EybbetSantiago Rosero Camacho

Gerente Pais

Apoderado Especial

CPA. Bertha Inés Bohdrque?Z Alvarado

Contadora



DISNAC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos
Cobros (adquisicion) de inversiones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos a corto plazo, neto

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO
Aportacién accionistas

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en U.S. ddlares)

11,534,215 9,624,970
(11,033,400)  (9,032,655)
(106,802) (68.805)
394,013 523,510
(367,272) (349,324)
2.200 (2.200)
(365.072) (351.524)
(6.138) (116,221)
22,803 55,765
247,849 192,084
—ai0652 247,849
114,090

Ing. EybbelSantiago Rosero Camacho
Gerente Pais
Apoderado Especial

CPA. Bertha Inés Bohérquez Alvarado
Contadora



DISNAC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2-

INFORMACION GENERAL

Disnac S. A. fue constituida en Ecuador el 30 de Julio de 2003. Su actividad principal es la
importacion, exportacion, produccion, comercializacion, distribucion y representacion de todo tipo de
bienes licitos y permitidos por las leyes ecuatorianas, especialmente de productos alimenticios.

La controladora principal de la Compaiiia es Productos Yupi SAS, una entidad constituida en
Colombia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad — IASB.

Moneda funcional — Es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S. dolar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento — Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

s



2.6

LT

2.8

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, anticipo a
proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes. El periodo de crédito promedio que otorga la Compaiiia es de
120 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar, incluyen una provision para reducir su importe en libros a su valor de
probable realizacién. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las referidas cuentas.

Inventarios — Son medidos al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas al valor
de la factura del proveedor incrementada por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacion financiera.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra menos todos los descuentos comerciales
y rebajas, El valor neto realizable comprende el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos — Son registrados al costo menos la depreciacion acumulada, y el
importe acumulado de la pérdida por deterioro de valor en los casos que apliquen.

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos de las propiedades, planta y equipos, se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Para aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe seiialar, que algunos rubros de propiedades, planta y equipos de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.



2.9

2.10

211

2.8.2 Método de depreciacién y vidas utiles — El costo de propiedades, planta y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos, y
las vidas ttiles usadas para el calculo de depreciacion:

Rubros Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles, laboratorios e instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos B

2.8.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipos, es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados del aiio.

Deterioro del valor de los activos tangibles o intangibles — Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalta los valores de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe
un indicativo que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubieren, se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio. Durante el afio 2014, la Compaiiia no ha identificado indicios de deterioro
en sus rubros de otros activos tangibles e intangibles.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros y entidades
relacionadas. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores, es de 45 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se determina para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en los gastos de la
Compafifa durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen como gastos en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.



2.12 Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o

2.13

2.14

2.15

2.16

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual del referido
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo por un actuario independiente
debidamente calificado.

Los pagos, asi como los costos por servicios del afio se reconocen durante el ejercicio
economico en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

2.13.2 Participacion de trabajadores — La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos — Se registran al costo historico, y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

-10 -



2.17 Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad

2.18

2.19

con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros — Durante el
afio en curso, la Compaiiia procedié a la aplicacion de una normas nueva y revisada emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas a partir del 1 de enero
del 2014 como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensaci6n de activos financieros y pasivos financieros:

La Compaiiia ha revisado y evaluado la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente
afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

En razon que la Compaiiia no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen
para compensacion, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segun el criterio
establecido en las modificaciones y concluyd que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.

La Administracién considera que la aplicacion de esta norma nueva y revisada durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y Normas Internacionales
de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas;

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes.
Modificaciones a la NIC 16  Clarificacién de los métodos aceptables Enero 1, 2016

y la NIC 38 de depreciacion y amortizacion.

e
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4.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que
seran adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros, no tendréan un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las
revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales por US$266,028, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Clientes 651,694 780,110
Anticipos a proveedores 115,663 26,673
Otros 13,370 3,708
Provision para cuentas incobrables (53.137)

Total 727,590 810,491

Al 31 de diciembre del 2014;

* Clientes incluye principalmente créditos por venta de productos, los cuales tienen vencimientos

promedios de 120 dias y no generan intereses.

« Anticipos a proveedores incluye principalmente valores entregados para futuras compras loca
del exterior de materia prima.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. délares)

Corriente 379,981 416,229
Vencido:
1 —30 dias 105,953 109,205
31 - 60 dias 6,832 40,884
61 — 90 dias 5,649 35,459
91 — 120 dias 1,920 20,960
Mayor a 120 dias 151,939 157.373
Total _651,694 780,110 h
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Al 31 de diciembre del 2014, los importes por cobrar mayores a 120 dias incluyen saldos pendientes
mayores a | afio por US$100,051 evaluados por la Administracion como irrecuperables, los cuales se
encuentran garantizados con documentos y en procesos judiciales para el cobro via legal.

INVENTARIOS

Productos terminado
Envases y empaques
Importaciones en transito
Materias primas
Repuestos y materiales

Total

Al 31 de diciembre del 2014:

... Diciembre 31...

2014 013
(en U.S. délares)

257,642 186,046
250,680 187,131
242,859 34,455
235,575 133,618
219,195 142,321
1,205,951 683,571

»  Productos terminados incluye principalmente los siguientes items en diferentes presentaciones:
Papas fritas por US$119,658, El Golpe por US$79,378, y Palomitas por US$35,698.

= Envases y empaques representan stocks de inventarios que seran utilizadas principalmente en las

diferentes presentaciones de los productos.

* Repuestos y materiales representa inventario que seran utilizados en el mantenimiento de las

maquinarias para la produccion.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos

Muebles, laboratorios e instalaciones
Equipos de computacion

Vehiculos

Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)
4,055,487 3,711,998
1.021.178) (804.039)
3,034,309 2,907,959
726,067 726,067
912,022 867,827
1,325,337 1,184,467
38,045 31,403
28,994 4,991
3,844 6,728
86.476
3,034,309 2.907.959
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo

ENERO 1, 2013 726,067

Adquisiciones
Reclasificaciones

DICIEMBRE 31,2013 726,067

Adquisiciones
Ventas/bajas
Activaciones

DICIEMBRE 31,2014 726,067

Depreciacion acumulada
ENERO 1, 2013

Depreciacion
Ajustes

DICIEMBRE 31, 2013

Depreciacion
Ventas/bajas

DICIEMBRE 31,2014

Muebles,
Magquinarias laboratorios ¢ Equipos de Construcciones
Edificios yequipos instalaciones computacién Vehiculos €N curso Total
... (en U.S. ddlares) ...
917,667 1,569,261 60,127 108,194 14,416 35,553 3,431,285
123,096 124,293 11,900 2,833 167,713 429,835
(6.527) 27422 _(20934) (32,293) (116790)  _(149.122)
1,034,236 1,720,976 51,093 78,734 14,416 86,476 3,711,998
51,700 278,037 12,354 31,727 8,295 382,113
(22,549) (13,377) (2,698) (38,624)
46,294 48,477 (94.771)
1,132,230 204041  _50,070 107,763 14,416 4,055,487
Muebles,
Maquinarias laboratorios ¢  Equipos de
Edificios yequipos  instalaciones computacion  Vehiculos Total
... (en U.S. dolares) ...
(119,671) (378.239) (33,404) (83,624) (4,803) (619,743)
(46,738) (158,270) (4,090) (37,995) (2,883) (249,976)
el _17.804 47,876 65,680
(166,409) (536,509) (19,690) (73,743) (7.688) (804,039)
(53,799) (173.483) (4,771) (5,214) (2,884) (240,151)
10,388 12,436 188 23,012
£220,208) (699,604)  (12,025) {78,769)  (10572) (1.021.178)

Durante el afio 2014, adquisiciones corresponde principalmente a desembolsos para compra de
maquinas cortadoras, selladoras y rieles por US$250,000; y adecuaciones en planta por US$98,543,
los cuales son necesarios para los procesos de produccion de la Compaiiia.

7. CUENTAS POR PAGAR

Compaiiia relacionada — Productos Yupi SAS

Proveedores
Otras

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
1,342,341 1,681,410
1,254,924 862,564
260.089 264918
2,857,354 2,808,892
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Al 31 de diciembre del 2014:

»  Las cuentas por pagar a Productos Yupi SAS representan principalmente facturas por compras de
productos terminados, las cuales no tienen vencimientos, y no devengan intereses.

» Proveedores incluye principalmente facturas por compras locales de materia prima, las cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos promedio hasta 45 dias, respectivamente.

8. IMPUESTOS

8.1  Pasivos del aiio corriente — Un resumen es como sigue:

.. Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Activos corrientes.

Crédito tributario - IVA 59,278

Crédito tributario en impuesto a la renta 102.552 119.945
Total 161,830 119,945
Pasivos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 171,205 102,884

Impuesto a la renta 74,685 74,373

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 16,961 5.890
Total 262.851 183,147

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados — Una conciliacion entre la utilidad seglin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 474,763 254,473
Gastos no deducibles 215,319 100,709
Amortizacion de pérdidas tributarias (171521 (88.795)
Otras deducciones (30.679) (88.950)
Utilidad gravable 486,882 177.437

Impuesto a la renta causado y reconocido en los

resultados 107,114 _74,373

Durante el aiio 2014, gastos no deducibles representa principalmente lo siguiente: US$114, 126
que corresponde a gastos sin sustento tributario; US$47,668 relacionado con exceso en
provisién por incobrabilidad; y US$34,476 por remuneraciones no aportadas al IESS.
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8.3

8.4

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$74,372
(US$74,373 en el 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$107,114
(US$39,036 en el 2013). Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados US$107,114
como el gasto de impuesto a la renta del afio (US$74,373 en el 2013 como impuesto a la renta
minimo).

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2014, fue cancelado en efectivo en los meses de julio
y septiembre del afio 2014, en cumplimiento con legislaciones legales vigentes.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucién de la Compaiiia y hasta marzo 16 del 2014, son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2012 al 2014, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al inicio del afio 74,373 68,805
Provision 107,114 74,373
Pagos:

Impuesto a la renta (74,373) (68,805)

Retenciones en la fuente (32.429)
Saldos al final del afio _74,685 L

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

« Exenciones: Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion
del impuesto a la renta no sera aplicable y se elimina la exencion por dep6sito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.
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Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

« Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta,

no se debera incluir en la formula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estédn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2014,
no superaron el importe acumulado mencionado, por lo cual el referido informe no se prepard.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 116,945 117,103
Participacion a trabajadores 83.479 44,906

Total

200,424 162,009

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
Casa Matriz, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Entidad, si es el caso.

11.1.1

1112

Riesgo de crédito — Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez — 1.a Administracion son los que tienen la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestién de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Entidad.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras

y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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11.2

11.1.3 Riesgo de mercado — Las actividades de la Compaiiia lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de
los activos financieros que tiene. El objetivo de la administracion de este riesgo de
mercado es de administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un andlisis de sensibilidad. No ha habido cambios en la exposicion
de la Compaiiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son
manejados y medidos.

11.1.4 Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 270,652 247,849
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 2,200
Cuentas por cobrar, nota 4 727.590 810,491
Total 998242 1,060,540

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 7 2,857,354 2,808,892

12. PATRIMONIO

12.1

12,2

12.3

Capital social — Esta constituido por 2,242,500 acciones a un valor nominal de US$1.00 cada
una, todas ordinarias y nominativas. :

Aporte para futuras capitalizaciones — Al 31 de diciembre del 2014, representa aportes
realizados por Productos Yupi SAS en virtud del Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en noviembre 27 del 2014, donde se resolvi6 realizar la aportacién para
futuras capitalizacién mediante compensacion de deuda con accionistas proveniente del

afio 2013 por US$114,090.

Reserva legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o usada para cubrir pérdidas en operaciones.

w 18



12.4 Pérdidas acumuladas — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)
Pérdidas acumuladas (230,379) (580,018)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (190,914) (190.914)
Total (421,293) (7170.932)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en U.S. dblares)
Costo de ventas 7,717,099 6,738,571
Gastos de ventas y administracion 3,159,954 2,363,341
Total 10,877,053 2,101,912

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Consumo de materias primas, materiales y otros 6,016,376 4,971,278
Sueldos y beneficios a trabajadores 2,381,951 2,101,987
Transporte 537,830 514,367
Depreciacion 240,110 249,976
Mantenimientos 148,528 176,580
Honorarios y servicios 130,747 90,510
Arrendamiento de inmuebles 107,129 138,456
Servicios basicos 81,454 55,625
Promocion y publicidad 70,549 70,894
Provisién incobrables 53,137 28,571
Movilizacién y Pasajes 40,992 35,844
Impuestos y contribuciones 37,174 27,600
Otros 1,031,076 640,224
Total 10,877,053 9,101.912
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Sueldos y beneficios a trabajadores — Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2014 2013

(en U.S. dolares)
Sueldos, salarios y aportaciones al [ESS 1,975,595 1,698,373
Beneficios sociales 324,562 298,075
Otros beneficios 81.794 105,539
Total 2381951 2,101,987

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 16 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administracion en marzo 16 del 2015, y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

B =



