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Quito, 10 de abril del 2006

1.-

Hemos auditado el balance general adjunto de Energy Flowers Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2005 y los comrespondientes estado de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio teminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con fas normas de auditoria generaimente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soportta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Debido a que fuimos contratados con fecha posterior al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2005, no presenciamos la toma fisica de inventarios,
por lo que no hemos podido satisfacernos de la existencia de estos saldos a través de
la aplicacién de otros procedimientos de auditoria y no hemos podido determinar sus
posibles efectos sobre el inventario, costo de ventas a una fecha.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado del asunto descrito en el parrafo tercero, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Energy Flowers Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2005 y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio teminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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5.-  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compatiia,
como agents de retencion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2005, se

emite por separado.
%“m“ X J-Zm‘a f/ﬁ — R
- <
Superintendencia de Compaiiias BYRON GUERRA VILLAVICENCIO CP.A.
Registro No. 060 : Socio - Licencia Nro. 2408



ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005
(En DdlarasdelosEmdosUnidosdeAméﬂca - US$)
ACTIVOS
2005
Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos (Nota 4) 458
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 185,441
Inventarios (Nota 6) 98,703
Gastos Anticipados _8386
Total Activos Corrientes - 292,988
Propiedades, Planta y Eguipos (Nota 7) 4
Terrenos 375,066
Edificios 55,645
invernaderos 313,972
Maquinaria y Equipos 403
Equipos de Computacion 3,722
Sistema de Riego 13,714
Herramientas 1,280
Depreciacion Acumulada (40,117)
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto 723,685
Cargos Diferidos (Nota 8) 694,446
Total 1711119

Las notas de adjuntas de 1 a1esonpaneintegranﬁedeedosestadosﬁnancieros.
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. ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Balance General
- Al 31 de Diciembre del 2005
; 3 (En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
. PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
|
2005
, Obligaciones Bancarias (Nota 9) 268,920
Cuentas por Pagar (Nota 10) 246,853
" Pasivos Acumulados (Nota 11) 15,118
Total Pasivos Corrientes 528,591
- ,
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 13) 1081
. Total Pasivos 1609,687
Patrimonio de iog Socios
Capital Social (Nota 14) 100,800
. Reserva Legal 155
| Resultados Acumuiados (374)
| Utiited Nota 851
"; Total Patrimonio de los Socios 101,432
F Total Pasivos y Patrimonio de los Socios 1711119




ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Estado de Resultados

- Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2005

‘ (En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
¥ 2005

" Ingresos y Costos ‘
™ Ventas 937,637

Costo de Ventas (758,331)
- Utilidad Bruta 179,306
3 Gastos Operacionales

Gastos de Administracion (114,827)

r Total Gastos Operacionales (114.827)
F Utilidad Operacional 64,479

? Otros Ingresos (Gastos)
r Otros (Gastos) Ingresos, neto (62,996)

§ Total Otros Ingresos (gastos) (62.996)
"} Utilidad antes de Participacion Trabajadores e Impuesto a
2 la Renta 1,483
- Menos: '
g Participacion a Trabajadores (Nota 12) (222)

’ impuesto a la Renta (Nota 12) (315)
- Reserva Legal (95)
| Subtotal __(632)
p
$ Utilidad Neta 851

Las notas adjuntas de 1 a 16 son parte integrante de estos estados financieros.
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ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Al 31 de Diciembre del 2005
(En Dotares de los Estados Unidos de América - US$)

Utiidad
Capital Reserva  Resultados de!
Social Legal Acumulados  Eercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 100,800 94 (1.527) 1,214 100,581
Apropiacion de utilidades 2004 - 61 1,153 (1,214) -
Utilidad Neta - — S 851 __ 851
Saldos al 31 de diciembre del 2005 100,800 155 (374) 851 101.432

Las notas adjuntas de 1 a 16 son parte integrante de estos estados financieros.




e
ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2005
T (En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)
2005
1 Fiuice de Efectivo por iss Actividsdes de Operacion;
Recibido de clientes por vertas 812,172
) Pagado a proveedores y empleados (693,949)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 41,697
£ Eiuios de Efectivo por las Actividades de inversion:

' Adquisicién de proplodades planta y equipos (64,502)
- Adquisicion de cargos diferidos (79.394)
i Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (143,896)

Elujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
& Obtencién de Sobregiros bancarios 25,768
5 Obtencién de Obligaciones bancarias corto plazo 53,049

Obtencion de Porcion Corriente de Obligaciones largo plazo 80,986
- Pago de Obligaciones bancarias largo plazo (68,558)

| Efectivo neto Proveniente de las actmdades de
financiamiento 101,245

r (Disminucion) de Efectivo en Caja y Bancos (954)
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Inicio del Afio 1,412
F Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Final del Afio 458
3 WQRWMMQMM

Provenients de las Actividades de Operacién:
F Utilidad neta 851
Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Proveniente de las Actividades de Operacion:

, Depreciaciones y amortizaciones 122,934
r Participacién Trabajadores 222
. impuesto a la Renta 315

Reserva Legal 95
r Reevaluaciéon Terreno (52,500)

Cambios Netos en Activos ¥ Pasivos:

, (Aumento) en cuentas por cobrar (125,465)

rs (Aumento) en inventarios . . (1,575)
(Aumento) en gastos anticipados (13,530)
Aumento en cuentas por pagar 131,465
(Disminucién) en pasivos acumulados ‘ (15.115)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 41.697
7 Las notas adjuntas de 1 a 16 son parte integrante de estos estados financieros.
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ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

MJ.QW

ENERGY FLOWERS CIA. LTDA., fue constituida en Ecuador el 18 de julio del 2003
MaMeesGrMpubmaene!regmmerwnhleIOSdemtodelmisrmam Su principal
objetivo social constituye la produccién, comercializacion y distribucion de toda clase de
flores, productos agricolas y horticultura en general, adicionalmente la compafifa podra
intervenir en foda clase de actos y contratos que estan acordado con el objeto social.

En el afio 2005 aproximadamente un 99% de sus ventas se encuentran gravadas con tarifa
Cero, por ser exportaciones.

Ladmccaénregish‘adndelaoompaﬂiaeslacalleLeomdasPlazaNﬂ 334 y Cordero;
Quito ~ Ecuador.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la Compaliia
efectué estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas
transacciones incluidas en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las
NEC, la Federacion Nacional Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en Ecuador.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compatfiia, en
la preparacion de sus estados financieros, asf:

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios
en trdnsito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de importacion
incurridos.

Propiedades, Planta y Equipos

Las Propiedades, Planta y Equipos estan registrados al costo de adquisicion. Las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,

reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al
gasto a medida que se efectian.

El costo de las Propiedades, Planta y Equipos se deprecia aplicando el método de linea recta
en base a la vida Uil estimada de los mismos, como sigue:

8




ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.

- Notas a los Estados Financieros
- (En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
- Porcentaje de
: Activos D iab) AR D iacid
Edificios 20 : 5.00
Invernaderos 10 10.00
Maquinaria y Equipos 10 10.00
Equipos de Computacion 3 33.33
Sistema de Riego 10 10.00
Herramientas 10 10.00
Cargos Diferidos
Los cargos diferidos se encuentran registrados a su costo de adquisicion. Incluye
principaimente las plantaciones, regalias, y costos preoperativos, los cuales se amortizan en
linea recta al 10% y 5% anual.
Reserva Legal

La Ley de Compalilas de la Repiiblica del Ecuador requiere que las Compafiias Limitadas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la wtilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compatiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacion a Trabaiadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compadiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta

Lapmwsiénpnmmpuestoahmnﬁaseedwbmed%elaaﬂmaéndelatasamposnwa
del 25% aplicable a las utilidades gravables.

MQ-M!{!M&M(&!
Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacion con perfodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC):




ENERGY FLOWERS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

B

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6.07
2004 1.95
F 2005 3.14
ﬂ Nota 4 - Efectivo en Caja y Bancos
El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
2005
Caja 360
F Bancos _g8
X Total 458
Nota § - Cuentas por Cobrar
r El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
g
& 2005
- Clientes 140,036
F Impuesto al valor agregado - IVA 31,408
§ Retenciones en la fuente 174
Otras cuentas por cobrar 13.823
Total 185441

LaCmgpaﬂfamhamnsﬁtuHoprwhiénpamcuemaskmbrabiespwnooonsidefano

necesario.
r Nota § - Inventarios
r El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
5 2005
. Quimicos y fertilizantes 63474
n Materiales y empaques 35,229
| Total 98.703
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ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros ‘
(En D6lares da los Estados Unidos de Aménica - USS$)

- Nota 7 - Propiedades, Planta y Equipos
EIl movimiento de las Propiedades, Planta y Equipos durante el ejercicio econ6mico 2005, es
como sigue:
gl
Saldo Ajuste y/o Saldo
Final Reclasifi- Final
' Temrenos 322,566 - 52,500 375,066
- Edificios 55,645 - - 55,845
! Invernaderos 257,988 55,984 - 313,972
Maquinaria y equipos 403 - - 403
Equipos de computacion 2,182 1,530 - 3,722
Sistema de riego 7,686 6,028 - 13,714
Herramientas 320 __960 . _1.280
Subtotal 646,800 64,502 52,500 763,802
Depraciacién acumulada (6576) (33.541) . (40,117)
Total 640,224 0961 - 52.500 123,685

i
1
E v

Nota 8 - Cargos Diferidos
El movimiento de los Cargos Diferidos durante el ejercicio econdmico 2005, es como sigue:

Saldo Saido

p Final Final
Plantaciones 561,035 1,000 562,035

Regalias 108,808 78,494 187,302

Costo preoperativo 53,071 - 53,071
Amortizacién acumulada (25,145) (82817) (107.962)

g

GO7.760 - _(3.323) 694446

Nota 9 - Qbligaciones Bancarias
El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

3

s
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ENERGY FLOWERS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
" (En Dolares de os Estados Unidos de América - USS)
- 2005
3 Sobregiros 122,885
" Banco Pichincha 38,049
Banco Guayaquil 15,000
"g Porcién cormiente de obligaciones a largo plazo (Nota 13) 90,986
o
Total 266.920
m ‘
Nota 10 - Cuentas por Pagar
g El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
' 2005
8 Proveedores 185,732
; Sueldos y aportes al IESS por pagar 22,143
impuestos por pagar 1,340
r Otras cuentas por pagar _37.338
2 Total 246,553
Nota 11 - Pasivos Acumulados
F El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
2005
r Beneficios sociales 14,581
: Participacion a Trabajadores 222
' impuesto a la Renta __315
{' Total 15118

Nota 12 — Participacién a Trabaiadores e lmpuesto a la Renta

, La conciliacién de la utilidad segGn estados financieros y la base de céiculo de la participacion
ﬂ a trabajadores e impuesto a la renta, es como sigue:

R

12
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'f ENERGY FLOWERS CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
p- (En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
, 2005
r Utilidad del afio 1,483
r 15% Participacion a trabajadores 222
E Base imponible 1.261
impuesto a la renta ' : 315
Anticipo impuesto a la renta 81
8 Retenciones en la fuente 1
impuesto a {a renta por pagar 233
3
| Nota 13 - Obligaciones s Largo Plazo |
§i El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
- . 2005
5 Préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil cuyo capital
original es de US$ 1'050,000 a una tasa de interés del 10%
8l anual, con vencimiento el 23 de mayo del 2013. 1'050,000
Obligaciones por pagar a socios, los cuales no tienen fechas
de vencimiento, ni devengan intereses. 122082
r Subtotal 1'172,082
- Porcién corriente de obligaciones bancarias (Nota 9) __(90.986)
Total 1081006
P
2
M
2
P .
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ENERGY FLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 - Capital Social

El 8 de Agosto del 2003, el capital suscrito y pagado de la compafiia fue de US$ 800
constituido por 800 participaciones de US$ 1 de valor nominal unitario.

El 25 de Enero del 2005 la compatiia aumento su capital en US$ 100,000 por lo que al 31 de
diciembre del 2005 el capital suscrito y pagado es de US$ 100,800 constituido por 100,800
participaciones de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

Nota 15 - Situacion Fiscal

L.a compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio de su
constitucién en 2003.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:
a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinaciéon por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracién
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

c) En un aflo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2004 y 2003, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aiin no ha prescrito.

Pérdidas de Operaciones

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades gravables que obtenga la Compafiia dentro de los cinco afios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada
periodo, el 25 % de las utilidades obtenidas.

Nota 16 - Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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