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ENERMAX 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

INFORMACION GENERAL

Enermax S.A. {la Compafiial fue constituida on fa Repoblica dol Ecuadaor el 53 de agosto
del 2003 v sU actividad principal es fa produccldn y venta de energia eléctrica, desde
cualgliera de sus fuentes primarias de yeneracion. El princlpsl acdonista de la
Commpafia es Corporaclan Favorita CA.,

Bl 21 de encro (el 2004, el Conssfo Nacional de 1a Fectricidad - COMELEC {actualmente
Apendia de Regylarizacion v Contral de Electricidad - ARCONEL) oforgsa a Enerimax S.A.
el Certiflcado de Permiso para autogencracidn eléctrica v para la ejecucion del Provecto
Hidroeléctricn "Rio Calope” de una capacidad de 16,5 megavatios, &) cual estd ubicada
en la poblacion Bl Progrese, a 5 Klldmetros al sur del Canton La Mand, provincia de
Cotopaxt. Con fecha 6 de octubie del 2004, se suscribio y se protocalizd el Contrato de
Permiso en el cial se establece dneuenta afios como vigencia del permiso a partlr de la
suscripeldn del mismo v se autoriza a Erermax 5.4, al disefio, Ananciamlento,
conskruccion, aperacldn, mantenimlenko, pasesion y administracion de la central de
generacion antes mencionada. A partlr de enaero del 20407, inicaron fas operaciones de
ta Compafiia.

El 12 de febrera del 2004, &l Consejo Naclanal de Recursas Hidricos, concedid & Enermax
5.4, el derecho de aprovechamiento de las aguas del "Rio Calape”, para Ia generadion de
hidraelectricidad por el tiempao de vida Ut de 1a empresa,

En of Reglstro Oftcial Mo, 148 del 18 do octubre del 2005, &f Congrese Naconat expidig la
“Ley de beneficios tributarios para nuevas [nversiones productivas, generaclén de
emplen y prestacion de servicios”, dunde obtienen [og slguientes beneflclos, entre ofras,
las compafiias de generacion hdroeléctrica:

+ Exoneracldn del mpuesto a la renta.
Exoneracién del pagoe de los derochos arancelarios a 1as Importadiohes de maguinarias,
aqtiipas v repuestas nueves ¥ malerias primas gle no se produzean en el pais,
Exomeracion tutat de los derechos & impueasto que gravan los ackos constitutivos de fas
socicdades o compafiias.

En @l Reglstro Ofictal No. 427 del 29 de dlciembre ded 2006, &f Presidents Je la Repiblica
del Ecuadar concedid a Enermax §.4., la exoneradon del pago del Impuesto a la renty
par el perodo de doce afios, de gcuerdo o los térmings de los Arbicuilos 3y 7 de la Ley
de Benefluios Tributarios pars Nitevas Inverslones Productivas, Generacion de Emplea y
Prastacldn de Servicios.

La exoneracion antes indicada tuyao vigencia hasta ef afio 2018, En consecuendia, &
partir ded ejerclcie 2019, la Compafiia se encuentri obligada al pago de impuesto a ta
venta conforme |a normatlva tribotaria vigente,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2008, o personal de fa Caompafita alcanya los 57 v 48
empleados, respeclvamente.

_8_



La informaclon contenicds en estos estados flnancieros es responsabifidad de 1a
Adiminlstracion de la Campaiiia.

ADDPCION DE NORMAS ENTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NMUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Impacto de fa aplicacion inicial de I3 NIIF 16 Arrendamientos

Cn ol afiv en curso, 3 Compafila ha aplicado (a NIIF 16 Arrendgamientos {emitida
por el FASE en enoro de 2016% gue os efectiva para petlodos anuales gue
comienzan en a a pattir del 1 de enero de 2019,

La MIEF 16 inkrodice requisieos nuievos o modiflcados con respects a la contabilidad
de arrendamientas. Se Introducen cambios significabivos en g contabilidad del
arccndalaria, aliminando la distincion entre arrendamicoto operative v financlern, v
estableciendo of reconacimiento de un activo por derecho g8 tso v o pasive por
arrendamiento, en la fecha de eomlenzo de todos los arrendamientss, exceptuando
aqueellos que se cansideren de corto plazo o de ackbvos de bajo valor. En contraste
a la contabliidad del arrendatarla, tos requorlimientos para of arrendador
permanacen significalivameante sin camblos, Los detalies para {os nuevos
requerimientos se describen en la nota 3.

La fecha de apicacidn inidiaf de ia NIIF 16 para fa Compafiia fue of 1 de enera de
2014,

Los detalles de fas polillcas contables se presentan por separado en la Mota 3.

Impacte de fa nyeva definfcldn de arrendamicnio

La Compaiiia ha determinado aplicar (@ sofucidn practica tisponibfe para
transiclén a la MIIF 16 para no revalorar s un contrato 25 o contieng udn
arrendamientn. Por lo tanta, |a definicion de un arrendamiento conforme a fa #I1C
17 y ia CINIEF 4 continda aplicdndose 2 fos contralos suscritos o rodificados
previo al 1 de enerc de 200149,

Bl cami¥ina en la definicidn de un arrendamiento principalments e refiere al
cancepto de condrol, La WNIEF L6 determita =f un contrato conticne u
arrendarmiento en funcian de 5 el diente tione darecho a controlar el uso da un
activo [dentificado, por un perindo de tleinpo, a cambio de Ung contraprestacian,
Esto condrasta con o enfodlue de “ricsqos v beneficios” de la NIC 17 v de la CENTIE
4,

La Compafia aplica fa definicldn de un arrendamlenta v 1as guias relacionadas
dalineadas en ja NIIF 16 a todos fag contralas susoritos o madificados er o parlly
del 1 de enero de 20192, La nueva definiclon de arrendlarmientn hajo MIIF 16 no
cambia de farma slgnificativa el alcance de los conbratns gue cumplen 1a definician
de arrendarmlenta para la Compaiiia.



2.2

Impacio en {a contahilidad del arrendgtaria

La Compafiia mantiane vigente vn contralo de amendamlento para oficlnas
administrativas. € plazo de arrendarmlento es de dos afios v una ver Anallzado
dichio gHaza, o Adminlstracion de la Compafiia Hone planificado mover sis oficinas
a ofra lugar. la Administracidn de la Compafia considera que 1os Impactos de la
adopcion de ta NTIF 16 son inmateriales v, on consecuencid, no reconodo ninegin
ajuste en siis estados finangeras a la fecha de aplicacion inlelal al 1 de encra del
20149,

Impacto de la aplicacion de ofras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efoctivas por los periodos gue cehtiencen
en o despuds del 1 de enara de 2018

En &f afio #n1 2019, 1a Compafia adoptd una serie de modificaclones a las Nonmas e
Interpretacianes NIIF emitidas por 2l IASB. Su adopcidn 1o ha tenido nligln
ivrpacts miatadal on fas revelackones o en les montos Informados o estos estados
financierns,

MEIF Titulo
Mejoras anuales 3 lgs MTTF I a {ampafia ha adoplada las modificaciones Incluidas en las
Cicle 2015-2037 Majoras Anyales a las Mormas METF ol Ciolo 2015-2097 aar
primers W0z on el periodo sefial, Las Mejoras anuales
Mociffcactanes 3 fa pMIC 12 Iimpuesta incluyen modificaciones &n cuatio naremas,

a Ias ganarncias, NiC 23 Cosbes por

presiamas, MITE 3 Combinacdones da NTC 12 Ipesiy @ f45 fametelds

negocias ¥ MITE f Acuerdas

Canjuntas Las moditicaclanes actaran qie e deben reconocer [
cansecLEnclas del impuesto 8 135 ganancias sobre dvlidendos
i ¢l estadg de resultades, er olros reseltados intearales o
en capitdl conforme originalmente se racorocienth |ag
Eramedcriiiog qise qeneracmt 18 gananciss dsselbulblas, Eokn
apltca independizgnrtemonte de 52 gplican distintas tasas
lmposikivas g las ganancias disirlbuldas v no disirituidas,

NIC 23 Costos pen préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualyUles prostame
cspecifiico sa manllone pendiente Jdespucs de que &l aetlvo
relacionado poid lsto pare 51 USo previsto ¢ verda, ol
préstame a5 parte de oz fondos tomadas en préstamo «f
cafcutar la tasa de capitalizacion de los préstamos oaierales.

MIEF 3 Combinacionss de negocie

Las modiflcaciones aclaran gue cuando s obtisne o cantrol
de un neqarin flo o5 Una operacian conjunta, aplican kas
requisiles Para una combinacidn de negocios #n elapas,
larjulda I3 resvalianlin 8o S participaclén peoviamente
mantenicla (L por sus siglas @0 Inglds) on I3 operacldn
coniunta @ yalor razonabie. La participacian previamente
rrantenids sufels a remedicion inchuye los activos, paslvas y
créditn metcangl no reconacidas refativos 4 18 operacion
cobjunta,
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2.3

NIIE Titule

MNIIF 11 Acvercos Conjuntos

Las madlflcaciones aclarss qUe Cuando una parle quo
particlpa en una operackdn corjunks mo tenfa of cantrgl
cotjuents, ¥ obtleno ol contral conjunts, 0o se debe TRevaliar
la pactlelpacian previsments mantenida en kB oporacion
canjunta.

CTMTER 273 [neertigumbre en el tratamients CINER 23 cstablace come detorminar la poslian flscal

de impuestos g las pannclas contable cuanda by Incortidumine respacto a los
tratamie:tog sabre impuestos o las ganencias, La
inlerpretacion reguisrs;

= Beterifinar silas posklonas flscales inciedas son evaluac
por separado o camo QEEp; v

+  Ewvatuar si es probable que laautorldad fiscal acegse un
tretamlonto fiscal nclerte utiizada, o propucsto a utifzar
por ung Cormpalifta @n sus declaraclones de impuasins a 1
ClARAECias:

En caso afirmativo, e debe detesminar §a posicidn fiscad
contabte sle manora consistende con of tratamientn flscal
utillsatla en las decleraclones de impuesio sobra 2
renta.

En case negatheo, debe retiejarse el ofocho de ba
ircartidumbre en fa delarminacidn de il posicion flecat
canbable ukilzanda of monte mas prebattle o ef método
del valor asperado,

Normas NIIF nuevas y revisadas que atn no son efectivas:
En [a Fecha e gutorizacion e estos estadoes financierss, @ Compgaria oo qa

aplicado las siguientes Mormas NILF ntuevas y revisadas gue se han emitdo pero
gue a0n no estdn vigentes:

MIIF Tikigo
Modificacioess a NIC 1y MIC 3 Deflniclan de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptuaf de fas Nosras NITF

La Adrinistracién de la Compaiia no espera gue ka adopolén de |as normas
mencionadas precedentemente tenga un efecto material en los estades finanderos
en al futuro;

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad:

Las madificaciones lenen af objetivo de simplificar la definician de materialidad
confenida en la NIC 1, hacidéndola mas fadl de eniender v 0o ticnen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materdalidad en las Mormas MIIF, Bl conceplto de
pscurecer thformacian material con informacion inmaterial s& ha induido en {a
nueva definicion,

El limite pary 3 materialidad Infiuyente pars los usuarios se ha cambiado de
“podrfan INAuEr” a “podria esperarse razonatiemeante gue INflyyan®,
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La definicidan de matertalldad an fa MIC 8 ha sida reemplazada por una referencla a
ta definicidn da materalidad an la MIC 1. Ademas, e TASE madifich otras norinas y
gl marco conceptual que conkenfan una definicidn de materialidad o referencia &
término materlalldad para garantizar la consistencia,

La modificacion se aplicard prospectlvamente para periodos de reporte gue
comiencet en o después def [ de enera de 2020, con aplicacion anticlpada
pormitida,

Marca Canceptual de las Normas NIIF:

Junto con of Marco Conceptual revisado, gue entrd en vigar en su publlcacian el 29
de marzo de 2018, of IASE kambieén emitid las modificaciones g 1as referencias a
Marco Conceptual de las Mormas NIIF. B documento contiene mod/ficaciones para
las NIIF 2, 3, 6 w 14, las NIC 1, B, 34, 37 v 38, las CIMNLIF 12, 19, 20, 22 y la 510
32,

Sin embatrgn, no todas [as madificaciones aclualizan a los pronsnciamientos
respecto & las rofercacias 2l marco conceptual de manera gue se refieran al Marco
Conceptual revisade. Algunaos pronunclamisntos sclo se actualizan para Indicar a
cual versidn se refleren {al Marco TASC adoptado por el TASE en 2061, &l Marco
[ASB dc 2010 0 e Marco revisado del 2018) o para Indicar gue las deflniciones en
la Marrna no se han actuallzado con nuevas deflniciones desartolladas en el Marco
Conceptua revisado.,

Las modificaclones, gue en resiidad son actualizaclones, son efectivas para
periodus anuales que comlencen en o despuds del & de encro de 2020, con
adoepcldn anticipada permiltida,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los eskados financieros han sldo preparados de
conformiidad con las Mormas Intgrnaclonales de Informacldn Finandera (MIEF)
emitidas por &l Consajo de dormas Tnternacionales de Contabiidad (IASE).

Maneda funcional - La muoneda funconal de 1a Compadia es ¢ Dalar de los
Estados Unidos do América (U5, dalar), =l cual es fa moneda de circulacldn en el
Ecuadar,

Bases de preparacién - Los estadas finandieras han side preparados sobee |a
base del costo histdrico.

Bl costo histérico osid hasada generakimente en e valor rasonahle de fa
cantraprestacian entregada a camblo de fos bienes v servicios.

El valor razonable es of precle gue se recibiria por vender un actlvo o el valor
patads para transferlr Un pasivo entre particinantes de tn mercado en [z fecha de
valoracidn, independientemente de sl ese pracio es directamente observable o
estimado utlllzando otra técnlea de valoracion, Al estimar e valor raznnable de un
activo o 4n pasive, la Compafiiz tiene en cucnta las caracteristicas del active o
paslvo que los particlpankes del mercado tomarian en cuenta al fHar &) preclo de|
acllve o pasivo a la lecha de medicidn. & valor razonaille a efectos de medicidn
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.4

3.5

o de revelscion en fos estados flnancieros, se detenning sobre una hase de oste
tpo, & @xcepcdn Jdc las inediciones que Hete glgunas shmilitiudes con et valor
razonable, pero no san su valor razohable, tales comao & valor neto de reallzacion
de fa NIC 2 o &l valor en uso de g NIC 36,

Adicionaimente, a efectos de Infarmadan financlera, las mediciones efectuadas &
valor razanablie se clasiflcan en & nivel 1, 2 o 3 con base on o grado de
imporiancia de los insutmos para la medicldn del valor razonahle en su totalldadd,
les cligles se descrlben a continuacian:

Mival 1: Son precios cotizados (sin ajustar) on mercados activos para actives o
pasivos ldénticas que fz entldad puede acceder a |a fecha de medicldn,

ohservablos para el acthva 0 pasivo, va sea directa o indirectamente.
Mival 3: Son datos no obsebvahles para el actlvo o pasivo.

Los Impartes de [as notas 2 los estados Anancieros ostan expresados en mikes de
.5, délares, excepto cuando sc cspecifique fo contrada,

A conkinttaclan, se descrlben las principates palittcas contables adoptadas en la
preparaclfin de estos cstadns financieros:

Efeciivo y equivalentes de afectivo - Incluye aguelles activos Financleros
llquidns tales como depdsitos e inversiones temporales, gue se pucden transformar
rapidamenke en efectivo.

Propiedadas, constrifcciones y equipos

Medicion en of mamenfo def recodacitiiente - Las partidas de gropiedades,
construcclones v equipos se miden inicialmenle par su costo.

Bl cosbo de propicdades, constiiecciones ¥ equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relaclonadas con fa construccidn,
ubicacion y la puesta en condlciones de funcionamisnto.

Meadicitn postarior af reconocimiento: modelo del costo - Después del
recartodimiente Iniclal, 1as propiedades, construcciones vy equipos son registradas al
costa menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de 1as pérdidas de
deterioro de valar, Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se impitan a
resultados en el periodo en gue se producen,

Método de degreciacion y widas itfifes - B casto de propiedades,
construccionss ¥ eguinos se deprecla de acuerdo con el método de linea recta, La
wida Ot extlmada, valor resldual v metodo de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo e efecto de cualguler camhbio en 2l esbtimada registrado sobre
Lea hase prospectiva.
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3.6

A continuacion, se presentan fas princlpales nartidas de propiedades,
construcciones v equipos ¥ las vidas ttifes usadas en el cdleulo de la depreciacien:

flem vida Otif (en afios)
Central hidroeléctrica 47
Maquinaria v eqlipos 10
Equipos de computacidn 3
Yehloulos Y
Herraimientas 10

Retiro o venta de propiedades, constroceciones y equipes - Una parlida de
propledades, canstrucciones v equipas se da de bala csando se vende o cuando Ao
se esperan heneficios econdmings futuros del getlve a través de g5 wkilizacion
conllniada o venta., La utilidad o perdlda gue surja del rettra o vanta de una
partids de propicdades, canstrucciones ¥ equipos es calcwdada como fa diferencia
entre el preclo de venta v &f valor en llhros del activo ¥ reconocida en resultados,

Deatarioro del valor de fos activoes tangibles - Al tinal de cada perfoda sobre )
cual se informa, la Compailia evalla los Importes en libros de sus ackivos tanglbles
a fin de determinar gl existe un indlcative de que estos acllvos han sufrido alguna
perdida por detertora de valor. En tal caso, se calctla el tmparte reciperable del
activo 3 fin de determinar el alcance de 1a pérdida por deterioro de valor (de haber
algunal., Cuando el activo no genera flujos de efectivo Que sean fndependientas e
otros activos, la Compafiia caicula al impore recuperable de fa unidad generadors
de efective a 1a que perlenece dicho actlve, Cuando se identifles una base
razonable y conslstente de distribuclan, los activos cormunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo indlviduales, o distribuldas at
Qrupo mas pequenio de unidades generadoras de efective para |os cuales se pucde
identificar una base de distribucian razonable v consistenta.

Bl importe recuperable es al mayor entre &l valor razonahle menos el costo de
ventas v ef valor en uso. Al estiimar el vator e uso, los flujos de efectivo feturos
cetimados san dascontados del vator presente utllizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleia Jas valoraclones actuales del mercado respecto al
valor temperal def dinero v los riesgos especificos para €f actlva para les cuales no
se han ajustado los estimados de fule de efectivo futuras,

Sioel lenporte recuperable de un activo {o unldad generadora de efectivol calculado
&s menor qua su lmporte en libros, e mparte en libros del acthve (o unidad
generadara de efeclivol se reduce a sU Importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado det perlodo, salve
g &l aclivo se registra a un Importe revaluada, en cuyo caso sC debe considerar 1g
perdlda por deteriore de valor comao na dismipucion en la revaluacion,

Coando una pérdlda por deterioro de valor es revertida posteriarmente, el Imarte
an libros del active (o unidad generadora de efectlvo) aumenta al valor estimado
revisada de su importe reclperable, de tal manera que el impore en bibros
Incrementado no excede el importe on 1Bros que se habria caleylade si no se
hubiera reconodidn ta pérdida por deterloro de valor para dicha activo {o unidad
generadora de efective) en afios anteriores. El reverso de una pardlda par
deteriors de valor es reconaclde antomaticamente en ef resuftado del periodo,
salvo si e activo correspandiente se ragistra al meatto revaluads, en cuyo caso el
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3.7

reverso de 1a pérdida pay deterioro de vator se manela comao un aumento en la
revalliacian.

Impupestas - En el Reqgistm Oficial Mo, 427 del 29 de diclembre del 2006, &
Prasidente de {a Ropliica del Ecuador concadid a Erenmay 5.4, 1§ exaneradian
del pagn del Impuesto a |a renta por et perindo de doce afios, de acuerdo a los
términos de los Articulos 3 ¥ 7 de |la Ley de Benefloos Tributarios para Muevas
Tnversiones Praoductivas, Generacldn de Emples y Prestacion de Servicics. La
mencionadsa exaneracion estive vigente haska el aifo 2018, En consecuendia, a
partir del afio 2014, of gasto por impuesto g la renta representa la suma del
impuesto a ko renka por pagar cordente v & impuesto diteride,

Impuesto corrlente - Se basa en |a utitidad gravable (tributaria) registrada
durante of afia. La utilidad gravable dificre de |a utilidad contable, debido & que
axcluye partidas de ingresos v gastos aue seran imponibles o dedudibles en afios
futuras, ¥ due exduye partidas que nunca seran imponthles o deduclbles, B
paslve de la Compafiia por conceplo del impueasto corrlente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprohadas al final de cada periodo.

Se reconace una provision para aqualios asuntos para 10s cuales determinar gl
imptesio A pagar es ncierto, pore se considera probable que habrd una futura
salida de fondos hacia 12 avtordad fiscat. Las provisiones se miden a fa mojor
ectimacion de |3 cantidad que se espera sei pagadera. La evaluacion so basa en
el juicio de las profesionales de impuestos denkro de fa Compaiiia soportade por
experlencla previa en situacianes similares y, en ciertos casns, basado en la
opinion de asosores Hacales independientes,

Impuestos diferidos - Se reconoce sebre [as diferendas ternpararias
determinadas entre el valor en |ibros de los actives y pasivos incluidos en los
estados flitancieros consolidados v sies bases fiscales., Un pasivo por impuesto
diferldo se reconoce generalmente para todas las diferencias tempora rlias
Irnponibies. Un actlve por impuesto diferido se reconoce por todas las diferenclas
temporanias deducibles, on la medida en gue resulte probable que la Compafila
disponga de utllidades gravabies futuras contra las que se podria cargar esas
diferenclas tempaorarlas deducibles. Estos activos y paslvas na se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconacimicnto Inicial {distinto al de fa
combinadién de negocios) di olrng ArHvos v pAsIVOS en ung oheradion gue nu
afecta ka utllidad gravable (Irlbutaria) ni fa conlable.

Bl Imparte en libros de un activo por impuestes diferldos debe somelerse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reduclr, en la medida
nue estime profable gue no dispondra de suficlente utilidad gravable {tributarlal,
en al future, como para permitir gue se recupere 1a tofalldad o una parte de|
ackivi,

Los activos ¥ paslvas por itmpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales yUe se espera seat de aplicacion eny el periodo en 2l que & activo se
reallee 0 @l pasivo se cancele, basandose en las tasas (¥ leyes fiscales) que havan
sldo aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La mediclan de los pasivos por impuestos diferldos v los acllvos por impuestos
diferidos reflejara las consecsencias fscales que so derivarian de la forma &n gque
la entldad espera, ai final de! periodo sabre el que se informa, recuperar o liquidar
el Imparte en ibros de sus actlvas y pasives,
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3.8

3.9

La Compaiiia compensa activos por Impuestos diferides con pasivas par impueskas
diteridos =i, v 506 s, Hene reconocida legalmente of derecho de compensados,
frente a fa misma atoridad fiscal, |os imporkes reconpcidos en esas partidas v la
Compafiia Liene |a intencian de liguidar sus actlvos v pasives come nebos,

Impuestos corvientes y diferidos - Se reconocen coma ingreso o gasto, v son
rrcluidas e el rasuttado, excepta en {a meadida en quee havan sirgide de una
transaccién o sucosya gue se reconoce fuera def resultado ya sea en otro resultado
integral o direclamente en &l patrimeonio, on cayoe caso el impuesto también se
recanoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
camblnacion de negocios.

Provisionas - Se reconocen cuando a Compafila tlene una abligacidn presento
{va =sea legal o limpliclta) comao resultade de un sbceso pasadn, es probable gle 18
Compafiia tenga que despranderse de recUrsas que incorporen beneficlos
ccondmloos, para cancelar 1a obligacian, v puede hacerse una cstimaclén flaiie de
importe de la obligacidn.

El importe reconoclde comeo pravistan debe ser 13 mejor estimacion del descmbolso
necesario para cancelar |a abligacién presente, al fingl de cada pericdo, tenlends
an clients los riesgos v las incertidumbres correspandientes. Cuando se mide una
provision usando el fiujo de efectivo estlmado para cancelar ba obligacldn presente,
su importe en Hbros representa el vajar ackuat de dicho flujo de efectiva (ceando cl
eferto del valor del dinero en el Hempo es matoriai).

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o tados los beneficios econdmicos
regaerldos para cancelar una provislén, se reconoce una cuenka por CONrar oomo
Un activo si es virkualmente sequro gue se recibira el desembolso v el importe de
ta cuenta por cobrar puede ser medida coan fizbllldad,

Beneficios 2 los empleados

Beneaficios definidos; Jubitacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneflolos definidos {jubiladian patronal v honificacidn por desahucio)
es determinado utilizande el Mérodo do la Unidad de Créditn Proyvectada, con
valuraclones actuariales realizadas gl Tinal de cada periodo.

Las castos por servicio presente y pasado se reconouen en el resultade del afio en
el gque se generan, asi comno el interas financlern generado par la obligaclon de
bencFlclo deflrida,

Las ganancias v pérdidas actuarlales y otias remediciones de los activas det plan
{en caso de existir) se reconacen en e estado de sityacion finenciera con cargo o
zbono a otro resultada inkegral, en ef pardodo en que se praducen. El
reconocirnienlo de ka ganandas y pérdidas actuarlales en otro resultado Inlegral se
reflefan mediatamente en las gananclas acumuladas y no son recasificadas ala
utilidad o perdida det periodo. Las remediciones inclulidas en el okbro resultada
integral ma son redasifoadas pasteriormente.  Los castas de sarvicias pasados soi
reconocldos en las resultados del ejerciclo ciande |a modificacian o reduccan del
plan ocurre, o cuando ta Compafita recanace los costos de restruckuracian
relacionados o los beneflclos de terminacion, lo que octrra primero,
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3.10

3.11

3.12

Oiros beneficios e corte plaze - Se reconoce un pasiva por los beneficios
acumudados & favor de los empleados con respocto a los sueldas, salarios,
beneficlos sociales, vacaciones anuales, otc., en el pertode en ol que & empleads
proporclona ef servicio relactonado por el valar de fos bencficlos Gue se aspera
reciblr & cambic de ese servicio. Los pasivos rejacionados con heneficios a
ermpleados a corte plazo se miden al valor Que se cspera padar a cambio el
servicio, conforme |a farma de calcule de cada beneflolo,

Participacién a Frabajadores - La Compalla recaonoce un paslya y 10 gasto por
la partlclpacidn de los trabajadores en las Glllidades de la Compaiiia, Se caloula en
funcicn de| 15% de fa utidad contable anual antes de Impuesta a la renta, segiin
to establecido en disposiciones legales vigentes. Bl 16 de enera del 2016, entro en
vigencia fa Ley Organica de Sendcle Pablico de Energia, mbiicada en el Registra
Dficial No 418, it |a cual se establece que log trabajadares vincwlados a la
actividad de generacidn eléctrica privada, recihiran el 3% de ullidadas y o
restante 12% serd destinada a proyvectos de desarrollo territorial en el drea de
nftuendia del provecto, ¥ registrado como otras cuoentas por pagar en el estada de
situacian financlera.

Reconocimijenta de ingresos - La Compafija reconoce ingresos par la venta de
cnerdia eléckrica. Los Indresns se miden 2n funcidn de la contraprestacion a la quee
la Compakifa espera tener derecho a recihir en un contrato con un dlente. La
Compafifa reconoce 108 ingresos cuando transfiere &l controd de un servicla a un
cliente.

Ingresos de energia eléctrica - Se reconocen como una sola ohligacion de
desempefio qua so sallsTace cuando los cllentes conswmen iz energfa eléctrica,

l.os referideos consumos son monltoreadaos diariamente por las herramlentas de
medicion de la Compafiia, ¥ adlcionaimente son reportados peHddicamente por ol
ente reduiador CENACE. L Compafila reconoce una provision de ingresos al derre
del afin carrespondiente 3 fos cansumoes de epangia del mes de diciembre los
cuales son facturados en enero del afio siguiente.

Ingreses por peaje y transmisién - Correspaonden tarifas cobradas por el uso e
lan finea de transmision v distribocidn. Se reconocen como Una sola obligacion de
desempefio que se satlsface cuando los cllentes incurren en dichas conceplos. Los
mencianados ingresos som monitoreadas mensualmente a través de repartes
perisdicos del ente regulader CENACE. La Compafila reconoce ung provision al
cierre det afio correspondicnte & |as tarifas por wysa de las linoas transmision y
distribuclén incurridos en el mes de dickembre los cuales son farturados en enero
del afio siguiente,

Costos y gastos - 5e registran al costa histddeo, Los coestos ¢ gastos se
reconccen a medida que son Incurridos, independientemente de |a fecha en gue se
hava reallzado el page, v se registran en el periado en o gue $e canocen.

Compensacion de saldos y bransacciones - Comp narma deneral en los

estados Hpnancieros no se compensan |os activos v pasivos, tampoeo 10s ingresos v
gastos, salva aguelfos casos en los que [a compensacidn sed requerida o permitida
par alguna norma vy ests presentacion sea & reflejo de la esencia de la transaccion.
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3.13

3.14

Los lngresns vy gastos con orlgen en transacclones que, contractualmente o por una
norma leqal, contermplan la posibilidad de compensacioan v 13 Compafita tiene 1a
fntendcian de lauldar par su importe neto @ de realizar ef activo y proceder al paga
del pasivo e Forma simultdnes, se presentan netos en resultados.

Instruymenfos financieros - Las activos v paslvos fnancioros $8 reconocen
cuanda una entidad pasa § foarmar parte e fas disposiciones coidractuates dal
Instritmento,

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccon que san directamente alAbuibies a la adgulslcidon o emision
de actlves v pasivos finaticleros (distintos 8 10w activos y pasivos Apancieros
deslgnados al valor razonable con camiblbu en Ins reswtados) ¢ agregan o deducen
el valor razonable de 1os activos o pasivos financieros, cuanda sea apropiado, a
mamenta del recanadimianto lnicial. Los costos de lransarcion directamente
atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designacdos al valor
razonable con cambio an los resultados (FYR) se recanocen de Inmediato en of
restltade del perodo.

Activas financieros - Todas ias compras o ventas requlares de activos financieros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de fa transaccidn, Las compeas o
venlas requlares son todas aguellas compras o ventas de actlvos financieros gue
reqileran |a entrega de nofivas dentra del rmarca de tempo estailecido por una
reglilaglon o acuerdo &n € mercado.

Todos los actlvas financieros reconacidos coma tales, san posteriorrmenke
valorades, en su totalidad, al costo amortizads o al valer razonable, dependiendo
de ia clasificacion de fos ackivas financieros,

Clasificacion de ns aotivos financieros

Los inslrumentes de deuds que eumplan las slaulentes condiciones se miden
pasteriarmente al custo amartizado:

+  Los activas financieros que se mantiene dentro e un maodelo do negocio cuyo
ocbjetivo es mantener los actlvaes financieros con el fin de recolectar flujos de
cafa confractuales; vy,

. Log términos contractuales del acthea financiero dan ugar, en fechas
espedficadas, 8 flujos de efecHvo que son dnlcamente pagos de capital e
intereses sohre ef impote del capital pendiente,

Los instrumentos de devda que cumplan 1as siguientes condlciones san moedldos
posteriormente & su valor razonable con cambios en otre resultado integral
(FYORI):

+  Llos activos financleres que se mantienen dentro de un modetn de negoclo cliya
altjetiva se logra &l abtener fujos de efective contractiates v por la venta de
fos activos financieres; y

. Los términos contrackuaies def active fihanciero dan lugar en las fechas
eshecificadas, 4 flujes de efective que son dnicamente pagas del piincipal &
intereses sobre el importe de! principal pendiente,
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Por defecto, tadas los demas ackivos financieros sc miden posterormente a su
valor razanabie con cambios en resubtados {FYR). A pesar de ko anteriar, la
Compaiiia podrd tomar la slguicnte eleccldn / designacian irrevacable en el
rmomente dod reconoclrdentla inlolal de un activo financiero:

«  la Compafiia puede aptar irrevocablementa a presentar camblos posterlores en
el valor razonable de una inversian de patrimonlo en olro resuttado integral st
se cumplen cierhas criterios a continuacldn; v

La Compafiia peede deslgnar rrevocaibiemente una inversion de douda que
edrneple 1o criterios de casto amoartizado o FYORL pare maedido a FVR sl &l
hacerlo eliming o reduce significativamente una asimetria voniable.

Ef costa amorfizado v métado do inferés efectivo

El método de Interds efectivo es un métadn de caleuln del costo amortizado de un
Instrirmento de deuds v k2 asignacidn de ingresos por Intereses duranke el periada
24 creshion,

Fara |os actives finandicros distintos a los comprados 1 ariginados con detericro
{es dedir, actlvos que tlenen deterioro de crédito en el recenacimiento Inkdlall, |a
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuanta exactamentes 1os Auins de efectiva
futuras {Incluyendn kadas tos honorarios vy valores pagadas o recihldos que forman
una parte integral de [a tasa de interds cfectlva, los costos de transaccion y otras
grimas o descuaentos), croluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a travds de la
vida asparada del instruemenito de deuda © cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valar brulto en libras del instremento de deuda en o reconocimlento
Inlclal. Para kas activos financieras comprados u originados con detertorn, se
caloula una tasa de interds efcctiva ajustada, descontando los flujos de efectiva
futuros estimades, indutdas las pardidas de crédito esperadas,

El coslo amorilzado de un activa fmanciero es el importe al gue se mide tn actvo
Mnanciero en el reconacimiento inicial, menas los reembolses de princlpal, mas ka
amortizacion acumulada, usande ol métado de Interés efective de cualquier
diferancia entre el Impaorte Inlckal v al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrablildad, Bl valar brute en [lbros de un activo financioro es el costo
amortzade de un actlvo Bnanclern antes de ajustar cualguier pérdida por
Incobrabilidad.

Los ingresas pol Intereses se reconocen usando el métotdo de interes efectivo para
instrumontos de deudas valorados a su0 costo amaortizado ¥ al FYORLL Para los
actives financieros que no sean comprados u originados con deterlorn, los Ingresos
par Intereses se calculan aplicando |a tasa de Interés efectiva para e walar bruta
en titiros de un activo financiern, a oxcepcldn de los activas financieros que
posteriormente sc han deterorado (véase mas adelante), Para los actives
financieros gue, pasterlormente, se han deteriorade, los ingresos por inkereses sa
reconocen aplicando |a tasa de interés sfectiva al costo amartizada del activa
finandiern, Si, en perfodos postertoras, el rlesgo de crédito sobre & instrumenta
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo yva no se encuentre
deteriorado, se recanoce lngresas par intereses mediante a apllcacidn del Upo <e
lnlerés efectiva al importe en libros bruto del ackive finatciern,
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Para ios activos finanderns comprados U orlginados can deteriora, iz Cormpafiia
reconoce los ingrosos por intereses, aplicanda |a tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizada del activa financiero de su reconecimiento inlclal. El cdiculo no
vielve a 1a base bruta, incluso si el riesgo de erédito del ackive Mnanciern mejora
poskeriarimente de modo que el activo financiero ya no es 5¢ endclentre
deteriorado.

Instrumentas de patrmonio designados coma a FUVaRT

En & reconacimientn inicial, la Compafia pucde realizar una eleccidn frrevacahle
{sobre una base de instrumcnko por nstremento) para designar |as inversiones en
instrumentos de patrimonio corne a FYORL. La designacién a FYORI no esta
parmitida si la Inversion se mantiene para negodiar o si se trata de una
contraprestacian contlngente recanacida por un adquirente an una comblnacldn de
hegocing,

Un activo finandero es mantenldo para negockar st

«  Ha sido adquidde princlpalmenta can el propasito de venderfo en el corto
plazo: a,

. En el reconacimiento inicial es parto de una carbera de Instrumentos financieros
identificados, que la Compafila gestlona en conjunta y fiene evidenria de un
patrdn reciente de obtencldn de beneficlos a corto plaza; @,

. Esun derivacdeo fexcepto un derlvada que sea un contrato de garanta financlera
o Instrumente de coberfura designadeo v eficaz).

Las inversiones an instrumentos de patrimonio a valor razonahle con cambios en
otra resultado integral “"FYORIT se miden Iniclalmente al valar razonable més los
costos de transacctdn, Posterlormente, se miden a su valor razonabie can
gananclas y perdidas orlginadas por cambios en el valor razonabie reconocldas en
atro resuitadn integral v acumuladas en la reserva de revalorlzacldn Inversiones.
La garancia o perdida acumulada ao sera reclasificada a resuitado del afio en 3
disposicion de fas inverslaones de patrimanin, en cambio, se transfieren
dircctamente a utllldades relenidas.

Los dividendos de estas inversiones en [nstrumenlos de patrtmeanio se reconocen
en el resultado def periodo de acuerdo con la NEIF 9, A menas que los dividendos
representen claramente Una recuperacidn de parte del costo de 1a inversidn.

Los ackivos financioros gue no cumplen 1as criterlos para ser medidos a8l costo
amortizade o PYORI se mitden a valar razonable can cambios en rosultados "FYR™.

Especicamente:
o as inversiones en Instrementos de patrimenio se clasifican como a FVYR, &
monos que |la Compafifa designe una inversion que no se manticne para

negaciacidn, nl es una contraprestacion contingenke que surgde de Una
cambinacian de negocios, pard ser medlda a FVORT en el reconocimienta inicial,
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. Los instrumentos de deudg que no cHnplen con fos oriterios de costo
amortizado o los erlterios de FVORI se clasifican como VR, Ademnas, los
Instrumentos e deuda que cumplan coalgulera de |los oritorlos de costo
amortizada o [os criterios AYORI pueden ser designados como a FYR e e
recanodirnlente inkcial sital designadan elimina o reduce yna inconsistencia en
ia medicidn o reconocinientn {denominadn tasimetria contable'), gue surgiria
de la medicion de acllvos o pasives o en el reconoclmiento de tas ganancias vy
pérdldas sobre bases diferentes. La Compaiiia no ha designado rlngin
Instrumenteo de deuda como a FYR,

Daterioro de gotivos financierns

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inverslones en activos Anancicros & corte plazo v cuentas por cobrar comerciales
gue se miden al eosto amorkizado, Bl importe ¢e tas pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar camblos en & ricsgo de
crédito desde el reconoclinlento inicial del respectivo instiimente financlera,

La Compafia reconoce siempre 1a pérdlda de crédito esperadas por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerdiales aplicando un maodelo simplificado, Las pérdidas
de crédite esperadas son ostinadas efeckuande un andlisls de provision individual
basado en la experiencla de incumplirlents y pérdidas histaricas,

Lz evalgdan no induve 2l andlisis del wator del dinera &n el tiempo, dehido a qgue
fa [lquidacion de los instrumentos oourre en un periodo Mmaximo de 30 dias,

Para las inversiones en activas financieros § corto plaze, ta Compafifa reconoce |a
perdida esperada durante bada 1a vida del Instrumeanta cuande se ha prodiscido un
aurnento significativo en el rfesqo de crédito desde 34 reconocimlenta inickad,

La pérdida esperada durante Ja vida del instrurnento representa las pérdidas que
podrian surglr de todos 108 posiblas oventos de incumplimisnto sobre 13 vida
esperada del instrumento financiero.

Aumento sianificative de riesqgo de crédito

La compafila no tiena necesldad de determinar of ef riesgo crediticio de su cartera
comerclal se ha incrementado signiflcativamente desde & reconocmlentn inicial,
va gue las extindones individuales de los créditos registrados ocurren en un
perfodo corriente.

Para fas inversiones on activos finanderos 8 corto plaze, |3 Compafila compara el
riesgo de incompliniente e af instimentae fnandere & 19 fecha de reparte con £l
ricsno de incumplitdente en el instrumenta financiero en la fecha de su
reconocimicnto inloiak,

Al reallzar esta evaluacdidn, la Compafiia ennsidera Informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y sopartahle, incuyenda iz experionela histdrica v la
Informacion prospertiva que pskd disponible sl costo o esfuerze desproporclonado,



fBefinfofon de fncumplimiento

La Compafiia considera gue se ha producido un incumplimlento cuardo un activo
financiero ticne mas ¢e 30 dias de mora, a menos gue fa Compafifa tenga
informacion razonable v sopartable para demostrar gue un criterio predeterminade
més ampllo es mas aprapiado.

Un active financlers Hene deteriorn crediticio cuande se han producido uno o mas

aventos due lenen un impacto periodicial cn los fU)jos de efective futuros

estimados de ese artivo financiero. ba evldenda de que un active finandero tene

deteriaro crediticio incluye datos observables sobre fos siguientes eventos:

{a)dificultades financieras slgilfcatlvas del cliente;

{bYyun incumplimlenta de cantrata, tal como un evento de Incumphlmienta o
vencimicnto,

{c) cada vez &5 mas praobable gue e ciente entre en quiebra o recrganizacian
financlera; o

{dlY1a desaparicidn de un mercads activo para ef activo financero debldo a
dificultades financieras,

Politics de castigos

La Compafia castiga un activo financlero cuanda hay informacion gue indlca gue &l
deudor o emisor sc encuentra en una dificultad financicra grave ¥ ng existe ung
perspectiva realista de recuperadian, por ejemple, cuando el emisor ha caido en
causal de llguldacldn o ha entrado en un proceso de guiebra, Los activos
financlerss dades de baja adn pueden estar sujetos a actividades de cumphimilento
confarme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia, tenlendo en
clenta el asesoramianto legal cuandn sea apropiado, Cualguler recuperacion
realizada se reconose en resultados.

La medician de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la prababilidad
de incumplimlenta (es decir, |a magnitud de fa pérdida 51 existe un
incurmplirtdentad v 1a expasicion al incumplimmlente, La evaluacian de la
prababilidad de incumplimiento v la pérdida dado & incumplimicnto se basa en
dates histdricos coma se descrlbid anteriarmente.

En cuante a la exposicidn al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerclales, esta astd representado por el valor en ibros bruto de los ackivos en |3
fecha de reporte; la comprension de la Compafia de [as necesidades nancleras
especificas de los deudares, ¥ otra Infarenacidn relevante a future,

La Compafiia Fecannce 1ina ganancia o perdida por deteriore de sus cuentas por
cobirar comerciales en o rosultado def 8o oo 4 ajuste correspondients & su
valor en fibrns a través do una cuenta de pérdida de crédito esperada.

Bafa en cuenta de los activos financieros - La Compafiia da de baja en cucnlas
un acklve financiera Onicamente cuando explren o8 derechos contractuales sohre
los flujes de efective def actlvo financlera, o cuando transficre de manera
sustancial los riesqos v ventajas inherentes @ |a propiedad del actlvo finandiero a
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4,

ntra entidad. Si la Compafila no transfiore ni retiene substanclaimente todos ins
riesgos v ventajas inherentes g fa propiedad v continda reteniendo ol contral del
actlva transferido, la Compafia reconocerd su parbiclpacian en el activo v cualguler
obllgacion asaciada por los imporkes que poedea Lener gue pagar. 51 la Compatiia
retlens sustancialmente todos fos MHesgos ¥ ventafas mierentes a la propiadad de
un ackivo financiern transferfdo, la Compafiia conkinda reconoctendo el active
Hnanciero ¥ tambien reconoce un préstamo garantizado par los recuersos recibidos.

Al darse de bata un ackivo financiers medido al costo amortizado, Iz diferencia
enkre & valor en lbros det activo v Ea suma de la contraprestacidn recihida v por
cobrar se reconoce en el resultado del afio,

3.15 Pasivas financieros - Todos |os pasivos Mnancieros se miden postortormente al
cosko amortizadeo utilizando ef método de Interés efectivo @ a FYR,

Sin eimbairgo, los pasivas financlerns gue surgen cuando bz transferencia do un
active financlero no califica para | baja © cuanda se aplica ef enfogque de
participacidn continua, se milden de acuerda enn [as pofllicas contables especiticas
a contlnuacidn, :

Pasivos financiferos medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos Anancleres que no son contraprestaclon contingents de un adgulrente en
una combinacian de negoclos, mantenidos para negodiar, © designados como FYR,
sa midern posteriormonke al coste amortlzate utilizando el método de Interés
cfective, Bl matode de Interés efcctlvo 5 un métode para colcular el costo
amortlzado de un paslvo financiero v para asignar gastos de intereses durante ¢l
periodo relevante,

Baja eh clantas de un pasivo financiera - La Compafila do de bala 10s pasivos
financleras si, v sdio si, [as obligaclones de la Compaiitia se descargat, tancelan o
han expirade, La diferencia entre el valor en lthros del pasivo financieros dado de
haja v 1a conlraprestacion pagada y pagaders se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En |3 aplicacldn de las politicas contahles de la Compafifa, gue s& desariben en la Nota 3,
2 Administracion esta obHgads a efectuar julcios {que no sean los que invoelucran
estimaclones) gue tongan vn impacto slgnlflcativo en los Importes reconocidos para
hacer estimacionas y supgsicioneas sobire 1a5 valores en Hiwos de los acthvos v pasivos
que ng son facilmenke determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se bazan
en la experiencla histdrica v olros factores gle se considoran relevantes, Los resyltados
reales pucden diferir de estas estimaciones.

Las estimacionos v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a fas estimaciones contahles son recenocidas en el periodo en gue s& revisa la
estimacion, st la revision afecta sola a ese periodn, o en al periods de la revisldn v los
periodos fukuros si |a revislén afecta a los periodos actuales v futuros.
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g.1

3.2

Juicias criticos en ja aplicacién de Ias politicas contahles de la Compaiiia

Los slguientes san {as juicios orlticos diferentes de fas estimaciones (las cualcs son
presentadas de forma separada abajol, que |a Administracidn ha cfectuado en e
pracesa de aplicacion de las politicas contables de la Compafita y que Henen un
impacto significalivo en [os impartes recanocidos en jos estados fnanclerns,

Evaluacion del modeln de negocio - La dlaslflcacldn ¥ mediclan de los activos
flnanclerns depende da los rosulkadus de la prueha de SPPI y del modelo de
negocin, La Compafiia determina ef modetn de negocio a un nivel guee refleja ooino
tos grupos de ackbvos financleras se gestionan junkes para lograr un objetivo de
negocio en parboular. Esta evaluacidn incluye el juidio gque refiela toda la
evldencla relevante, incluyvendo como se evalta e desempefin de los activos v
corna se mide el desempefio, 1os rlesaos gue afectan el desempefio de los activos y
Camo estas son administrados y camo se compensan 1os gestores de jos activos,
La Compafita menitorea os actlvos financierns medidos al costo amortizado Gue se
dan de baja antes de sy vencimienta para entendar la razdn de su disposician v s
las razones son consistentes con el objetivo del negocto para el coal las ackivos
fueren mantenidos, El monitoreo es parte de la evaiuaclan continua de la
Compafila de si &l modelo de negocko para el cual los actives finandcros
remanentes continda slendo aprapiada y st no es apropiado, sl ha habldo un
camblo en el madelo de negacia; v, por lo tanto, Un camblo prospective en la
clasifleaclan de esos activas, Mingln cambio fue reguerdo durante los oerindos do
reparte,

Aumento significativo del riesgo de crédifo - La pérdida de crédito esperada
se ride come ung provisldn (guat a la pérdida de crédito esperada a 1o kargo de su
vida para los ackivos financieros a corto plazo. La NEHF 2 no dellne qué constituye
un aumento significative en ol rleseo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticlo
de un activa ha aumentado significativamente, iz Compafia toma en cuanta
iinformacion cualitativa v cuankitativa prospectiva razonable y soportable.

Evaluacién de influencia significativa - En la Nota & se describe que la
Compafiia mantiene una participacion on el capltal accionario de Hidroalkto
Generacion de Fnergla 5.A. v Servisur S.A, por e 5,.98% y 3% respectlvamente.
La Adrministracion evalud gue no ejerce imtffuencia significativa sobire dichas
compafifas debldn & gue pnsee menos del 20% de parficipaclin y por lo tanto no
Hene la factltad de intervenir en las dedsiones de politlca financiera v de
aperacian de las participadas.

Juicios clave para las estimacianes

Las siposiciones ¢lave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en & periodo gue se Informa gue plede tener un rieago
importante de cousar un ajuste material a los saldos en |ibros de fos ackives v
pasivos dentro del praxlme ejercicia, se discuten a conkinuackan:

Deterioro de ackivos - A |a fecha de derre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesarla, se analiza el valor de las activos para determingr sl
existe algdn indicle de gue dichos actives hubiaran sufride ung pérdida por
deterlora. En casa de que exista atgln indicio se reallza una estimacion del
frnporte recuperable de dicho scbivo. Sisc trala de acthvos identificables que no
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5.

generan flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabtlidad de
la unidad generadora de efectivo a ta gue pertenece cl ackvo.

Las péndldas por deleroro recanocldas en un ackivo en pericdas anterlares son
revertidas cluarwio se produce Gn camblo en las estimaciones sabre sy mporte
recuperable incrementandn el valar del activo con abono a resultados con g [imite
del valor en libros que | activo hubiera tenido de no haberse reconocdo [a pérdida
por deterioro,

Cilculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdlda de
crécHEa esperada PCE te Compafiia utlliza informacion prospectiva razonable v
sapartahbte, la cual esta hasada en supuestos para e movimiento futurs de
diferentes indicadores econdmicos y conio estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el Incamplimlento es ung estimacion de bz pérdlda gue surge dado
el Incurnpllmlento. Se basa en ba diferencla entre fos fiujos de efectivo
cantractuales adeudados v agquellas que el acreedor espera recibir, teniendo en
cuanta las flujns de efective provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacidn por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compafiia se descuentan a una tasa estableclda uthlzando como referencla
los rendlmiantos dol mercado, al clerre det afio, correspondlents a bonhog
empresariales de alta calldad en la meoneda en la que se pagaran |os beneficios,
Se requiere up juicio significative al establecer las criterios para bonos a ser
incluidos en |a poblacian de la que ce deriva la curva de rendimiento. Las criterios
mas importantes considerados para {a seleccion de los boenhos incuyen el kamaho
de Ia emisidn de los bonos corporativos, callflcacidn de las bonas v 12 Identificacdn
de los vatores atiplcos que se excluven. Esta presuncldn es conslderada una
fiente de Incertldumbre en la estimacion deblde a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estadas financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31124159 31712718

Efectivo G &
Bancos 1,212 1,198
Inversion temporal _a0g -
Total 1./14 1.204

Inversidn femporal - Corresponcde un cerlifleado de depdsito mantenido en una
Inskitucién financiera local can calificacion AfA, La inversidn tiene vencimiento en
febreroa def 2020 y genero una tasa de interes del 6.30%,.
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6.

INVERSTONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

31412419 31/12/18

Mo garantizado - meadida af coste amartizado:
Certlflcada de depdsito v subtotal (1) 1,400

Garantizado -~ medido a! costo amortizado:
Prastamo a empleado y subtalal {2) 363 4440

Inversipnes en nstrumentos de patrimonio
deslgnados a valor razonable con camivos en ORY

Inversiones en acclones y subtolal 2,837 2,334
Total 4,300 2,174
Clasificacion.

Corriente 1,363 440

Ne corrients 2.937 2,334
Totai 4,300 2474

{1} Corresponde un certificado de depfsito mantenidn en una inskitucidn financlera |ocal
can calificacidn AAA. La inversidn Bena venchmients en abrlt dal 2020 v genera una
tasa de Inlerés dal 79,

{2) Al 31 de didembre del 2019 v 2018, corresponde & préstamos enlregados a un
empteado de la Compafia, con vencmiento en diclembre del 2020 v una tasa de

interés del 7%, Estos prostamos se encuenlran gorantizados con pagarés a ba ordon
y endoso de aeciones a nombre de la Cotmpafia,

Inversiones en acciones:

Profarcion do

participacian
acclonaria y poder de Saldo contable
voto
Compafiia 3112419 3if12f18 Jifi2f19 31412018
(en porcentaio) (en miles de U.S. ddlares)
Hidroaite Generacian deo Energia 5.A. 2,08 t.0h8 2,902 4,295
Sorvistr 5.A, 3.00 3.040 _an 2k
Totad 2837 2,334

Al 31 de diclembra del 2019 y 2018, Enermax 5.4, na glerce controd nl Influendia
stgrtficativa sobre dichas compafilas, El valor razonable respectivo de estas inversiones
s& revela en la nota 14, Las inverslones en acclohes no se mantienen para nedociacion
en consacllencla, ta Adminkstracian da la Compafiia ha aplado par designar estas
inversiones en instrumentos de patrimonto a valor razonahle con camblios a travas el
obtro resultado integral, ya gue consldera que reconocer 1as Auckuaciones a corld plazo en
el valar razonable de dichas inversiones en resditados no serta consistente con 13
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cstrategia de la Compafila de mantener dichas Inversiones y aprovechar su potencial de

rendlmilento a largo plaza,

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS

31f124149
Costo ) 29,625
Depreciacion acumulada (8,608}
Total 189,857
fasifieanicn :
Central hidroeléctrica 18,947
Torrenons 520
Heiramlenkas 334
Maglutnarla ¥ edqalpa 75
Wehicufns 74
Equipos de computacion 3
Total 19,8957

31712418

29,608
8,083

20,625

19,493
520
427

a0
91
4

20,625

Al 31 de didembre del 2019 y 2018, las propiedades, construcelones v equipos no se

encuentran pignorados para garantizar préstamos propfos nl de terceros,

Los movimientos de propiedades, construcciones y equipos fueron como sigue:

ESPACTO EN BLANCO
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8, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

38127189 3432718

Merrado eléctrco mayorista 345 479
Pravesdores de servicios &0 103
Pravecdores de bienes _2 10
Total 407 h92

9, IMPUESTOS

Pasivos del afio carrientea:

31/12/19 31/12/18
Pasivos por impuastos corriantes:
Impuesto 2 [a renta por pagar Le7
Retenciones del Irmpuesto al valor agregado - IVA 4 2
Retenciones an ks fuente de MopUesto a la renta 1 . 1
Tatal R¥is) A

Copciliacion Lribyfaria - cantabije del impuesty 5 1a renta cappjiente - Una
reconciliocian entre |a uvtiidad seqgdn estados fnancieros v 1a ulHidad gravable, es como
sigue:

Afto terminada

31712419

Urliidad scgln estados financleros antes de
irnpuecsko a la renta 3,012
Gastas no deducibles _ 220
Uljjidad gravable 3,232
Impuesto a 13 ranta 25% 6949
Irmpuesto a la renta 28% 122
Total impuesks 8 1a renta causado v cargado a resuttados (1) N ran

(1) De confarmidad con disposiciones legales, ) impuesto a ta renta se determing con ta
tarifa del 25% sobire [as ubilidades suistas a distrbucian, no obstante, la tarifa
limpositiva se [ncrementa al 28% sebee la proporcion do 1z base imponible gue
rorresponda a la participacion divecta o indirecta de soclos, accinnistas, beneficiarios
o simlfares, que scan residentes en paraisos fiscales o regimencs de menor
irmposicidn. Si dicha participacidn excede del 50%, |a tarifa aplicable para la
conpafifa serd del 28%.

Para el afio fiscal 2019, of impuesto registrado en resuitados represanta of Impuesto a la
renta causado segqun lo estahlecido en iz Ley de Fomeanta Productivo publicada el 21 e
agosko def 2018,
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Las dectaraclones de impuestos no han sido revisadas por las autorldades tributarizas v
son susceptihles de revision las declaraciones de tos afios 2016 af 2019,

Movimienta de la provisidn para inmmresto p la rentar

Afio Termingado

Sbfi2419
Saldos al comienzo del afin
Prowisidn dal afio 871
FPagos crectiados 254}
Saldos al fin del afio 567

Pagos efectuados - Corresponde a retenclones en ia fuenteo.

Saldas del activa por imphyaste diferida;

Saldos al  Reconocido  Saldos al
Coimienzo oL 10s fin
dej afio resultados  del afic

Afio 2013

Active par impuesito diferido en refacion
provision por bencfolos definidos v total . _ & ]

Aspectos Yributarias:

El 31 de diciembrz de 2019, se publicd en cf Reglstra Oficial 1a “Ley de Shmplicldad v
Progresividad Fiscal”, que contlene reformas tribularas de impuestos direclos e
indirectos que apuntan a stmplificar of slstema tribotario v aumentar o3 Ingresas
fiscates, v llene vigencia a partir def 1 de enero de 2020,

Un ¢etalle de los pAncipales carmbios es como slaus:

Impuesto a ka ranta:

Estan gravados las dividendos vy utilidades, calciiados despuds del pagae det impuesto
a la renta, distrbuldos a favar de sucledades y personas naturales na residentes s
Ecuadnr,

Las dividandos distribuldas g persanas natirales o sodedades no rasldentes fiscales en
Ecuadeor, estan sujelos a retencidn aplicando |a tarifa general prevista para no
rasidentes

La capitalizacion de utlildades no sera considerada distribcion de divlidencos.
Si la sociedad que distribuye ol dividendn incumple el deber de Infortmar sobre su

compaoslclin sociekaria, aptlca |a retencian, sobre la parke correspondiente, con la
maxima tarifa de impuesto & 1a renta aplicable a personas naturales (35%)
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10.

Seinduye come ingresos de fijente ecuatorlana a las provislones de jubitacion
patronal 0 desahuocio gque hayan sido utlllzadas como gasto deducible y que no se
hayan efectivamente pagado a favar de los beneficiarios de kal provistdn,

. feducciones
Para socledades, excepbo bances, compahias aseguradoras ¥ entidades dol sector
financlero de |a Econormnla Papular y Solldaria, 12 deduclbllidad de intereses de créditos

externns se imita al 0% de la utilidad antes de la parliclpacidn a trabajadaores,
interesas, depreclacianes ¥ amortizaclanas,

A partir 2021, se maodifleca la deducibilidad de 1as provisiones para atender &l paga de
desahucla v de penslones Jubilares patrunales, actuariatmente farmuladas por
empresas espocializadas o de profesionales en ia materla.

Impuesto al valor agregado:

Se gravah con IvA los servicios digitales (prestadas o contralades a traves de Internet],
cuyo hecho generador serd el momento det page. B importadar de serviclos digitales
serd ¢uien asuma ef IVA, Aplicable en 180 dias.

Se consldera hecho generader del Iva a la comlsldn en los serviclos de entraga v envio
de bienes muehies de naturaieza corporal.

Se agrega como agentes de percepcldn & [os no residentes en Ecuador gue presten
servicins digitafes,

Contribucién Ynica y Temparal
Las sociedades que reallcen actividades econbdmicas v gue hayan generado ingresos
gravados supergres 8 USE1,000,000 en o gjerclde flscal 2018, pagdaran una

contribucion Unlca para tos ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, en funcion de los
porcentales establecidos en la Ley.

OBLIGACTONES ACUMULADAS

Beneficlos soclales h8 53
Participacion a trabajadores (1) 1,694 1,223
Total 1752 1.276

(1) El 146 de enero del 2015, entrd an vigenela |a Ley Organica de Servicio POhlico de
Energia publicada en &) Registro Oflclal No. 418, la tus, entre otros asuntos,
establece gque fos trabajadores vinculados a ia actvidad de generacldn electrica
pvivada reciblrgn del 15% de participacion a trabajadores. Del 15% de
participacion a trabajadares, el 3% se destinard a los trabaladores que tuvieran
derecho conforme a la ley v el 12% reslante serd entregada al Estado Ecuatariang
[arA proyectas de inversion social en salud v educackan en |as dreas de influencia
de la actividad hidrogléctrica. Dicho importe serd cancelado una vez gue &l
Ministerlo de Energia v Recursns Naturales no Renovables explda e reglamento
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correspondientz. Al 31 de diciembre del 201%, {z provision de la patllclpacion a

trabajadores v el aparke para proyectos territoriales ascicnde a US$I06 mil v

US41,5 mlilones respectivamente (US$60 mil v US$1. L miflones en ef afio 2018).
Los muvimbentns de ko provistdn para participaddn a trahajadares fueron como slgue:

Afio terminado

J1f12449 3113748
Saldos al coenlenza del afio 1,223 %6
Fravlslén del afio 531 302
Pagos efectirados {60} __(75}
Saldos al fin del afin 1,694 1.223
ORBLIGACIONES POR BEENEFICIOS DEFENIDOS

SE12419 2113418
Jubllaclén patranal o8 a0
Banlficacidn por desahuclo _33 .38
Tatal 131 128

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones ded Cddign del Trabaje, lus
trabajadores que por veinte afiss o mas hubieren prestado sus servicios en farma
conllnuada o interrumpkda, tendvan derecho a ser jubilados por sus empleadares sin
perjeicia 4o la fubllacidén que les correspende en su condicion de afiliadns al Institute
Ecuatoriane de Seguridad Sodal {[E55}). De acuerdo con disposiciones legales la pensldn
de jubllacian se determina slehdendo las nonmas filadas por e} IESS para la jubllaclan de
sUs afiffados, respecto de 05 Cneficdfiantas, tempo de servidas v edad. 5e consldera
cama haber individual de jubilacian el farmado por 1as siguicntes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho ¢ trabajador
{+3} 5% del promedio de la remuneracién anual perchlda en los didmos 5 afios,
multiplicade por los afios de servicio.

Al valor abkenide la Compafifa Sene derecho 2 que 58 |e rebaje |a suma total que hublere
deposltado en el IESS en concepto de aporte del ampleador o por fondo de reserva del
s, Fh todo casp se toemalan en rienta pora la rehata del haber individoal de
jubliacidn, los valores gue por Forxdos de reserva hublese legaimente depositado e
empleador o cntregado al trabajador.
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Las movimicntos en el valor prasenke de la ohligacion de jubliacian patronal fueran como
sigue:

AFio terminado

31712433 31/82/18
Saldas al comicnza del afin an a4
Costo de los sepvicios 16 15
Casto par Intereses +4 3
Perdidas (ganancias) actuariales (3] 7
Efecto de reducciones v lguldaciones anticipadas &) 19y
Saldas al fin de afic o8 o

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones dol Cédlge de Trabajo, en
lus casos de terminacidn de |2 relacion [aboral por desabhucio sollcliado por al empleadaor
o por el trabajader, la Compafia entregard el 25% de la Gima remuneraddn mensis
por cada une de los aftos de serviclo.

Los movimlentos en af valor presente de la obligacion de honificacién por desahudio
fuoren comao sique:

Afio terminado

3112419 314124318
Saldos at comlenzo del afio 38 36
Costo de 1as servicios 5 5
Cosko por interescs 1 1
Ganancias actuariales {3 {6}
Beneficios pagadas (B) (8}
Saldos al fin del afo X a8

Los caloios actuarlales del valar presente de |2 obligacidn devengada por concepta de
beneficios definidos fueron reallrados el 31 de diciernbre de 2019 v 2018 por un actuario
indepandlente. Bl valor presente de |as obligaciohes por cancepto de beneficios definidos
¥ los coslos del servicio actual y &l costo del serviclo anterior fueron calétiados utilizanda
el mélado de 1a unidad e crédito provectada. Bajo este matodo los heneficios defintdas
tleber ser atribukdes al perfodo da serviclo del empleado v basados en |a farmula del
pan, de tal suarke que se atribuye la misma cantidad de teneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuarlales para caloular el valor presente de
dichos beneficlas. Estas hipdtesis reflejan ol valor de dinero a través el tiempe, al
incremento sslaral v las prebabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la expericncta v
camhbios an |log supuestas actuariales 2e cargan o abunan & ofro resulkado Integral,

Las hipdtesis actuariales sianificativas utilizadss para g determinaclén de las
obllgaclones por beneflcios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y 1a mortalidad. El analists de sensibilidad detailado a continuacion se ha
desarrolfado en base 2 [os camblos razonablemente posthles gue se produzezn al final
del perioda de referencia de log respactivos suplestos,
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12,

Si fa tasa de descuents varia en 0.5%, mayor o menor, las ebligaclones por beneficios
definidos, disminulran et USH8 mib y aumentarfan en US$9 mil, respectivamente.

5i las incrementas salariales esperados aumentan en un 0.5% las obligaciones por
beneficios definldos se aumentarian en US$9 mil {disminuidz en US$ & mil}.

Ef andllsis de sensibilidad mencionado anteriormente puede no ser representativo de 1
varlacitn real en la ohllgacidn por beneticios definldes, ya gue os poco probablo que el
camnbia an |a hipitesls se produzes en forma aisladsa unps de otros (alguenos de [og
sipuestos pueden ser corrolaclonadaos).

Es irmportante mencionar, que el anallsls de sensibilidacd desarrollade, & valor prosente
de las ohbllgaciones por beneficios deflnidos se calould utliizando ef método de créditn
tnlkario proyectado, gue es el mising que & apllcada en el caleulo de ta obfigaclan por
heneficios deflridos reconocido en e estado de stuacidn financlera, #o hubo cambios an
los métodos e hipdresis utlilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

Las presundiones princlpales usatas para propositos de bos cdlculos actuariales son las
Slauientes:

alfZ/e 31/12/18

fen porcentaje)

Tasas de descuerto 4230 4.25%
Tasa de rokacldn pramedio 10.06% 11.574%
Tasas esperada del incremento sajarial 1,504% 1.50%

Los Importes recanacldos en los resultadaos respecto a dichos pianes de heneficios
definidos son los slguientes:

Afio terminado

31712719 31712018

Casta del sarviclo 21 =0
Costos pot infereges 5 4
Total reconocido en el resultade dol afio 20 —ad
Pérdidas {gandanclas) actuariales {6} i
Efecto de reducciones anticlpadas i) {19
Total reconocide en el otra resultado integral (15} {18}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La slgujente tabla combina informaciin sohre:

- {lases de Instrumentos financieros basadas en su naturalezs v caracter(slticas;
+ Los valores en libros de |os instrumentas finangieros; v,

» Valeres razonables de instrumentos financioros fexcepto los instrumentos financleros
cuarrde el impare en libros s aproxima a sd valor razonabie).
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Los niveles de jerarqguis de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en gue el valar
raranahle es observahle:

. Las mediciones da valor razonable doe nlvel 1 son aguelas derlvadas de preclos
cotizados (o ajustados) en mercados acklvos para idénticos activos o paslvos;

« Las medicienes del valor razonable de Nivel 2 son aquetlas derivadas ce insumaos
diskintos 3 los precios cotizados Incluidns en el MNhvel 1 gue son ohiservahles para &
activo o paslvyg, ya sea directamente {es declr, cameo precios) v Indirectamente {es
decir, derfvadns de los preclos); y

. Las mediclones de valor razonabie de Nivel 3 son aquellas derivadas de téomicas de
valoracian que inciuyen entradas para el activo o pasivos que no so basa en datos
observables del mercado (entradas no ohservables).,

Clases y calegorias de instrumentos financietos:

31£12/19 31712718
Achivies financieros medidos 3l costo amortizado:
Efectivo ¥ equlvalentes de efectlvo {Nota 5} 1,718 1,204
Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas
pot caobrar 17 35
Cuenkas por cobrar a compafiiag relactonadas
(Mota 13} 1,270 1,481
Inversionos &n actives financierns (Nota &) 1,363 444
Subtotal 4,355 3.160
Inversionas an activos financieros dosignados
& valor razonable con cambios en ORI
Inversiones en accianes (Nota &) v subtotal 2537 2,334
Total L0545 5484
Pasivos fnancieres medidos &l cosfo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales vy piras cucntas
por pagar (Nota 3} 409 Lox
Cuenias por pagar  campafitas relacionadas R .
Total A _323

Valor razanable de fox activos financleros y pasivas financieros - L3
Adminlstracton de ia Compafila considera que |os importes en libros de fos ackivos vy
- paslvas financieros medidos al costn amortizade se aproxima a su¢ valor razonable.

Festion de riesgos financieros - En el curso normal de sus nedocins y actividades de
financiamiento, fa Campafifa estd expucsta & distintos riesgos de naturaleza Ananciera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmine de sus
flujos v actives v, en consecuencla, sus resultadaos,

A contlnuaclon, se presenta una definiclén de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracierlzacidn v una descripcon de las medidas de milllgacion gue actualmente pone en
o la Administraclén de la Compafiia, st es e casy,

.
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Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgas en ia
tasa de Interas debidn a que k2 Compafiia toma dinero en préstamo a tasas de interés
tanto fiias como varlables. El ricsgao es mangjads por fa Compaiis manteniotio una
conelliacion aproplada entre fus préstamos a tasa fija y a tasa variable; asl comao,
menitareando frecuentemente |as flucteaciones de [as tasas variables.

Riesgo de crédito - £ riesgo de crédito se reffaty al rieaga de que vna de fas partes
incumpla con sus ebligaciones contractuales resultande en Una perdida financlera para la
Compafiia, La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
pettes solventes [as cuales son ademds compafiias relacionadas como forma de mitigar
el ricsgo de la pérdida financiera ocasionada par los Incumplimientos, L& recuperacldn
de la cartera con disteiiwidares del sectar pdbtico estd requiada & traves del ARCONEL.

Riesgp de lgquidez - | a Presidencia es |a que tiene la responsabilidad final par ba
gestlén de iguidez. La Presidendcia ha establecido un marco de krabaio apropiado para la
gestlén de liquide? de manera que |a gerencia pleda mangjar los requerimlentos de
financlamiento a corlo, mediano v large plazo, 851 como la gestidn de fiquide? de la
Compafita. La Compafia manela &f riesgo de liquidez manteniendo reservas, faclidades
firandiaras v de préstamos adecadas, monltoreando contlnyamente los Auios de
efectivo proyectados v reales, v concillanda los parfiles de vencimiento de los actives v
paslvas flnancieros,

Riesga de capital - La Compaiiia gestlona su capital para asegurar que estard an
capacldad de contlitar come empresa en marcha misntras gue maximizan cl
renedimlents a sus acclonistas a través de |a optimizacion de los saldes de deuda y
patrimonic. La Compafifa no ha cambiado |4 estratagia genearal en refacidn al afio 2018,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumen de las principales ransacciones realizadas durante las afios
2019 y 2018 con compafilas y partes relaclonadas, Se Incluye bajo la denoiminacion de
compafiias relacionadas g entidades con acdonistas comunes, con parficipacion
accionarta significatlva en la Compadia:

Afo terminado
31£12/13 3141218

Wenta de enerqla:

Cavporacidn Favarita CLA, 4,151 3,489
Flexiplast 5.4, 1,323 67
Piasticos el Litoral Piasklt S.4. 1,818 1,190
Edesy 5.4, 1,049 804
Polla favorito 5.4 Pofasa 338 254
Industria Agropecuariz Bcuatoriana S.A, Agropesa 333 312
Comohogar 5.4, 207 224
Maxipan 5.4 1i7 130
Inversién y Dasarrolla Invede 5.4, - - _86
Total 9,423 2088

Comibras de bienos!

Corporacion Favorite CLA. 0 3]
Flexiplast 5.A, 23
Total 32 9



Afle terminado

Z1f12/16 3L/iz/18
Dlvidendos pagadas:
Carporacldn Favarita CLA, 1,000 &00
Flaxiplast 5.4 325 195
Fundacian de Interés Privado Wes Assets 125 15
Alimentos y Serviclos Ecuatorlanos 5.4, 50 15
Comohogar SUA. N 3
Inversisn v Desarrollo Invede S.4, 5 3
Pollo favarlto 5.A Pofasa 5 3
Maxipan 5.A 5 3
Industria Agropecitaria Ecuatoriana S.A. Adropesa 5 3
Otros 874 660
Total 2,500 1,000
Gasto bar intereses:
Covporaclon Favorica €A, y total = _4

Para los aftos 2013 v 2018, la venta de energia a partes relacionacdas se reatlzd 2 un
precia promedio ponderado de US$0.064/KW.

Camposicion de |65 saldos con companlas refacionadas:

Relacitn 3113519 21/52/18
Cucntys par cobrar:

Corporacion Favarita €A Accionista 458 LEE:
Plasticas dal Litaral Plasit 5.A Arcinnista 323 313
Edesa 5.4, Accionlsta 183 1496
Hidroallo Generacin ¢de Energia 5.4, Relacionada 283
Flexlplast S.A. Actinnista 148 137
Carmahogar 5.4, Actionista 56 45
Polle Favorlte 5.4, Pofasa Accionista 38 36
Industria Aginpecuady Eouatarfans 5.4,

Agropess Actionlsta 32 30
Inversian v Dosarralle Invede 5.4, Accionista i3 |
Maxlpan S.A. Accionista 13 _ .14

Tatal 1,270 1481
Clasificacion:
Corriente 51,270 1,198
Mo Corrlenis e 283
Tokal 1270 1,481

Para lus afins 2049 vy 2018, fas transaccioncs ¥ Saldos por cobrar a relaclonadas induyen
una Provision de USE967 mitb v US$904 mill respectivamente, corraspondientas
consuimns de cnergia del mes de diciembre, 1a2 cuales se facturan en enero del afio
slgesiente,

- 37 -
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Los saldos pendientes no estan garantzados v se liguldaran en efectivo. Mo se han
otorgada nl recibido garantias. No se ha reconocldo ningdn dastn en al perlode actual
en periodos anbedores om respects 2 perdlda de crédito esperada relaclonada con Jos
sidlas adeudadas par partes relacionadas.

Remuneraciones del personal clave de la gerepcia:

Afio terminado
J1fi25589 J1FIA I8

Beneficios & corto plazo 347 378
Bencfllos past - ampleo 43 =11
Totak 390 429
PATREMONIOD

Capital Social:

Capital autarizado ¥ pagado 21412/19 3112718
Neimero
Aeclones ardinarlas de US%1 cada una 5,000,000 S.000,006%

Las accipnes otargan un vebo por @ocidn y un derecho a los dividendos.

Reservrasr

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por |o maenos ef 10% de Iz utilidad
anual soa apropdado como reserva legal hasta gie ésta coma mifnlmo alcance & 70% dol
capitdl soctal, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puette ser capitalizada en su betalldad,

Rezerva facuftativa - Mediante acta de Junta de Acclonistas de fecha 22 de marzo del
2018, las accinhistas resolvieron distribuir dividendas por US5%2.5 miliones provenientes
del saida de reserva faoultativa v de |a otitidad dat afio 2018,

Reserva de Revaluacion de Inversiones - La reserva de revaluacldn de inversiones

representa las ganandias acumulativas que surgen de [a revaluacldn de inverslones en
instrurnenlos de patrlmonlo designadas a PVOR], neto de la ganancia / pérdlda
acumlada transferida a utilidades retenidas cf momento de §i disposicion,

La conciliacion <e los movimientos en la reserva de revaluacian de Inversianes por los
afios 2019 v 2018 es coma se presenta g continuaclan:

1
Luh
=]
|



15,

Inversiones cn
frrstrimmentos de

patrimonlo Resarva e
designados rovaliyaclon de
coing 8 FYORI inversinmnes
Satdos al 31 de dicdembre de 2018 2,334 HOO
Ganancia de valor raxonable rasultante
tlel perfode _ a3 e
Saldos al 21 de gidemire de 2019 2,937 1,403

Utilidades retanidas - Los saldas de fas cuentas surgen de |a aplicacidn por primera
wez de las NIIF y de fos saldns segdn PCGA anteriores, los cuakes segln Resolucifn
emiftlda por 13 Superintendencia de Compafiias e 14 de octubre del 2014, podran sar
utlizados de 1a sfguiente forma.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion par priinara vez de las
NIIF - Incluye |los valores resuitantos de los ajustas originados en |la adopcén por
prirnera vez de las NIIF, El saldo sdlo podra ser capitallzada en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del Wtimao sfercicio econdmico concluida, s las
hubieren; ulilizado an absorber pérdidas; o devieito en &l caso de liquidaclan de la
Compaitla.

Dividendos - Medlante acta de Junta de Accionlstas de fecha 22 de marzo del 2019, los
accionistas resolvieron distribibr dividendos por US52,5 millones pravenientes de |a
utilidad del ahn 2018 vy del saldo de reserva facultativa.

A pattir del afic 2010, {os dividendos distribuidos a favar de accionlstas personas
naturales resldentes en ol Ecuadar v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurlsdicclones de menor Imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuestn a2 §a ronta.

INGRES0S POR GENERACION FLECTRICA

Afio Lerminado

31712719 31712718

Desagragacidn de ingresos:

Wenta de energia 6,825 5,354
Peaje 2,065 1,429
Transinision 5490 537
Contratos con distribuidoras 504 1,035
Total o,985 8,656

_39.-.



16, COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

17,

Los costas v gastos operacionales agrupados dé acuerdo a sU haturaleza son los

sigltentes:

Afio terminado 31712414

Coskos por compras de energia en g

mercado ocastanal
Costos por peaje de encrgla
Gastos por depreciacion
Sastas por beneficas g empleados
Costos por transmilsién
Fastos por mantenimiento
Gaska por honorarios prafesionales
Servicios yenerates
tiastos por seguros
Otros gastos

Total

Afio terminado 31712418

Castos por compras de enarala en g

mercadeo soasional
Costos por peaje de energia
Gastos por deprociaclin
Gastos por beneficlas g empladadas
Costos por ransimision
Gastos por mantenimienty
Gasto por honoratios profestonales
scrvlclas generales
Gastos por sequins
Okras gastos

Taotal

OTROS GASTOS

Contrtbucidn & proyectos de desarrello (1)

Clros

Total

Costos de
operaciin

983
2,066
697
631
591}
425

1

34

85

154

5,664

1,621
1,724
691
514
537
314
19

83
133

Gastos de

Tatal

a83
2,066
==l
£30
590
429
313
168
a7

228

1,621
1,724
601
813

© 537
331
279
iz

o5

235

bola

Afio terminadn

31/32/19
425

31/12/18

242
123

265

-4 -
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(1) El 16 de enero del 2016, entré en vigencla 1a Ley Organica de Serviclo Pihlico de
Enargia, publicada en ol Reglstre Oficial No. 418, 1a coual, entre ofrns asuntos,
astablece que los trebajadares wvincuiados a la acklvidad de generacidn eléctrica
privada recibirdn el 3% de jas utilidades v el restante 1224 sera destinado a
provectos de desarralle territorial en el dres de Inflpencia dal provecto,

COMPROMISO

Contrato de permiso - En ockubre 2004, la Compafila flrmae el contrato de permiso
para la construcclan, instalacion y operaclén de una central auto gencradora de energia
aléctrica con ef Consein Naconal de Enohgds Eléctrica - COMELES pot h plazo de
cincuenta afios a partir de 12 suscripaldn del cantrato.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2019 v |a fecha de emisién de fos estados Hnancieres
{marzo 18 del 202083 no se produjeran eventos gue en opinldn de la Administracicn
pudieran tener un afecto Impartante sobre tos estados Anancleros adjuntos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finaneicros par el afio terminado el 31 de dicemhbre def 2019 han sldoe
aprohadaos por la Presidencla Ejecutiva de fa Compahla en marzo 18 del 2020, v seran
presentados a los Acclonlstas para su aprobackdn. En opinion de la Gerencla de la
Compaiila, los estadas financiaros seran aprebados por [a Junta de Acclenistas sin
modliflcaciones.
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