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1. INFORMACIÓN GENERAL 

Enermax 5 A (la Compafra) fue constituida en fa Republica del Ecuador el 3 de agosto 
del 2003 y su actividad principal es la producuon y venta de energia electrica, desde 
cualquiera de sus fuentes primartas de generacion El principal acdomsta de la 
Compañia es Corporacion Favorita C A 

El 21 de cncro del 2004, el Consejo Nacional de la Flectricidad CONELEC (actualmente 
Agenaa de ReguJanzacion y Contral de Electricidad - ARCONEL) otorgo a Enermax S A 
el Cortficado de Permiso para autagencradon electrica y para la ejecucion del Proyecto 
Hidroelectrica “Rio Cafope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el cual esta ubicada 
en la poblacion El Progreso, a 5 Kllometros al sur del Canton La Maná, provincia de 
Cotopaxs Con fecha 6 de octubre del 2004, se suscribio y se protocalizo el Contrato de 
Permiso en el cuel se establece cincuenta años como vigencia del permuso a parlr de la 
suscripulon del mismo y se autoriza a Enermax S A el diseño, Ananciamiento, 
construccion, operación, mantenimiento, pasesion y administracion dle la central de 
generacion antes mencionada A partir de encro del 2007, iniciaron fas operaciones de 
la Compañia 

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hídricos, concedio a Enermax 
SA el derecho de aprovechamiento de las aguas del "Río Calape”, para la generacion de 
htdraelectricidad por el tempo de ylda util de la empresa 

En el Registro Oficial No 148 del 18 de octubre del 2065, el Congreso Nactonat expidro la 
“Ley de beneficios inbutarios para nuevas Inversiones productivas, generación de 
empleo y prestacion de servicios”, donde obtienen fos Siguientes beneficios, entre otras, 
las compañías de generacion hidraelectrica 

Exoneracion del Impuesto a la renta 
Exoneracion del pago de los derechos arancelarios a las Importaciones de maquinarias, 
equipos y repuestos nuevos y materias primas que no se produzcan en el pais. 
Exoneracon total de los derechos e impuesto qué gravan los actos constitutivos de fas 
sociedades o compañías 

En el Registro Oficial No_427 del 29 de diciembre dol 2006, el Presidente de la Republica 
del Ecuador concedso a Enermax $ A, la exoneracion del pago del Impuesto a la ronta 
por el período de doce años, de acuerdo a los terminos de los Articulos 3 y 7 de la Ley 
de Benofwos Tibutanos para Nuevas Invarslones Productivas, Generación de Emplea y 
Prestación de Servicios 

La exoneración antes indicada tuyo vigencia hasta el año 2018 En consecuencia, 8 
partir del esercicio 2019, la Compañia se encuentra obligada al pago de impuesto a la 
renta conforme la normallva tributaria vigente 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compañta alcanza los 54 y 48 
empleados, respectivamente 

 



La informacion contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañia 

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES PE INFORMACION PINANCIERA 
NUEVAS Y REVISADAS 

24 Impacto de la aplicacion micial de la NIIF 16 Arrendamientos 

En al año en curso, la Compañia ha aplicado (a NITF 16 Arrendamientos (emrtda 
por el TASE en encro de 2016) que os efectiva para períodos anuales que 
comienzan en a a partir del 1 de enero de 2019 

La NIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respacto a la contabilidad 
de arrendamientos Se introducen cambros signrftcativos en la contabilidad del 
arcendalatia, eliminando la distincion entre arrendarmento Operativo y financiero, y 
estableciendo al reconocimiento de un activo por derecho de tsa y un pasiva por 
asrendaminnto, en la fecha de comlenzo de todos los arrendanuentos, exceptuando 
aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor En contraste 
a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador 
permanecen sgnificativamente sin cambios Los detalles para los nuevos 
requerimientos se describen en la nota 3 

La fecha de aplicación aj de la NITF 16 para la Compañía fue el 1 de enero de 
2019 

Los detalles de las pohllcas contables se presentan por separado en la Nola 3 

  

Impacto de la nueva defrución de arrendamiento 

La Compañía ha detorminado apticar la solucion práctica disponible para fa 
transicion a la NITF 16 para no revalorar 1 un contrato es O contiena un 
arrendamiento Por lo tanto, la definicion de un arrendamiento conforme a la NIC 
17 y la CINIIF 4 continua aplcandose a los contratos suscritos o modificados 
previo al 1 de enero de 2019 

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al 
concepto de control La NIF 16 determina ss un contrato contiene un 
arrendamiento en funcion de sí el diente tiene derecho a controlar el uso de un 
actvo Identificado, por Un herado de tlempo, a cambio de Una contraprestación 
Esto contrasta con el enfoque de "nosgos y beneficios" de la NIC 17 y de la CINTIE 
4 

La Companla aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas 
delmeadas en la NIIF 16 a todos las contralas susentos a modificados en o parir 
del í de enero de 2019 La nueva definicion de arrendaraiento hajo NIIF 16 na 
cambia de forma sigruficativa el alcance de los contratos que cumplen la detnicion 
de arrendamiento para la Compañía



2.2 

Impacto en fa contabilidad del arrendatario 

La Compañia mantiene vigente un contrato de arrendamiento para oficinas 
admimwsirativas El plazo de arrendamiento es de dos años y una vez Finalizado 
dicho plaza, ta Administracion de la Compañía ticne planificado mover sus oficinas 
a otro lugar La Administracion de la Compara considera que los Impactos de la 
adopcion de, la NIJF 16 son inmateriales y, en consecuencia, no reconocio ningun 
ajuste en sus estados finanderos a ta fecha de aplicacion inlelal al 1 de encro del 
2019 

Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los persodos que comiencen 
en o después del 1 de enero de 2019 

En el año en 2019, la Compañía adopto una serie de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones NNF emitidas por el IASB_ Su adopcion 10 ha tenido ningun 
impacta material cn las revelaciones o en los montos Informados en estos estados 
financieros 

NUE Titulo 

Mezaras anales ales NIF La Compaña ha adoplado las modificauanes Incluidas en las 
Gio 2015 2027 Mejoras Antes. las Normas NY del Ciclo 2035 201,4 or 

primera vez en el periado aciual Las Mejores anuslas 
Hodifcaciones a la MIL_12 fmpuesto —— Incluyen mediaciones en cuatto nornas 

3 los ganas», A 23 Costas poy 
preslomos, MIÉ 3 Combinaciones de — NIC_LZ IMpuesto a Jas favancias 
"egoios y AIF, 1 Acuerdos Comuntos Las modificaciones actaran que se deban reconacer las 

consecuencias del impuesto a las ganancias sobre lvigendos 
en el estado de resultados, en alros resultados integrales o 
en capitel conforme carginalenamte se reconocteran las 
dronsetrsaes que generaron las ganancras distelbulbles Esto 
aplica mdependlentemante de : apican distintas tasas 
impositivas á das ganancias ditribulgas y no distribuidas 
IC 23 Costos er prestamos 

Las modificaciones aclaran que; sí cualqulee prestamo 
específico se mantlane pendiente «laspues de que el selivo 
relacionado esta listo para Su uso previsto o venta al 
prostame es perte de las fondos tormadas an prestarno nl 
calcular la Lasa de capitalizacion de los prestamos generales 

MUS 3 Combinaciones de negocios. 
Las modificaciones aclaran que cuando se abriene el control 
de un negorsg que es una operacion conjunta aplicar los 
requiniles para una combinación de negocios en PYspos, 
lactulda la ¡evalua do su Parbcipación previamente, 
mantenida (o1tI por sus salas ee Ingles) cn la operas lón 
comunte 3 valor razonable La participacion prevtarante. 
mantenida sujela a remedicion njuye los actos pasivos y 
credito mercantil no recanidas relativos a ta operacion 
coryunta 
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23 

  

Título 

MUI $1 Acuerdos Contentos 

Las madificaciones aclara que cuando ura parto que: 
participa en una operación conjunta o tenfa cl control 
conjunto y obtiene el control tongunto, no se ¿ete evaluar 
la parilelpacion previemente mantenida en la Oporación 
conjunta 

CITI 23 Incertidumbre en el tiatemmento (INE 23 ostablece ono detormmar la position fiscal 
de impuestos a las aanoncias contable cuando hy Incertidumbre respecto a los. 

tuatarme ito sobre impuestos a los ganscias La 
¡nl erprotacion requiere 

+ — Determinar s1 las posiklanes Aiscales inciertas, son evaluas 
por separado 1 ramo grupo, y 

+ Evatuar «tes probable que lo utorldad fiscal aceple un 
lratamlento fiscal nclerto utiizado, o propuesto a utiizar 
por una £ompalva en sus declaraciones de impuestas a 1 
ganaras 

En caso afiemativa sa debe determunar la posicion Fiscal 
contable dle manora consistente con al tratamiento (Iscal 
vsilzado en las declaraciones de impuesto sabre a 
renta 
En caso usgativo, debe reflejarse el ofecto de a 
¡acerudumbre en ls determinacion de la posición fiscal 
contable utilizando et monto mas probable a el metodo 
del valor esperado, 

Normas NIIF nuevas y revisadas que aún no son efectivas, 

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compañea no ha 
apticado las siguientes Normas NHF nuevas y revisadas que se han emitido pero 
que aun no están vigentes 

E Títuto 

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad 
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NITF 

La Administracion de la Campaña ho espera que ta adopcion de las normas 
mencionadas precedentemente tenga un efecto matenal en los estados financieros. 
en el futuro 

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad: 

Las modificaciones llenen el objetivo de simplificar la defimician de materialidad 
contenida en la NIC 1, hacióndola mas facil de entender y no trenen por objetivo 
alterai el connepto subyacente de materialidad en las Mormas NIIF El concepto de 

oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en ta 

nueva definicion 

El limite para fa materialidad Inftuyente para los usuarios se ha cambiado de 
*podrtan infuir” a "podra esperarse razonablemente que Influyan” 
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La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 

ta definicion de matertalidad en la NIC 1 Ademas, el IASB modhfico otras nortnas y 

el marco conceptual que conteman una definición de materialidad o referencia a] 
termino materlalldad para garantizar la consistuncia 

La modificacion se aplicará prospectlvamente para periodos de reporte que 
comiencen en o despues del ] de enero de 2020, con aplicacion anticipada 
pormitida 

Marca Conceptual de las Normas NIIF: 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29 
de maszo de 2018, el JASB tambien enmtto las modificaciones « las referencias al 
Marco Conceptual de las Normas NHF_ El documento contiene modificaciones para 
las NIF 2, 3, 6 y 14, las NIC 1, 8, 34, 37 y 38, las CINLE 12, 19, 20, 22 y la SIC 
37 

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciarmentos 
respecto a las referericlas al marco conccplual de manera que se refieran al Marco 
Conceptual revisado Algunos pronunciamientos soto se actualizan para Indicar a 
cual version se refteren (al Marco TASC adoptado por el TASB en 2001, el Marco 
TASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para Indicar que las definiciones en 
la Norma no se han actuallzado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco 
Conceptuat revisado 

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
penados anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2020, con 
adopcion anticipada permitida 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

31 

3.3 

Declaracion de cumplimiento - Los estados fmaneieros hán sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 
emitidas pol el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASA) 

Moneda funcional La moneda tuncional de la Compañía es el Dolar de los 
Estados Unidas de América (US dola1), el cual es la moneda de arculacion en el 
Ecuador 

Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico 

El costo historico está basada generalmente en el valor razonable de la 
contraprestacion entregada a cambio de los brones y servicios 

El valor razonable es al precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemante de sl ese predo es chrectamente observable o 
estimado utilizando atra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
activo a Un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que las participantes del mercado Lomartan en cuenta al fijar el preclo del 
acUvo o pasivo a la fecha de madicion El valor razonable a efectos de medician y 
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3.5 

o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una hase de oste 
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son sw valor razonable, tales como el valor neto de realizacion 
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel L, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a CONUNUACION 

Mel Í Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos a 
pasivos Identicos que ta entidad puede acceder a la fecha de medicion 

divel > Enssumos distintos a los preclos cotizados incluidos en el Nival 1 que sean 
observablos para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Muvel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo 

Los Importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de 
US dolares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A contsnuacion, se describen las prinapales holittcas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo. Incluyo aquellos activos financieros 
líquidos talas Lomo depositos e inversiones temporales, que se pueden transformar 
rapidamente en efectivo 

Propiedades, construcciones y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades, 
construcciones y equipos se miden inicralmente par su costo 

El costo de propiedades, construcciones y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con fa construccion, 
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Medición postenor al reconocimiento: modejo del costo Despues del 
reconocimiento Iruclal, las nropiedades, construcciones y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 
detenoro de valor Las gastos de reparaciones y Inanterimientos se imputan a 
resultados en el período en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, 
construcciones y equinos se doprecia de acuerdo con el metodo de línea recta, La 
vida uk! estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final 
de cada año, siendo el éfecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre 
Una hase prospoctiva 
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3.6 

A rontbnuacson, se presentan las principales partidas de propiedades, 
construcuones y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

Jem vida útil (en años) 

Central hidroelectrica 4 
Maquinana y equipos 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 
Herramientas 10 

Retiro o venta de propiedades, construcciones y equipos - Una partida de 
propledades, construcciones y equipos se da da baja cuando se vende o ruando no 
se esperan beneficios economicos futuros del activo a travos de st ublización 
continuada o venta La utilidad o perdida que surja del retira o venta de una 
partida de propredades, construcciones y equipos es calculada como la dhferencia 
entre el preclo de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles Al fmal de cada pertodo sobre el 
cual se Informa, la Compaisa evalúa los Importes en libros de sus activos tanglbles 
a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
perdida por deterioro de valor En tal caso, se calcula el Importe recuperable del 
activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deteriora de valor (de habar 
alguna), Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean mdependientes de 
atros activos, la Compañíta calcula el importe recuperable de la unidad genoradora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se identifica una base 
razonable y consistente de distribucion, los activos communes son tambien 
asignados a las unidades generadoras de efecto mdividuales, o distribuldas al 
grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede 
identificar una base de distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es al mayor entre el valar razonable menos el Losto de 
ventas y el valor en uso Al estimar el vafo en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del vator presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleza las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal def dinero y los nusgos especificos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

St el Importe recuperable de un activo (o unidad generadora de erectivo) calculado 
es menor que su Importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad 
generadora de efechvo) se reduce a su Importe recuperable_ Las perdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente cn el resultado dal perlodo, salva 
si el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
perdida hor deteriora de Valor como una disminución en la revaluación 

Cuando una pérdida por detenoro de valor es revorbida posteriarmente, el Importe 
en libros del acto (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
incrementado no excede el importe en bros que se habría calculado si no se 
hubiera reconocido la perdida por deLerioro de valor para dicha acto (o Unidad 
genoradora de efectivo) en años anteriores El reverso de una perdida por 
deterioro de valor es reconocido attomaticamente en el resultado del pertodo, 
salvo si él activo correspondiente se regisira al monto revaluado, en cuya caso el 

-14



3> 

reverso de la perdida por detonioro de valor se maneja coma un aumento en la 
revaluación 

Impuestos En el Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre dol 2006, el 
Presidente de fa República del Ecuador LOncedio a Enteriiza SA, la exoneración 
del paga del Impuesto a la renta por el pertado de doce años, de acuerdo a los 
terminos de los Articulos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Tnbutarios para Nuevas 
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestacion de Servicios La 
mencionada exaneracion estuva vigente hasla el año 2018 Fn consecuencia, a 
partr del año 2019, el gasto por impuesto a la renta representa la suma def 
impuesto a la renta por pagar comente y el impueslo diferido 

Impuesto corriente - Se basa en la ublidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a que 
excluye partidas de ingresos y gastos que seran impombles o deduatles en años 
futuros y que excluye partidas que nunca Seran imponibles o deducibles El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuasto corriente so catcula utlizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de rada perodo 

Se reconoce una provislon para aquollos asuntos para los cuales doterminar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra Una futura 
salida de fondos hacia la autoridad fiscal Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera La evaluacion se basa en 
el jua de los profesionales de impuestos dentro de la Compañía soportado por 
experiencia previa en situarianes similares y, en ciertos casos, basado en la 
epinton de asesores hiscales independientes 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporaria 
determsnadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un Pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas fas diferencias tomporarías 
imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deduniles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravahles futuras contra las que se poda cargar esas 
diforencias temporarlas deducibles Estos activos y pasivos na se reconocen s: las 
diferencias temporarlas surgon del reconocimiento Inicial (distanto al de fa 
«ombinación de negocos) de otros activos y pasivos en una operacion que nu 
afecta la utilidad gravable (lsibutaria) m ta contable 

El Importe en libros de Un activo por Impuestos diferidos debe sormeLerse a revision 
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en ta medida 
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributarla), 
en el futuro, como para períntir que se recupere la totalidad o una parte del 
activa 

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas. 
fiscales que se espera sedh de aplicacion emy el periodo en el que el activo se 
reallce o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del período que se informa 

La medicion de las pasos por impuestos diferidos y los acUvos por impuestos 
difondos reflezara las consecueneras fiscales que se derlvarian de la farma en que 
la entidad espera, al final del periado sabre el que se informa, recuperar 0 liquidar 
el Importe en bros de sus activos y pasivos 
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3.8 

3.9 

La Compañia compensa acbivos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí, tene reconocido legalmante el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Comparsa tiene la intencion de liquidar sus actlvos y pasivos como nietos, 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen cama ingreso o gasto, y son 
incluidas en el resultado, excepto en ía medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso qué se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de Una 
comblnación de negocios 

Provistones Se reconocen cuando ta Compañía ticne una obligacion presenta 
(ya sea legal o Implicita) como resultado do un suLeso pasado, es probable que la 
Compafñsa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
economicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación flable del 
importe de la obligacion 

El importe reconocido como pravistn debe ser la mejor estimación del dosembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada perodo, teniendo 
en cuenta los niesgos y las incortdumbres correspondientes Cuando se mide ina 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar ta obligacion presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dmero en el tiempo es matorral) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tados los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el importe de 
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a los empleados 

Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificacion por desahucto - El 
rosto de los buneficios defimdos (Jublacop patronal y bonificación por desahwcso! 
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pertodo 

Los costos pos servicio presente y pasado se reconoten en el resultado del año en 
el que se generan, así como el interes financiero generado por la obligacion de 
beneficio definido, 

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de exist) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo O 
abono a otro resultado integral, en el período un que se praducen El 
reconocimento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se 
reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son redasficadas a la 
utilidad o perdida del penodo Las remedicionos incluidas en el otro resultado 
integral na son reclasificadas pasteriarmento Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la madificación o reduccion del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero 
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3.10 

3,11 

3.42 

Otros beneficios de corto plaza Se reconoce un pasivo pox los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respucto a los sueldas, salarios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc , en el pertodo en el que el empleado 
properciona el servicio relacionado por el valor de tos beneficlos que se espera 
reublir a cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con heneficios a 
empleados a corto plazo se miden al valor que so espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma do tálculo de cada boneficio 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y 1m gasto por 
la participacion de los trabatadores en las ullidades de la Compañia. Se calcula en 
funcion del 15% de fa Utilidad contable anal antos de Impuesto a la renta, segun 
lo establedo en disposiciones legales vigentes El 16 de enera del 2016, entro en 
vigencia la Ley Organica de Servicio Publico de Energia, publicada en el Registra 
Oficial No 418, en la cual se establece que los trabajadores vinculados a la 
actwidad de generacion electrica privada, recibiran el 3% de utilidades y el 
restante 12% sara destinado a proyeclos de desarrollo territorial en el árca de 
Influencia del proyeclo, y registrado como atras cuentas por pagar cn el estado de 
situacion financiera 

Reconocimiento de ingresos La Compafa reconoce ingresos par la venta de 
energia electrica. Los Ingresos se mlden en funcion de la contraprestación a la que 
la Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con un dllente La 
Compañta reconoce las ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un 
diento 

Ingresos de energía eléctrica - Se reconocen como una sola obligación de 
desempeña que so salisface cuando los clientes consumen la energia aleutrica 
Los referidos consumos son monitoreados diariamente po» las horramientas de 
medicion de la Compañia, y adictanalmente son reportadas pertodicamente por el 
ente regulador CENACE La Compañía reconoce una provision de ingresos al cierre 
del año correspondiente a fos consumos de energía del mes de diciembre los 
cuales son facturados en enero det año siguiente 

Ingresos por peaje y transmision Corresponden tanas cobradas por el usa de 
la linea de transmision y distribucion. Se reconocen como una sola obligacion de 
desempeño que se satisface cuando los clientes incurren en dichos conceptos Los 
mencionados ingresos son monitoreados mensualmente a través de reportes 
periodicos del ente regulador CENACE La Compañía reconoce una provision al 
cerro del año correspondiente a las tarifas por uso de las líneas transmisión y 
distribución incurridos en el mes de dicterbre los cuales són facturados en enero 
del año Siguiente 

Costos y gastos Se registran al costo histórico Los costos y gaslos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y Se registran en el pertado en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como narma general en los 
estados financieros no se compensan los actos y pasivos, tampoco las ingresos y 
gastos, sálva aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida 
por aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 
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3.13 

3.14 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañta ttene ta 
intencion de Ilguidar por su importe neto o de reahzar el activo y proceder al pago 
del pasivo de Torma simultanea, se presentan natos en resultados 

Instrumentos financieros Los activos y pasivos tmancieros se reconocen 
csando una entidad pasa a formar parte de fas disposiciones tontractuates del 
Instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden intctalmente al valor razonable Los 
costos de transaccion que son directamente alribubies a la adquisicion a ermsion 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activas y pasivos financieros 
designados al valor razonable con camblo en las resultados) se agregan o deducen 
del vajar razonable de los activos o pasivas finanaeros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento Inicial Los costas de Lransarcion directamente 
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los sesultados (FVR) se reconocen de Inmerato en al 
resullado del perfodo 

Activos financieros Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras o 
venlas regulares son lodas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activas dentro del marco de tempo establecido por una 
regulacion o acuerdo en el mercado 

Todos los activos inanaeros reconocidos coma tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificacion de los activos financreros 

Clasificación de los activos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden 
posteriormente al costo amartizado 

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de. negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financioros con el fin de recolectar fiuos de 
taja contractuales, y, 

+ Los termos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a fujos de efectivo que son uniuaments pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente 

Los instumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
postenormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(FVORD) 

+ Los activos financieros que sa mantienen dentro de un modela de negado cuyo 
Objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por Ja venta de 
los activos financieros, y 

+ Los terminas contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del pnnapal e 
interescs sobre el Importe del principal pendiente 
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Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en rosultadas (FVR) A pesar de lo anterior, la 
Compañia podrá tamar la slguiente eleccion / designacion wrevacable en el 
momento del reconocimiento miclal $e un activo financiero 

. La Compañia puede optar Irrevocablemente a presentas cambios posteriores en 
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral st 

se cumplen ciertos criterios a continuación, Y 

La Comparsa puede designar Irrevocablemente una Inversion de deuda que 
cumple los criterios de costo amartizado o FVORI para medirlo a FVR sl al 
hacerlo elimina o reduce significativarnente una asimietnia contable 

  

to amortizado y método de interes efectivo 

El metodo de Interes efectivo es un metodo de calculo del costo amortizado de un 
Instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por Interases durante el periodo 
en cestos 

Para los activos finanaictos distintos a los comprados 1 ornginados con dotonoro 
(es dear, activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento Iniclaf), la 
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo 
fuluros (Incluyenda tados los honoranos y valores pagados y recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de interés cfectiva, los costos de transaccion y otras 
ptimas o descuentos), excluyendo las perdidas de credito esperadas, a travos de la 
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un pertodo mias 
corto, con et valor brulo en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento 
inidal_Para tos activos financieras comprados u originados con detertoro, se 
calcula una tasa de mteres cfectiva ajustada, descontando los flujos de efectiva 
futuros estmados, indurdas Jas perdidas de credito esperadas 

El coslo amortizado de un activo fmanciero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la 
amortización acumulada, usando el metodo de Interes efectivo de cualquier 
diferencia entre al Importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pórdida 
por incobrabliicad El valor bruto en libros de un activo financtaro es el costo 
amortizado de un activo fmanclero antes de ajustar cualquier perdida por 
hncobrabifidad 

Los ingresos pol Intereses se reconocen usando el metodo de interas efectivo para 
Instrumentos de deuda vatorados a su costo amortizado y al FVORI Para los 
acbvos flnancieros que no sean comprados u originados con deterioro, los Ingresos 
por Intereses se calculan aplicando la tasa de Interes efectiva para el valar bruto 
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que 
posteriormente se han deterlorado (véase mas adelante) _ Para los activos 
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los imgresos por mtereses se 
reconocen aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizado del activa 
financiero Sl, en penodos postenores, el rlesgo de credito sobre el instrumento 
financiero detenorado mejora de tal forma que el acto ya no se encuentre 
deteriorado, se reconoce ingresas por intereses mediante la aplicación del Upo de 
Iriteres efectivo al importe en libros bruto del activo Inanciero 

-19-



Para los activos financraros comprados u originados con deteriora, la Compañta 
reconoco los ingresos por intereses, aplicando la tasa de mterés efectiva ajustada 
al costo amorllzado del activa financiero de su reconocimiento inicial El calculo no 
vuelve a la base bruta, meluso si el nesgo de credito del activo Inanciero mejora 
posteriormente de modo que el activo financrero ya no es se encuentre 
deteriorado 

Instrumentos de patrimonio destanados como a FVORI 

En el reconocimiento inicial, la Compañia puede realizas una eleccion irrevocable 
(sobre una base de instrumento por Instrumento) para designar las inversiones en 
instrumentos de patremomo como a FVORI La designacion a FVORI no esta 
permitida ss la Inversion se mantiene para negociar o «1 se trata de una 
contraprestación contingente recanacida por un adquirente en una combinacion de 
negocios 

Un activo finandero es mantenido para negodtar sh 

- Ha sido adquirido prinelpalmente can el proposito de venderio en el corto 
plazo, 0, 

- Enel reconocimiento mictal es parto de una cartera de Instrumentos financieros 
identificados, que la Compañía gestiona en conjunto y tiene evidencia de un 
patrón reciente de obtención de beneficios a corto plazo, o, 

- Es un denvado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera 
o Instrumento de cobertura designado y eficaz) 

Las inverstones en instrumentos de palmonto a valor razonable con cambios en 
atra resultado integral “FVORT" se miden Inictalmente al valor razonable más los 
costas de transacción Posterlarmente, se miden a su valor razonable con 
ganancias y perdidas originadas pot cambios en el valor razonable reconocidas en 
tro resultado integral y acumuladas on la reserva de revalorización Inversiones 
La gananaa o perdida acumulada no será reclasificada a resultado del afío en la 
disposicion de las anverslones de patrimonto, en cambio, se transfieren 
directamente a utilidades retenidas 

Los dividendos de estas inversiones en Instrumentos de patrimonio se reconocen 
en el resultado del período de acuerdo con la NEIF 9, a menos que los dividendos 
representen claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion 

Activos Iinancieros a PYR 

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
amortizado o FVORI se iniden a valor razonable con cambios en resultados "FYR 

Fspecificamente 

+ Las inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a 
monos quí la Compañra designe uma inversion que no se mantiene para 
negociación, nl es una contraprestación contingente que surge de una 
combinacian de negocios, para ser medida a FVORT en el reconocimiento inicial 
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+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los ertterios de costo 
amortizado o las criterios de FVORI se clasifican como FVR Ademas, los 
Instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los entortos de costo 
amortizado o los criterios FVORI pueden ser designados como a VR en el 
reconocimiento inicial sí tal designacion ebmina o reduce una inconsistencia en 
la medición a reconocimiento (denominada 'astmetnia contable"), que surgina 
de la medicion de activos o pasivos 0 en el reconocimiento de las ganancias y 
perdidas sobre bases diferentes La Compañía no ha designado ringun 
Instrumento de deuda como a FVR 

   Detenoro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provision para perdidas de credito esperadas sobre las 
inversiones en activos financieros a corto plazo y cuentas por cobrar comerciales 
que se miden al costa amortizado El importe de las pérdidas de credito esperadas 
se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de 
credito desde el reconoulmiento inicial del respectivo mstrumento financiera 

La Compañía reconoce Siempre la perdida de crodito esperadas por toda la vida de 
las cuentas pos cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado Las pérdidas 
de credito esperadas son estimadas efectuando un analisls de provisión individual 
basado en la experiencia de meumplimlento y perdidas historicas 

La evaliacion no incluye el analisis del valor del dmero en el tiempo, debido a que 
Ja llguidacion de fos instrumontos ocurre en un periodo maximo de 30 dias 

Para las inversiones en activos financieros a corto plazo, ta Compañía reconoce la 
perdida esperada durante foda la vida del Instrumento cuando se ha producido un 
aumento significatwo en el ricsgo de credito desde su reconocimiento inicral 

La perdida esperada durante fa vida del instrumento representa las perdidas que 
podrian surglr de tados los postbles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento inanaicro 

Aumento sianificativo de tresgo de credito 

La compañla no tiene necesidad de determinar sí el nesgo rrediticio de su cartera 
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento init, 
ya que las extincianes individuates de los creditos registrados ocurren en un 
perrado corriente 

Para las inversiones on activos finanaeros a corto plazo, la Compañia compara el 
nesgo de incumplnwento en el enstrumento financiero a la fecha de reporte con el 
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento micial 

Al reallzar esta evaluacion, la Compafsa considera Informacion cuantitativa y 
cualitativa que es razonable y soportable, ineluyendo la experiencia historica y la 
Informacion prespertiva que esta disporible sli costa o esfuerzo desproporcionado 
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Definición de incumplimiento 

La Compañía considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo 
fimanaero trenc. más de 30 das de mora, a menos que ta Compañía tenga 
informacion razonable y soportable para demostrar que un crrtenio predeterminado 
mas ampllo es mas apropiado 

Activos Financieros con dotororo crediticio   

Un activo finandero llene deteriora crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que ener un impacto perjudicral cn los flujos de efectiva futuros 
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero trene 
deterioro crediticio incluye datos observables sohre fos siquientos eventos 
(2) dificultades financicras significativas dei cliente, 
(b)un incumplimiento de contrato, fal. como un evento de Incumplimiento o 

vencimiento, 
(c) cada vez es mas probable que al cliente entre en quiebra o reorganización 

financiera, o 
(d)ta desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 

dificultades financieras 

Política de castigos 

La Compañia castiga un activo financiero cuando hay informacion que endica que el 
deudor a emisor se encuentra en una dificultad financicra grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el emisor ha cardo en 
causal de Ilquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra Los activos 
financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento 
conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compaña, teniendo en 
cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado. Cualquier recuperacion 
realizada se reconoce en resultados 

Medicion y reconocmuento de las perdidas de credito esperadas 

La medición de las pérdidas de credito esperadas es una funcion de la probabilidad 
de incumpluniento (es decn, la magnitud de ta pérdida sl existe un 
incumplimiento) y la expasicion al incumplimiento La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la perdida dado el meumplirmento se basa en 
datos históricos como se desertbio anteriormente 

En cuanto a la exposicion al incumplinmento, para las cuentas par cobrar 
comerciales, esto esta representado par el valor en libros bruto de los actwos en la 
fecha de reporte, la comprension de la Compañía de las necesidades financieras 
especificas de los deudores, y otra Informacion relevante a futuro 

La Compañia reconore una ganancia o perdida por detenoro de sus cuentas por 
cobrar comerriales en el resultado del aña con un afuste correspandiente a su 
valor en libros a traves de una cuenta de perdida de credito osperada 

Baja en cuenta de los actwos financieros — La Compañía da de baja en cuentas 
un activo financiero inicamente cuando explren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transficre de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
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3.15 

otra entidad Si la Compañla no transfiere 1 retiene substancialmento todos los 
riesgos y ventajas micréntes a la propiedad y continua retentendo el contr] del 
activo Lransfendo, la Compara reconocera su participacion en el activo y cualquier 
obligacion asaciada por los importes que podria Lener que pagar Si la Compafira 
rellene sustancialmente tados fos riesgos y ventajas ibierentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido la Compañia continua reconociendo el activo 
finanaero y tembien reconoce un prestamo garantizado por los recursos recibidos 

Al darse de baja un aclivo financicro medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en Ilbros del activo y la Suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en el resultado del año 

Pasivos financieros Todos los pasivos fInancieros se miden posterlormente al 
costo amartizado utilizando el método de interés cfeclivo o a PUR 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando fa transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica ef enfoque de 
parttapación continua, se miden de acuerda con las políticas contables especificas 
a continuación, 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son contraprestación contingente de un adquirente en 
tina combinacion de negocios, mantenidos para negociar, O designados Lomo FVR, 
se miden posteriormente al rosto amorticado ublizando el metodo de Interés 
efectivo. El método de Interes afectivo es Un metodo para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financero y para asignar gastos de intereses duranto el 
penado relevante 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de bata los pasivos 
financieros si, y solo si, las obhigadiones de la Compañia se descargan, cancelan o 
han expirado” La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de 
baja y la conlraprestacion pegada y pagadera se reconoce en resultados 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafra, que se describen en la Nota 3, 
la Adrnistracion está obligada a efectuar julcios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo an Los Importes reconocidos para 
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en Wbros de los activos y pasivos 
que no son facilménte determinables Las estaciones y supuestos asociados se basan 
enla experiencia histarica y 0lros factores que se ronsideran relevantes Los resultados 
reales pueden diferir de estas estinacionos 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 
estimacion, s la revision afecta sola a ese periodo, o en el periodo de la revision y los 
penodos futuras si la revision afecta a los periodos actuales y futuros 
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2.2 

  Fist 

  

los críticos en la aplicacion de las políticas contables de la Compañía 

Los siguientes san fos juicios críticos diferentes de fas estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha ofectuado en el 
praceso de aplicacion de las políticas contables de la Compañta y que tienen un 
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieras 

Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medicion de los activos 
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modeto de 
negocio, La Compañía determina el modela de negacio a un nivel que refleza como 
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr Un objetivo de 
negocio en particular. Esta evaluación incluye el Jurcro que sefteja toda la 
evidencia relevante, incluyenda cómo sc evalua el desempeño de los activos y 
como se mide el desempeño, los rlesgos que afectan el desempeño de los activos y 
como estas son administrados y como se compensan los gestores de los activos 
La Compara monitorea [os activos financieros medidos al costo amortizado que se 
dan de baja antes de su vencimenta para entender la razon de su disposicion y sí 
las razones son consistentes con el objetivo del negócto para el cual los activos 
fueron mantenidos [) monttorco es parte de la evaluacion continua de la 
Compañía de sí el modelo de. negodio para el cual los actos financicros 
remanentes continúa slendo apropiado y st no es apropiado, sl ha habido un 
cambio en el medelo de negocia, y, por lo tanto, Un camblo prospectivo en la 
dasificación de esos activos Ningún cambio fue requerido durante los neríodos de 
reporte 

Aumento significativo del riesgo de credito La perdida de crédito esperada 
se mide como una provision Igual a la perdida de crédito esperada a lo largo de su 
vida para los activos finanaeras a corto plazo La NIF 9 no define que constituye 
un aumento significativo en el rlesgo de crédito Al evaluar si el nesgo crediticio 
de un activo ha aumentado significativamente, la Compañia toma en cuenta 
informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable 

Evaluación de influencia significativa En la Nota 6 se describe que la 
Compañía mantiene una participacion un el capital accionario de Hidroalto 
Generacion de Energia 5 A y Servisur S A. por el 5 98% y 3% respctlvamente 
La Administracion evafuó que no ejerce mifuencia significativa sobre aichas 
compañras debldo a que posee menos del 20% do participación y por lo tanta no 
tiene la facultad de ntervemir en las decisiones de politica financiera y de 
operacion de las participadas 

Juicios clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sabre el futuro y otras fuentes dave de incertidumbre para 
las estimaciones en el perodo que se Informa que puede tener un nesgo 
importante de causas un ajusle materíal a los saldos en libros de los actvos y 
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuación 

Deterioro de activos - A la fecha do cierre de cada penodo, o en aquella fecha 
que se considere necesarlo, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por 
detertoro En Caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho actwo 51 se trata de activos identriicables que no 
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generan flujos de efectrvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por delerloró reconocidas en un activo en pertodos anterlores son 
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su Importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el [1mite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida 
por deterioro, 

Cálculo de la pérdida de crédito esperada Cuando se mide la perdida de 
credito esperada PCE la Compafra utiliza informacion prospectiva razonable y 
soportable, la cual esta hasada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes indicadores economicos y como estos se afectaran entre sí 

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimacion de ta perdida que surge dado 
el incumplimiento Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adeudados y aquellos que el acreedor espera recibir, temiendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantras y mejoras integralas del 
crédito 

Tasa de descuento utihzada para determinar el valor en libros de la 
obligacion por beneficios defimidos - Las obligaciones por beneficios defimdos 
de la Compañía se descuentan a una tasa establecida utilizando tomo referencia 
los rendimientos del mercado, al dlerre del año, correspondiente a bonos 
empresariates de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios 
Se requiere un Juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 
inclurdos en la poblacion de la que se dertva la curva de rendimiento Los criterios 
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaño 
de la emision de los bonos corporativos, callflcación de los bonos y la Identificacion 
de los valores atipicos que se excluyen Esta presunción es considerada una 
fuente de Incertidumbre en la estimación debido a que pequeños cambios podrian 
significar un efecto importante en los estados financieros 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

31/12/19 31/12/18 

Efectivo $ 6 
Bancos 1,232 1,198 
Inversion temporal 500 

1,218 1,204 

Inversión temporal Corresponde un certificado de deposito mantenido en uma 
institucion financiera local con calificación ARA. La inversion tiene venermenta en 
febrero del 2020 y genera una tasa de interes del 6 30% 
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INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

31/1219 31/12/18 

Mo garantizado medido al costo amortizado 
Certificado de deposito y subtotal (1) 1,000 

Garantizado - medido al costo amortizado 
Prestamo a empleado y subtolal (2) 363 440 

Inversiones en mstrumentos de patrimonio 
designados a valor razonable con cambios en ORI 
Inversiones en acciones y subtoLal 2,937 2,334 

Total 4,300 2,474 

Clasificacion 
Comente 1,363 430 

No corriento 2,937 22714 

Total 2200 219 
(1) Corresponde un certificado de deposito mantenido en una institucion financiera local 

con calificación AAA La inversion tiene vertcimiento en abrit del 2020 y genera una 
tasa de Interes del 79% 

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a prestamos entregados a un 
empleado de la Compañía, con vencimiento en diciembre del 2029 y una tasa de 
interes del 7% Estos prestamos se encuentran garantizados con pagares a la orden 
y endoso de acciones a nombre de la Compañta 

Inversiones en acciones: 

Proporeion de 

  

participacion 
accionana y poder de Saldo contable 

voto 
Compañi 31/12/19 31/12/18 — 31/12/19 31/12/18 

(en porcentajo) — (en mies de US dolares) 

Htdroalto Generacion de Energia S A 5,98 5 98 2,902 2,299 

Sorvsur S A 300 300 —2% —3 

Total 2,937 2,334,       

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, Enermax S A no ejerce control nl Influencia 
significativa sobre dichas compañias. El valor razonable respectivo de estas inverstones 
se revela en la nota 14. Las versiones en acciones no se mantienen para negociación 
en consecuencia, la Administracion de la Compañía ha optado por designar estas 
Inverscones en instrumentos de patnmento a valor razonable con cambios a travás del 
otro resultado integral, ya que considera que reconocer las fluctuaciones a corto plazo en 
el valor razonable de dichas inversiones en resultados no sana consistente con la 
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estrategia de la Comparta de mantener dichas Inversiones y aprovechar su potencial de 
rendimiento a largo plazo 

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS 

    

31/12/19 31/12/18 

Costo 29,625 79,608 
Deprectacion acumulada (9,668) 8,983) 

Total 19,952 20,695 

Clasificación 
Central hidrociéctrica 18,947 19,493 
Terrenos 520 520 

Herramientas 338 427 
Maguinarla y equipo 75 90 

Vehiculos 74 91 
Equipos de computacion 3 4 

Total 19.954 20.625 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades, construcciones y equipos no se 
encuentran pignorados para garantizar prestamos proplos nl de lerceros 

Los movimientos de propiedades, construcciones y equipos fueron como sigue 

ESPACIO EN BLANCO
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/12/19 31/12/18 

Mercado electrico mayorista 345 479 
Praveedores de servicios 80 103 
Proveedores de bienes 2 10 

Total 407 592 

IMPUESTOS 

Paswos del año corriente 

31/12/19 311248 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 567 
Retenciones dol Impuesto al valor agregado - IVA 4 2 
Retenciones en lá fuente do Impuesto a la renta 5 7 

Total 5Ze — 

Conciliación tributaria - contahie del impuesto a ta senta corriente Una 
reconaliacion entre la utifidad segun estados financieros y la ulilidad gravable, es como 
sigue 

Año terminado 
31/12/19 

Ulllidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 3,012 

Gastos no deduables 220 

Vulidad gravable 3,232 

Impuesto a la renta 25% 699 
Impuesto a la renta 28% LA 

Total impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 821 

(1) Do conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con ta 
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no abstante, la tanfa 
Impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imporible que 
corresponda a la parttipacion directa u mdirecta do soclos, accionistas, beneficiarios 
o similares, que sean residentes en pararsos fiscales o regimenes de menor 
imposición” Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la 
compañía sera del 28% 

Para el año fiscal 2019, ol impuesto registrado en resultados representa el Impuesto a fa 
renta causado según lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 2£ de 
agosto del 2018 
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tnbutanias y 
son susceptibles de revision las declaraciones de tos «ños 2016 al 2019 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta” 

Año Terminado 
31/12/19 

Saldos al comenzo del año 
Provisión dal año 82 
Pagos efectuados 1254) 

Saldos al fin del año 567 

Pagos efectuados Corresponde a retenciones en la fuento 

Saldos del active por impuesto diferida 

  

Saldos al Reconocido Saldos al 
comienzo enlos fo 
delaño — resultados — del ano   

Año 2019 

Activo por impuesto diferido en relacion 
provision por beneficios deflrados y total . 6 ba 

Aspectos Tributarios: 

El 31 de diciembre de 2019, se publico en el Registro Ofictal la "Ley de Simplicidad y 
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e 
indwectos que apuntan a simplifica: el sistema tributario y aumentar los Ingresos 
fiscales, y llene vigencia a partir del J de enero de 2020 

Un detalle de los prna pales cambios es como sigue 

Impuesto a la renta: 

+ Ingresos 

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto 
a la renta, distribuidos a favor de soledades y personas naturales no residentes en 
Ecuador 

Los dividendos distribuidos a persenas naturales o sociedades no residentes scales en 
Ecuador, estan suelos a retencion aplicando la tarifa general prevista para na 
residentes 

La capitalización de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos 

Si la sociedad que distribuye ol dividendo meumple el deber de Informar sobre su 
composicion societaria, aptica la retencion, sobre la barte correspondiente, con la 
maxima tartía de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%) 
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10 

Se incluye como mgresos de fuente ecuatoriana a Jas provisiones de jubilacion 
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se 
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision 

+ Deducciones 

Para sociedades, excopto bancos, compafitas aseguradoras y entidades del sector 
financiero de la Economía Popular y Solldarla, la deduclbilldad de Intereses de creditos 

externos se limita al 20% de la utilidad antes de la parlicipacion a trabajadores, 
intereses, depreclaciones y amortizaciones 

A parar 2021, se modifica la deduciblidad de las provisiones para atender el pago de 
desahucio y de ponslones Jubilares patronales, artuanalmente formuladas por. 
empresas espocializadas o de profesionales en la materla 

Impuesto al valor agregado: 

Se gravan con IVA las servicios digitalas (prestados o contratados a través de Internet), 
cuyo hecho generador sera el momento del pago El importador de servicios digitales 
sera quien asuma el IVA Aplicable en 180 dias 

Se considera hecho gencrador del IVA a la comislon en los servicios de entrega y envio 
de bienes muebles de naturaleza corporal 

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten 
servicios digitates 

Contribución Única y Temporal 

Las sociedades quo realicen actividades economicas y que hayan generado ingresos 
gravados supertores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una 
contribucion Unica para los esercicros fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los 
porcentajes establecidos en la Ley 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Beneficdos sociales 58 53 
Parkupacion a trabajadores (1) 1,694, 1,223 

Total 1,152 1276 

(2) El 16 de enero del 2015, entro en vigencia la Ley Organica de Sernao Público de 
Fnergta hublicada en el Registro Oficial No_418, la tual, entre ntros astntos, 
estableca que los trabajadores vinculados a la actividad de genaración electrica 
privada recibiran del 15% de participacion a trabajadores Del 15% de 
partlupacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieran 
derecho conforme a la ley y el 12% restante será entregado al Estado Ecuatoriano 
para proyectos de inversion socral en salud y educación en las arcas de influencia 
de la actwidad hidraelectrica Dicho importe sera cancelado una ve7 que el 
Munasterlo de Energía y Recursos Naturales no Renovablos expida el reglamento 
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correspondiente Al 31 de diciembre del 2019, la provision de la participacion a 

trabajadores y el aporte para proyeclos termtoniales ascionde a US$I06 mil y 
US$.,5 millones respectivamente (US$60 mil y US$1 £ millones en el año 2018) 

Los movimientos de fa provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 1,223 996 
Provislon del año 531 302 
Pagos efectuados (60) 25) 

Saldos al fin del año 1,694 1.223 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/19 31/12/18 

Jubliación patronal 9 so 
Bonificación por desahucio 33 38 

Total 131 128 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la fubllación que [es corresponde en sú condicion de añliados al Insttuto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (I£5S) De acuerdo con disposiciones legales la pension 

de jubllación se determina siguiendo las normas fijadas por el 1ESS para la jubilacion de 
sus afilados, respacto de los coeficientes, trempo de servicas y edad Se considera 
como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas 

Fondo de reserva a gue tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los ultimos 5 años, 

ultiplicado por los años de servicio 

Al vator abtemdo la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hublere 
depositado en el 1ESS en conceplo de aporte del empleador o por fondo de reserva del 
mismo En todo caso se tomaran en cuenta para Ja rebaja del haber indwidual de 
jubliacion, los valores que por fondos de reserva hublese legalmente depositado el 
empleador o entregado al trabajador.



Los movimientos en el vator presente de la obligacion de jubliacion patronal fueron como. 
sigue 

Afo terminado 
31/12/38 31/12/18 

Saldos al comienzo del aña 30 8a 
Costo de los servicios 16 15 
Casto pol Intereses 4 3 
Perdidas (ganancias) actuartales s 7 
Efecto de reducciones y Ilquidaciones antrapadas ta) (19) 

Saldos al fin de año > se 

Bonificacion por desahucio De acuerdo con dispasiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ultima remuneración menstal 
por cada uno de los aftos de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de honificación por desahucio 
fueron como sigue 

Año terminado 
3412/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 38 36 
Costa de los servicios 5 5 
Costo por mteresas 1 1 
Ganancias actuarales 10] (6) 
Beneficios pagados 18) (8) 
Saldos al fin del año 2 38 

Los calcutas actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepta de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 hor un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipotesis actuarlales para calcular el valor presente de 
dichos beneficlas Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benefiuos 
Las ganancias y perdidas actuaniales que surjan de los ajustes por la expenencia y 
cambios an los supuestos actuanales se cargan o abunan a otro resultado integral, 

Las lupótesis actuanales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones par beneficios definidos san la Lasa de descuonto Incremento salarial 
esperado y la mortalidad El analiis de senstbilidad diotallado a continuacion se ha 
desarrollado en hase a los camblos razonablemente posibles que se prodtzcan al final 
del periodo de referenga de los respectivos supuestos 
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Si fa tasa de descuento vana en O 5%, mayor o menor las obligaciones por beneficios 

definidos, disminulran en US$8 milk y aumentarian en US$9 mil, respectivamente 

S1 los incrementos salariales esperados aumentan en un U 5% les obhigaciones por 

beneficios definidos se aumenterian en US$9 mi (disminurla en US$ 8 mul) 

El análisis de sensibilidad mencionado anteriormente puede no ser representativo de 1a 
vartacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
camino en la mpotesis se produzca en forma auslada unos de otros (sigunos de los 
Supuestos pueden ser correladonados) 

Es importante mencronar, que el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente 
de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el metodo de credito 
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la abhgacion por 
beneficios deflrdos reconocido en el estado de situación finandera No hubo cambios on 
los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a años 
antonores 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos artuarialas son las 
siguientes 

31/12/19 31/12/18 
ten porcentaje) 

Tasas de descuento 423% 4 25% 
Tasa de rotacion promedio 10 06% 11 47% 
Tasas esperada del incromento sajanal 1 50% 1 50% 

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichas planes de beneficios 
definidos son los siguientes 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Costa del sarviclo 21 30 
Costos por intereses mE 4 

Total reconoado en el resultado del año 26 34 

Perdidas (ganancias) actuanales (6) 1 
Efecto de reducciones anticipadas 9) 119) 

Total reconocido en el otro resultado integral 15) us 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La siguiente tabla combina informacion sobre 

+ Clasos de Instrumentos financieros basadas en su naturaleza y características, 
+ Los valores en libros de los instrumentos financieros, y, 
+ Valores razonables de instrumentos financieros fexcepto los mslrumentos financieros 

cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonabic) 
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Los niveles de jararquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor. 
razonable es observable 

- Las mediciones de valor rezonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios 
cotizados (no ajustados) en mercados activos para identicos activos o pasivos, 

+ Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas denvadas de insumos 
distintos a los precios cotizados Inclurdos en el Nivel 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es decll, coma prectos) u Indirectamente (es 
decir, derrvadas de los preclos), y 

- Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquoltas derivadas de tecnicas de 
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos 
observables del mercado (entradas no observables) 

Clases y categorias de instrumentos financieros" 

31/12/19. 31/12/18 

Actos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 1,118 1,204 
Cuentas por cobrat comerciales y otras cuentas 
por cobrar 17 35 

Cuentas por cobrar a compañías relactonadas 
(Nota 13) 1,270 1,481 

Inversiones en activos financieros (Nota 6) 1.363 240 
Subtotal 4,368 3.160 

Inversiones en actwos financieros designados 
a valor razonable con cambros en ORT 
Inversiones en acciones (Nota 6) y subtotal 2.937 2,324 

Total 2,305 5,494 

Pasivos financietos medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comcraales y otras cuentas 
por pagar (Nota 8) 409 592 

Cuentas por pagar 4 compañas rolacionadas _ 1 

Total 498 

  

valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros La 
Admunlslracton de ta Compañra considera que los importes en hibros de fos activos y 
pasivos financieros medidos al costo amortizado se aproxima a su valor razonable 

Gestion de siesgos financieros En el curso normal de sus negoctos y actividades de 
imnanciamiento, la Compaña esta expuesta á distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor económico de sus 
lujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuación, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compara, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitígarton que actualmente pone en 
uso la Administracion de la Compañia, st es el caso 
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Riesgo en las tasas de interes - La Compañia se encuentra expuesta a riesgos en la 
tasa de Interes debido a que la Compafñra toma dinero en prestamo a tasas de interes 
tanto fijas como varlables El nesgo es manejado por la Compañra manteniendo una 
conciliacion aproplada entre los prástamos a Lasa fija y a tasa Variable, as[ como, 
monitareando frecuentemente las Huctuaciónes de las tasas variables 
Riesgo de crédito El riesgo de credito ss refiere al riesgo de que una de las partes 
ancumpla con sus ébligaciones contractuales resultando en Una perdida finanelera para la 
Compañia La Compañía ha adoptado una politica de Únscamente involucrarse con 
partes solventes las cuales son además compañias relacionadas como forma de mitigar: 
el nesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos La recuperación 
de la cartera con distribuidores dol sector público esta regulada a traves del ARCONEL 
Riesgo de liquidez - La Presidencia es la que tiene fa responsabilidad final por a 
gesllon de Iquidaz. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo aproptado para la 
gestión de tiquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corlo, mediano y largo plazo, así como la gestion de Itguide? de la 
Compañía La Compañia maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
Imanceras y de prestamos adecuadas, monitoreando contlnvamento los Jos de 
efectivo proyectados y reales, y coneullando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros 
Riesgo de capital La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan cl 
rendimiento a sus accionistas a traves de la oplimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. La Compañía no ha cambiado la estrategia general en relación al aña 2018 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siginente es Un resumen de las prmcipales Lransacciones realizadas durante los años. 

2013 y 2018 con compafílas y partes relacionadas Se Incluye bayo la denominacion de 
compañias relacionadas a entidades con accionistas comunes, con participacion. 

acuonarta significativa en la Compañia 

Año terminado 
31/12/18 31/1248 

Venta de enerala 
Corporación Favorita CA 4,151 3,489 
Flexiplast S A 1,323 567 
Plasticos del Litoral Plastit S A 1,818 1,190 
Edesa S A 1,049 304 
Pollo favorito $ A Pofasa 238 284 
Industria Agropecuana Ecuatoriana 5 A Agropesa 322 312 
Comohogar S A 207 224 
Maxipan S A 137 130 
Inversion y Desarrollo Invede S A - 2 86 

Total adas 7,086 

Compras de bienes 
Corporacion Favorita C A 9 9 
Flexiplast S A 23 

Total = 

 



Año terminado 

  

  

31/12/19 31/12/18 

Dividendos pagadas 

Corporacion Favonta C A 1,000 500 
Mexiplast S A 325 195 
Fundacion de Interes Privado Wes Assets 125 15 
Alimentos y Serviclos Ecuatorianos S A 50 15 
Comahogar S A 5 3 
Inversion y Desarrollo nvede S A 5 3 
Pollo favorito S A Pofasa 5 3 
Maxipan S A 5 3 
Industria Agropectara Ecuatoriana S A Agropasa 5 3 
Otros 975 660 

Total 2,509 1,500 

Gaslo por intereses 

Corporacion Favonta C A y total — 
Para los años 2019 y 2013, la venta de energia a partes relacionadas se reallzó a un 
precio promedia ponderado de US$0 064/1cW 
Composicion de los saldos con compañías relacionadas 

  

Relacion 31/12/19 21/1218 
Cuentas por. cobrar 
Corporacion Favorita C A. Accionista 458 418 
Plasticas del Litoral Plashit S A Acoomsta 323 313 
Edesa S A Accionista 189 196 
Hidroallo Generactan de Energia $ A. Relacionada 283 
Flexiblast S A Accionista 148 17 
Comahogar $ A Acciomsta 56 45 
Pollo Favorito S A, Pofasa Acciomsta 38 36 
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S A, 
Agropesa Accionista En 
Inversion y Desarrollo Invede S A Accionista 13 
Maxlpan S A Acciomsta 13 

Total 1,270 

Clasificacion 
Corriento 1,770 1,198 

No corriente _ 283 

Total 1270 1,481 

Para los años 2019 y 2018, las transacciones y saldos por Lobrar a relacionadas incluyen 
una provision de US$967 mil y US$904 mill respectivamente, correspondientes a 
consumos de cnergla del mes de diaembre, los cuales se facturan en enero del año 
siguiente 
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Los saldos pendientes no estan garantizados y se hquidaran en efectivo No se han 
otorgado ni recibido garantias No se ha reconocido ningún gasto en el pertodo actual 14 
en perfodos antengres can respecta a perdida de credito esperada relaconada con Jos 
sido adeudados por partes relacionadas 

Remuneraciones del personal clave de la gerencia 

Año termimado 
aL/12/19 SIL2/i8 

Beneficios a corto plazo 347 378 
Benofíclos past empleo 43 sí 

Total 390 429 

PATRIMONIO 

Capital Social: 

Capital autorizado y pagado 311219 31/12/18 
Numero 

Acciones ordinarias de US$1 cada una 5,000,099 5,000,000 

Las acciones otorgan Un voto por accion y un derecho a los dividendos 

Reservas; 
  

Reserva legal La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 10% de fa utilidad 
anual sca apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del 
capital socta]. Esta reserva no es dispomble para el pago de dlvidendos en efectivo, pero 

puede ser capitalizada en su totalidad 

Reserva facultativa Mediante acta de Junta de Accionistas de fecha 22 de marzo del 
2019, los accionistas resolvieron distribtur dividendos por US$2 5 millones provententes 
del saldo dde reserva facultativa y de la utilidad del año 2018 

Reserva de Revaluación de Inversiones La reserva de revaluacion de inversiones 
representa las ganancias acumulativas que surgen de la revaluacion de inversiones en 
instrumentos de patrimonio desigriados a EVORÍ, neto de la ganancia / perdida 
acumulada transferida a utilidades retenidas cl momento de su disposicion 

La conciliacion de las movimientos en la reserva de revaluación de Inversiones por los 
años 2019 y 2018 es como se presenta a continuacion



15, 

Inversiones en 
instrumentos de 

patrimonio Rescrva de 
designados — revaluación de 

como a FVORI inversiones 

Saldos al 31 de diciembre de 2018 2,334 800 

Ganancia de valor razonable resultante 
del pertodo - 603 50 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 2,937 1,403 

Utilidades retenidas - Los saldos de las cuentas surgen de la aplicación por primera 
vez de las NET y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales según Resolucion 
entida por Ja Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2014, podran ser 
utilizados de la siguiente forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NZXF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ongiados en la adopcion por 
primera vez de las NIF. El saido solo podia ser capitallzado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido, ss las 
hubieron, utlizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la 
Compañía 

Dividendos Mediante acta de Junta de Accionistas de fecha 22 de marzo del 2019, los 

acciomstas resolvieron distribuir dividendos por US$2 5 millones provementes de la 

utilidad del año 2018 y del saldo de reserva facultativa 

A partir del año 2010, los dividendos distriburdos a favor de accionistas personas 
naturalos residentes en cl Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, a 
en jurisdicciones de menor Imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos 
del impuesto a la renta 

INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA 

Año terminado 
SULI2/19 31/12/18 

Desagregación de ingresos 
Venta de energia 6,826 5,355 

Peaje 2,06b 1,/28 
Transmision 590 537 
Contratos cos distribuidoras 504 1,035 

Total 9,985 8,058 

39-



16, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

Año terminado 41/12/19 

Coslos por compras de energia en el 
mercado ocasional 

Costos por peaje de encrala 
Gastos pol depreciacion 
Gastos por beneficios a empleados 
Costos por transmisión 
Gastos por mantenimiento 
Gasto por honorarios profesionales 
Servicios generales 
Gastos por seguros 
Otros gastos 

Total 

Año terminado 31/12/18 

Costos por compras de energía en el 
mercado ocasional 

Costos por peaje de energia 
Gastos por depreciación 
Gastos par beneficios a empleados 
Costos por transmision 
Gastos por mantenimiento 
Gasto por honorarios profestonales 
Serviclas generals 
Gastos por seguros 
Otros gastos 

Total 

17, OTROS GASTOS 

Contnbucion a proyectos de desarrollo (1) 
Otros 

Fotal 

Costos de 
Operacion 

$83 
2,066 

697 
631 
590 
425 

1 
34 
85 

157 
  

5,664 

1,621 
1,724 

691 
514 
537 
314 

19 
93 

133 

Gastos de 
administracion 
  

199 

312 
135 

76 

  

17 
278 
103 

72 

za 

Total 

383 
2,066 

697 
830 
590 
429 
313 
169 
87 

228 

6392 

1,621 
1,724 

601 
913 
537 
331 
279 
122 
95 

205 

6518 

Afo terminado 
34/12/19 

425 
51 

26 

31/12/18 

242 
123 

265 

-40
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19. 

20. 

(1) El 16 de enero del 2016, entro en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Publico de 
Energia, publicada en el Registro Oficial No, 418, la cual, entre otros asuntos, 
establece que los trabafadores vinculados a la actividad de generacion eléctrica 
privada recibirán el 3% de las utilidades y el restante 12% sera destinado a 
proyectos de desarrollo terntonal en el area de inflvencia del proyccto 

COMPROMISO 

Contrato de permiso En octubre 2004, la Compañía firmo el contrato de permiso 
para la construccion, mstatacion y opcración de una central auto generadora de energia 
eléctrica con el Consejo Nacional de Encrola Electrica - CONBLEC pot un plazo de 
sincutnta años a partir de la suscripción del contrato 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados Hinancieros 
(marzo 18 del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración 
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financicros por el año termmado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compañia en marzo 18 del 2020, y seran 
presentados a los Acclonistas para su aprobación En opimon de la Gerencia de la 
Compaíila, lus estados Íinanciaros serán aprobadas por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

 


