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1. INFORMACION GENERAL

Enermax S.A. {la Compafiia) fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 5 de agoesto
del 2003 y su actividad principat es la producelén y venta de energla eléctrica, desde
cualgulera de sus fuentes primarias de generaclén. Ef principal acclanists de |a
Compafiia es Corporaclén Favorita C.A..

El 21 de epnerg del 2004, el Consejo Naclonal de a2 Electricldad - CONELELD (Actualmante
Agencia de Regularizacion y Control de Etectricidad - ARCONEL) otorgd a Enermax S.A.
el Certificado de Permiso para autogeneracién eléctrica y para {a ejecucion del Proyecto
Hidroeléetrico "Rio Calope” de una caparidad de 16.6 megavatios, el cuai estd ubicado
en la poblacion El Progreso, a 5 klldmetros al sur del Cantén La Mana, provincia de
Cotopaxi, Con fecha 6 de octubre def 2004, se suscribid y se protocolizd el Contrato de
Permiso en ef cual se establece ¢lncuenta afics como vigencia del permiso a partir de la
suscripcion del mismo v se autor|za a Enermax 5.4, ef dizefio, financiamienta,
construcclén, operacion, mantentmiento, posesion y administracién de la centrat de
generacidn antes menclonada. A partir de enero det 2007, iniciaron las aperaciones de
la Compania.

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Maclonal de Recursos Hidrlicos, concedid a Enermax
5.4, el derecho de aprovechamiento de las aguas del “Ris Calope”, para la generacién de
hidroelectricidad por el tempo de vida (il de la empresa.

En el Reglstro Oficial No. 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacionat expldid la
“Ley de beneficios tributartos para nuevas inverstones productivas, generaclon de '
empiec y prestaclon de servicios”, donde obtienen los siguientes beneflctos, entre otras,
las compadias de generacion hidrosiéctrica:

Exoneracion del Impusasto a |a renta.

Exoneracion del pago de los derechos aranceiarios a las importaciones de maquinarias,
equipos y repuestos nuevos y materias primas que no se produzcan en el pais,
Exoneracion total de los derechos e impuesto gue gravan los actos constitufivos de las
socledades o compafilas.

En el Registro Oficlal No. 427 del 29 de diciembra del 2006, el Fresidents de |z Replblica
del Ecuador concedld a Enermax 5.A., fa exoneracion del pago del Impuesto a la renia
por el periodo de doce afles, de acuerdo & los Erminas de o5 Articulas 3 v 7 de la Ley
de Beneficios Tributarlos para Muevas Inversiones Progductivas, Generaclon de Emplec y
Prastacion de Servicias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef personal de la Compaiia alcanza los 48 y 51
empleadps, respectivaments, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
aperacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
Administracidn de la Caompafiia,



2. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internaclonales de Ynformacion Financiera nuevas y
revisadas gque sent mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante el afio en curso, ta Compafifa ha aplicedo tas slgulantes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), v que son mandateriamente efectivas a partir del 1 de eperg
del 2018 o posteriormente.

Impactos de Iz aglicacian inicial de NIIF 9 - Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado fa NEIF 9 Instrumentos Financleros
{revisada en julio de 2014} v las enmiendas consecuentas en relacion con ofras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual gue comience en o despues del 1
de enera de 2018,

La NIIf 9 introduce nuevos requisitos para;

1) Lo claslficaclén y medicidn de actives y paslves financieres,
2] Deterioro de los actives financieros, y
3) Contahilidad genaral de coberturas.

Un datalle de ectos nueves regquerimientos asi tomo sy impacte sebre oz estadoes
finapcieros son descritos mas adelante,

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de translclén
expuestas en dicha norma.

a}) La clasificacion y medicion de fos activos financleros

La fecha de |a aplicacion inicial {es declr, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos ¥ pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se reguiere que todas los activos financierss
que estan dentra del atcance de ia NIIF 9, se midan posterlormente a su costo
amortizado o al valor razonable sabre |a base del modelo de negocio de &
Compefie para iz gestion de los activos financieros v 1as caracteristicas de Aujo de
caja contractuales de fos activos financieros.

Especificamente;

Instrurmentos de deuda gue se mantienen dentro de un models de negocio
cuyo objetlvo es recoger tos flujos de efectivo contractuzles, ¥ gue dichos flujos
son Unicamente pagas del principal e intereses {SPPI) sobre et nporte de
capital pendiente, se miden posterormente af costo amaortizado;

Instrumentas de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objethvg es 8 ia vez, obtensr los Bujos de efectlve confractuales y vender
los Instrumentos de deuds, y que tlene flujos de efectlve contractuales que son
{inicamente pagos del principal e Intereses sobre el importe principal
pendiente, postertormente se miden a valor razoenable con camblos en otro
resitftado integral “"FYORI";



Todas las demas inversiones de deuda o patelmonis posteriormente, se miden
a su valor razonahle con cambios en resultados *FYR”™,

A pesar de lo Indicado anteriormente, la Compaiia puede hacer la elecctdn /
designacian irrevocable en el reconocimiento [niclal de un activo financiero,

. la Compafiia pusde optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonic que no es mantenida nl para
negociar, nl como contraprestactdn contingente reconocida por un adgutrente
en una combinacién de negocios en ofre resuitade integral; v,

. La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterlos para ser medida a costo amortizado o FYORIL, para ser
medide 8 FVYR, si &l hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afio en curso, la Compafia no designd ninguna inversidén de deuda que
cumpla los crterios de medicidn del costo amortizado o FYORI, para ser medido a

FYR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormenie al coste amortizado o al
FYORI estan sujetas g deterioro, ver [tteral (b} a continuacian,

La Administracién de la Compafita revisd y evalud los actives finandieros existentes
al 1 de enera del 2318 basados en los hechas v drounstancias que existian ep asa
fecha, y concluyé que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los sigutentes
impactos sobre los actlvos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion
y medicion:

Las inversiohes en activos financieros a corto plazo y las cuentas por cobrar
camerciales que fueron medidos a costo amortizado segtin la NIC 39, se
mantiehan valorados & su costo amortizado segqiin NEIF 9, debido a gue los
Instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente te
los pagos de capital e intereses sobre & importe principal pendiente.

. Las inversiones en [nstrumentos de patrimaohioa {acciones gue no son
mantenidas para negociaclon ni son una contraprestacion contingente surgida a
partlr de una combinaciin de negocios) en las cuales la Compafiia no posee
control ni influencia significativa, que fueron previamente clasificadas como
otras accicnes, harn sldo designadas como a FWORI. El cambio en el valor
razonable de diches Instrumentos de patrimonlo se reconocié en la Cuenta
reserva por valuacion de nversiones.

(b} Deteripro de actives financieros

En relacion con el deterioro de los activas financieros, fa NIIF 9 requiere un modeio
de pérdida de crédito esperada {PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida apticado bajo NIC 38, El modelo de pérdida esperada de crédito reguiere
que iz Compafiia tome en cuenta |as pérdidas de crédite esperadas vy los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjerclclo para reflejar los
camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inleizl de los activos
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financierog. En otras palabras, ya no &s necesario gue un evento de pérdida haya
ocurrldo para que tas pérdidas crediticlas sean reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requlfere gue la Compafiia reconozea uha provisicn para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

f1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o 8] FYORI,

{21 Arrendamientos por cobirar;

{3} Cuentas por cobrar comerclales y actives de contratos; v

{4) Contratos de garantia financlera a la gue se apllcan los requerimientos de
deterioro de |la NIIF 9.

En particular, 1a NIIF 8 reguiere gue la Compaftia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero 2 un Importe igual a 1as pérdidas de crédito
esperadas durante toda fa vida del instrumento, si el riesgo de credito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o sl el instrumento financlerg es un activo financiero adquiride u eoriginado
con deteriore. Sin embargo, sl el riesgo de crédito de un instrumento financierc no
ha aumentade significativamente desde al reconocimiento inlcial (salvo para un
activo financiero adgulrido U originado con deterioro), la Compafila esta obligada &
medir |5 asignacion de la pérdida de ese instruments financiara a un imparte igual
a la perdida esperada en 12 meses. La NIIF @ tamblén requiere un enfoque
sImplificado para la medicién de pérdidas por un importe [qual a la vida de las
cuentas por cebrar comerclales, activos de contratos v arrendamlento por cobrar
en ciertas cirounstancias.,

El resultado de fa eveivacion es g siguienta:

Cuentas por cobrar comerciales - La Compafiia aplicd un medelo simplificado de

pérdida esperada a través de un analisis individual de sus clientes considerande la
probabilidad de lncumgplimiento y la severidad de la pérdida dado ese
Incumplimiento. La Compafiia mantiens refaciones comerciales Gnicamente con
sUs accionistas y con emprasas del sector ptiblico dedicadas a 1a distribuclén de
energia eléctrica las cuales s& encuentran aitamente reguladas. Esta situacion
disminuye de forma imporianie 'a probabilidead de pérdida crediticia. La Compahia
concluyd que g mora debe considerarse juggo de 30 dias.

Nirguno de los cambios en relacion. al modelo de pérdida esperadz (PCE) ha tenido
un impacte materlal en la posicién financiera de la Compafiia, resuttadeo del afio u
otro resultado integral,

Lz aphicacion de 1a NIIF % no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de Ia
Compaiifa,

c} Clasificacion v medicidn de pasivos financiercs

Un cambio significative fue introducido paor fa NIIF 2 en |z ¢lasificacién y medicion
de pasivos financieros relacionado con {a comtabitizaclén de los camblos en gl valor
razonable de un pasivo financiero designads como a FYR atribuible a cambigs en el
riesgo de crédito del emisar.

Especificamente, |a NIIF § requiere gue los cambias en el valor razonable del
pashea financiero que sea atribulble a cambios en el rlesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resyftado integral, 2 menos que el recopecimiento de esos
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efectas cree o Incremente Ja gsimetria contable en gl resuitado del afio. Los
cambios en el valar razonable de un pasive flnanciero que sea atribuible al rlesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino gue son transferides directamente a resuftados acumulados cuando el
pasivo financlero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, &l importe fofal de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVYR se
presentaba en resultados del afio.

La apdicacién de ta NIIF 9 no ha tenido impacte en la clasificacion y medicidn de los
paslvos financleros de la Compafiia.

d) Revelaciones en relacién con fa aplicacidn infcial de IFRS 9

No existleron activos financleros o pasivos financieros que {a Compaifita hubiera
designado previamente cama a FYR bajo NIC 39 gque fueran objeto de
reclasificacién 0 que la Compaiiia haya decldido reclasificar a partir de [a aplicacion
de la MIIF 9. Mo hubo activos financieros o paslvos financleras que la Compafiia ha
pptado por designar comao 3 FVYR en fa fecha de la apficacian inicial de la NIIF 5.

La siguiente tabla muestra informaclén relativa a los actives financieros que han
sido reclasHlcados como resultado de la transicidn a la NHIF S,

{iv} =
(i) (ih Gy M)+ (v)=(n
Efecto en
Valor en MIIF © wvailor el
libros al Muava &#n libros af  Pairimoniy
31712417 Reclasiflcacldn medicion 01401718 01/01/18
Activos Financieros
ENsiinuciones: )
D& otras inverskones 1,499 {1,499} - - -
Adiciones:
A FYORI - instrumentos de
patrimonia [NIIF 9) 1,499 800 2,299 8O
Total ' 1,492 - _B00 2.293 800
Impacto de ia aplicacion de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con cfi 5

La Compafila ha aplicada 1a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
cfientes (modificada en abai de 2016} que es de aplicacion obligatorla durante el
periodo anual gue comlence en o después del 1 de enere de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de & pasos para el reconocitmiento de ingresos, Una
grientaclon mas prescriptiva se ha afiadido en a2 NIIF 15 para hacer frente a
situaclones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asl como su
impacto en los estados financlerns de la Compafiia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrate® y "pasivo de contrato™ para
describir lo gue mas comiinmente s& conace como “Ingreses devangados” e
“ingresos diferldes®; sin embarge, 12 Norma no prohibe que una entidad utilice
descripcinnes alternativas en el estado de sitpacidn financlera.
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2.2

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3,10, Ademas de proporcichar revelactones mas
extensas para las transacciones de Ingresos de |a Compafiia, la aplicacidn de [a
NIIF 15 no ha tenido un impacto materlal en ia posiclén financiera y/o el
desampefio financiero de la Compania, en razon de que las politicas actuales son

~ consistentes con |0 requerido por la NIIF 15,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de |os estados flnancieros, i Companiia no ha aplicado [as siguientes
Normas Internacionales de Informaclén Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han skdo emltidas, pero aun no son efecthvas.

Efectlva a partir de
perlodes gue inicien

I1F Tituto en o después de
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIC 19 Modificacian, reduccidn o Fnero 1, 2019

liquldacian del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerp 1, 2018

tratamientos det impuesto a
las ganancias
Mejoras ahuales & las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, MIIF 11, Ererc L, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MIC 12 v NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas huevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la a ipnde las NHF 16 Arrendamient

La NIIF 16 introduce un modelo integral para ta identificacion de contratos de
arrendamiento vy tratamlento contable para arrendador y arrendatarig, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamlentos incluida en i@ NIC 17 &
Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periedos iniclados
a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con ia contabifidad del arrendatario, NIIF 16 mantiensa
sustanciaimente |0s requistos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la pueva definicidn de arrendamisnty

La Campafiia hard uso del recurso préctico dispontble en ta transicion a ta NIF 16
de no volver a svaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuenciz, ia definicion de un contrato de arrendamiento de acuerda con ta NIC
17 y CINIIF 4 continuarad aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con &l concepto de contral. La NIIF 16 distingue enire
arrendamientes y contratos de servicic sobre |a base de sl el uso de un activo
Identiffcado es controlade por el cilfente, El control se consldera gue existe si al
cliente tiene;
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. El dereche a obtener sustancia!mente toedes los beneficlas economlicos de la
utilizacion de un activo identificado; v
. El derecho a dirfgir el uso de ese activo.

La Compafiia apiicard la definicidn de un contrato de arrendamiento y guias
relaclonadas establecidas en [a NIF 16 a todos fos contrates de arrendamiento
celabrados o modificados en et 1 de enero 2019 (5] se trata de un arrendadeor o ef
arrendatario en €l contrato de arrendamiento].

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion se encuentra evaluande el impacto
de la apileaclén de la NIIF 16; sin embargo, prevé que no tendra impacto en los
estados financleros de la Compafiia,

Impacto er la contablidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

La NIIF 16 cambiara la farma en que la Compafila contablliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativas, los cuaies, estan fuers del estado de
sitiacion Ahanclera.

En la aplicacién iniclal de la NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como
se indica mas adelante), la Compafia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso v pasives par arrendamientos en el
estado de situacion fimanclera, inlcialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamlento futuros;

b} Reconaocerd la amortizactén de los activos por derecho de uso v los intereses
sobre los pasives de arrendamlento en el estado de resuitade integral,

c) Separara el monio total de dinere pagado en una porcidn princlpal {(presentada
dentro de ias actividades de financiamiento) e interés (presantada dentro de las
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento {por ejemple, periada de gracla para pagos de
atguiler} sera reconochkdo como parte de ig medictén de tog actives por derecho de
uso ¥y pasivaos de arrendamiento, mientras gue segin {a NIC 17 estos restltaron en
el reconocimiento de un pasivo por incenthvo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de aiguiler sobre una base de {inea recta,

Bajo ia NIIF 16, los actives por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerde con la NIC 36 - Detericro de los activos. Esto reemplazarg el requisito
previo de reconocer una provision para confratos de arrendamiento onerosos.

Para tos arrendamientos a corto plazo {pariodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) ¥ s arrendamientos de actives de bajo valor {iates como ordenadores
personales y mobiliaric de oficina), la Compafiia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea rects, segln 1o permitido por {a NIIF 18,

At 31 de diciembre del 2018, {z Adminlstracién se encuentra evaluando el impacto

de [a aplicacion de fa NIIF 1&; sin embargo, preve gue no tendra impacto en los
estados financieros de ia Compaiiia.
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Arrendamientos financieros

Las principales diferanclas entre NIIF 16 y |2 NIC 17 con respecto 2 los activos
mantenidos anteriormente an arrendamients financlers, 5 la medicion de las
garantias def valor residual proporcionadas por ef arrendgatario al arrendador. NIIF
16 requiere gue la Compafiia reconozca como parte de s pasivo par
arrendamiente solo el Importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maxtmo garanttzade como regulere la NIC 17, Al 31
de diciembre del 2018, la Compafila no mantiene actlvos en arrendamiento
flnanciero.

Muadificaciones a la NIC 19: Madificacldn, reduccién o liquidacldn de planes
de beneficlos de empleados

Las enmiendas aclaran gue ¢f costo de servicio pasadeo (o de fa ganancla o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicldn del pasive (active) por
beneficlos definidos utlizando supuestos gctuzlizados y comparando los beneficios
ofreridos y activoes del plan antes y después de la madificactén del plan (o
reduccién o llguidacion), pero ignorando el efecto del techo de acthvo {gue pueden
surgir cuando et plan de beneflcio definido esté en una posiclén excedente). Lz
MNIC 19 ahora actara que ei cambie en ef efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacidn del plan (o reduccidn o Yguidacion) se determina en una
sequnds etapa ¥ se reconoce en la manera normal en otro resulftade integral.

Los parrafos que se refiaren a {g mediclén del costo de servicio actuat v el interés
neto sobre el pashvo por beneficios definidos neta (active] también se han
medificado. La Compafila ahora esté requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costa de semvicio actusl v de interés neto
durante ef resto del periado de informacidn daspués cambio an el plan.

En el caso de i0s intereses netos, {as enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificaclén del plan, el interés neto se catcula multipllcando el
pasivo (active) por beneficios defirides neto segin fa remedicldn establecida en |a
NIC 19.95, con ia tasa de descuento utiiizada en ta nueva medicién {teniendo
también en cuenta el efects de las contribuciones v pagoes de beneficios sobre &
pashvo {active) neto por beneficios definidds),

Las modificaciones se aplican de forma prospectlva, S6lo se aplican a las
modificaciones, reducciones ¢ liquidaciones de planes, gque ocurren en 0 después
el iniclo del periodo anual en el que se aplican primere las modificaciones a la NIC
19, Estas modificaciones deben ser aplicatias en periodos gue inicien en o después
tel 1 de enero de 20319,

La Administraciin de {a Compaltia anticipa que la aplicacldn de esta interpretacion
no tendrd un impacto en los estados financleros de lz Compaiiia; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta gue un analisls detaliado haya sldo
compleiado,

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a ias
ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconacimiento y
medicitn de 'a WIC 12 cuandao existe incertldumbre frente a los tratamfentos del
impuesto a las ganancias, Establere que una entidad determinara si considerar
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cada tratarmiento impositive incierto por separado o enh conjunto con otro u ofros
tratamlentos impostiivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga fa
resolucldn de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiente impositivo
Inclerts v reflejaré el resultado de dicha evaluacidn en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utllizadas,
craditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interprefacion aplica para periocdos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracign de la Compafiiz anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendra un impacto en los estados financieros de la Compafiia; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta gue un analisis detaliado haya sido
comptetado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, MIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
que aun no son cbligatoriamente efectivas para la Compafiia v que se detailan a
continuacién:

NIIF 3: Combinacidén de negoclos - clarifica que una entidad debe efactuar una
remedicldn de sus Intereses previamente mantentdos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

MIIF 11: Acuerdos conjuntes - clarifica gue wna entidad no debe efectuar 1a
remedicidn de sus infereses manienidos previamente en una operacion
conjunta cuandc obtiene control conjunto del negaocio.

» NIC 12: Impuesto & las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
rmisma forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23: Costos de financizmiento - clarifica gue una entldad dehe considerar
comao parie de los préstamos generales, cuaiguier préstamo originalmente
efectuado para desarrolar un activo, cuando el activo esta listo para el usp
pretendido o s vanta.

La Admintstracién de ta Compafiia estima que lg aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendra Impacto significativo en fos estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han side preparades de
confarmidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF}
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahllicad (IASB).

Moneda funcional - La moneds funcional de la Compafiia es el Daélar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es !a moneda de circulacidn en el
EFcuador.

Bases de preparacién - Los estados financlergs han sido preparados sobre la
base def costo histdilco.
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3.4

3.5

El costo histdrice estd basado generaimente en et valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bignes y servicios.,

El valor razonable es el precio que se recibiriz por vender un activo o el valor
pagado para transferfr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
vatoraclon, independientemente de sl ese precic es directamente observable ¢
estimado utitizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valer razonable de un
activo o un pasivo, 1a Compafifa tiene en cuente las carecteristicas del active o
pasivo que tos participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precie de
activo o paslvo a la fecha de medicion. El velor razeonable 2 efectos de medlcion v
o de revelacion en los estados financleros, se determina sobre unz base de este
tipo, 2 excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razongble, peroc no son su valor razenahle, tales comao el valor neto de realizacicn
de ia NIC 2 0 el valor en uzo de la NIC 36.

Adlcionatmente, & efectos de infermacldn financiers, tas mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
inportands de los insumes pate la medicidn det valor razoneble én su totatidad,
los cuales se describen a contiuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activas para activos o
pasives ldéntlcos que la entidad puede acceder & 1a fecha de mediclén.

Mivef 2: Insumos distintos @ los precios cotizados inciuidos en €] Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya seas directa o indirectaments,

Nivel 3! Son datos no ochservables para el activo o pasivo,

tos [mportes de {as notas a los estados financleros estan expresados en miles de
1.5, délares, excepto cuando se especifigue 1o contrario,

A cantlnuacién, se describen las principales poiiticas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados flnancleros:

Efectivo y bancos - induye el efectivo disponible y depasitos a 1a vista en
bancos.

Propledades, construcciones y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partigas de propiedades,
canstrucciones ¥ egquipes se miden iniclalmente por su costo.

El coste de propiedades, construcciones y equipas camprende s precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con ja construcelén,
ubicacién y la puesta en condiclones de fupcionamienta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Despuis del
reconacimiento inicial, tas propiedades, construcciones y equipos son reglstradas al
costo menos la depreciacidon acurmulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterlora de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resyitados en el periedo en que se praducer,
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3.6

Método de depreciacion y vidas utifes - El costoe de propiedades,
construcciones y equipes se depracla de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Otil estimada, valor residual y método de depreclacién san revisados al final
de cada aho, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principates partldas de propiedades,
construcciones y aquipos v las vidas (tiles usadas en gl calculo de la depreciacidn:

Item Vida (itH {en afies)
Central hidroeléctrica 47
Maquinaria ¥ equipos 10
Equipos de camputaclon 3
Vehiculos h
Herramientas 10

Retiro o venls de propledades, construcciones y equipos - {na partida de
propiedades, construcciones ¥ equipos se da de baja cuandoe se vende o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a traves de su utlizaclon
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiroc o venta de una
parfida de propledades, construcciones ¥ equipos es calculada como la diferencla
entre el precio de venta y &l valor en libros del active ¥ reconocida en rescltados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perlodo sobre el
cual se Informa, |a Compafiia evatla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se caicula el importe recuperable det
activo a fin de determinar e} alcance de la pérdida por deterioro de valor {de haber
aiguna). Cuando el zctive no genera flujos de efective que sean independientes de
otros activos, la Compafia calouia el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece diche active. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucidn, los actlvos comunes son también
asignadeos a las unldades generadoras de efectivo Individuales, o distribuidas al
grispo mas pequaio de unidades ganeradoras de efective para los cusles se puede
identHicar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable s al mayor entre e valor razonable menos af costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en usa, los flijos de efective futuros
estimados son descontados del vaior presente utilizando una tasa de descuenic
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuaies del mercado respecto al
valor temparal del dinero y los riesgos especificos para &l activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efective]} calculado
es menor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectiva) se reduce a su importe recuperable. tas pérdidas por
deteriorc de valor se reconocen inmediataments en el resuitado del perlods, salva
sl el activo se registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar iz
pérdida por deterioro de valor come una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deteriore de valor es revertlda posteriormente, el importe
en libros del acthvo (0 unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado
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3.7

3.8

3.9

revisado de su Importe recuperabie, de taf manera gue el bmporte an lbhros
incrermentado no excede el lmporte en Hhros que se habria calcuiado sl no se
hublera reconocido la pérdida por deterioro de valor para diche actlve (o unfdad
generadora de efectlvo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
detgrioro de valor es reconoecido auformnaticamente en ef resuitado del pericdo,
salvo si el activo correspondlente se ragistra al monte revaluado, en cuyo caso ef

reverso de la pérdida por deterforo de valor se mangja come un aumento en fa
revaluacion.

Impuesto a fa renta - En el Registro Ofictal No, 427 del 29 de dictembre del
2006, el Presidente de la Repiblica del Ecuador concedid a Enermax S.A., la
exoneraciin del page del Impuesto a la renta por 2 perictdo de doce afios, de
acuerdo a los términos de los Articutos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Tributarios
para Nuevas Inversiones Praductivas, Generacion de Emplen v Prestacidn de
Servicios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una ohiigacldn presente
{va sea legal o imphicita) como restitado de un suceso pasado, es probable que fa
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que ingorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligactén, y puede hacerse una estimacion flakle del
Imporie de ta obligacidn.

El irnporte reconocldo como provision debe ser {a mejor estimiacion del desembolso
necesario para cencelar la obligacién presente, al fingl de cada pericdo, feniendo
en cuenta los rlesgos vy las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando &
efecto del valor del dinerc en @l thempo es material),

Cuzndo se espera ia recuperacidn de alguhos o todos |os beneficlos econdomicos
requertdes para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta par cobrar como
ifn actlve si es virtuaimente segure que se reclbird el desemboisc y el importe de
ta cuenta par cobrar puede ser medido con fiakilidad.

Beneficios a los empileados

Beneficios definidos: Jubiiacltén patronal y bonificaclén por desahucio - El
rosto de los beneflcios definides (jubilacion patronal y benlficacian per desahucio)
es determinado utilizando el Método de fa Linidad de Créditc Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presenie y pasado se recenacen en &l resultado del afio en
el gue se generan, asi como el interés financierc generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remedictones de {os activos del plan
{en caso de existir} se reconocen en el estado de situacién financiera con carge o
abono a otro resuitado integral, en el pericdo en qua se producen. El
reconocimienta de ia ganancias y pérdidas actuartales et otro resuitado integeal se
refiejan inmediatamente en tas ganancias aciimuladas ¥ no son reclasificadas a la
utildad ¢ pérdida del periodo. Las remediclones inclidas en el otro resultade
intetyral no son reclasificadas posterlormente. Los costos de servicios pasados son
reconocldos en (oS resuitades det ejercicio cuando la modiflcacian o reducetidn def
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ptan ocure, o cuanda la Compafia reconoce tos costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de ternminactén, lo gue ccurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un paslve por los beneficios
acumutados a favor de jos empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios soclales, vacaciones anuales, etc., en el periago en el gue ef empleada
proporciona el servicio relacionado per ef valor de [os beneficios que se espera
recibir g cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empizados a corte plazo se miden &l valor que se espera pagar a campio det
serviclo, confarme le formea de calculo de cada beneficio,

Participacitn a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
ta participacion de los trabajadares en las utilidades de la Compaiiia. Se calcuta en
funcion del 15% de fa utllidad contable anual antes de Impuesto a ia renta, segun
o establecido en disposiciones legales vigentes. Fi 16 de enero del 2016, entré en
vigenela la Ley Organica de Serviclo Fitblico de Energia, publicada en el Registro
Oficial No 418, en la cual se establece gue los trabajadores vinculades s 1a
actlvidad de generacion eléctrica privada, reclbirdn el 3% de utilidades y e
restante 12% sera destinado a proyectos de desarrolioc territorial en € area de
infiuencia del proyecto, y registrads comao otras cuentas par pagar en el estado de
situacion financiera.

3.10 Reconocimiento de Ingresos - La Compafiia reconoce [ngresos par |z venta de

3.11

3.12

energia eléctrica. Los Ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a ia gue
la Companfia espera tener derecho a reclblr en un contrate con un cliente y excluye
tos importes cobrades en nombre de terceros. La Compafiiz reconoce tos ingresos
cuando transflere ef control de un servicio a un cliente,

Ingresos de energia eléctrica - Se reconocan como una sola obligacion de
desempeafic que se satisface cuando los cllentes consumen a energia eléctrica.
Los referidos consumos son manitoreados diarlamente por las herramientas de
medicién de la Compafiia, y adicionaimente son reportados pericdicamente por &
ente requlador CENACE. :

Costos y gastos - Se ragistran 2l costo historico. Los costos v gastos se
reconocan a medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se
haya realizado €l page, y sa registran en et periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma generat en los

estados financieros no se compensan los actlvos y pasivos, BEMPoce |05 ngresos v
gastos, salvo aguellos casos en {os que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta preseniacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los Ingresas y gastos con origen en transacclones que, contractua{mente o por una
norma fegal, contemplan la posibllidad de compensacion y la Compafiiz tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
dei pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

3. 13 Instrumentos financieros - Los activos y paslvos financieras se reconocan

cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiclones contractuaies del
Instrumentoe.
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Los activos y pashvos financieros se miden inicialmente &t valor razonable. Los
costos de trans2ccidn gue son directamente atributbles a la adgulsicion o emisién
de actives y pasivos financleros (distintos & los activos y pasivos financieros
deslgnados ai valor razenable con camblo en tos resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable tte tos activos o pasives financieros, cuando sea aproplado, ai
momento del reconocimiento Iniciai. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de actives o pasivos financieros designados af vaior
razonable con camble en los resultados (FVR} se reconocen de inmediato en el
resuftado del perfodao.

3.14 Actives financieros - Tadas las compwras o venias regulares de actives financieres
son reconocldas vy dadas de baja a la fecha de |2 transaccidn. Las compras o
ventas regutares son todas aquellas compras o ventas de activos flnancieros que
retuleran la entraga de activos dentro del marco de tiempo establecldo por una
reguiacidn o acuerdo en ef mercado.

Totos 105 activos Binancieros reconocidos caima tales, sen posteriormenta
vaiorados, en su totslidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacidn de los activos financieros.

Clasificacion de fos actives financiergs

Los instrumentds de deuda gile cumpian 125 slguientes condiciones se miden
posteriormenta al costo amortizado:

. Los actlvos financleros que se mantiene dentro de un maodelo de negocle cuyo
objetivo es mantenar los activos financieros con el fin de recolectar fiujos de
<eja contractuales; v

. Los términos contractuales del activo finrancierc dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Urlcamente pagos de capital &
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan (as siguienfes condiclones son medidos

posteriormente & su valor razenable con cambios en otro resultado integrai

{FVORI):

. Los actives financieros que se mantienen dentro de un modele de negocio cuyo
objetivo se logra at obtengr flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos flnanchanas: v

. Los términos contraciuales del activa fthancierc dan fugar en tas fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendisnte.

Por gefecto, todos 1os demas actives financieros se miden posteriormentea a s
valor razonable con camblos en resuitades (FYR}. A pesar de lo anterior, la
Compaiia podra tomar la siguiente eleccldn f designacion irrevacable en gl
momenta def reconocimlente inicial de un activo financlera:

« La Compaitia puede optar Irrevocablemente g presentar cambios posteriores en

el valor razonabfe de una inversian de patrimonio en otro resuftado integral si
se cumplen clertos criterios & continuacion; y
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. 1a Compafiia puede designar lrrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizade o FVYORI para medirlo a FYR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contabte.

El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un métado de cdlculo del costo amertlzado de un
instrumento de deuda v la asignaclén de Ingresos por Intereses durante el periodo
an cuestion.

Para los activos financieros distintes a fos comarados u originatfos con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédiio en el reconocimiento inkclal}, fa
tasa de Interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los Aujos de efectivo
futures {incluyendo todeos fos honorarios v valores pagados o recibldes qgue forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion v otras
primas o descuentes), excluyendo las pardldas de crédito esperadas, & traveés de la
vida esperada del Instrumento de deuyda o cuando sea aproplado, un periodo mas
corka, con al valor bruto en librog del instrumento de deuda en el reconocimiento
imicial. Para los activos financieros compracdos U ariginados con deterioro, se
calgulz yna tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo
futuros estimados, Inclukdas tas pérdidas de crédite esperadas.

El costa amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financierno en el reconocimiento inicial, menos los reemboisos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferenciz entre el importe Inicial ¥ al vencimlento, ajustado por cualquier perdida
por incobrabilidad. El valor bruto 2n iibros de un activo financiero es el costo
amortizado de un active financlero antes de sjustar cualguier pérdida por
incabrabliidad.

Los ingresos por intereses se reconecen usando el método de interes efectivo para
instrumentos de deuds vaiorados & su costo amortizado y ai FVWORE. Para fos
activos financieros gue no sean comprados u originados con deterioro, 1os ingresos
par intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para ei valer bruto
en libros de un active financlero, a excepcldn de los actives financieres que
posterlormente se han detertorade (véase mas adelante}. Para los activos
financleras que, posterlorments, se han deterlorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de inferés efectiva al costo amortizado del activo
financtero. 51, en periodos posteriores, el rlesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejara de taf forma gque el active ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingreses por Intereses medlante la aphicacion del tipo de
Interds efectivo al importe en [tbros brute del activo financiero,

Para los activos financieros comprades u originados con deterioro, la Compadfiia
reconogce fos ingreses por intereses, apiicande la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado def activo financlero de su reconocimiento inicial, Ef cdicuio no
vuelve a 2 base bruta, incluso si el riesgo de crédito def active financiero mejora

posteriormente de modo que ef actlvo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.
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Instriymentos de patrfmonic designagns come a FYORT

En el reconaclmiento Inicial, ia Cormpania puede realizar una eleccidn irrevocable
{scbre una base de Instrumento por instrumento) para designar fas inversiones en
instrurnentos de patrimania como a8 FYORL. La designacidn a FYORE no esté
permitida si la inversifén s& mantiene para negoclar o si se tratz de una

contraprestaclon contingente recanccida per un adquirente en una combinacton de
negocios,

¥t active financlero es mantentdo pars negociar si:

» Ha sildo adquiride principatmente con el propédsito de venderio en el corto
plazo; o,

+ En el reconocimiento Inicial es parte de una cartera de tnstrumentos financieros
identificados, gue ta Compariia gestiana an conjunta v tena avidendia de un
patron reciente de obtencién de beneficios & corto plazo; o,

- Es un derlvado {excepte un derfvade que sea un contrato de garantia financlera
0 instrurmentg de cobertura designadg v eficaz).

Las Inversiones en instrumentos de patrimonio & valor razonable con cambios en
otro resultado integral "FYORI” se miden iniciatmente al valor razonable mas |os
costos de transaccidon, Posterlormente, se miden a su valor razonable con
ganancias y pérdidas originadas par cambios en €l valor razonzble reconecidas en
otro resuftado Integral v acumutadas en la reserva de revalorizacidn inversiones.
La ganancla o pérdida acumutada no sera reclasificada a resultado del afio en |z
disposicidn de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren
directamente a utilidades retenidas.

tos dividendos de estas inversiones en Instrumentes de patrimonio s reconocen
an el resuitado del periode de acuerdo con la MIIF 9, a menos que los dividendos
represenien claramente una recuperacton de parte del costo de la Inversién.,

Actives financierns a FYR

Las actives financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amnortizade o FYORT se miden 5 valor razonable con cambios en resultados “FVRY.

Especificamenta:

. Las tnversiones en instrumentos de patrimonio se claslfican como a FVR, a
menos que la Compafiia designe ung inversion que ng se mantlene para
negociacién, ni gs UNa contraprestacién contingente que surge de ura
combinacion de negociocs, para ser medida & FYCRI en el reconocimiente iniclal.

« Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los criterlos de costo
amortizado o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los
instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios de costo
amortizade o los criterios FVORI pueden ser designados como a FVR en el
reconoclmiente inicial si tal designacién elimina o reduce una Inconsistencia en
la medicion o recanaciniento (denominado 'asimetria contable'), que surgiria
de la medicion de actlvos o pasivos o en el reconacimiento de las ganancias v
pérdldas sobre bases diferentes. ta Compafiia no ha designado ningdn
Instrumento de deuda como a FYR.
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Deferioro de achivos financiercs

La Compafia reconoce una provision para perdidas de créditc esperadas sobre las
inversiones en actives financleros a corto plazo v cuentas por cobrar comerciales
fque =& miden al costo amortizado. Ef importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacidon para reflejar camblos en el rlesgo de
crédito desde el reconocimients Iniclal del respectivo Instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre |2 pérdida de crédiio esperadas por toda la vida de
las cuentas por cobrar comearciales aplicando un modelo simpiificade. Las pérdidas
de créditc esperadas son estimadas efectuande un analisis de provision individual
basado en ta experiencia de incumpltmiento y pérdidas historicas.

La evatuacion no iacluye el anatisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la ilquidackon de {os instrumentas ocirre en un periodo maxime de 30 dias.

Para las inversiones en activos financieros a corto plazo, Ia Compafiia reconoce la
pérditda esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un
aumento significativo en el rlesgo de crédito desde su reconocimlienta Inlclal.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento represenia las pérdidas que
podrian surgir de todos fos posibies eventos de ingumplimiento sobre |z vida
esperada dei instrumento financlerc.

, ra significative de ri e cridito

ia compafiia no tiene necesidad de determinar si ef rlesgo crediticlo de su cartera
comarcial se ha Incrementado significativaments desde el reconocimlento nlcial,
ya que fas extinciones individuales de {os crédites registrados ccurren en un
periado corrlente.

Para las inversiones en actives financieros a corto plazo, fa Compafiia compara el
Hesga de incumplimiento en el instruments financiero a la fecha de reporie con af
resgo de incumplimlente en el instrumento fhanclero en 12 fecha de su
reconccimienta inicial.

Al realizar esta evaluacion, fa Compafiia considera informacidn cuantitativa vy
cualitativa que 23 razonable y soportable, incluyendeo iz experiencla histérica v la
Informactén prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporclonado,

Bafinicion de incumplimiento

La Compafiiz considera gue se ha productds un incumplimients cuando un activo
financlero tene mas de 30 dias de mora, 2 menos gue la Compafiia tenga
informaclén razonabie y soportable para demostrar que un crterlo predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Actives financieros con deterora crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticic cuandeo se han producido uno o més
eventos que tienen un impacte perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiers. La evidencia de que un active financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los sigulentes eventos:
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{a} diflcultades financieras significativas del cliente;

(b)un incurnplimiento de contrato, tal como un evente de incumplimiento o
vencimiento; _

() cada ver es mas probable gue el cliente ertre en quiebra o reprganlzacién
financiera; o

{d}ia desapariclén de un mercado active para el activo financiero debido a
dificuitades flnancieras.

Pofftica de castigos

La Compafiia castiga un acthva flnanciero cuanda hay informacidn que indica que ef
deudor o emisor se encuentra en unz dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva reallsta de recuperacion, por efemplo, cuande 2! emisor ha caido en
causal de liquidacién o ha entrado en un procese de guiebra. Los activos
flnancieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento
confarme a los procedimientos de recuperacion de fa Companiia, teniendo en
cuenta el asesoramlento legal cuande sea apropiado. Cualguier recuperacidn
reglizada se reconoce en resultados.

Medicién v recanocimien erdidas de 0 esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabiiidad
de Incumplimiento (es declr, la magnitud de & pérdida si existe un
incumplimiento) y la expoesiclén al incumplimiento. La evaluacion de iz
probabiiidad de incumpilmiento v la pérdida dado el incumplimiento se basa &n
dates histdricos como se describlé anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciaies, esto estd representada por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; ia comprension de ia Compalfiia de las necestdades financieras
especificas de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterloro de sus cuentas por
cohrar comerciales en sl resuliado del afio ean un ajuste correspondiente a su
vatar en libros a través de una cuenta de pérdida de crédito esperada.

Baja en cuenta de los actives financieres - La Compafiiz da de baja en cuentas
un actlve financiero anicamente cuando expiren s derechos contractuales sobre
tas flujos de efectivo del activo financiero, o cuandoe transfltere de manera
sustanchal los riesgos y ventalas inherentes a |z propledad del activo financierc a
otra entidad, Siia Compafila no transfiere ni retlene substancialmente todos los
rlestjos ¥ ventajas inherentes a la propiedad y continda retenienda €! control del
active transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y cualquier
cbligecidn msociada por o5 importes que podria tener gue pagar. Sl 1a Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesges y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo firanciere transferido, ta Compafiia continga reconociendo el active
financiero ¥ también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financlero medido al coste amartizado, la diferenciz

entre el valor en lbwros del activo v la suma de |2 contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en el resultado det afio,
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3.15 Pasivos financieros - Todos las pasivos financleros se miden postericrmente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros gue surgen cuando |a transferencla de un
activa financiero no califica para [a baja ¢ cuando se aplica el enfogue de

participacion continua, se miden de acuerdo con tas politicas contables especificas
a continuacidn.

Pasivos financieros meditdos posteriormente al coste amaortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacidn de negacios, mantentdes para negociar, o designades como FVR,
se miden posterformente 2! costo amertizade uiilizando el método de interés
efectivo. E! método de interés efectivo es un metodo para calcular €f costo

amortizado de un pasivo financierc y para asignar gastos de Infereses durante et
periodo relevante.

La tasa de tnterés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados {incluidas todas las comisiones ¥ los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de iz tasa de Interés efectiva, los costos de
transaceldn y otras primas o descuentos) a lo largo de |a vida esperada del pasive

financtera, o {cuando sea apropfado) un periodo mas corio, al costo amortizado de
un pasivo financierg,

Baja en cuentas de un pasiveo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros si, ¥ salo si, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o
han expiratlo. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero dado de
bata y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIDNES
INCIERTAS

En {a aplicacién de las politicas contables de 1a Compafiiz, que se describen en la Nota 3,
la Administraclén estd obllgada a efectuar juiclos {que no sean los que involucran
gstimaclones) que tengan un impacto slgnificative en [0s importes reconocldos para
hacer estimaclanes y suposicienes sobre los valores en Hbros de los activos v pasivos
gie no sen faclkmente determinables. Las esttmaclones y supuestos asoclados se basan
a&n la experiencla histérica y otros factores gue se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de astas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma cantlnua. Las
revisiones a las estimaciones contablas son reconocidas en el periotdo en que se revisa 1a
estimacion, si {a revision afecta solo a ese periodo, 0 en el periocdo de la revision y fos
periodos futuros sl fa revision afecta a los periodos actuales v futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacidon de las politicas contables de Is Compafiia
Los slguientes son [os juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), gue la Administracién ha efectuado en el

proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compalfiia y que tienen un
impacto signlficativo en los importes reconocidos en tos estados financieros.
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4.2

Evaluacion del modelo de negocio - La ciasificacion y medicldn de los activos
fimanciercs depende de o8 resuitados de la prueba de SPPI y del modelo de
nagocio. L& Campafita determina el modeio de negocio a un nvel gue refleja cdmao
s grupos de actlvos finencleros se gestionan funtos pars fograr un objetivo de
negocie en partlcuizr, Esta evaluacion incluye €l juicio gue refleja tada |a
evidencia reievante, incluyendo cémo se evalia el desempefio de fos actives v
camo se mide ef desernpeiio, [os riesgos gue afectan el desempefio da los activos y
como estos son adminlstrados ¥ ¢dma se compansan los gestoras de los stiivos.
La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amorttzado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender fa razén de su disposicién y si
izs razones soh consistentes con i objetivo del negoclo para el cusl los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la
Compafita de sl el medelo de negocgio para el cual los activos fingncieres
remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, sl ha habido un
cambic #n gl modelo de nagocio; vy, par lo tante, un camble prospectivo en fa
ctasificacion de esos activos. Ningln camble fue regueride durante los periodos de
regorte,

Avmento significative delf Flesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
credita esperada a lo largo de su vida para \os aclives financieres @ cortp pfazo. La
NIIF 9 no define gué constituye un aumento significativo en el riesge de crédito.
Al evaiuar si 8l rlesgo crediticlo de un activo ha aumentado significativamente, la
Compafiia toma en cuenta informacion cuslitatlva y cuantitativa prospectiva
razonable y sopartzble.

Juicios clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
fas estlmacienes an el periodo gue se Informa que puede tener un riesgo
importante de causar un zjuste material a tos saldos en 1ibros de fos actlvos ¥
pasivos dentro del groximo ejercicio, se discuten a continuackén;

Deterioro de activos - Az fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, s& analiza el valor de los activos para determinar si
ex|ste algin indlcio de que dichas activos hubleran sufrido una pérdida per
teterioro. En casc de que exista algin indicio se resflza una estimeacion de
importe recuperable de dicho activo. S5i se trata de acthvos identificabies gue no
generasn flujos de efectlvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
fa untdad generadora de efectivo a la gue pertenece el activa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actlva en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valeor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el active hublera tenido de no haberse reconacido fa pérdida
por deterioro.

Calculo de la pérdida de crédifo esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Compahia utiliza informacién prospectlva razonable y
saportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econ0micos y cémo e5tos se afectardn entre si.
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La perdida dada el incumplimiente es una estimacion de la pérdida gue surge dado
el Incumplimlents. Se basa en la diferencia entre los finjos de efectivo
cantractuaies adeudados y aquelios gue el acreedor espera reclbir, teniendo en
cuenta los flujos de efective provenientes de garantias y mejoras integrates del
crédito.

Tasa de descuento ultlifzada para determinar ef valor en libros de la
ohligacin por beneficios definidos - Las obligacicnes por beneficios definidos
de la Compafiia se descuentan a una tasa estableclda utliizando como referencia
los rendimientos del mercado, 2l cerre del afio, correspondiente a bonos
empresariates de aita calidad en la moneta en la gue se pagaran tos beneficios,
Se requiere un julcio significativo 2 establecer los criterios para honos a ser
Inclwdos en la poblacidon de la que se deriva |a curva de rendimlento. Los criterias
mds importantes consideradas para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio
de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de ios bonos vy ia identificacion
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es conslderada una
fuente de incertidumbre en la estimachkon debido a que peguefios camblos podrian
significar un efecto impeortante en oz estadas flnancieros,

EFECTIVO ¥ BANCOS

31712718 3112737
Efectivo & 6
Bancos 1,198 a82
Total .1.204 s68
INVERSIONES EM ACTIVOS FINANCIEROS
31712118 31713717
Garantizados - medidos af costo amortizado:
Préstamo & empleado {1} 440} KE2
Aportes pare futuras capltalizeclones . 282
Subtots! 440 834
Inversipnes en instrumentos de patimonio
gesignados a vatar razonable con camblias en ORL
Inversiones an acciones PRcicL, 1,499
Tatal 2.774 2,333
Clasificacion:
Corriente 440 552
Mo corriente _ 2334 1,781
Total 2774 2,333

{1) Corresponde a préstamos entregacdos & un empleado de la Compaifiia, con
vencimiento en diclembre ded 2019 {en marzo del 2018 para ef afo 2317}, y tna
tasa de Interés del 7% (una tass LIBOR mas 1.5% para el afio 2017). Estos
préstamos se encuentran garantizados con pagares a la arden y endoso de sus
acciones a nombre de fa Compafia.
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nversd an 8cc

Proparcion de
participackon
accionarla y poder de

voto Saldo Contzble
Compafiiag SJLAA2HIE 33112717 31/12/18 31/12/17
{en parcentaje) {en miles de U.5. délares)
Hidroalto Generacidn de Energia 5.4. 5,98 5.98 2,799 1,499
Servistr S.A, 3.00 - a5 —
Total 4,234 1.499

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Enermax 5.A. no glerce controf 1l influencia
significativa sobre dichas compafiias, Estas inversiones en acclones no 58 mantlenen
para negociar, en su lugar, se mantienen para propésites estratégicos de mediano a
largo plazo. A partir de 1 de enerc del 2018, la nueva Norma Internacional de
Informacion Financiera NIIF 2 Instrumentos Financieros, establece gue estas Inversiones
en acciones deben ser registradas & su valor razanable con camblos en el otro resultado
imtegral (pRIrthonit), ya gque g reconoeimiento de fas fuctuaciones a corto plazo en el
valor razonable de estas inversiones en resultados, no seria coherente con Iz estrategla
de mantener estas inversiones de la Compafiia para propdsitos de largo plazo.

Al 1 de energ del 2018, el efecio de la valuacién en a lnversion mantenida en Hidroalto
Generacion de Energia S.A. por cambio de paolitica contable fue de-US$800 mit. Al 31 de

diciembre del 2018, en base al anadlisis de la Administracion de la Compafia no se
registré ntngln un ajuste adicional,

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS

31714118 3371217

Costo 29,608 29,483
Pepreclaclén acumuiada {8,983) (8,403}
Total 20,625 21,080
Clasificacion:

Central hidroeléctrica 15,493 20,040
farrenos 520 520
Herramientas 427 354
Maguinaria y equipo an 115
vehiculos o1 44
Equipos de computaciin . q 7
Total 20,625 21,080

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las propiedades, construcciones y eguipos noe se
encuentran pignorados para garantizar préstamas propios ni de terceros.

Los movimientas de propiedades, construcciones ¥y eguipos fueron como sique:
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Losto:

Saldas af 31 de diciembre
del 2016

Adguisiciones

Saldos al 31 de diciembre
ded 2017

Adguisiciones
Bajas

Saldos 2 31 de diciembre ded
2018

B s

Saldes al 21 de diciembre
del 2018

Gasto por depreciacian

Safdas al 31 de diciembre
del 2017

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos at 31 de diciembre
dei 2018

Sakdos netos &l 31 de
diciermbre dat 2018

Cemntral

hidroeigctrica

27,001

(6,285)
wnnd B2}

951

(547}

(7.a08)

Maquinaria y

Terrend Herramientas BALDD
R20 568 465
S — 10
220 468 475

151 3
- —= _{3)
320 1,119 475
- (522) (3307
- L2 _(30)
e [B14} 360
(78} {25)
= (6ad) {385)
520 427 =50

Wehieitlos

414

414

83
(111}

I86

{347)

23

(37)
11

Equipo de
camputacion

05

197

(89)
li)

{103)

s

Total

29,472

11

25,483

238
—(134)

28,608

(7,573)

(830

(8,403)

{o91)
111

{8.283)
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

317127318 31/12/17
Mercado eféctrico mayorsta 479 463
Proveedores de serviclos 103 46
Proveedores de bienes Lo 7
Total 582 218

IMPUESTOS

En el Registro Oficlal No. 427 del 29 de diciembre del 2006, el Presidente de la Reptiblca
del Ecuador concedhd a Enermax 5.A. la exaneracién del pagoe del Impuesto a la renta
por el periodo de doce afios de acuerde a los términcs de los Artfcuins 3 v 7 de fa Ley de
Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Proguctivas, Generachén de Empleo v
Prestaciaon de Servicios.

Aspectos tributarios

El 29 de diclembre del 2017, s& emitic fa Ley Orgéanica para la reacthvacion de la
economia, fortalecimiento de |la dolarizacion ¥ modernizacion de ta gestldn financiera, a
cantlnuacion, se detalian jos aspectos més lmportantes de la mencionada Ley:

Reglamento a [a Ley Organica para la reactivacidén de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizaciéon de la gestign financlera

Los aspectos mas Importanies de dicho reglamento se incluyen a continuacidn:

Sera deductble |z totalidad de los pagos efectuados por concepto de deszhucio y de
pensiones jubllares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar # las provisiones
ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles © no, ¥y que no fueren utilizadas,
tdeberdn reversarsae contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
mismz proporcién que hubieren sidoe deducibies o no.

Adicionatmente, se establece =l reconocimients de un impuestc diferide relacionado con
tas pravisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero det 2018, ef cual podré ser
utitizado en el momento en gque el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar ia obligacion hasta por el importe efectivarmnente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Geheracion
de Empleo y EstabHidad y Equillbrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié 1a Ley Organica para ef Fomento Productivo,
Atracclén de Inversiones, Generaclén de Emplao y Estabilidad y Equitibrio Fiscal, a
continuackdn, se detallan ios aspectos mas importantes de fa mencionada Ley:

Se establecieron Incentivos especificos para la straccion de inversiones privadas tales
coMmo:
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. Exoneracion del impuesto & ia renta para las nuevas (nversiones productivas en
sectores priorizados que se inlcien & partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en gl que se generen ingresos atribuibles directa y Unlcamente
a ta nueva inversion, y gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Qulto y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afies. Esta exoneracidn aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

. Exoneraclon del Impuesto a [a Salfida de Divisas ~ 15D en los pagos realizados al
exterior por importacion gde bienes y dividendos refaclonadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contrates de inversién.

. Exoneracion del ISD en los pagos realizades al exterior por dividendos para las
sociedades que refnviertan en nuevos activos productives en el pais desde at menos
el 50% de las utiHdades.

. Exoneraclén del impuesto a la renta vy anticipo para inversiones que se |picien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmices determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde al primer aiio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nieva inversion y se ampliardn por 5
afios mas, en el caso de gue dichas inversiones se realfcen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracidn aplicard solo 2n socledades que generen emplec nato.

Reforinas a varfos cuerpos legales:

Impuesto 8 13 renta

Ingresos

. Se considera ingreso exento, tos dividendos y utdidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos flscales o jurizdicclones
de menar impeslcidn; siampre y cuando, las socledades gue distribuyen no tengan
como heneflciaro efectiva de los dividendos & una persona natural residente en el
Ecuador. '

Se elimind el Gltimo inciso dei articulo 9 Exenciones que estabiecia lo siguiente: "En
la determinacion y Hquidacidn del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones gue las previstas en este articuio, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficlos Tributarics para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacion de Servicios”.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de fa cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecide o amparado en un
paraise fiscal, jurisdiccion de menor imposician o regimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo ses residente fiseal del Ecuadaor.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un Impuesto a la renta fnico a fas
utifidades que perciban las sociedades domiciliadas a no en Ecyadar y {as personas
naturaies, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais, proverientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representafivos de capltal; de socledades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuadar.
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10.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socletarias no se entenders
produclda enajenaclan directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Tmpuegto a la Rentg - Se elimina gl anticlpo de impuesto a la renta para
sociedades como Impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en gue éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA:

El uso del cradito tribetario por el IVA pagado en adquisiciones locaies e
importaciones de bignes y servicios, podra ser vtilizade hasta dentre de 5 afios
contados desde ia fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacion del crédito tributario por
retenclones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a (3 Salida de Divisas - 150 - Las compeansacieonas realizadas con o skn fa
intermeadiacién de instituclones del sistema financlero ya no rapresentan un hecho
generador pare et pago del ISD.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31712718 3 17
Beneficios sociales 53 35
Participacitn a trabajadores [1) 1,223 __ 996
Total 1,276 1.053

{1} Eil 16 de enero del 2015, entrd en vigencia la Ley Orgdnica de Servicio Pablico de
Energia publicada en el Registro Oficlal No, 418, |3 cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actlvidad de generacién eléctrica
privada reclbiran del 15% de participacién a trabajadores, Del 15% de
participacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que fuvieran
derecha conforme a la ley v el 129% restante sera entregado al Estado Ecuatorizng
para proyectos de inversidn social en salud vy etucacion en las areas de influencla
de ta actlvidad hidroeléctrica. Diche importe Sera cancelado unz vez que el
Ministeria e Energia y Recurses Naturales ndo Renovables expida el reglamento
correspondiente, Al 31 de diciembre del 2018, |3 provisidn de la participacién a
trabajadores v el aporte para proyectos territorizles asclende a US$60 mil v
US$1,1 millanes respectivamente (US%75 mil y US$921 mil en el afio 2017).

Los movimientos de |la provisién para partictpacién a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/312/18 33/12/37
Saldos al comienzo del afio 996 304
Provision del afio 302 7R3
Pagos efectuados {23} ~L8l)
Saidos at fln def afig 1,223 9906
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31712417
Iuhbllacion patronal 90 24
Bonificacidn por desahucio 38 36
Total 128 120

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo det Trabajo, los
trabajadores gue por velnte afios o més hublieren prestado sus servicios en forma
continuada o tnterrumdda, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjulcio de iz jubllacion que kes corresponde en su cordickdn de aftiiados al Instituto
Ecuaforiana de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con disposiciones legales la pensidon
de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el 1ESS para |z jubilacian de
sus afiliados, respecto de los coeflclentas, tlempo de serviclios y edad. Se consldera
como haber individual de jubBacidgn el formado por {as sigufentes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajadaor
{+) 5% del promedio de la remuneractén anual percibida en los Gltimos 5 afos,
muHipicado por los afios de servicio,

Al valar obtenida la Compaiiia tiene derecho a que se |e rebaje |a suma total que hublers
depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva det
mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber individus! de
jubillacian, los valores gue por fandos de reserva hublese legatmente depositado el
empleador ¢ entregado al trabajador.

Los movimientos n el valor presente de |z obligacidn de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
Afo terminade
31712418 3171217

Saldos af comianzo del afo 84 51
Costo de las servicios i5 20
Costo por intereses 3 3
Pérdidas actuariales 7 13
Pagos (3)
Efecto de reducclones y llquidaciones anticipadas 119} —
Saldos al fin de afio a0 84

Boniffcacian por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
Ins casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio sollcitado por el empleador
o por €l trabajador, |z Compafiia entregard el 25% de |z Gittma remuneracion mensuak
por cada uno de ios afios de servicla.

W



Los movimienies en el valor presente de la obligacién de bonificackon por desahucio
fueron como slgue;

Afo terminado

31/12/18 21/12/17
Saldos al comienzo det aFo 36 17
Costo de los serviclos 15 G
Costo por interesas I 1
pérdidas (ganancias) actuarigles (6) iz
Beneficios pagados (8) .
Saldos at fin del afio . 38 36

Los caicuios actuariales del valor presente de ta ohligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclernbre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El vaior presente de fas obilgaclopes por concepte de baneficios definidos
¥ los costos del servicio actyal vy ef costo del servicle antertor fueron calculados utilizando
el método de |a unidad de crédhte proyeciada. Bajo este método fos beneficlos definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade y basados en la férmuia dej
plan, de tal suerte que se atribuye ta misma cantidad de beneficto a cada afio de
servicla, considerando el uso de hipotesis actuarlzies para calcular el valor presente de
dichos beneflclos, Estas hipotesis reflejan ef valor de dinerc a través del tiempo, e
incremento salartal y las probabilidages de pago de estos beneficlos.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla ¥
camblos en los supuestos actuartales se cargan o abonan a otro resuitado Integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de fas
cbligaciones por heneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado ¥ la mortatidad. Bl analisis de sensibilidad detallado a continuacian se ha
desarrollado en base a los cambios razanablemente posibles que se produzean al final
gel pericda de referencia de |08 respectivos supuestos.

St la tasa de descuento varia #n 0.5%, mayor o menor, fas obllgaciones por beneficios
definidos, disminulrlan en D5$8 mil y aumentarian en US$S mil, respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5% las obilgaciones por
beneficlos deflnides se aumentarian en US$9 mi (disminuiria en US$ 8 mil).

FI analisis de sensibilldad mencionado anteriormente puede no ser representativo de fa
varlacion real en la obilgacién por beneficios definldos, va que es poco probable que el
carmbio en ia hipotesis se produzca en forma aistada unos de otros (algunos de fos
supuestas pueden ser corrglaclonadas).

Es importante menclonar, gue i andlisis de sensihilidad desarroliado, el vaior presente
e las obligaciones por beneficios definldos se calculd utilizando el metodo de crédite
unltario proyectade, que es el misma gue el aglicado en el céloula de fa abligacidn par
beneficios definides recenocido en el estado de situacidn financiera, No hubo cambios en
ios métodas e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de senslbilidad respecto a afios
anteriores,
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12.

Las presunciones princlpales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
slgulentes:

3112718 3132717

farn porcentaje)
Tasas de descuento 4.25% 3.91%
Tasas esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

Los importas reconocidos en fos resuitados respecto a dichos planes de bengficios
definidos son los sigulentes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo del serviciao 30 2q
Costos por intereses 4 _4
Total reconocida en el rasultado del afio 34 S0
Pérdidas actuartaies 1 25
Efecto de reduccicnes antlcipadas {19) _
Total reconocido en ef otro resultado integral {18} 25

INSYRUMENTOS FINANCIERODS
La siguiente tabla combing informacion scbre;

. Clases de instrumentos financleros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

» Los valores en libros de los Instrumentas financleros; v,

« Valores razonables de instrumentos financieros {excepto los instrumentos financieras
cuando el importe en {lhros se aproxima a su valor razonable),

Los niveles de jerarguia de valor razonable t a 3 se basan en ef grade en que el valor
razonable 5 cbservable:

« bLas mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados {no ajustados) en mercados actives para idénticos activos o pasivos;

» Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son sguelias derivadas de insumos
distintos & los precios cotizados Incluidos &n el Nivel 1 que son observabtes para &l
activo o paslvo, ya seg directamente {es declr, come precios) ¢ indirectamente {es
tecir, derivados e los precios); vy

- Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son agueilas derivadas de técnicas de

valoracién gue thctuyen entradas para ef activo o pasivos que no se hasa en datos
observables del mercade (entradas no observables).
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Clases y categorias de instrumentos financieros:

31/12/18 31712717
Activos financieross medidos af costo amortizado;
Efectivo y bancos (Nota &) 1,204 968
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas
por cobrar 35 73
Cuentas por cabrar a companias refacionadas
[Nota 13) 1,481 403
Inversiones en actives financieros (Nota &) 440 552
Subtotal 3.160 1,996
Inversiones en activos financieros desighados
a vafor rezenalble con carmblas en ORI
Inversiones en acciones {(MNota 6} ¥ subtotal 2,334 1,781
Tatat 2,494 3,177

Pasivos financiergs medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas
por pagar {Mota 8) 592 516
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

—1
Totat _593 _616

Valor razonabhie de los achivos financieros y pasihvos financlerps - La
Administracion de la Compafia consldera gue los importes en Hbros de Ios activos y
paslvos financiaros medidos al costo amortizado se aproxima a su valor razonable,

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
fltos v activos ¥, en consecuencia, sus resuttadaos,

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta fa Compadia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitlgacién gue actuaimente pone en
us0 [a Administracién de la Compafiia, si es el caso.,

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos enia
tasa de Interés debido a gue 12 Compafia toma dinero en préstamo a tesas de interés
tanto fijas como variables. H riesgo es manejado por fa Compafiiz manteniendo una
concitiacion aproplada entre los préstamos a tasa fila y a tasa variable; asl coma,
monitoreando frecuentemente fas fluctuaciones de las tasas variables.

Riesgo de crédito - Ef rlesgo de crédito se refiere af riesgo de que ung de las partes
incurngla con sus obligaciones contractuales resyltando en ung pérdida financiera para la
Compafija. La Compafila ha adoptado una politica de tnicamente Invoiucrarse con
partes splventes ias cuales son ademas compaiias relacionadas come forma de mitigar
el riesgo de [a pérdida financiera ncasionada por fos incumplimientos, La recuperactén
de |z cartera con distribuidores del sector pdbiico estd regulada a través del ARCONEL,
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Riesgo de liquider - L.a Presidencia es ia que tlene ta responsabliidad final par la
gestion de liguidez, La Presidencia ha establecido un marco de trabajo aproplado para la
gestidon de liguidez de manera gue la gerencla pueda manejar los requerimientos de
firanciamiento & corto, mediane vy fargo plazo, asi como fa gestidn de liguldez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
firancieras y de préstamos adecuadas, monltoreando continuamente |es flujos de
efective proyectados y reales, y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Rilesgu de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar comno empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimtento a sus accionistas a través de la optimizacion de [os saldos de deuda v
patrimonio. La Compahia no ha camblado [a estrategia general en relacion al afio 2017.

. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigulente es un resuimen de {as principales transacciones reallzadas durante los afios
2018 y 2017 con compaitias y partes relaclonadas. Se Incluye bajo la denominacion de
compafiias relacicnadas & enttdades con acclonistas camunes, con participacién
accionariz significativa en la Compafia:

Afio terminado

31/12/18 31712117

Venta de energia:

Corporacién Favorita C.A. 3,489 2,872

Flexiplast 5.4, 567

Comohogar 5.4, 224 220

Industrie Agropecuaria Ecuatortana 5.4, Agropesa 312 286

Inversion y Desarrolio Invede S.A. B6 B9

Pollo favarito 5.A Pofasa 284 246

Maxipan S.A 130 111

Edesa S.A4, 2

Plasticos del Litoral Plaslit 5.A. 1,190
Total 2086 2,824
LCompras de bienes:

Corporacion Favorita C.A. y total 9 __ 9
Dlvidendos pagados:

Corporacion Favorita C.A. 600 a00

Flexiplast 5.A _ ig5h 260

Comohogar S.A, 3 4

inversion y Desarrolig Invede 5.4, 3 4

Pollo favorito 5.A Pofasa 3 4

Maxipan 5.A 3 q

Industria Agropecuaria Ecuataorlana S.A. Agropesa 3 4
Total 810 1,080



Gasta por intereses:

Corporacidn Favorita C.A. v total - | s §

La venta de energia a partes relaclonadas se reallzd & un precio promedis ponderado de
LS$0.064/KW (US$0.068/KW en el afig 2017).

Cormposicion de los saldos con compariias relacionadas al 31 de diciembre:

Relacidn 317/12/18 3112417
Cuentas por cobrar:

Corporacion Favorita CUA. Acclonista 418 272
Fiasticos del Litoral Frasht S.A. Acclonista 313

Hidroafto Generacion de Energia S.A, Relacionada 283

Flexipiast S.A. Accionista 137

Comchogar 5.A. Acclonista 45 B
Industria Agropecuaria Ecuatoriana 5.A.

Aqropesa Accionista 30 30
Inversion y Desarrollo Invede S A, Accionista 9 o
Pollo Favorito S.A. Pofasa Accionista 3G 28
Maxipan S.A, Accionista 14 14
Edesa S.A. Accionista 196 -

Total 1481 2403
Clasiffcacion;
Corrlente 1,128 4033
Mo carriente 283 -
Tatal 1,481 403

Los saldes pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efective. No se han
otorgado ni recibide garantias. No se ha reconocida ningdn gasto en e} periodo actual ni
en perlodos anteriores con respecto a pérdida de crédito esperada relacionada con los
saldos adeudados por partes relacionadas.

Remuneraciones def personal clave de la gerencia:

21/12/318 31/32/17
Beneficios a corto plazo 378 384
Beneficios posl - amplen _51 56
Total 429 440

. PATRIMONIG
Capital Sgcial:
Capilal autarizada y pagado 31/12/18 3173217
MNUmero

Acciones ordinarias de US$1 cada una 2,000,000 5,000,000
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Las acciones otorgan un voto por accion v un derecho & los dividendos,
Rescrvas:

Reserva fegal - La |L.ey de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de Iz utilidad
anual seg apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del
capital social, Esta reserve no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capltallzada an su totalidad.

Reserva facuftativa - Mediante acta de Junta de Accionistas del 21 de marzo del 2018,
los accionistas resolvieron apropiar una reserva facuitativa por US$552 mil procedente
del resuttado def afo 2017,

Reserva de Revaluacion de Inversiones - Representa las gananclas acumuladas que
surgen de [a revatuacion de inversiones en instrumentos de patrimonio designados a
FVWORI, neto de iz ganancta f pérdida scumulada transferida a wiilidades retenidas &l
momento de su disposicidn. Los movimientos de la reserva por revatuacidn de
inversiones fueron como sigue:

Inversiones &n
Instrumentos de
patrimanio Reserva de
des|gnados revaluacion de
como & FYORI  inversiones

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,499 -

Ganancia acumulada schre tnversiones
en instrumentos de patrimonio designados

como FYORI __ 8§00 BOD
Saldos al T de enero de 2018 - restzbiecide 2,299 8200
Saldos al 31 de diclembre de 2018 2,299 BOG
Utilidades retenidas - Los saldos de las cuentas surgen de 1a apilcactén por primera

vez de las NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, tos cugles segin Resolucidn
emitida por ta Superintendencia de Compafiias e 14 de octubre de| 2014, podrén ser
utilizados de la siguente forma:

Resultados acumulados provenientes de Ia adopciép por primera vez de Jas
ALIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El salic sdlo podra ser capitatizado en Iz parte que exceda at
valor de fas pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico concluido, st las

hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en ! caso de llguidacion de la
Compa#ia.

Dividendos - Mediante acta de Junta de Accionistas del 21 de marzo del 2018, los

accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$1.5 miflones (US£2 millones para el
afic 2017,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuldos a faver de accionistas perscnas
naturales residentes en el Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos fiscates, o
en jurisgicclones de menor impasicién, se encuentran sujetes a retencién para efectos
del impuesto a la ranta. :
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15.

1&.

INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA

Desagregacion de ingreses:
Yenta de energia
Contratos con distribuidoras
Peaje
Transmision

Total

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Afio terminadg

31/12/i8

5,355
1,035
1,729
_ 537
8,656

31/12/17

2,641
2,685

990
K
6,549

Los enstos v gastos operacionaies agrupados de acuerdo a su naturaleza son ios

siguientes:

Afio terminagdg 31-12-18

Costos por compras de energia an
mercado gcasional

Costos por peaje de energia

Gastos por depreclacidn

Gastos por beneficlos a empleados

Costos por fransmisidn

Gastos por mantenimiento

Gasto por honorarics profesionales

Serviclos generales

Gastos por seguros

Otros gastos

Fotal

Ao terminado 331-12-17

Costos por compras de energiz en el
mercade ocasional

Costos par peaje de energia

Gastos por depreclacion

Gastos por beneficios a empleados

Costos par transmision

Gastos par mantenimiente

Gasto por honorarios profesionalas

Servicios generales

Gastos por seguros

Otros gastos

Total

Costos de Gastos de
operacitn  administracién Total
1,621 - 1,621
1,724 . 1,724
591 - 691
614 299 913
537 - 37
3i4 17 331
i 278 279
i9 103 122
393 2 a5
133 _F2 205
Costos de (igstos de
operacidn  administracién Total
318 - 318
SEQ - Q8D
230 - 830
511 337 523
233 - 233
242 ig 260
1 161 162
16 96 112
128 1 125
) _76 _ 170
2,303 689 4.042
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17, OTROE GAESTOE

ig.

1o,

20

Afa terminadaq
33f12/18 311217
Contribucton a proyectos de desarrollo (1) 242 300
Otros 118 {14)
Total 360 2886

{1) E! 16 de enern del 2016, entrd en vigencia la Ley Organica de Servicio Pubiice de
Energia, publicada en e Registro Oficlal No. 418, la cual, entre oiros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actlvidad de generacion eléctrica
privada recibiran el 3% de las utilidades y el restante 12% sera destinado a
provecios de desarrollo territorial en el area de Influencia dal provacto.

COMPROMISO

Caonirato do permifiso - En octubre 2004, ta Compahia finmd el contrato de permiso
para fa construccian, instatacion v operaclén de una central auto generadora de energia
electrica con e Conseje Nacional de Energia Elécirica - CONELEC por un plaza de
tincuenta afios a pariir de fa suscripcion del contrato.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIONU SOBRE BEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v |la fecha de emisién de los estados financieros
{marzo 20 del 2019} no se produjeron eventos que en opinién de la Adminlstracion
pudleran tener un efecta importanta sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACYON DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancleros par ei ano terminado gl 31 de diciembre del 2018 han sido
asprobades por la Presidencia Ejecutiva de fa Compafia en marzo 20 del 2019, v seran
presentados a los Acclonlstas para su aprobacion. BEn opinién de ta Gerencia de la
Compaiita, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones,

IONVILLACRES
CONTADOR GENERAL
REGISTRO: 25734
RUC:1708064363001
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