ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS

ESTADOS FINANCIERON BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017
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ENERMAX 5.A,

MNOTAS E?&PLIFA’I'IV&SA LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL =017
(Expresado en miles de délires estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constilucion y operaciones

Enermax S.A fue constituida en la Repiiblica del Ecuador el 5 de agosto del 2007 v su aclividad prineipal es
la produceion v venta de energia cléctrica, desde cualquiern de sus lientes primarias de genemcion. Bl

principal accionista de la Compaiiia es Corporacion Favorita C.A., los accionistas en su mayoria son de
nacionalidad ecuatoriana.

El 1 de enern del 2004, €1 Consejo Nacional de la Eleetrividad - CONKLEC, olorgd a Enevinax 5.4, el
Curtificado de Permiso para aulogeneracion eléelricn y para la ejecucién del Proyeelo Hidroeléelricn “Rio
Calope” de una capacidad de 16.6 megavatios, cl enal estd ubiesdo en la poblacion Bl Progreso, a 5 kilimetros
al sur del Cantén La Mana, provineia de Cotopaxi. Con fecha 6 de octubre del 2004, se suscrbe y se
protocoliza el Contrato de Permiso en ol cual se establece vincuenta atios como vigencia del parmiso a partiv
de Ty susoripeion del mismo y se auloriza a Encrmax 5.4, ol diseno, inaneinmicnto, construccion, operacion,
manlenimiento, posesion y administiaeion de la centeal de generacion antes mencionada, A partir de enero
el 2007, s iniviaron las opesciones de la Commpania.

Ll 12 (e febrero del 2004, el Conscjo Nacional de Recurios Ilidricos, coneedio a Encrimax S.A. ol derecho de

nprovechamienio de las aguas del *Rio Calope”, para la generacion de hidrocleetrividad por ¢ liempo de vide
iiLil (e la empresa,

En el Registro Oficial No. 144 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacional expidié la “Ley de beneficios
tribmiarios para nuevys iInversiones productivas, generacion e empleo y prestacion de servieios”, donde
abtienen los signicnles beneficios, entre otrag, las eompanias de gencracion hidroeléet rica:

- Exoncracion el Impucsto a la renta.
- Vxoneracion del pago de los derechos arancelarios a las importaciones de maguinarias, cquipos y
repuesios nUevos y malering primas que no se produzean en el pajs,

- Exoneracion tolal de los derechos e impuesto que gravin los actos constitulivos de las sovisdades o
cumpriias.

i ¢l Registro Oficial No. 427 de 29 de dicicmbire del 2006, el Presidente de la Reptblica Jdel Ecuador
coneelio a Enermax S.A la exonerciin del pago del Impuesio a la renta por el periodo de doce anos de

acuerdo i los terminos de los Artienlos 3y 7 de la Ley de Denelicios Tributarios parn Nuevas Inversiones
Productivas, Generacidn de Empleo y Prestacion de Servicios.

£l 16 dle cnero del 2016, entrd en vigencia la Ley Orgdnien de Servicio Pablico de Energia, publicad en ¢l
Registro Ofcial No. 418, la cual, enlre otros asunlos, establece que Tos trabajadores vineulados a la
netividnd de gencrneitn cléctriea privada reibicdn el 1% de Tas utilidades v ol vestante 10% seri destinado
a proyveetos de desarrollo territorial en el drea de inffuencia del proyecio,

Siluaeion economica del Ecundor

Dhirante el 2017 la situacion ccondmicy del pais ha presentado leves indicios de recuperaeion, sin
cmbargo, los precios de exportacion del pelroleo, fenle importante de ingresos del 'resupuesio General
itel Estadn, no han recuperado niveles de afos anteriores, lo enal continin afeetando la hquides de ciertos
sevtores de Ly coomoinia del pais,
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRL DEL 2017
(Txpresido en miles de délares estadounidenses)

1.5 antoridades contingan enfrentando csta situacion y continnan implementudo varias medidas
econdmicas, eomao financiamionlo del déficit fiseal mediante Tn emision de bonos del Estado, obtencidn e
finaneinmiento a truvés de organismos internacionales, ineremento en viertos Lributos, entre viras
medidas. A pesar del anuncio de recortes #n el gasto liscal, la falta de incentivos reales sl sector privado
sigue gencrando un cstancamiento en la demanda. Si bien el cequema de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importaciones y mejorar Ia balanza eomercial, se desmont( en junin del
2017, a parlir de noviembre de este afio s¢ implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos
productos en luncion de los pesos de loa praductos importados.

La Administracion de la Compaiiin considera que I situacion antes indicada no ha originalo efeetos
significativos en sus operaciones,

Aprobacion de los estados linunciceros

1.os estados Mnancieros de Fonermax SA. al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidoes con la autorizacion
det Pregidente jecutivo de fa Compadia con lecha 1 de miarzo del 2018 y posleriormenie serin puestos a
consideracion de la Juntu General de Accionistas paira su aprobaciém definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CON'TABLES

A conlinuacién, se deseniben las principales politicas eontables adopiadas en ki preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en luncion a ks NIIT vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera nnilorme a todos los aios gque se presentan en estos estados lnaneieros.

Bascs de preparacion de estadoes financieros

Los presentes estmdos financieros han sido preparados de acnerdo con Normus Internacionales e
Informacitm Finaneiera (NIIF) emilidas por el IASBE (International Accounting Standards Board) que han
sitdo adoptadis en Eenaddor y representan ki adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
nortmas internacionales y aplicadas de manern uniforine a los ejercicios que se presentan.

Los estados linancicros han sido pregrarados sobre Ta base del eosto histirico. La preparacion de los estados
linancieros conforme i las NTLF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exize a ln
Administracion que cjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiik, Fn
la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las drcas donde los
supucstos y estimaciones son significativos para la elaborieion de los estados linancieros. Debido a Ta

subjetividad inherenie en este proceso contable, los resultados veales pueden difenr de los montos estimados
por by Administracian.

Nuevos pronunciamicnios contables

Ala feehn de cmision de estos eshidos finaneieros, se han publicadn enmicemlas, mejoras e interpretacinnes o
Iz normy existeniss que no han entrado en vigencia v que ln Compaiia no ha adopiade con anlicipaeion.

lstas son de aplicacion obligatoria en la prepuracion de los estados linancieros de la Companiia g particde
Ins fechay indicadig a contivuaeion '
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La Compaiiia estimacque la adopeion de lus nuevas normas y cminiendas a las NIIT v las nuevas

interpretaciones anles descritas, no tendiin nn mpacio significativo en los estados financicros separados

en el ejervicio de sa aplicaeitn inicial,

Iin relacién a la NITF 15 “Ingresos de aclividades ordinurias procedentes de conlratos con elientes” y NIIT

u “Tnslrimentos Financieros”, la Administracidn inforing gue basada en su evaluacion no se oapera
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a;

(i)  NIIT 15: Las transacciones son sencillas y comprenden la produccién y venta de genemcion

eléctrica. Existe unn sola obligacion de desempetio que es claramente identificable y el precin de la
Irinsaceion no conliene componcutes variables a los previamente pactados; tampoen existen costos

inenrridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanio, no se esperan
clectos en L aplicacion de esla norma.

(i)  NIIF g: |a Compania ha revizinlo sps activos y pasivos financieros y espera impaclos fmicamente a

nivel de elasilieacion de sas mstrinnentos finaneieros activos, no se cspern efectos a nivel de

medicion. Adicionnlmente sc ha evaluado el deterioro de la esrlera eamercial bajo ¢l nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoen se preven cteetos debido a que la earterm se reeupern miximo en

a6 ding e histarienimente oo ha presentado pérdidas por deterior,
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Kl 31 DE DICIEMBRYE DEL 2017
(Kxpresado cn miles de délarves estadounidenses)

Traduceiton de moneda extranjera
()  Mumeda funcional y moneda de presentocion

Las partidas en los estados financieros de la Compurifa se expresan en lu moneda del simbiente
scondmico primario donde operi ln entidad (moneda luncional). Los estndos financieros se

expresan en tblares estadounidenses, que es la moneda funcivnal y Ia monedis de presentacion de In
Compaiiia.

(h)  Transacciones y saldos

Las transaceiones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda luncional usando los
tipos de cambio vigenles a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de Inles iransacciones, se reconocen en el estado de resulbados,

exceplo cuando son diferidos en el patrimonio en transaceiones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efecetivo y equivalentes de efectivo

Ineluye el efectivo disponible, depdsilos a la vista en bancos, y sobregivos baneirios, Los sabregiros
banearios contralados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estndo de situacion
[inancicra.

Actives y pasivos lnancicros
Clasifeacion

I Compaiiia elasifivs sus activos financicros en las signiontes ealegorias: "activos linancierosa valar
rmsonible a través de gananeciag y pérdidus”, “préstamos y ¢nentas por cobrar”, “actives linancieros
mantenidos hasti su vencimicnto™ y “activos linaneicros disponibles para la venia”. Los pasivos
(inancicras se elasifican en las siguicntes categorias: “pasivos financieros a valor mvonable a través de
ganancias y pérdidas” y “olros pasivos financicros™. La clasificacion depende del progpisito para el enal se
adeuirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion delermina la elasifiencion de sus
activos v pasivos linancicros a la feeha de su reconocimiento inieial,

Al g1 de diciembre del 2017 v 2016, lu Compaiiia mantive aetivos linancieros en o calegoria “préstaimos y
enenlas por cobrar”, De igual forma, ln Compaiiia solo imantuve pasivos financierns en b categoria de
“otros pasivos financicros” cuyas eareleristicas se cxplican seguidamente:

Préstamos y cuenlas por cobrar: Represeniados en el eslado de sitacion linancicra por Tas coentas
por eobrar comercinles y otras cucntas por eobrar y cucntas por cobrar a companias relacionadas, Son
actives linancieros no devivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables v que no cotizan en un
mereado activa. Se incluyen en el activo corviente, excepto por los de vencimicnlo mayor a 12 meses
contados desde Ia feeha del estado de situacian financiera,
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ENERMAX 5.A.

MNOTAS EI’EPLICNI'H-"AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS.
PORELANO TERMINADRO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2oy
(Expresado en miles de dédlares estadonnidenses)

Otros pasivos linsncieros: Representados en el estado de siliacion financiern por proveedores y otras
cucntas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen on el pasivo corriente,
exvepto por los de veneimiento mayor u 12 mescs conladoy a partir de Ia fecha del estado de siluncion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un aciivo o pasivo financiero en el estado de situacién finnneier a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivi.

Medicidn inieial

Los actives y pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas enalguier enslo
atribuible a la transaceitn, que de ser signifieativo, es reconocido come parte del activo o pasivo; siempre
ijue &l activo o pasivo financiero no sea designado eomo de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento imeial la Compania valoriz los mismes como se deseribe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrarc: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efeetivo. 14 Compania presenta las signientes cuentas denio de esta

catcgoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y olrs cuentas por cobrag: Corresponde principalments 1 montos
adendadiog por ingresos provenientes de la generacion de energia eléctrica, y contratos con
distribuidoras, penje y fransmisién. S¢ reconocen a su valor nominal que es equivalente a su eoslo
amortizdo pues no generan inlereses y son exigibles hasta en 30 dias.

(ii) Cuecntas porcobrir a compaiiiag relacionsdas: Incluye principalmenie a montos adcudados por
ingresos provenicnies de ln generncion de energia eléetrica, peaje v transmision, Se reconoecn a an
vitlor nominal que ¢s equivalents a su costo amor iwado pues no generan inlereses y son exigibles
hasta en 30 dias,

Diros pasivos tinaneieros: Posterior a su reconocimientn indvinl se miden ol costo amortizado
aplieando el método de interés efectivo, La Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Proveedores v olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por hienes o
servicios adyuiridos de proveedores nacionales en ol cnrso normal de los negocios. Se reconocen d
s valor nomingl que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y soi
pagaderas haslin en jo dias,
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2.5

ENFRMAX S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCILEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL. 2017
(Expresado cn miles (e délares cstadounidenses)

(ii) Cuentas por pagara compaiifis relucionadas: Corresponden a oblignciones de pago principalmente
por préstamos recibidos de accionisias originados por las necesidades de financiamienio para la
operacion de la Compaiifa. Se registran a su valor nominal yque no difiere de su valor razonable; pues
generin intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evaltia al final de cada perivdo la existencin de evideneia objetiva de deterioro de un activo
financicro o grupo de activos financierns. Ly Compaiiia establece una provisién para pénlidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evideneia objetiva de que no sera capax e colirar todes
los Importes que se le adendan de acuerdo con los 1Erminos originales de las cuentas a cobrar, La
cxistencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quieba o reorpanizacién financiern y la falta o morn en los pagos se consideran indicadores de
i g cuentas por eobimr se han deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia realizd un
anélisis de deterioro de sus aclivos y no s¢ identificd indicios de delerioro que requieran una provision,

Baja de activos y pasivos Gnancicros

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a reeibir Tos flujos de efectivo del activo o si la
Compafia transticrn el netivo o un tercero sin refener sustancinlimente los viesgos v benelicios del activo,
Un pasivi es eliminado euando Tas obligaciones de la Compaiifa se ban hiquidado.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registrudos al eosto historico, menos depreciaciones acumuladis y
perdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles «
la aduisicion o constrieeiton del activo, Los desembolsos posteriores a la eompra o adquisiein solo son
capitalizados ciando es probable que henelicios ccondmicos futures sasociados a ln inversion fluyan hacia
T Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemenie,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparciones o mantenimienlo v son registrados en los
resultados inlegrales cuando som menrridos,

Los Lerrenos y la servidumbre no se depreeian. La depreciacion de la propiedad, planta y equipo, es
caleulada linealmente basada en Ta vida Gtil estimada de los bienes registrados #n este rubm, o de
componentes signilicativos identifieables (ue poscan vidas iitiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas
itiles y valores resilwiles de los activos lijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cicrre e los estados [inancieros. La deprecineion de los activos se registrn con cargo a los resultados del
ano. Los gastos de mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en que se producen,

Las vidas nliles estimadas de propiedid, planta y equipo son las signientes:

Tipo de bienes Niamero de afins
Coentral hidroeléctriea 40
Maruinuria y cqnipo 10
Fepuipens de compulacion iy
Velivulos 5 !
Herrmmirnlas 1o
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADRO EL ;31 DE DICIEMBERE DEL 2017
(Expresado cn miles de délares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancins por la venta de propiedad, planta y equipo, se calenlan compurande los ingresos
abtenidos con «l valor en liliros y se incluyen cn el estado de resultados integrales.

{nando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo exeede o su monto reeuperable, esto
s retlucido inmediatamente hasta su valor reenperable.

Deterioro de aclivos no financieros (propicdad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunsiancias (ue indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢l que ¢l valor en libros del netivo excede a an valor recuperable. K1 valor

recuperable de los aclivos correspoide al mayor entre el imonto neto que se obtendrd de su venta o su valor
cn Uso.

Parn efectos de la evaluaeidn por deteriorn, los activos se agrupan o los niveles mis pequefios en los que
coneren flujos de efeetivo identificalles (imidades generadoras de efectiva), Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de casiigos por delerioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financicros para verifivar posibles reversiones del deterioro, El incremenio del valor del activo
previnmente deteriorado es ceconocido solo si ésle proviene de eambios en los supuestos que lieron
utilizados para ealenlar el monto recuperable. El monto de ineremento del activo produeio del reverso de
ls pérdida por deteriory es limitado hasta el monto que hubiera sido reeonocido de no haber el deteriom.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro solbire sus aclivos no finnncieros.

En &l caso que el monio del valor en Tihros de octivo exeali a su monto recoperable, Ta Compania regisin
una pérdida por dleterioro en los resullados del ejercivio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no ha sido

necesario enlenlar o reconoeer pérdidas por deterioro de wetivos no finaneicros, pues no se presen laron
indivativos de deteriorn,

Impuesio a la renia corriente

Enermax S.A. se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la renta por ua periodo de doce afios, de
senerdn a o establecido on Ta “Ley de Beneficios Trilmtarios para Nuevas Inversiones Produelivas,
Generacian de Empleo y Prestacion de Servicios™ mencionada en la Nota 1.1,

Beneficios a los empleados

Hencficivs de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de beneficios emplendos del estado de situacion
finnnciera y corresponden principalmente i

(i) Participacion de los trabajmlores en Ins niilidades: Caleulada en luncidn del 15% e b atilidid
coniable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatorinm
vigente. K116 de enero del 2016, entrd en vigenein In Ley Orgdniea de Servicio Pablico de Encrgi,
publicadic en ol Registro Oficil No. 18, lucual, entre otros asuntos, establece que Ios trabajadores
vinculados a la actividad de generacion eléctrica privada recibiran el 3% e las wiilidades v el
restanle 12% serit destinado a proyeetos de desarrollo terrilorial en el drea de influencia del proyecto
y registrado eomo otras eienlas por pogar en el estiado de siluaeion financiera,
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOQ TERMINADOG EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(i) Vaeaciones: Se registra ol coslo eorrespondiente a lis vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tereer y décimo cuarto sucldos v beneficios de la seguridad soclal: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{(iv) Bonosa ejecutivos: La Compaiiia reconoce ea sus estados financieros, honos para sus principales
ejecutivos. La hase lomada para el cdlenlo de los referidos bonus es la utilidad liquida o contable,

Beneficios de lurgo plazo
Provisiones de jubilaciém patronal y desahueio (no fondegdos): La Compania tiene un plan de benelicio

definido para jubilacién patronal, normade y requerido por las leyes laborales ecualorinmas,
Adicionalmenie, e wenerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonifieard al trabajador con el 25% del equivalente
a la altima remuneracion mensual por cada uno de los aivs de servicios prestadas o Ty misma compadiia o
cmpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comparifa determina annalmenis lns provisiones par jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actiarinles practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del nio aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el
valor presente de las obligaciones a In fecha del estado de sitnacién finunciera, el cinl #s obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo # una tasa del 3.91% anuval equivalente a In 1nsa promedio de
lns honos corporativas estadounidenses de alta calidad (2016: 7.46% apual equivalente a la lasa promedio
de los honos corporativos de alia calidad del Ecuador).

1215 hipotesis actuaviales incluyen variables como son, en adicidn o la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuncraciones, tisn
ile rotaciomn, entie olris,

Las gananciag y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supucstos acluari:ales se cargan cn los ol ros resultados integrales en el periodo que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resullados del ana.

Al cierre del ano las provisiones culiven # todos los emplendos que se encontraban trabajande paci la
Compania.

Provisiones corricnles

En adieitn a lo que sc deseribe en la Nota 2.8. La Compania registra provisiones cuando: (i) la Compaiia
liene una obligaeion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pusados, (1) es prolable
vayi a ser necesaria una salida de reeursos para liquidar la obligacion y (iii) ¢l monio se ha estimado de
forma fable. Los imontos reconoeidos como provision son ln mejor estimacion de 1a administracian, a
fecha de cierre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liguidar In obligacion.
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO K1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadn en miles de délares cstadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por eobrar procedentes de ln genecracion de
energia eléctrica, teniendo en cnenta el importe estimado de cuslguier deseuento, bonificaciim o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

1as ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los heneficios ceondimicos fluyan hacin
Ia Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y enando la Compaiia hace la entrega de In energia
cléetriea n sus clientes, la eabivanga de lus cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemen ke

ascgurada,
Costox y gastos

Se registran al costo histdrico y se reeonneen a medida que son incwrvidus, independisntemente de Ta fecha
en gue haya realizado el page, v se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Distribucion de dividendos

Las dividendos a los accionistas de Ta Compaiiia sc deducen del pairimonio y se reconoeen como pasivos
corrientes e los estados financicros en el periodo en el que Tos dividendos hayan sido aprobades por loy
aceionistuy de la Companiin,

Compensacion de saldos y transaeciones

Como parie general en los estados linancicros no se compensan los activos v pasives, tampoeo los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
estn presentacion sca el rellejo de la cseneia de la Iransaceldn.

1.5 ingresos y gaslos con origen en imnsacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacion y I Compania tiene la intencion de liguidar por su importe
neto o de renlizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdne, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SICNIFICATIVOS

La preparaciém de estados financierns requiere gue la Administracion realies estimaciones v uiilice
supiestos que afectin log montos mcluidos en estos cstidoy financieroy v sus notas relacionadus, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ta Compaiiia sc basan en la experiencia historica,
cambios en In industria e informacion suministriada por fuenies externas calificadas. Sin embaren. Tos
resultados finnles podrian diferir de las cstimaciones bajo clerias condiciones,

Las estimaciones y politicas contaliles significativas son definidas come aquellus que son i portantes pai

retlefur correclnmente Ja situacion linanciera y los resultados de by Compaitia y/o las que requicren i allo
gradlo de juivio por parte de la administeacion.

Piging 17 de q1




, & &

A A 4K A4 A AKRALABAAR

—

=

iz

2 2 & A

\

ENHRMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 314 DE DICIEMBRE DEL 27
(Kxpresado en miles de dolares estadounidenses)

Las principales extimaciones y aplicaciones (el eriterio profesional se encuentrun relacionadas con lus
siguicntes conceptos:

. Provision parg cucntas dudosas; A la fecha de cierve de cada periodu, o eén aguella facha que se
comsiders necesario, la Administeacidn analiza el valor de los activos pora delerminar si exisle alglin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pévdida por deteriorn.

i Vida (il y deterioro de propiedad, planta v equipo; 1s cambios en circunstaneias, Lales comao
avances tecnoligicos, cambios en el uso planificado, poddrfian hacer quoe la vida Gt fucra diferente de
las estimaciones realivadas, Las cstimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
luiuro de los activos. La determinacion de las vidos ftiles y deteriom se evaliian al eierre de cada
afio.

. Provisiones por benelicios n empleados no corrientes: Las hipdiesis empleadas en ol cileulo
actuarial (e jubilacion patranal v desahucio. Para lo cnal utiliza estudios actuariales practicados por
profcsionales independientes.

a. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de linanciamiento, la Compaiiia esid expuesta a distintos
ricsgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera més o menos signifieativa al valor
rconomico de sns Mujos y activos v, en eonsecuencia, sus resillados,

A continuneian, se presenta una delinicidn de los ricsgos que enfrenla la Compaiifa, wis earacterizacion y
cuyuntificacion ce dsios v una deseripeidn de s medidas de miligaeidn actunlinente en uso por parle de la
Comnpariia, si cs el casn,

(1)  Riesgoen lu lusa de interés

la Compaiia s¢ enenenlo expoesti a ricsgos en In tusa de interés debido o goe manticne présinms
a lasas de interés fijas. Tl riesgo es manejado por la Compania monitoreandan 1a Muctuacion de las
tasas de inlerés en ol mereadn poen lomare medidasg preventivas,

{h)  Wiesgo de crédito

[l riesgo de crédito sc refiere al riesgo de gue una de Ins partes incumpla con sus obligaciones
contraciales resultando en una péndida Boancicrs pari la Companiia, La Administracion ha
adoptadeo uia politica de involucerarse nnicamente con pictes solventes v obtener sulicientes
colaterales, enundo sea apropiado, eomo forma de miligar el riesgo de Ly pérdida Gnanciera
veasionada por los incnnplimientos para clientes que constituyen personas juridieas v nnlomles,

Kl desgo con insliluciones finaneteras no es signiticativo, pues la Commpania mantiene contralos con

institneiones de alias calificaciones eredilicias en ¢l Ecuadaor,
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ENERMAX S.A.

NOTAS E}E[’LIUA'I'IVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMUBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

{e)  Riesgo de liguidez

La liquidez de Ja Compadia es mancjada por la adminisiracion bajo el control del Directorio, el cual
ha establecido el mareo de trabajo apropiado para que la gestidn de liquidez sca desarrollada en
forma erdenada y sistcmatica, en base a los requerimientos de linancinmiento a corto, mediano y
lnrgo plazo. La Compania mancja cl riesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos,
meonitoreando conlinunmente los flujos efectives provectiudos v reales v coneiliando Tos perfiles de
vencimicnto de los activos y pagivas inancieros.

1l ewsnlro a continuacion analiza los pasivos linncieros de la Compaiiia o Ta fecha del estado de
situacion financiern hasta ln fecha de su vencimiento. | os pasives financieros incluven en el anilisiz
si yus vencimientos eontractuales son esenciales para la eomprension del tiempo de los Nujos de
#lectivo, 1.os montos revelados en el euadro son los flujos de efective no descontados.

Menos de 8 Entrezys;
aiin ailuy

Al 31 de diciembre del 2017

Proveedores y obras cuentas por pagar 1,437 -
CMenlas por pagar i coinpaiiay relucivnadas 2 ul
Ad ae de diciembre del @ik

Proveedores v otras cuentas por pagar L1685 -
Umonias por pagar & companiis relacionndas < 13 ]

4.2  Administracion del riesgo de capital

La Comparfiia gestiona su capital para ascgurar que estari en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiz ¢l rendimiento a sus accionisias u través de la optimizacion de los saldos
tle deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion pam los
difersentes drganos de direceion; a través del eual se revisn en formn constante la estructura de eapital de la
Compania. Como parle de estn revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
il cupital.

La Compaiiin monitorea su capital sobre la base del rutio de apalancamiento, Este ratio se ealenla
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fomdos para la operacian de la Companin,

Los ratios dle apalancamicnto al 41 de diciembre feron los siguientes:

2017 2u1h

Proveedores y oftas clienlas por pugir 1,447 1165
Cuentas por pagarn cutpiiiiss relucionadis i u55
{ Menos) Bfeetivo v eguivalententes de electivo {ubE) {324)
Dienda neta 5ht) 1,096
Total patrimonio A1 2417
‘I'ntal capital g6 =gy
Ratio de apalancamicnio 2% 5%
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(lxpresado en miles de délares estadounidenses)

Para el afio w017, 1a disminucion del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de
obligaeiones mantenidas con proveedores del mereado eléeirico y companiias relacionadas, lo que reflejuba
i bajn dependencia de Lereeros #n el linanciamicnto de lay operaciones de ln Compaiiia.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A vontinuacion, se presentan los valores en libros de eadu categoria de instrumentos finaneieros ol cierre
de ecada ojereicio:

__ Al g e dicienbee ded 2oy A g1 dde diviember ded 2oi6

Uorriente o enrriente Corrignte Nao sorriexie
Activos financieres medidos al custn
Efortivn y aquivalenles de efevin Sbl 474
Arrivas finapcierus nwedidos sl eosto amontizado
Cnentas por cubrar cumrciales y ofras cuentas por colicar L & g0
Cuentas poreobrar compaiias selacionadns 408 : Y]
Total activos lnaoclerus '5'!‘!“ - 13149 -
—— I b e
Pagives finnnederos medidos al costo ymietiado
Prowecdnres y nteas cuenlas por pagar 17 - (W11 -
Cientas pur pugar compasiins relacionadas 4 ui - 251
tolal pasivis Anancieros L3y oH 1169 s
————== _— = = -

Valor razonable de instrumentos finanecieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cucniag por cobrar v olros activos v pisivis
finacnicros corvientes se aproxima a su valor razonable, debido a ln naturaleza de corto plazo de estos
instrmentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composivion al 31 de diciembre:

2017 2010
Ffeetivo tu caji [+ s
Bancns 4 _ fd
uhif 124

Pagina aode 41
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS
POR EL ANO TERMINADO EL ;31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fxpresado en miles de dékires estadounidenses)

CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

201y 20416
Clientes locales mercado eléetvico mayorisia Ty a5
Empleadns (1) i 189
Olrus 10 L]
h.i; 20

(1)  Incluye principalinente: (i) USS551,688 (2016: USS488,754) de préstamos entregndos a un
funcionario de la Comparifa (ue generan una tasa de interés LIBOR més 1.5% los ennles que se

eneuentran garantizados con pagarés a la orden y endoso de sus siceiones a nombre de la Compadia,

La Administracion de la Compaiiia considera y evaliia individualinente cl riesgo de erédito de sus cucntas por
snbrar comerciales y otras cucntas por colwar, A continuscion, sc muestra un analisis de antigliedad delos

saldows:
27 a0ib
Mar venewy &7 H% 1 2%
TTasta &0 dias 3 0% 0%
Mas de 120 ; 3/ W% 507 989%
{ié’; 320
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i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FI. ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
L] - (Lixpresade en miles de ddlires estadounidenses)
[ il PROPIEDATY, PLANTA Y EQULPO
i El movimiento y los saldos de la propiedad, planta y equipo se presentan a conlinuacion:
i Terrenus y Central Mayuinaria Equipode
L Al 1 de enero del 2010
Costo 520 274000 452 ol 414 968 20,452
1 Depreniacion acumulidi - (5.610) {287) {77) {322l (428) {62250
Valor en libros 5ui 21,300 165 u il 540 ety
i Movimientos 2016
Adiciones - = 15 o - - 24}
i Depreciaciou dil uiio - (675) (43) (1) (24) (1) (Hat)
Valor en librue G20 20,715 i35 1 &7 Aqb a1 Hyy
S ! Al 31 de dicicmbre del 2016
{losto 520 27,000 465 105 414 968 29,472
3 Depreviacton acwmulsda - {0,285} (:330) (89} Cra7) (522) (7.573)
g Valor en Tileos 520 20,715 185 1 &7 446 21,800
A Movimicnios 2017
= Adiciones - - 1 I s - 1
1 Lepreciacion dil ano - [&75) {40) {10} {2:3) (921 {Hga)
i Valor eu libeos 520 20,040 15 rd 44 254 21,0810
i
= Al 31 de diciembre del 2017
1 Costa 520 27,000 475 100 414 068 29,483
- Nepreciacion acumualada - {6.060]) {3060) (a9) (7o) (614 (BA403)
i Valor en libres 520 20,040 15 7 44 154 21,080
Z ¢
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EJ{PLIEATW&H A LOSESTADOS FINANCIERUGS
POR EL ANO TERMINADO EL ;31 DE DICIEMBRE DEL, 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

OTRAS INVERSIONES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Luversiones en accionss (1) 1,444 &35
Aporte pam [uluras capitalizaciones 2 &70
1,781 L505

(1) Al 31dediciembre del 2007, Ia Compaiiia mantiene una participaciin Jdel 5.08% (2016: 6%) en
Hidroalto Cencracitn de Encrgia S.A. Los movimientos de las inversiones en acciones fueron como

sigie;
2047 2016k
Saldo al 1 de enero 1,505 335
Adeuisieiones aBz 670
Venta acclones in)
1.7 1,505

(2)  Corresponden a aportes realizados o la Compatifa relacionda Hideoalte Cenerieion de Energia SA. v
venta de aceiones renlizadlng en el 2007 por S50 mil. Ver Nota 21.

PROVEEDORES Y OOFRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2m 2016
Mereado cléctvico wmayovista (1) 460 18y
Proveadores de hiones 7 g
Proveedores de sovicing 4b a0
s cuentas por pagar (2) g a9 |

1.-}2? 1,165

(1} Saldos adeudados principalmente a la Corporeidn Nacional de Fleetricidad del Fewndor ONEL por
US567 mil (wo16: USS26 mil) y provisiones por USS141 mil (2016: USS$74 mil).

{2)  Incluye principalmente US$zo05 mil (2016 USS243 mil) correspondiente al 12% para desarmlln
regional (LOSPEE) que serin pagados una vez emilido el reglamento que regule su aplicacion v
procedimiento para el pago por parte de los Organisinos pertinentes.
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DKL, 2017
(Expresado en miles de dilares eslindounidenses)

IMPUESTOS
Conciliacion contable tributaria - Impuesto a la renta corrienie

A continuacion, scdetalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre s anos terminados al
31 de diciembre:

2017 2010

Urilidad autes de pacticipacion a teabajadores y = —
contribucion a provectos de desarvollo 2499 R
Menos - Participacian a trabajadores (75) (61
Menos - Contribucion a proyectns de desarmollo {300) (243)

2,124 1,721
M - Castos no deducibles (1) - 155

{04) {144}
Biase teilmilaria 2,105 1,876
Tusu impnsitiva 3556 md

Chasto du bpuesto a lo renta () - -

(1)  Ineluye privcipalinente: (i) donaciones por USE67 mil (2016: USS61 mil); (it} otros gastos no
deducibles menores por USS4 mil (2016: USS12 mil); y (iii) contribueion solidaria sobre utilidades
pwira el afo 2016 por USS8L mil.

(2) LaCompaiiia esti exonernda el Impuesto a la renta por ¢l periodo de doce anos, Ver Nota 1.

Sitvacidon tiseal

Los afios 2014 & 2017 ain estin sujetos a una posible lsealizacion,

Legislacion sobre Precios de transferencia

La Compaiiia no dispone del estidio de precios de transferencia de las Imnsaceiones cfectundas con partes
relacionadas loeales correspondientes al nno 20317, requerido por disposiciones legales vicentes, en mzin
dle que los ingresos por la venta de energia eléctrica gencrados por Enermax S.A. estfin exentos del pago de
[mpuesto @ I renta de acucrdo con la exoneracion determinada por ¢l Presidente de Ja Repiblica del
Ecuador a través del Hegistro Oficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006. Dicho estadio constituye una
buse para determinar si lis operaciones con partes relacionadas del exterior v/o locales han silo
electuadas a preeios ravonables que se upruuman a valores de plena competencia. De acuendo con i
apinion de la Administeacion, los sujetos paswﬂq e 5 encoentien exenlos de mpuesto ol cenlia i
deben presentar la informacion de precios de transterencin, debido a que el proposita de dicha
infarmucidn es soportar si las L ransaceiones efectuadas con partes relacionadas se han etechinilo o preidios
dle plena competeneia: easo contrario, se debe determinar ki ulilidad gravada que hubiere sido oblenida de
no existir dichas’condiciones, '
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NOTAS TXPLICATIVAS ALOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL =1 DE IMCIEMBRE DEIL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Otros asuntes - Reformas tributarias

EFl 29 de diciembre del 2007 se miblicd s "Tey Organiea para la Keaclivacion de In Economia, Fortalecimisnio
de la Dinlavizacion y Modernizacion de la Gestion Financicra {Ley de Reactivacion de b Feonomin)” en ol
Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150.

i prineipales reformas oue entrarin en vigeneia en el 2018, estin relacionadas con los siguienies aspectos:

Lliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la dedueibilidad de los gastos
de jubilacion patronal v desahucio, S8lo sesin dedueibles Tos pagos por estos coneeptos sicmpre que no
provengan e provisiones declavadas en cjereicios anterioves.

Aumento de la tarifa general de Tmpuesto a Iy Renlidel 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
aveionistas en paraisos fscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdiceiones de menor imposicion, Ta tarify
pasarfa del ur% al uR% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los eriledos pira T veduceion de la tarifa del Impuesto s b Reota por la ceinversion de utlidodes,
|.a reduecidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monta de ulilidades reinvertidas, aplicn
anicamente a: i) sociedades exportadoras habilisles; i) a las gue se dedigquen a la produecidn de biones,
incliicis Lis del sector manifaclurero, que poscan 50% o mds de componente nacional, y; ) aquellas
socicdades de hvismo receptivo,

Relirevion de trvila de impuesto a la renta para micro v peguenias empresas o exportadores habituales del 5%
it la tarifa de Impuesto a la Renta. Para cxportadores habituales, esta taril se aplicari siempre que en ¢l
correspondiente ciercicio fiscal se mantenga o ineremente ¢l empleo.

Il Servicio de Rentas Internas podra devobver total o parcialmente ol exeerdente enire el anbicipo de Tmpneslo
a la Renta pagado v el impueste a fa renta ciuesado, siempre gque sc verifigue que se bsa mantenido o
incrementado el emples neto. Asi lambidn para el edlendodel anticipo del Tmpueste a la Renta se cxclutia los
pasivos relacionados con sucldes por pagar, déeinio tercer v cuarto suelilo, asi como aportes patronales al
seguro social oblizatorio.

Brismminneion del monto para I obligatoricdad de efectiae pagos a bsvés del Sistema Financicro de 1SS5,000
a US4 1,000, a lravés de givos, transterencias de fondos, tavjetas de erddito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago clectronico.

Se estullece T devolueion del linpiesto @ la Salida de 1Divisas paa exportadores habituales, en la parte goe uo
e (hilieael eoma eredilo ribnibado.

La Administracién de la Compania ha analizado las principales reformius y estima que las mismas no
tendrdn impacto sobre sus operaciones.
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERMINADO EI. 31 DL DICIEMBRE DFI, 2017
(lixpresado en miles de délares estndonnidenses)

ORLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion y movimicnto:
Saldo al | erem ontos Pazosyvfo Saldos al
inicio del afo itilizaciones [insal (el afio
w2 112
Pasivos corrienles
Feneficios suciales (1) 154 g (408) [HL]4]
airrly
Pasivos corrieules )
Reneficios sociales (1) 181 qy {340) 154

(1} Incluye US$75 mil (2016: 115561 mil) de participacion de los trabajadores en las utilidades, sademds de
provisiones por apurte patronal al Institute Eenatoriano de Seguridad Social, décimo lereer y cuarto

sucldos, fondn de roserva y vaenwiones,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente cs nn resumen e las principales tranzaceiones realizadas durante los anios 2017 v 2016 con
companias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a entidades
con accinnislas comunes, con participacion aceiomaria significativa cn la Compania:

Veata de energla
Uarpornciton Favorita CA
Comolopar 5.4
Tnidnsivia Agropecuaria Wenatoriana 5.4, Agropesa
Inversion v Desarrello invede S.A.
Pollu faveriro S.A Polsa
Maxipan S.A

Compras de mercnderia
Corporaciom Faverita CA,
Flesiplust 8.4
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(I"xpresado en miles de dolares estadounidenses)

Dividendos papados
Corporacion Favorita C.A.
Flexipinst S.4
Comoliorur 5.4,
Tnversién y Desarrollo Tnvede S.A.
Pollo favorito S.A Pofasa
Maxipan 5.A
Iudnstria Agropectaria Kenatoriana 5.4, Agropesa

Custo infereses

Corpuracion Favorita C.A,

2017 2016
don Soo
=0 @i
4 4
4 1
1 A4
4 e
4 4

1,080 1,030
—_ 2

La venta de encrgia a partes relacionadog se realizé a un precio promedio ponderado de USS0.068/KW

Las compras se realizaron al precio de mereado descontado para reflejar la cantidid de bienes comprados

y las relaciones entre las partes.

Composicion de los salidos con enlidades relacionadas al 41 de diciembre:

Reluion

Cuenlas por cobrie
Cugporacion Favoriia (LA Aerinnisia
Comphogar S.A. Actionisti
Industria Avroperunriy Ecwiloriana S.A Ajropesa Avtionista
Inversiin ¥ Desarrollo luvede 5.4 Arcionista
Pullo Favorito S.A. Pofasa Arcionista
Maxipan S Avciomista

Compaiing par pagur

Corporucion Favorita CAL (1) Avvionista

(1) Consiituyen préstamos realizados por los aecionistas de la Companin con una tasa de interés anmal del

672 % (2010: B.04™).

Lus saldos por pagar a Corporacion Favorita CAL devengan intereses. No se han efectinudo eon partes nn

vineuladas operaciones cquiparables a las indicadas precedentemente,

1 wipily

1

274 ey
50 44
J0 2

9 0
=H 26
14 L]

1430 Py 5 H

los saldos pendientes no esian garantizados v se liquidaran en efectivo. No se hin otorgado ni recibido

garantias. No se ha reeonocido ningin gasto #n el periodo actual ni en periodos anleriores con respeeto a

incobrubles o cuentas de dudosn eobro relicionados con los saldos adendailos por partes relacionmlas.
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14.

ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estinlonnidenses)

Remuneruciones del personal elave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros vlave o la Presidencia Ejeculiva y las gerenciay
de las diferentes dreas de Ia empresi. Los costos por remunerciones de los miembros del personal clave
de la perencia se detallan a continuacion:

2T 2016
Beneliring o eotto plaz 384 453
Benelicion post - emplen i) 50
e 153

OBLIGACIONES SOCIALES

1l movimienin de las obligaciones sociales no corricntes por concepto de jubilacion patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilieidn patronal — Desahucio Teital
2017 2010 2017 2mfy 2a7 2olh
Al L di enern ! 51 17 18 Gl g
Cristo por servicios corrientes 20 1 s a @ 15
Costo pur lulereses 3 3 1 1 1 4
Pérdidas/(ganancias) acinariales 13 (7t} 12 i 25 (2]
Utilizaciones {3) L)) - (5) (K] {18)
Al m1 de diciembre 24 51 =46 17 120 63

Los importes reconveidos on los resullados son los siguientes:

Jubilacién palronal Nesahurcio I'ntal
2017 21y 2017 2016 ] 2016
Costo por servicios cortenlcs i 15 i ] 20 5
Cuslo por mbersses 3 3 I 1 ! 4
Pérdidas/{gauaueins) achiariles - (1) = 1 - =)
Al g1 de diciembre oy 13 Fi 4 10 17

Fas prineipales hipotesis actuarinles nsadas fueron:

204 L0
Tissa de descuenlo 390% 7.16%
Tasa de incremento salarial 1.50% F.00%
Fasa de incremento de penswnes = 0% 2,00%
Tihla de mugtalidad eamealides (1) I'M IESS 2002 T IESS 2one
Pasinde colacion (pemmedio 2|0 140
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ENERMAX H.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fewsdoriano de Seguridad Social

en el afo Looa,

CAPITAL SOCIAL

El capital aulovizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 v 2016 consiste de
5,000,000 acciones ovdinarias con un valor nominal US$1 cada una, laz cuales otorgan un volo por accién

y derecho a los dividendos. }

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante los aiios 2017 y 2016 se cancelaron dividendos en efectivo de US$50.4 por accidn, equivalente a un
dividendo total por aio de USS2,000 inil i los tencdores de acciones ordinarins pagadas totalinente,

INGRESOS POR CENERBACION KILECTRICA
Cinnposicion al 31 de diciemlire:

Venta de cnensia

Comtratos oom distribuiduras

Poaje
Transmision

COST05 ¥ GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos opericionales agrupados de acuento a su naturalesa son los signientes:

T

Cusbios por compras de enevgia en el meecado seasional
{lstos por peaje de energia

Giastos por depreciacion

iiaslos por beneficios empleados
{oslos por Lransmision

Crastes por wanlenimiento

Cipsle por honorarios profesionales
Servivioy penernleg

Cruslug por sPgurng

(bros gastos

Paging 20 de 41
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2,641 2 h50

» 685 s

i 61

239 . 1835
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO K1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado cn miles de délares esladounidenses)

Custo de
generacidu tiastos do
gléctriea administracitn Tatal
2016
Cstos por comprus de energia en ol mereadn neasional 475 = Sy
t'natos por peaje de energla (0 - fing
{iastos por depreciaciin 848 . $ay
Gastos por beneficios empleados 675 au7 L7
Custos pur lransmision 185 = 185
{iaslos por imanlenimivnty ansg 17 a2
Ciasto por honorarios profesionales Ll 54 155
Servicios gencrales 14 uy 13
Gastos por seguros g0 5 v
Dros pastes _ﬂ_‘ 8o 10
domg 77 4007
OTROB GASTOS, NETO

Composicidn al 41 de diciembire;

2017 2016
Comtribaerion a proyeetos ge desacrollo (1) 300 44
Utilidad en venta de accinnes (2) : {z54)
Hros (1) 256
287 215

(1)  El 16 deenero del 2006, #nli en vigencia la Ley Orgdnien de Servicio Piblico de Energia, publicada
en ¢l Registro Oficial No. 418, la cual, entre otros asuntos, estnblece que los trabajadores vineulados
il actividad de generacion cléetrica privada recibivan ol 4% e los utilidades v ol restante 129 serd)
destinalo a proyectos de desarrollo territorial en el drea de intlueneia Jel proyecto.

(2) VerNotazl,

GASTOS FINANCIEROS

Compasicion al 31 de diciembee:

I ntereses par préstamos de accionistas | 17
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ENERMAX 5.A,

NOTAS EJEPLI[D\TWF\S ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2017
(Lixpresado en miles de dilares esladounidenses)

COMPROMISOS

Conlralo de perimizo paras la constraceion

En octubre 2004, la Compaiifa firmd el contrato de permiso para Ia construceion, instalacién y operacidn
de una ecentral auto generadora de energia eléelrics con ¢ Conscjo Nacional de Energia Eléctrica -
CONELEC por un plazo de cincuenta afios a partir de la susciipeion del contrato,

Venla de sociones

lin el afio 2016, la Compaiia reconocid USS2R3 mil relacionados al Gliimo desembolso de acucrdo a las
condiciones de pago establecidas en €l contralo de compra venta del 6% de las acciones que manlenta en
Iidroalto Generacion de Energia 5.A.

Fn marso del 2017, la Compafiia realizd la venta del 0.0z % de las acciones por un Lolal de US$6 mil.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enlre ¢l 21 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de cstos estados lnancieros no se produjeron
eventos que, cn opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados [inancieros gque no se hayan revelado en los mismos,

_,M}.
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