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ENERMAX S.A, 

NOYAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR KI, AÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constilución y operaciones 

Enermax S.A. fuo constituida cn la República del Ecuadorel 5 de agosto del 2003 y su actividad principal + 
la producción y venta de energía cléctrica, desde cualquiera do sus fuentes primarias de generación. El 

principal accionista de la Compañía es Corpora A,, los accionistas en su mayoría son de 
wacionalidad couatoriana. 

      
   

El wa de enero del 2004, el Consejo Nacional de la Electricidad - CONKLEC, otorgó a Enermax S.A. ol 
Certificado de Permiso para aulogeneración cléctrica y para la ejecución del Proyecto Hidrocléctrico 
Calope” de una capucidad de 16.6 megavatios, cl cual está ubicado en la población El Progreso, a 5 
al sur del Cantón La Maná, provincia de Cotopaxi. Con fecha 6 de octubre del 2004, sosuseribe y so 
protocoliza el Contrato de Permiso en el cual se establcco cincuenta años como vigencia del permiso a part 
¿le la suscripción del mismo y so mutoriza a Enermax S.A, el diseño, financiamiento, construcción, operación, 
mantenimiento, posesión y administración de la central de generación antes mencionada. A partir de enero 
del2007, se iniciaron las operaciones de la Compañía. 

     

     

  

     
    El 12 de febrero del 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hídricos, concedió a Enormux S.A. el derecho de 

aptovcchamiento de las aguas dlel “Río Calope", pura la generación de hidroclcetricidad por: tiempo de vida 
útil dee la empresa. 

    

¿n el Registro Oficial No. 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacional expidió la “Ley de beneficios 
Aributarios para nuevas inversiones productivas, generación de empleo y prestación de servicios”, donde 
obtienen los siguientes beneficios, entre otras, las compañías de generación hidroclóctricn: 

    

  

Exoneración del Impuesto a la renta. 
Kxoneración del pugo de los derechos arancelarios a las importacio 
ropueslos nuevos y materias primas que no se produzcan en el país. 

- — Fxoneración total delos derechos e impuesto que gravan los actos constitutivos de las sociedades o 
compañías. 

  

os de maquinarias, equipos y 
  

   
el Registro 01     al No. 427 del 29 de diciembre del 2006, el Presidente do la República del Ecuador 

convedió a Encrinnx S.A. la exonernción del pago del Impuesto a la renta porel período de doce años de 
acucrdo 1 los términos de los Artículos 3 y 7 de la Ly de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones 
Productivas, Generación de Empleo y Prestación de Servicios, 

      

  

  

  

El 16 de cuero del 2016, entró en vigenesa la 1.ey Orgánica de Servicio Público de Energía, publicada en el 
Registro Oficial No, 418, la enal, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la 
actividad de generación eléctrica privada recibirán el ¿9 de las utilidades y el restante 12% será dostinado 
proyectos de desarrollo terntorial en el área de influencia del proyecto. 

    

     

Situación económica del Ecuador 

Durante el 2017 la situación e 

  

ómica del país ha presentado leves mdivios de recuperación, sin 

  

   

   
embargo, los precios de exportación del petrólco, huente importante de ingresos del Presupuesto General 
del Estado, no han recuperado niveles «e años anteriores, lo enal continúa afectando la hiquidez de ciertos 

sectores de 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

Las autoridades continúan enfrentando csta situación y continúan implementado varias medidas 
económicas, como financiamionto del déficit fiscal mediante la omisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales, ineremento on ciertos tributos, entre otras 
medidas. A pesar dol anuncio de recortes en el gasto fiscal, la falta de incontivos reales al sector privado 
sigue generando un estancamiento en la demanda. Si bien el esquema de salvaguardias, que se 
implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontó en junio del 

2917, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos 
productos en función de los pesos de los productos importados. 

   
   

  

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos 
significativos en sus operaciones. 

Aprobución de los estados financieros 

Losestados financieros de EinermaxS.a. al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización 
del Presidente Iijecutivo de la Compañía con fecha 1 de marzo del 2018 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva, 

    

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

      Acontinuación, se describen las principalos políticas contables adoptadas en la preparació 
financieros, Estas políticas han sido diseñadas cn función a las NIF vigentes al 31 de diercmbre del 2017 y 
aplicadas de manera unilormea todos los años que se presentan en estos estados linncicros. 

  

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estiudos financieros han sido preparados «le acuerdo con Normas Intermacionalos de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por cl 1AS8 (International Accomntiny Standards Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

        

Los estados financieros han sado preparados sobre a baso del costo histórico. 
¡eros conforme n las NILF requiere el uso de estimaciones contables, También exgo a la 
istración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación «elas políticas contables do la Compañía. En 

la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio y complejidad o lasáreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaborción de los estados financieros, Debido a ta 
subjetividad inherente en esto proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
porta Admanistración. 

reparación de los estados 

  

       
    

     

Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con an     ¡pación. 

  

on de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partivade 
indicadas a continuación: :      
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado on miles de dólares estadounidenses) 

  

Aplicación vligatora 

    

para efecicias 
iniciados. pace 

Soma Tea 
AIC28 > Mejorasrelacionadas cla mdición dema asociada o na empresa cosjuntna su valor e cmo dels. 

razonable. 
NICg0 Enmulcadasreferentena trwseruncios de propietaces de invorsión y que las mismas deben 1deenero dol 2018 

venlicar cundo hay un enmbio demustrablo enel mo de cto, 
sue Fiuicndas relucionadasa la ellulacuión de las exenciones corto plazo para los ulopiamtes 4 deonero el o048 

por priuncra vezcon respecto la NL: 7, lu IC. 1 yla NU 10. 
mue Las enmiendas aclaran cómo contabiliza determlzados tipos de operaciones de payo 1 e cnero delo 

Lasadasonacciones. 
Ama, Eumicndas ula NIFF 4 “Contratos de seguros ”selaicas al aplicación dela AUF y 1 euro del 2018 

(natruamentos financieros). 
MUY9 Corresponden la covisión finale ly NI 9, que essmplnza las publicadas aneriurmentoya de onoro del 2018 

la IC 49 y us gas de aplicación. 
Ame Publicación de la norma “Kcconcimiento delos ingresos procedentes delos contratoscun —— 1ecnerodelanA 

los clientes", cta norma socumplazará yla NIC 1 y 8. 
CINIIFRe Aclaración sobre transacriones vn muncia cxtranjera y purtes de transacciones cn lasque 1 denerodl2018 

«existe una contraprestación denowituds o tesada en ia moneda extranjera, 
NICAS Aclaraciónsobew registro a argo plano de usa ivrsión que o está aplicando ul vor 1dccnero del 2019 

potcimemial proporcional, 
nu dela norma “Arreudasmientos esta nov ssemplasmá ala UC 17 1 Hcenevo del 2019, 
muro la LL 9 relacionada con ls compensaciones uegativas dcietas condiciones —— 4deenerndel>019 

do pagos adeudos. 
CTNITE2A interpretación que lacfica el reconocimiento y ucición de las Inceridumabres sobre Aulecncro del 219, 

«ciertas tratamientos ce impuesto ala renta. 
BUEy  Nomaquercemplazará ala NTE 4 "Contratos de Seguros. een dl 202 

a Compañía estima que la adopción ile las nuevas normas y cumuendas a las NIE y las muevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financicros separados 
encl ojervicio desu aplicación inicial. 

    

Jn relación a la NI1F 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con elientes 
y “Insirumentos Financieros”, la Administración informa que basada en su evaluación no se ospera 
impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

  

Nur 

   (1) NUP 15: Las Iransacciones son sencillas y comprenden la producción y venta de generación 
eléctrica. Existe unn sola obligación de desempeño que es elarnmento identificable y el precio de la 

'sacción no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos 
incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan 
fotos en li aplicación de es 

      

      

      

  

10) ss y espera impactos únicamente a 
1 se espera efectos a nivel de 

nudmente se ha evaluado el doterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo 
ugerido por la norma y tampoco se prevén efcetos debido a que la cartera se recupera máximo on 

¿o días e iustórienmente no ha prosentado pórdidas por deterioro. 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(lxpresado en miles de dólares estadounidenses) 

    

Traducción de moneda extranjera 

(u) — Muneda funcional y moneda de presentaci 

  

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
+conómuco primario donde opera la entidad Gnoneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compa 

  

   

  

(6) Transacciones y saldos 

Las transacilones en moneda extranjera, si existieran, sc traducen a la moneda funcional usando los 
tipos de cambio vigentes: las fechas de las transuceiones. Las ganancias y pérdidas por diferencias 
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 

il iv en transacciones que califican como cobertura de: 

    

  

      
Ajos de ofectivo, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, y sobregiros huncarios, Los sobregiros 
bancarios contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

Activos y pasivos financieros 

Clos 

  

¡cación 

  

La Compañía clasifica sus activos financieros cn las sigmontes categorías; “activos financieros a valor 
sonable a través de gananelas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros di bles para la venta”, Los pasivos. 
financieros se clasifican en as siguientes categorías: “pasivos financieros valor mzonable a través de 
panancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. 1. clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración delermina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fccha de su reconocimiento inicial. 

    
      

           
      

     

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros ch la entegoría “préstamos y 
cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financicros en la categoría de 
“otros pasivos financieros” eny; Aerísticas se explican seguidamentez 

  

    

  

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiora pos 
porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrara compañías relaciona 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablos y «ue no cotizan on tn 
mercado activo. Se meluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 moses. 
contados desde la fecha del estudo de situación financiera. 

   cuentas 
Son 
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a
    Otros pasivos financieros: Representados en el estado do situación financiera por proveedores y otras 

cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relucionadas. Se incluyen on el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha dol estado de situnción 
financrera 

    

E 
2.4:2 Reconocimiento y medi: 

  

¡ón inicial y posterior 

al
 

Reconocimiento 

pa
 

  

  

      

  

  

    

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
a) negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vendor el activo o pagar el pasivo. 

q Medición inicial 

2 Los activos y pasivos financioros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
a atribuible a la trausacción, que de sor significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 
3 «ue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
q continuación: 

4 Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 

  

categon 
(1) — Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a montos 

adeudados por ingresos provoniontos de la generación «le energía oléririca, y contratos con 
distribuidoras, peuje y transmisión. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 días. 

  

ia
 

lA
 

  

  

  

un
 

    

  

        

     

q Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Incluyo principalmente a montos adeudados por 
.resos provenientes de la generación de cnergía eléctrica, peaje y transmisión. Se reconocen a su 

H valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta en 30 días. 

a ivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden ul costo amortizado 
4 «do el método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientos cuentas dentro de esta 

categoría: 

q (1) Proveedores y otras cuentas por paxar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o 
servicios adquiridos de provcodoros nacionales en el curso normal de los negocios. Se reconocen 4 

E] su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
" pagadoras hasta en 3o días. 

q 6 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN( ROS 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEl. 2017 
(Expresado en miles sle dólares estadounidenses) 

    

  (i) — Cuentas por pagara compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente 
por préstamos recibidos de accionistas originados por lus necesidades de financiamiento para la. 
operación de la Compañía. Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonab! 
generan intereses. 

    

     

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no scrá capa de cobrar todos 
los importes que so lo adesulan de acuerdo con los ¡érminos originales de las cuentas a cobrar. La 
existencia de dificultades financieras significativas por purte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mori en los pagos se consideran indicadores de 
«que las cuentas por cobrar se hn deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía resdizó un 
análisis de deterioro do sus activos y no se identificó indicios de deterioro que requieran una provisión. 

     
   

  

    

       

Baja de activos y pasivos financiero: 

  

Unactivo financiero sc elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transficro el activo u un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del uctvo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Propiedad, planta y equipo 

    La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
péndidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 

La adquisición o constricción del activo. Los desembolsos postoriores a la compra o adquisición solo son 
caprtalizados cuando es probable que heneficios económicos futuros ssociados a la inversión fluyan | 
Ta Compañía y los eustos pueden ser medidos razonablemente, 

  

    
    

Los otros desembolsos posteriores corresponden a rey siones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos, 

    

Los lorrenos y la servidumbre no se deprocian. 1. depreciación de a propiedad, planta y exqipo, es 
calculada linealmente bas x útil estemada de los bienes registrados en esto rubro, v de 
vomponentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. laws estimaciones de vidas 

útiles y valores residuales de los activos fijos sun revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fccha de 
cierre de los estados financieros. La depreciación de los activos se registra con cargo a los resultados del 
año. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados cn el periodo en que so producen, 

  

     

  

Las vidas útiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes: 

Tipo de bienes 
Central ludroelértrica 
Maquinaria y equipo. 
Tquipos de computación 
Vehículos 
Herramientas 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPI.ICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

lo en miles de dólares estadounidenses) 

  

Laws pérdidas y ganancias por la venta dle propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo exceden su monto recuperable, esto 
es reducido inmediatamente hasta su valor reemperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto cn el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtend 
en uso. 

  de su vent o su valor 

  

Para efectos de la evaluación por ileterioro, los activos se agrupan u los niveles más pequeños en los que 
goneren flujos de cfcotivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los saldos en libros de activos 
no financieros que han sido objeto de castigos por delerioro se revisan scada lecha de cierre de los estados 
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro, El ineremonto del valor del activo 
previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene de cambios on los supuestos que fueron 
utilizados para calcular el monto recuperable, El monto de incremento del activo producto del reverso de 
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterio: 

      

La Compañía cvalía anualmente la existencia de ind 

  

adores de deterioro sobre sus activos no limuncieros. 
   En el caso que el monto del valor en libros de uctivo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

ana pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no hu sido 
sario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financicros, pues no se presentaron 

indicativos de deterioro. 

    

  

Impuesto a la renta corriente 

EnormaxS.A. se encuentra exonorada del pago del Impuesto a la renta pur un periodo de doce años, de 
¡cuerdo u lo establecido on la “Ley de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, 
Generación de Empleo y Prestación de Servicios” mencionada en la Nota 1. 

    

  

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situación 
'anciera y corresponden principalmente     

(M) Participación de los trabajadores cn los utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecrdo por la legislación ecuatortam 
vigente. El 16 de enero del 2016, entró en vigencia la Ley Oryámea de Servicio Público de Energía, 
publicada cn el Registro Oficial No. 448, la cual, entre otros asuntos, estableco que los trabajadores 
vinculados a la nctividad de generación eléctrica privada recibirán el x% dle las utilidades y el 
restante 12% será destinado a proyectos de desarrollo territorial en el ár 
y registrado como otras enentas por payur en ol estado de 

    

  

   de inflvencia del proyecto 
tuación financiera.   
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ES' 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI.2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

() y 

    
     

les    

  

sones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

(iii) Décimo torcer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad socia! 
deacuerdo a la legislación vigente en cl Ecuador: 

    Se provisionan y paga 

(iv) Bonos ejecutivos: La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales 
ejecutivos. La base tomada para el cálculo de los referidos bonos es la utilidad liquuda o contable: 

Beneficios de largo plazo 

  

ses de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de bonelicio 
definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales couatoriuna 
Adicronalmente, de neuerdo alas loyos vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador v trabajador, cl empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente 
ala última remunoración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía v. 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

  

  

      

La Compañía determma anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actunriales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del ¡ño aplicando el método de Costeo de Crédito Umtario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones 1 la fecha del estado dle situación financiera, el cual es obtemdo 
descontando los Mujos de salida de efectivo 1 una tasa del 3.91% anual equivalente a la tusa promedio de 
los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad (2016: 7.46% anual equivalente a la las promedio 
de los honos corporativos de alta calidad del Ecuador). 

    

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición «la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuncraciones, incrementos futuros dle remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

  Las ganancias y pérdidas actuarialos que surgen de los ajustes basados en la experien 
supuestos acta 
los servicios pas 

y cambios en los 
ales se cargan cn los olros resultados integrales en ol período que surgen. Los costos de 
los se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

  

     

Alcicrro del año las provisiones cubren 1 todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía 
igación presente, ya sca legal o implícita, como resultado dle eventos pasados, (ii) es probable 

aser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iñi) el monto se ha estimado de 
fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la 

fecha de cierro de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Ul. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Reconocimiento de ingresos 

  

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar procedentes de la generación de 
eléctrica, teniendo en cuenta cl importe estimado do cuslquicr descuento, bonificación o rebaja 

comercial que la Compañía puecla otorgar. 

  

    

Los ingresos son reconocidos en la modida en que es probable que los beneficios económicos fuyan Inca 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entroga de la energía 
clóstrica 1 sus clients, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente 
asegurada. 

Costos y gustos 

  

Se registran al costo histórico y se reconocen u medida que son incurridos, indcpendientemente de la ficha 
en que huya realizado ol pago, y se registran en el periodo más cercano en el que so conocen. 

Distribución de dividendos 

   Los dividendos a los accionistas de la Compañía so deducen del patrimonio y se reconocen vomo pasivos 
corrientes en los estados financieros on el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los 
accionistas de la Compañía, 

  

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se componsan los activos y pasivos, tampoco los mgresos 
y gastos, salvo aquellos casos cn los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sca el rellejo de la esoncia de lu Iransaceió 

     

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
¡emplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la atención de liquidar por su importe 

neto o de renlizar el activo y proceder al pago del pasivo do forma simultánea, se presentan netos en los 
resultados. 

    

  

    

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SICNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realicw estimacionos y utilico 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía se basan en la experi 
cambios cn ll industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

    

     in embargo, los     
  

  Tas estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pi 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto, 
grado de juicio por parte de la administración. 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
VOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(lxpresado en milos de dólares estadounidenses) - 

Las principales estimuciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

  

+ Provisión para cuentas dudosas: A la fecha de ciorve de cada período, u en aquella facha que se 
considere necesario, la Administración analiza ol valor de los activos para determunar si existe algío 
indicio de que diehos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. 

  

  

+ Vida úl y deterioro de propiedad, planta y. equipo: Ls cambios en circunstancias, lalos como. 
avances tecnológicos, cambios cn el uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuora diferente de 
las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmento en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles y deterioro se evalúan al cierre de cada 

año. 
  

. Provisiones por beneficios » empleados no corrientes: Las hipótesis empleadas en el cálculo 
actuarial de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza ostudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

    Ea el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
de aturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos signrficativa al valor 
+conómico de sns flujus y activos y, en consecuencia, sus resultados, 
    

   

    Acontinuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
¿uantificación de éstos y una descripción de las medidas do mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, sos el caso. 

    

(a) Riesgo'en la lasa deinterés 

  

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés dobido y que mantione préstamos 
a y de interés fjas. El riesgo es manejado por la Compañía monitoreando la Nuctuación de las 
tasas de interés en cl morado pira lomar medidas preventiva: 

      

(b) — Riesgo decrédito 

    5 para la Com 
adoptado una política de involucrarse únicamente con partos solventes y obtener suficientes 
colatoralos, cundo sea apropiado, coro forma de mitigar el riesgo de la pérdida finance 
vcasionada por los incumplimientos para «lientes que constituyen personas jurídicas y    

     1L riesgo con instituciones financieras no es 
instituciones de altas ca 

  

ignificativo, pues la Compañía mantiene contratos con 
ificaciones crediticias en el Ecuado:     
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Exprosado en les de dólares estadounidenses) 

(e) — Riesgo de liquidez 

La liquidez de la Compañía es manejada por la administración bajo el control del Directorio, el cual 
ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea desarrollada en 
Torma ordenada y sistemática, en base a los requerimicntos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo. La Compañía manoja cl riesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los pertiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

  

      

  

  li cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía u la fecha del estado de 
situación finan sta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financioros incluyen en el aná 
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los lujos de 
efectivo, Los montos revelados cn el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

  

       

Menos de 1 Entre2y5 

aña años 
Alas de diciembre dol worz 
Provecdores y otras cuentas por pagar 1,497 . 
Chentas por pajar u compañías relucionadas 2 98 

¿le diciembre del un 
Proveedores y otras cuentas por pagar 1165 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4 am 

4.2 Administración del riesgo de capital 

    añía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas u travós de la optimización de los saldos 

¿le deuda y patrimonio, Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los 
cocción, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la 

Compañía. Como parte de estu revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase 
dle capital. 

    

      

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula 
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determ 
fundos para la operación de la 

  

        

Los ratios de apalancamiento al ¿1 de diciembre fueron los siguientes: 

    

Proveedoros y otras cuestas por pagar 1487 
Cuentas por pagar a compañías relucionados 100 
(Blenos) Efcenvo y equivalententes de elecuvo 1068 (324) 
Dec nota 509 
Total patrimonio 
“Total capital    Ratio de apalancamiento 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Kixpresado en miles de dólares estadounidenses) 

    

Para ol año 2017, la disminución del índice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de 
obligaciones mantenidas con proveedores del mercado eléctrico y compañías relacionadas, lo que reflejaba 
sun baja dependencia de Lorceros en el financiamiento de las operaciones de la Compañía. 

  

    

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada extegoría do instrumentos financieros sl cierre 
de cada ejervicio: 

Ardo diciembredelaotz_ ALU de diciembre delor6 

  
  

Corriente — Nacorrienta — Curricntc  Nocordene 
“Actis financieros medidos al costo 
"fetien y equivaleules de efctrvo 968 a - 

Activos financieros ucdidos al ensto amostizado 
nemas por cobrar comerciales y arras cuentas por cobrar 
Cuentas por sobrar compañías eclacionans. 402 
Total activos fluaucleros 96 

Pasivos Ginaneleros medidos al costo amortizado: 
Proncedorea y otras cuentas pur pagar 
Cueatas pur pugar compañías relacionadas. 
total pusivos financieros 

     
Valor razonable de instrumentos financieros 

El valoren libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cucntas por cobrar y otrus activos y pasivos 
finacmoros corrientes se aproxima a su valor razonable, dobido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

Efectivo vu caja 6 b 
Bancos yea 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

    

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre: 

201, 2016 
Cientos locales mercado eléctrico mayorista 63 25 
Empleados (1) se 489 
Otras 

  

() Incluye principalmente: () US$551,688 (2016: US$488,754) de préstumos entregados a un 
funcionario de la Compañía que generan una Ins de mterés LIBOR más 1.5% los cunles que so 
encuentran garantizados con pagarés a la. orden y endoso de sus acciones a nombre de la Compañía. 

    

La Admmistración de la Compañía considera y evalúa individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por 
«obrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A continuación, so muestra un análisis de antigiledad de los 
saldos: 

    

  

2016 
Porvoncr 47 0% . 
Tasta 60 días 3 0% 1 0% 
Más de 120 ps SO7_ 985% 

625 50 

Páginas de qa



sas
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

A 

á 

3 ENERMAX S.A. 

i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS 
POR ET. AÑO TERMINADO UL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

á + (lixpresado en miles de dólares estadounidenses) = 

a us PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

i El movimiento y los saldos de la propiedad, planta y equipo so presentan u continuación: 

i Terrenos y Central Maquinaria Equipode 
servidumbre — hidrodléririca — yequipo — computación — Vehíeslos — Herromicntas Total 

4 Ala de enero del 2016 
Costo 0 270 452 > 414 968 29452 

a Depreciación acumulada - (56510) (28) a (a 8) (6725) 
Valor en libros Em 21,390 165 pn o 40. 22,727 

i Movimientos 2016 
Adiciones a - 13 y 5 b 2 

a Depreciación deluño - 1605) 49) (6) ey (op. (64t) 
Valor en libros EN 20715 85 20 7 246 2109 

a Al ya de diciembre del 2016 
Costo 27.000 465, 105, q 968 29,472 

7 Depreriacion acumulada (6.286) (30) (80) 37) 1522) (2599) 
q Valor en Úiliros. 20,715 195 16, 67 446 21,809 

3 Movimientos 2017 
e Adiciones - 10 1 . - a 
i Depreciucion del año 3 1615 (30) 10) fa) (02) (go) 

E Valor esa líbrus 520 20,040 m5 7 44 354 000 4 
r Al ga de diciembre del 2017 
7 Costo 520 27.000, 4% 106 a 968 29483 
A Depreciación acumulada - (6.960) (360), (09) 7), (61) —— (8403) 

Valor en libros s20 20,090. M5 Z, 44, 154 21.080 
      

     



  

- 
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q 

dd 
a ENERMAX S.A. 

o ¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
0 PORELAÑO TERMINADO EL ¡314 DE DICIEMBRE DK1,2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) - 
0 

9. OTRAS INVERSIONES 

4 
y Composición al ga de diciembre; 
q 
- 2017 2016 

0 Iaversiones en acciones (4) 1.499 895 
. Aporte para futuras capitalizaciones a $70 
q 1781 1505 
q 

mM 
yl 
q 

2017 2016, 
Saldo al 1 de enero 1,505 835 

Adquisiciones 282 670 
q Venta acciones (6 z 
4 17 1505 

4 (2) — Corresponden a aportes realizados a la Compañía rela da Hidroalto Generación de Energía S.A. y 
S venta de acciones reulizaulas en el 2017 por US$6 mil. Ver Nota 24 
al 
q 10, PROVEEDORES Y € 'AS CUENTAS POR PAGAR 

a Composición al 31 de diciembre: 

4 o 2016 
Mercado clócuico mayorista (1) 463 187 

5 Proveedores de hienes 7 5 
a Proveedores de servicios 46 39 

¡tras cuentas por pagar (4) gn 631 

  

1487 1105 

    
   

    
    

: (0 Saldos adcudados principalmente a la Cox 'n Nacional de Hlectricidad del Renador CNEL por 
q US$67 mul (016: US$u6 mil) y provistones por US$141 mil (2016: US$374 mi. 

o (2) — Ineluye principalmente USS299 mil (2016. US$+43 mil) correspondiente al 12% para desarrollo. 
S jonal (LOSPEE) que serán pagados na vez emitido el reelamento que regule su aplicación y 
4 procedimiento para el pago por parte de los Organismos pertinentes. 

Y 

4 
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ENERMAX5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DK1I,2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

IMPUESTOS 

Conciliación contable tributaria - Impuesto a la renta corriente 

Acontinuación, se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
34 de diciembre 

  

  

2017 2016 
Utilidad antes de participación a trabajadores y . 2% 
contribución a proyectos de desarrollo 99 ma 
Menos - Participación a trabajadores 05) (60 
Meuos - Contribución a proyectos de desarrollo (300) (249) 

2.04 172s 
Más - Gastos no deducibles (1) a 55 

(304) 149) 
lago tributaria 1,970 
Tasa impositiva 22%, 

  

Gasto de impuesto a la renta (2) - 
  

  

(4) Tneluye principalmente: (7 donaciones por USS67 mil (2016: USS61 mil); (iD otros gastos no 
deducibles menores por US$4 mil (2016: USS12 mil) y (ió) contribución solidaria sobre utilidades 
par el año 2016 por US$82 mil. 

   

(2) — La Compañía está exonerada del Impuesto a la renta por el período de doce años, Ver Nota 1. 

Situación fiscal 

Los años 2014 a 2017 2ún están sujetos a una posible fiscalización. 

  Legislación sobre Precios de transferem 

  

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las Iransacciones efectuadas on partes 
cionadas locales correspondientes al ¡rio 2017, requerido por disposicion: ón 

os ingresos por la venta de energía eléctrica generados por Enermax S.A. están exentos del pago de 
Impueslo a la renta de acuerdo con la exoneración determinada por el Presidente dela República del 
Ecuador a través del Registro Oficial No. 127 del 29 de diciembre del 2006. Dicho estudio constituye una 
lutse para determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior y/o localos han sido 
efectuadas a precios razomibles que so aproximan a valores de plena competencia. De acuerdo con la 
opinión de la Admxmistración, los sujetos pasivos que se encuentren exentos de impuesto a la rent no 
deben presentarla información de precios de transferencia, debido a «ue el propósito de dicha 
información es soportar si lus Iransacciones efectuadas con partes relacionadas se han efectuado a precios 
dle plena competenera; caso contrario, se debe determinar la utilidad gravada que hubiere sido obtenida de 
no existir dichas condiciones. : 
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ENERMAX5.A. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

  

    

El 29 de diciembre del 2017se publicó la “Ley Orgánica para la Keac ión de la Economía, Fortalecimiento 

de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiora (Ley de Reactivación de la Economía)” en el 

Segundo Suplemento dol Registro Oficial No, 150. 

    

la 

  

principales reformas que entrarán en vigenera en ol 4018, están relacionadas con los siguientes aspectos 

Eliminación dela obligación de contar con un estudio actuarial para sustentar la dedueabilidad de los gastos 
de jubilación patronal y desahucio. Sólo serán deducibles los pogos por estos conecptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

Aumento de la tanda general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con 
accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la tarifa 
pasaría del 25% al 8% en la parte correspondiente a dicha participación. 

    

     

    Cambios en los eriterios para la redueción de la tarifa del Impuesto 1 la Renta por la reinversión de vtlidades. 
La reducción de la tarifa de mmpuesto a la renta del 10% sobre el monto de wilidades reinvertidas, aplicaría 
únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ia las que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% o más de componente nacional, y; 11) aquellas 
sociedados de turismo rcecptivo. 

    

  

Realucción de tarils de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresus o exportadores habituales del 3% 
en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta taria se aplicará siempre que en el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

  

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente ol excedente entre el anticipo de Impuesto 
ala Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta so cxeluiria los 
pasivos relacionados con sueldos por pagar, décamo tercer y cuarto suelil, así como aportes patronales ad 
seguro social obligatorio. 

  

    

Disminución del monto para la obligatoricdad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de USS5,000 

a US$1,000, a Lravós de givos, transtcrencias de fondos, tarjetas de exédo y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago clcctrómo. 

    Se establece la devo 
sa alzada corn 

¡ón del Impuesto ala 
édito tributario. 

alicla de Divisas para exportadores habituales, en la parte que no 
     

La Administración de la Compañía ha analizado las prinerpales reformas y estima que las mismas no 
tendrán impacto sobre sus operaciones 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR UL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEl. 2017 
(Uxpresado en miles de dólares esticlonnidenses) 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  

Composición y movimiento: 

Incrementos — Pagosy/o Saldos al 
titilizaciones — limal delaño 

2017 
'asivos corrientes 

  

Beneficios sociales (1) 154 38% (408) 130 

  

1er 31 (346) 154 

(1). Incluye US$75 mil (2016: US$61 mul) de participación de los trabajadores en las utilidades, además de 
provisiones por aporte patronal ul Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercer y cuarto 
sueldos, fondo de reserva y vacaciones, 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es nn resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con 
compañías y parles relacionada ón de compañías relacionadas a entidades 
con accionistas comunes, con participación 

    

    

016 

  

Venta de energia. 
  

  

    

  

Corporación Favorita C-A. 253 
Comolaopar 239 

Industria Agropecuaria Knatoriana S.A. Agropesa 68 
Inversión y Desarrollo Invede SA, 101 
Pollo favorito S.A Pola 8 
Maxipan S.A 13 

z50r 

Compras de mercadería 
Corporación Favorita €. 
Hexwplast SA 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Hixpresado en wmiles de dólares estadounidenses) 

Dividendos parados 
Corporación Favorita CA. 
Flexiplast S.A 

Comolrogyar S.A. 
Inversión y Desarrollo Invede S.A. 
Pollo favorito S.A Pofasa 

Maxipan S.A 

Tudustria Agropecuaria leuatoriana S.A. Agropesa 

Casto intereses 
Corporación Kavorita C.A. 

  

La venta de energía a partes relacionadas se realizó a un precio promedio ponderado de US$0.068/KW 
Las compras se realizaron al precwo de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados 
y las rolaciones entre las partes. 

    

Composición de los saldos con entidades relacionadas al 41 de diciembre: 

      

      

Cueultas por cobra 
Cusporación Favara (-A. Accionista 27 240 
Comohogar S.A. Acctonista 50 34 
Industrsa Agtopecmria Ecutoriana S.A. Ajaopesa Avciomsta 
Invecsión y Desarrollo Invode.A. 
Pollo l'avorito S.A. Pofasa Accionista 
Maripan S.A. Acciomsta 

  

Compañías por pagar 
Corporación l'avorta C.A. (1) Accionista 100 55 

  

(0. Constituyen préstamos realizados por los accionistas de la Compañía con una tasa de interés annal dol 
6.72% (zon 

  

Low saldos por pagar a Corporación favorita C.A. devengan intereses. No se han efectuado con partes no 
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precodentemento. 

  

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo, No se hn otorgado ni recibido 
garantías. Nose ha reconoci »1 el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relucionados con los saldos adeudados por partes relacion: 
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za NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
= POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEl 2017 
sq (Expresado en miles de dólares estilonnidenses) 

a Remuneraciones del personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye como miembros clave « la Presidencia Ejecutiva y las gerencias 
q delas diferentes áreas de la empresa, Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave 

dela gerencia se detallan a continuación: 

  

=q _ 2017 2016 
y 384 453 
a Beneficios post- empleo — E 140 188 
H 

14. OBLIGACIONES SOCIALES 

iones sociales mo corrientes por concepto de jubilación patronal y desahucio 
ste: 

  kl movimiento de las obliga 
enel pasivo ha sido el sigu    

Jubilación patronal Desahucio 
2017 206 207 206     

    
Al 1 de enero sm sl 7 18 68 10) 
“Costa por servicios cornentes 20 Y 6 2 ab 15 

«q Casto por intereses 3 4 
ES Pérdidas/(ganancias) actnariales 3 (a) 

3 —a 48) 
> BY 68 
«1 
3 Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes: 

ubilación patronal Desaliucio total 
7 205 20 

Costo por servicios corrientes 2 26 15 
Custo por intereses 1 4 4 

- e) Pérdidas/Gguuancias) actnanales        

  

   

Al 31 de diciembre 

=q 
Las prinerpales hipótesis actuariules usadas fueron. 

El 
1016 

Tasa de descuento 7.19% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 
Vasa de incremento de pensiones 00% 

«q Vabla de mortalidad e validez (1) FM 1ES5 2002 TM 188 2002. 

S Tasa de votación (promedió) 2130% 440% 

=] 

Eg 
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17. 

18. 

ENERMAX 9.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEI, 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

(0. Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Lexntoriano de Segur 
en el año 2002, 

ld Social 

CAPITAL SOCIAL 

    El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 consiste de 
5,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal US$! cada una, las enales otorgan un voto por acción 
y derecho a los dividendos. 

DIVIDENDOS DECLARADOS 

Durante los años 2017 y 2016 se cancelaron dividendos en efectivo de US$o.4 por acción, exprivalente a un 
lividendo total por año de US$2,000 ¡mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. 

INGRESOS POR GENERACION KI.ECTRICA 

  

2042 2016 
Venta de cncryáa 2641 2.050 
Contratos con distribuidoras 2,685 ata 

Peaje 9 614 
Transmisión 3. 

0,549 5.071 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuenlo a su naturaleza son los siguientes: 

Costo de 

generación Gastos de 
eléctriea administración —— Total 

207 
Costos por compras de norgía cm ul amexcado ocasional us mu 
Costos por peaje de enorgía 
Gastos por depreciación 
Kastos por beneficios empleados 
Costos por transmisión 
Gastos por mantenimiento 
Gasto por honorarios profesionales 
Sitviesos generados 
Gastos por seguros. 
Otros gastos 
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30. 

ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadonnidenses) 

  

Costo de 
goncración —— Giastosdo 
elértvica — auimimistración 

2016 
Costos por compras de energia en el mercado pensional 475 - 
Costos por peaje de energía 603 as 
Ciastos por depreciación 848 - 
¡Gastos por beneficios empleados 675 397 
Costos por transmisión. 185 - 
Gastos por urantenimiento 255 Y 
¡Gasto por honorarios profesionales 1 5 
Servicios generales “4 17 
Gastos por seguros so 5 
tros gastos —» 82 

os 7 ¿097 

OTROS GASTOS, NETO 

Composición al ;1 de diciembre: 

Contribución a proyuctos de desarrollo (1) 
Utilidad en venta de acciones (2) 
Otros 

     
(1 El 16 de enero del 2016, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de Energía, publicada 

en el Registro Oficial No. 418, la eual, entre otros asuntos, establece que los irabajadores vinculados 
«la actividad de generación clóctnica privada recibirán el 3% de las utilidados y cl restante 12% será 

desti proyectos de desarvollo territorial en el área de intlucncia del proyecto.      

(2) VerNotaz1. 

  

'ASTOS FINANCIEROS 

Composi 

  

al 31 de diciembre: 

      
Intereses por préstas 
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22. 

ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EI, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Lixpresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

COMPROMISOS 

Contrato de s0 para la cons ón 

En octubre »004, la Compañía firmó el contrato de permiso para la construcción, instalación y operación 
de una central auto generadora de energía eléctrica con el Consejo Nacional de Unorgía Léctrica - 
CONELEC por un plazo de cincuenta años a partir de la suscripción del contrato. 
  

Venta de acciones 

ln el año 2016, la Compañía reconoció US$253 mil relacionados al último desembolso de acuerdo a las 
condiciones de pago establecidas en el contrato de compra venta del 6% do las acciones que mantenía en 
Hidroalto Generación de Kinergía S.A. 

    

En marzo del 2017, la Compañía realizó la venta del 0.02 % de las acciones por un total de US$6 mil. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

   
PAPÑICIO VILLACRES 
CONTADOR GENERAL. 
REGISTRO 25734 
RUC: 1708061369001 

         


