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ENERMAX 5.7,

Por el periodo terminada al 31 de diciembre 2016



|

T (Y TR U VAT VY TRRLVUTRY TS Y ¢

LT VU TR VUV U VA v 1 (L VI T VALY (U VY

TEWWE AW

1.1

ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{FExpresado en miles de dblares estadonnidenses)

INFORMACTION GENERAL
Constitucién y operaciones

Enermax 5.A. fue constituida en la. Remiblica de] Eonadar &l 5 de agesto del 2000 ¥ s aciividad principsl 63
la produceion y venta de energia eléetrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacion. El
principal accionista de la Compaiifa &3 Corporacién Fayorita C.A., los accionigtas en su mayorfa son de
nacionalidad ecuatoriana,

Fl 21 de enero def 2004, €] Consejo Nacional de 1a Flectricidad - CONELEC, otorgd a Exermax S.A. el
Certificade de Permiso para autogeneracidn eiécirica y para la gjecicion del Proyecto Hidroeléctrice “Rio
Calope™ de una capacidad d 16.6 megavatios, el cual esti ubicado en la poblacion El Progreso, a 5 kilémetros
al sur del Cantim La Mané, provincia de Ootopaxi. Can fecha & de octubre del 2004, sz suscribe y se
protocolize €l Contrato de Permiso en el cual se establece cincienta afios como vigencia del permise a partir
de la suacripeion del mismo ¥ se autoriza 2 Enermaik S.4. €f disefio, financiamiento, constraceién, operacion,
mantenimiento, posssion ¥ administracién de 1a central de generacidn antes mencionada. A partir de enero
dal ooy, e Inieiaron las opeTaciones de 1a Compafiia,

El 12 de febrero del 2qo.4, el Consejo Nacional de Recursos Hidricos, concedié 4 Enermax 5.4, el derecho de
aprovechatmiento de lag aguas del “Rio Calope”, para la generacién de lidroelectricidad por el iempo de vida
it de la empresa.

En ¢l Registre Oficial Mo. 145 del 18 de oetubre del 2005, el Congreso Wactonal expidis la “Ley de beneficios
tributarios para Misvas inversiones productivas, seneracién de empleo ¥ prestacion de servicios”, donde
obtienen los signientes beneticios, entre otras, las compafilas de generacion hidroeléctrica:

- Exoneraciém del impuesto a la renta.

- Exomeracion del pago de los derachos arancelarios a las importaciones de maguinarnias, equipos v
repusatos naevos ¥ materias primas que 1o se produzean en #1 pajg.

- Exunﬂrftjzifm total de 1oz derechos e impuesto que gravan los actos constitutivos de las sociedadeg o
compafiias. :

En el Registro Oficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006, el Presidente de la Repiiblica del Ecnador
concedid a Enermax 5.A. 1a exoneracién del page del impuesto a.la reata por el periada de doce afios de
acuerdo 4 los términos de los Artieulos 3 ¥ 7 de [a Ley de Beneficios Trbutarios para Nuevas livversiones
Productivas, Generacidn de Empleo v Prestacion de Servicios.

El 16 de enero del 2015, entrd en vigencia la Ley Organica de Servicio Pliblico de Energia, publicada en el
Registro Oficial No. 418, la cual, entre otros asuntos, establece gque los trabajadores wincilados ala
actividad de generaciin eléctrica privada recibivdn el 5% de las wilidades v ¢ veatante 12% serd destinado
a proyectos de desarrollo territorial en el drea de influencia del proyecto.
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
(Expresado en miles de ddlares estadonnidenses)

Sitnacion econfimica del pais

Durante &l 2016 la situacién econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion dal
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respacio al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de nao
legal en &l Ecuador, la cugl tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto acurrido en abril del 2016 oeasiond fmportantes dafios en la infraestructura
de ciertas provineias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdnicas.

Las autoridadgs econdmicas con €l fin de afrontar estad sitnaciones han disefiadn diferentes alternativag,
entre las cuales tenemos: prictizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianaas piblico-privadas con beneficios Uibutarips, disminueidn del gagto corriente, incremento temporal
del impueato al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas ¥ personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante 12 emision de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otrag
medidas. Asi tarobién, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardaz
y darechos arancelarios con el fin de mejorar ba halanza comercial, aspecto que s¢ tenia prevista it
desmontanda en el 2016; sin embargo Tesolvid diferir un afio €] cronograma de eliminacién de las
S‘ﬂmguardas ¥ digpuso que ba fase de desmantelamiento se efectde a partir da abril del 2017 hasta junio
2017,

La Administraciin dela Cmmgmﬁia.mnsidem gue la sihaaidn antes indicada no ha onginado efectos en las
operaciones de la Companias

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Foermax S.4. al 31 de dicierhre del 2016, han gido smitidos con la aviorizacion
de fecha 16 de marzo del 2017 por parte del Presidente Fjecutivo de la Compafiia ¥ posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accfonistas para su aprobacién definitiva,

RESTUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacion 3& describen a3 principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieres. Estas politicas han gido diseiadas en fiuncitm a Jas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 20167
aplicadas de manera nniforme a todos log ahos que se presentan en estos estados financiercs.

Bases de preparaciom de estados financieros

Los presentes estados financierns han sido preparados de actnerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standards Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de lag referidas
noTmas intexnacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. La preparacion de ios estados
financieros conforme a lag NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Comparifa. En
la Mota 3 se tevelan las dreas que implican vn mayor grado de juicto 0 complejidad o lag dreas donde los
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracidm.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se ha reclasificado por presentacion, la
participacifm a trabajadorea como parte delos Gastos de operacion en el estado de resultados integrales
por el afio terminado al 31 de diciemnbre de 2oa5,

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emizién de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas =xistentes gque no han entrado en vigencia y que Ja Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estag son de aplicacion obligatoria 2n la preparacién de los estados financieros de 1a Compafifa a partir de
las fechas mdivadas a continuaciin:

Morma

TG 7

TG 12

WIC z8

I 40
KIIF

HIIE 2

MNIIF 4
HIIF o
MIF 12
MNIIF 15

NITF 15

IFRIC 22

Tige d bi

Las entidardes dgherin explicar los cambios en aus pasivas derivados de las actividades de
{inanciacién.

Las enmiendas aclaran 1a contabilizacidn del impuesto diferido euandn un activo se mide a 51
valar razimalle y ese valor razomable estd poe defbrejo de la base mpomible del activo.

Engmiznmdas con respecto 2 la medician de vna asociada o und empresa conjuanta avaior
mzonable efectiva.

Enimiendas refetentes s iranaierancias de propiedades de inveraidm

Enmiendas con tespecto 5 1a aupresin de las exenciomes g corto plazo para los adoptantss por
Frimera ¥ez con fespecto a.1a NITF 7, 1a NIC 19 ¥ Ja MIIF 10,

Las enraiendas eclaran cimo contabilizar determinades tipos de operaciones de pagn basedas en
acciones.

Las ensmigndas ala NIIF 4 "Contrates de seguros” relativos a la aplicacion dela NIIF g
Poblicacifn de Ju noma "Inatumentos financieros”, versitnl completa.

Enmaiendas vom sespecto v Lo clarificaciin de) dlranes de la norma.

Publicacitin de s norma "Reconocimients de ios ingresos procedentes de los contratos eon Jos
cliogrtes”, pta Norma reemplazard a la NIC 11y 18,

Enrmiendas relaciotadas con 1e contabilidad de los arrendetarios ¥ en el reconecimisnts de casi
todos los arrendemientos en €l balance general. La nomma elimina la distineion actual entre los
arrendamienios opembivos ¥ financieros,

Eute JERIC trata transacciones en moteds exiTanjera o partes de transaceiones en Jas que existe
una contraprestacion dencminads o tasada en una moneds extranjera,

Aqplicacion obligatorid

[ra ejercicios

imiciados 3 partir de:

1 de gnara 2007

1 de energ 207

1 de enero 2018

1 de sneco 2018
1de enece 2013

1 da enero 2013

1. de enero 2013
1 de enara 2018
1 de enero 2017
1 de enero 2018

1de enery 2005

1 de enero 2018

{1) LaAdministracitm dela Compaiia prevé fpue la aplicacién de la NIIF 15 en €] futtire puede tener un
imparto sobre 1oz importes reennocidos enlos estados finsmcieros adjuntos ¥ 503 revelaciones. 3in
embargo, no es posible propatcionar una estimaciéo razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completade.

Pigina 11deq
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2.4.1

ENERMAX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de dalares estadonnidenses)

La Compedida estitna quela adopeidn de otras enmiendas 4 [as NIIF y nuevas normas & interpretaciones
antes descritag, no tendra un impacto significativo em los estados financieros en el gjercicio de su
aplicaciém inicia].

Traducecion de moneda extranjera
(o) Moneda funcional y moneda de presentacton

Lag partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en Ja moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros ge

expresan en dilares extadounidenses, gue es & moneda funclonal ¥ la monada de prezentacitm de la
Compania.

fh}  Transaccivhes y sﬁfdﬂs

Las transacciones en moneda extranjeta, si existieran, se traducen a la moneda fitncienal usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias ¥ pérdidas por diferencias
2n cambio que resalien 4ed pago de tales ‘mansacciones, se reconocen en el estado de resnltados,
exceptn criando son diferides en el patrimonio en trandacciones gue califican como coberinra de
flujus de efectivo.

Efective ¥ eqoivalentas de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a 1a vista et bancos, y sobregiros bancarios. Los sabregitos
banecarios contratados, de existir, son presentados eomd pasivos corrfentes en el estado de sitnacién
financiera.

Activos v pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financtercs en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¥ pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
fnancieros se clasifiean enlas siguienies cateporias: * pasivos finanderos a valar razonable a través de
zanancias ¥ perdidas® y “otros pasivos fnancieros”, La clasificacidim depende del propésita para el cual se
adguirieron los activos o contrataron log pasivos, La Administracion determina [a ¢lasificactin de sus
activos ¥ pasivos financieros a Ja fecha de su reconocimirnta inietal,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafiia mantuve activos financieros én la categoria “préstamos ¥
cuentas por cobrar”, De ignal forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoriade
“oiros pasivaos financieras” oiiyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por eobrar: Bepresentados en el estado de sitnacidn financiera por las enentas
por cobrar emercialas v ofrag cuentas por cobiar ¥ cuentss por cobrar a compafiias relacionadas. Son
activos financieres no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no ¢otizan en un
mercado active, Se ingliyen en 8] active gorriente, excepto por iog de vencimiento mayor & 12 meses
contadosg desde la fecha del estade de situacion financiera.

Pigina 12 de 31




|

W W W W W WwWw W Wl WwWwwwew g

W wnw

Hddd

2.4.2

ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADQ EL 41 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Otros pasivoes finamcieros: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en ¢l
pasivo cortiefits, excepto por loa de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del egtado
de aitnacion financiers.

Reconocimilento ¥ medicidn inieial ¥ posterior
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitzacion financiera a 1a fecha de la
negociacitn ¥ 92 reconceen cuando 5€ compramete a comprar o vender el activo 0 ragar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniefalimente a su valoyr razonakble mds ualquist costo
atribmible a 1a transaccidn, que de er significativo, es reconocido come parte del activo o pasivo; sigmpre
que el active o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacitn.:

Medicion posterior

Préatamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al ¢costo amortizado
aplivands el mitodo de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{i}  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a montos

adeudados por ingresos provenientes de la generaciéin de energia eléctrica, contratos con
distribuidoras, peaje y transmision. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dfas.

{ii)  Cuoentas por cobrat a compaiias relacionadas: Incluye principalmente a montos adendados por
ingresos provenientes deJa ﬁmeraqiﬁn de energia eléctrica, peaje y transmisitn. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son exigiblas
hasta en 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efe("t:l"m La Gumpania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) wwﬁ%& Son obligaciones de pagn principelmente
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nommingl gue e equivalente a su costo amortizado pues ne generan intereses ¥
son paEaderas hasta en 3o dias.

{ii) Cuentas por pagar s eompafiias relacionadas; Corresponden 4 obligaciones de pago principalmente
par prestamos recibidos de aecionistas originados por las necesidades de financiamiento para la
operacidn de la Compania y gue generan intereses ¥ 1os bienes o servicios adquiridos a sus
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ENERMAX S.A.

NOTAS EK_PIJCATWAS A LDS ESTADOS FINAMCIER(S
POR EL ANO TERMINADIX EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Eapresads en miles de ddlares estadounidenses)

compafiias relacicnadas. Se registran a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizade,
pues no devenga intereses y se liguidan en el corte plazo, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacion financiera los cuales generan intereses.

a_1.3 Deteriors de activos financieros

La Compaiifa evalfia al final de cada periodo ]a existencia de evidencia objetiva de deteriorn de un activo
financiera o grupo de activos financierss. La Compaiiia establece una provigidn para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar enande existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
1loa importes que sele adendan de aruerdo con los térolines originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de difimitades financieras significativas por parte del dendor, Ia probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falts o mora en los pagos se congideran indicadores de
que laz enentas a cobrar ge ha deteriorado. 41 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiiia realizd un
anélisis de deterioro de sus activos y no se identifict indicios de deterforo que requieran una provision.

2.4.4 Baja de activos ¥ pagivos financieros

2.3

Un aetivo financiers se elimina cuandeo expiran loa derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener austancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Tt pasivo s eliminado cuando lag obligaciones de la Compafifa se han ligmidado.

Propiedad, planta ¥ equipo

La propiedad, planta ¥ equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumnladas
pérdidas por deterioro, en caso de produeirse. Bl coste inchiye los desembolsos directamente atribuibles a
1a adgmisicion o eonstrnecion del activo. Los desembeolsos postetiores a la compra o adgquisicion s6lo son
capitalizados cuando ez probable gque beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compafiia ¥ 103 costos piueden ser medidos razrmablemente, Los oftos desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenitmiento ¥ aon registrados en los resnltados integrales cuando son
incurridos.

Log terrenos ¥ la servidumbre no se deprecian. La depreciacitn de la propiedad, planta y equipos, ¢s
calenlada linealmente basada en la vida (itil estimada de Ios bienss dal activo fijo, o de componentas
significatives Wentificables gue posesn vidas fifles diferenciadas. 1as estimaciones de vidas Gtiles ¥
valores residuales de los activos fijos son revizadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de loa
estados financiercs, La depreeiaciém de los activos se registra con cargo a log resultados del afio, Los gastos
de mantenimientos se imputan a requltados ea el periode en que se produce.

Las vidas fitiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes MNimero de afios
Central hidroeléetrica 40
NMaguinaria ¥ equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos _ 5
Herrarmientas 10
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR B ANG TERMINADO FL 31 DE DICITEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Las pérdidas y gananciag por la venta de propiedad, planta y equipe, se caleulan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estada de resultados integraies.

Cnando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a 30 monto recuperable, este
eg reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no finaneieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruehas de deterioro cnando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria ne recuperacse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El

valor recuperable de los activos corresponde al mayot entre el mondn aste que Be Clriendrs €2 3uventa 0 &0
valOr en uso. -

Para efectos de 1a evaluacidn por deterioro, log actives g agrupan a los niveles mas peguefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldog en libros de activos
no financisras mue han zido objeto de castigos por deteriore 3 yevizan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es recomocido s9lo si éate proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calenlar €] monte recuperable. El monto de inerernento del active producto del reverse de
1a pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconorido de no haber €l deterioro.

La Compaiifa evalia anualmenie la exastencia de indicadores de deterioro sobre sus activod no finaneiercs.

En &l caag que el monta del valor en libros de activo exeeda a sn monto recuperable, Ia Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resnltados del gjereicio. Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2015 no ha sido

necefario calealay o reconoer pérdidas por deterioro de activos no finaociercs, pues ne se presentaron
indicativoa de deteriora.

Impuesto a la renta corriente

Enermax 3.4, se encuentra exonerada del pago del Impuesto ala tenta por un penodo de doce afos a
partir del 29 de diciembre del 2006, de acuerdo a lo establecido en 1a “Ley de Beneficios Tributarios para
MNuevas Inversiones Productivas, Generacién de Emplec ¥ Prestacién de Servicios™.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rabro de beneficios empleados del estado de sitnacion
finaneiera y corresponden principalmente a:

(i)  Parficipacién de log trabajadores en las utilidades: Calenlada en funeidn del 15% de la utilidad
contable annal antes del impuestd a larenta, segfin lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. El 16 de enero de 2015, enird en vigencia la Ley Orgdnica de Servicio Pablice de Energia,
publicada en el Registro Oficial No. 418, 1a cual, entre otros asuntos, estahlece que 103 trabajadares
vinculados a la actividad de generacién eléctrica privada recibiran el 3% de las utilidades y el
restante 122 serd destinadn a provestng de desastollo tervitorial en €] 4ren de infloencia del proyecto
y registrado como otras cuentas por pagar en el estado de situacion financiera,

Parimna g de o1
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADY) EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dblares estadaunidenses)

(i)  Vacaciones: Se repisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i Décimeterves ¥ décimo cuarkn Suel

i ial: Se provigionan ¥ pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

{iv) Bonoa s ejecutivos: La Compafila reconoce en sus estados financieros, bonos para gns principales

gjecutives. La base tomada para el cdlculo de los referidos bonos es Ja utilidad liquida o contable.
Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacion patronal v desabucio: La Compaifa tiene un plan de beneftcio definido para

jubilacidm patronal, normado y requerido por lag leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el 25% del eqnivalente a la altima remuneraciém
mensual por cada uno de 1os afios de servicios prestados a la misma Compafiia 0 empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compajifa determina anuabmente las proviziones para jubilacion patronal ¥ desahucio con base en
estindioa actnariales practicados porun profesionsl independiente ¥ 3¢ reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacitn financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.46% (zo15; 6.31%) anmal 2quivalente a la tasa promedic de
103 bonios de gobiernt, pobhicada por &) Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados ¥ qus tisnen términos que se aproximan a los términos de
laz obligariones por pensicnes hasta su vencimiento. Vet Nota 14.

Las hipdtesis actnariales incluyen variables como som, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remnneraciones, incremento futnros de remuneraciones, tasa de
rotaclon, entre ofras.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia [a modificaciém a la NIC 19 “Beneficios a empleados” para
establecer [a determinaciém de la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones post-emplen. Una vez
realizado e} analisis respectivo se concluyd que no existen ajustes materiales ¥ que log efectos
determinados serin realizados durante &l afio 2017,

Lag ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia y cambing en Jos
supuestos actnariales se cargan em los otros resultados integrales en €] periodo que surgen. Los costos de
lox servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del ano.

Al clerre del afio 1as provisiones cui:r&n a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Pravigiones corrientes
En adicitn a Io que se deseribe en la Nota 2.8. La Compaiiia registra provisiones coande: (1) la Compaifida

tiernte una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) ez probable
vayd a ser necesaria tna salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de
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ENERMAX 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TEEMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor esimacitn de la administracion, a la
fecha de cierre de los estadas financieros, de ]os desembalsos necesarios para Liquidar la obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar procedentes de la generacion de
energia eléctrica, teniendo en cueria el importe estimado de cnalguier descuents, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Los ingresca on recomocidos en [a medida en que es probable aue los beneficios econtmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fabilidad y cuande la Compafiia hace la entrega de la energia
eléctriea a sus clientes, la cobranza de }as cuentas por echrar ¢orrespondiente estd razonablemente
asegurada. :

Costos ¥ gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son inewrridos, independientemente de la fecha
en que haya rezlizade el pago, v & registran en el periodo mds cercanc en el que se conocen.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a log accionistas de la Compafifa e deducen del patrimonio ¥ se reconocen come pasivas

corrientas en los estados financieros en el periodo en €] que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compafiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como patte general en lo3 estados financiercs no se compensan 1oz activos ¥ pasivos, tampoco log ingresos
¥ gastos, Salve aguellos casos en 103 gue [a cotnpensacion s8a requerida o permitida por algnna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccitn.

Los ingresos y gAstos con origen en transacciones que, contractualmente o por wna norma legal,

contemplan la posibilidad de eompensaciém v la Compafifa tiene la inteneion de liguidar por su importe

neto o de realizay el activo y proceder al pago del pasivo de forme siolidnea, se presentan netos en los
resultados. '

ESTIMACIONESY CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de estados financietos requiere que la Adoinistracion realice estimaciones y utilics

" supuestos que afectan loa montod mcluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se basan en Ja experiencia higtérica,
cambios en Ja industria e informacion stministrada por fientes externas caiificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas candiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significaiivas son definidas como agmnellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera ¥ los resultados de la Compafiia y/o 1as que requieren un alto
grado de fuicio pot parte de la administracion.
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ENERMAX S.A.

NOTAS EIEPH%TW&S ALDS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{(Expresado en miles de dilares estadounidensea)

Las principales estimaciones y aplicaciones del critavia yeofesional se encuenioran relacionadas conlog
giguientes conceptos:

. Deteripro de aciivps: A da fecha de cigyre de cada periodo, © en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracidn analiza €l valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de
que dichos actives hobieran sufrido wes pérdida por detarioro.

. Propiedad, plantay equipo; La determinacion de las vidas atiles de depreciacién de propiedades v
equipo gue se evalfian al ejerre de cada afio.

ig } azp: Lag hipitesis empleadas en ] calenlo actuarial
de Juhllamﬁn patmnal ¥ desahum Para lo cual utiliza egtudios actuariales pral:twadﬂs por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financietos

En el curso normal de sus negocios y actividades de finanwiamwientino, Ya Compafiia esta expuesta a digtintos
riesgos de naturaleza financiera que prieden afectar de manera mds o inenosd significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados,

A continuacién Se presenta nna definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una caracterizacion y

cuantificacién de éstos y una deseripeidn de las medidas de mitigaeion actualmente en vso por parte de la
Compafiia, sies &l caso.

_ {a}  Riesgo en te tasa de interés

La Compadiia 8¢ eneienita expuesiu a riesgos enld taga de interés debido a que la Compafifa
mantiene préstarns a tasas de interds fijas. El riesgo eq manejado por la Compania monitereando la
fluctuacion de las tasas de interés en el mercado para towmar mediday preventvas.

(b}  Riesgo decrédito:

El riesgo de ¢rédito se refiere al riesgo de gue una de lag partes inenmpla con sus obligaciones
contractuales vesnltando en una pérdida Gmanciera para ¥a Compafia, La Compafifa ha adoptada
ua politica de involucrarse Ginicamente oo partes soiventes y obtener suficientes colaterales,
cnando sea apropiado, como forma de mitigar el riesga de la pérdida finenciera ovasionada porlos
incumypiimientos para clientes e constitnyen personas juridicas ¥ naturales.

¥l tieago von mstivciones financieras no es significativo, pues la Compafifa mantiene contratos con
instituciones de altas calificaciones crediticias en ¢l Ecuador.

) Riesgo de liquider:

Laliquides de la Compafnia es manegjada porla administracion baja el control del Directorio, €l cinal
ha establecide el marco de trabajo apropiado para que la gestidn de liquidez sea desarrollada &n.
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ENERMAX S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERRINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

forma ordenada y sistemnatica, en baae a los requerimfentos de financiamiento a corto, mediane ¥
large plaza. La Compafiia maneja ¢} vizago de hywidez manteniendo reservas, ¥ acceso a préstamos
adecuado, monitoreando continuamente log flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los
petfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros,

El plazo otorgado por los proveedores ea de hasta 30 dias, lo que ha-permitido cuhrir las
obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivas financierts de la Compaiifa a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivas financieros incluyen en el andlisis
8l sus vencimientos contractiales son esenciales para la comprensifim del iempa de los flujos de
efectivo. Los montoa revelados en el euadro son los ftjos de efectivo no deseontades.

Menosde1-  Entre2ys

aflo aflog
Al 21 de diciembre del 2016
Cuentas por pagar comerciales ¥ oiras cuentas par pagar 1365 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 4 a5l
Al a1 de diviembra
Cuentas por pagar comerciales y olrag cuentas por pagar 1,589 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 65 f13

4.2 Admrinistracion del riesgo de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en eapacidad de continuar coma empresa en
marcha mientras que mayimiza el rendimiento a sus accionistas 4 través de la optimizacidn de log saldos
de deuda ¥, patrimonio. Lod sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para las
diferentes dSrganos de direccibn, a través del cual se reviza en forma comstante la estructura de capital de 1z

Compafifa, Como parte de esta revision ae analiza el costo del capital ¥ los rieagos asociados con cada clage
dle capital.

La Compaiiia monitores su capital sobre la base del ratic de apalancamients. Este ratio se calenla
dividiendo la denda neta para el capital total. De este indicador se prede deternumar €] origen de los
fondos para la operacién da la Compaiia.
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ENERRMAX S.A,

NOTAS EX_PLICA'I'IVAS A TOS ESTADOS FINANCITEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los signientes:

2016 2015 .

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,165 1,380

{Cuentas poT pagar a conpaiiias relacionadas a55 673

(henos) Efectivo ¥ equivalententes de efectivo (424) {551]

Denda neta 1,096 1,516

Total patrimondio 23,107 23.553

Total capital 24,213 25,000

Ratio de apalaneamiento 5% 6%

Para et afio 2016, la disminncion del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de
obligaciones mantenidas con proveedores del mereado eléctrico ¥ compaiias relacionadas, lo que reflejaba
uta baja dependencia de terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compaififa,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan loa valorea en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada gjercicio:
Al 51 de diciembre del 2016 Al de dictemlbee del 201
Coppente  Mocorpignte  Coudente Mo corriente
Activos finapeieros medidos a] easto
Efactivg yeqmvaJmte& de efecttio . 4ad 551 -
o3 tnedidog ol tizad
Coentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrae 520 o539 -
Cuentas por cobraxr compaiiae relacionadas 373 782 -
Total activos inancierns 1,310 - 22596 -
Pagivos dinaneieroes medides o] costn amortizade
CuEntas por pagar comerciales v oHas cuentas por pagar 1,165 - 1,380 -
Cuentse por pagar compadias relacionadaa 4 351, G5 513
Total pagivos Anancieros 1160 451 1454 613

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, €l valor en libros de los mismos corresponde o se

aprexima a su valor razonable.
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
ﬂ@;xpresadu er milea de ditlares estadoanddesnses)

EFECTIVO Y EQUIVALEINTES DE EFECTIVQ

Composicion 8] 31 de dicismbre:

2015 2015
Eferiivo en caja _ 3] &
Bancos 418 5a5
— 4 251

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR. COBRAR

Compnsiciom al 21 de dicienibre:

_ 2016 201
Cliendes loeales mercado eléctrico mayorista 25 3u
Empleados (1) 489 636
Otras 2] i)
520 a53

(i}  Inchrye principalmente: (1) US$408,193 (z015: US$402,040} de présiamos entregados a un
funcionaric de la Compafiia que generan una tasa de ipterés LTROR méa 1.5% los cwales gque ae
encuentran garantizados con pagarés a la orden ¥ endose de sus acciones a nombre de la Compafiia.

La Administracién dela Compafifa considera ¥ evalia individualmente el iesgo de crédito de sus cruentas por

cobrar comerciales ¥ oiTas cientas par cobrar, A continuecidn &2 Troestra o andlisls de anteiiedad de loa
saldos:

2016 2015
Por veorcer 1z 2% 228 4%
Hasta 60 dias 1 0% 15 2%
61 a 90 dias - 0% 13 1%
ol & 120 dias - a% 13 1%
Mas de 120 507  08% 584 61%
' =20 — 933
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles da délares estadounidenses)

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
El movimiento v los saldos de 1s propiedad, planta y equipo se Fresentan a continuacidn:
Terrenos v Centra! Maguinaras Equipa de Propiedades en

E_nm&.. “_.FH.m E&Em mnnﬂmu ¥ &gnipn fOmputsciin Hmmwmn:Hmm MH 1 : ot .H_uul.m.H

Al 1 de enero del 25

Costo 520 27,000 493 i 579 qtiz ig 0,443
Deprecigcidn scurmujada - {4,535 [284) {66 (o8o) (332) - (g 857}
Valor en libros 520 uwn_mm 209 10 99 Aoy 14 . nm_.m.mm_
Movimiento 2015 .

Adicionas - - 4 22 a5 7T - 73
Tranzferencia - - - - - - (14) (14]
Eajas, reftirns - - (5] - - - - (Frlay)
@mﬁﬁh&&ﬁ ._.n_mum_m. - - 41 - - - - 41
Depreciacion del afg - (575 [44] {113 43) (B - (&6}
Valor en libros 520 21,390 165 21 a1 540 - 28,727
Al 31 de diciembre del 2015

Costo 520 27,000 452 EL 414 gbd - 20,450
Deprecisnidn ammulada - (5, B2} (287 (77 (a28) (428 - (8,725]
Valor en Yibros muo urmmn. Hmm ag MH Bl - muhnm
Maovimientos gorp

Adiciones - - 13 7 - - - 20
Depreciacion del afie . f67s5) (42} [z=) f24 (4] - (848)
Valor an liboos . 530 26,715 135 if 446 - 2L mmm
Al 31 de diciembire del 2016

Casto 520 27,000 465 1o5 414 a68 - 29,578
Depreciacion Amrmulads - {6,285 (zzo] {Eaq] {547 (322} - {7,573
alor en libros Loy un_ﬂm um.m. ik a7 ﬁm - 21,8
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERSS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
LE__xpresado en miles de dolares estadounidenses)

OTRAS INVERSIONES

Composicion al 31 de diciemhre:

2016 . 2015
" Inversiones en acciones (1) 335 432
Aporte para fninras capitalizaciones 70 403
1,505 Hag

{13  Al31de diciembre del 2016 y 20135, 1a Corgpaitda mantiene una participacitn del 6% en Hidroalto
Generaritn de Energia S.A. Los movimientos de las inversiones en acciones fugron como sighe:

2016 . 2myg
Saldo al 1 de enero B35 548
Adquigiciones {2) 670 frf
Reclasificacion desde cuentas por cobrar - 224
1,505 235

{2) Corresponden a aportes realizadas ala Compafiia relacionada Hidreakto Generaciin de
) Euergia 3.4

CUENTAS POR PAGAR COMERCIATES Y QTRAS CIUUENTAS POR PAGAR

Composioion al 31 de diclambyre:

2016 2015
Mercado eléctrico mayorista (3) : 487 803
Froveedores de bienes . 5 7
Proveedores de servicios ag 82 -
Otras cuentas por pagar (2] 634 498
1,165 1,390

(1)  Saldos adeudados principalmente a la Corporacion Nacional de Flectricidad del Ecuador CNEL por
US$26 mil (2015: US$403 mil) ¥ provisiones por US$H274 mil (zo15: US5z10 miil

(2) Incluye principalmente US$243 mil (zoa5: US$378 mil) correspondiente al 12% para desarrollo

regional (LOSPEE) que seran pagados una vez emitido el reglamento que regule su aplicacién y
procedimiento para el pago por parte de los Organismos pertinentes.

Phzima 23 de 3




|

il

ii

oW oW owowow U om

i

L

VIRTRTIRRTY

(i)

(s

11.

1.1

11.2

1.3

ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en miles de délares estadounidenses)
TMPUESTOS
Conciliaeién contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continiyacion se detalla la determinacidn del Impuesto a Ja renta corriente sobre los afios terminados al
71 de diciembre:

2016 2015
hilidad antes de participaciéan a trabajadores y contribucién a 2.0m 150
pravectos de desarrolla 025 &1d
Menoa - Participacidin a trabajadores {61) {(94)
Menos - Contribucion a proyectos de desarrollo a4ad {378}

1,731 2,678

LMAis ~ Gastos no deducibles (1) 155 &g
Total partidas concliatorias (49} 7 (aom)
Base iributaria P L3876 2,747
Tasza impositiva _ 2% 22%

Gasto de impuesto a la renta (2) : - -

(1) Imcluye principalinents: (i) contritnicion solidaria sobre utilidades para el afio 2016 por US$82 mil;
(i) donaciones por US§o1 mil (2o15: TS$:8 mill; v (i) oiros gastos 1o dedocibles menores por
US$1z mil (2o15: USH11 mil}.

{z) LaCompaiia estd exonerada del Impuestoala remta por el periode de doce afios. Ver Nota 1.

Sitwacién fiscal -
Los afing 2013 2 2014 ain, estdn swjetos a una posible ecalizacion.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

La Compaiia no dispone del estadic de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes

relacionadas locales correspondiente a) ano 2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén

de que los ingresos por la venta de energia elécirica generados por Enermax 5.4, estdn exenios del pago de

Impuesto a Ja Renta de acuerdo con la exeneracién determinada por el Presidents de la Repitblica dei
Bouador a traves del Registro Oficial Mo, 427 del 2q de dicdembre de] 2006. Dicho estudio constituye una
base para determinar silas operaciones con partes relacionadas del exterior ¥/o Iocales han sido
efectnadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. De acuerdo con la
opinidn de Ia Administracion, los sujetos pazives que e encuebtren exentos de imjpiests a la tenta no
deben presentar la informacion de precios de transferencia, debido a que el proposito de dicha
informacion e9 soportar si las transacciones efectuadas con partes relaciohadas se han efectuado a precios

de plena competencia; caso contrario, se debe determinat la utilidad gravada que hubiere sido obtenida de

oo axistir dichas condiciones.
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FNERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

OHros asuntos - Reformas tributarias -

El 20 de maya del 2016 se aprobéd la “Ley Organica Sglidaria y de Corresponsabilidad Ciudadapa parala
Reconstruceitn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por €l Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fize
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 7549.

El 20 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Cficial No, 744,

La Administracién de fa Compafia congidera que lag mencionadas leyes no tuvierun Impacto signifieativo
sobre las operaciones de la misma.

OBLIGACIONES ACUMULAPAS

Composicion ¥ movimiento:

Saldos al, Pagos ¥/ ‘Saldos al
igiciodel ailo  Incrementos util{zaciones final del abo

201h
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1} 181 319 (346) 154
2013

asivD

Beneficios sociales (1) 370 169 (358) 181

{1  Imcluye US$61 mil {2015: US%04 mil} de pacticipacidn de Wow trabafedones enlas nilidades, ademés de
provisiones por aporte patronal al Institnto Ecuateriano de Seguridad Social, déefme tercer y cuarto
sieldos, fondo de reserm v vacaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANLAS RELACTONADAS
El siguiente s un resymen de 1as principsles transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

cOmpaiias v partes relacionadac. 8¢ ingluye bajn la denviminacitn de compaiiias reldcionadas 4 entidades
cOI accionistas comunes, con_parﬁcipaniﬁn accionaria significativa en la Compaiiia:
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ENERMAX S.A.

NOTAS EEEP].-ICATIVEB ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANMO TERMIM AT EL 31 DE DICTERMBRE. DBEL 2016
{Expresado en milag de délares estadounidenses)

W

Venta de energia

Corporactin Favorita C.A,

Comohogar 5.4,

Industria Agropecuaria Ecnarfata S.A. Apropesa
Inversion ¥ Desarrollo Invede 5.4

Pollo favorito 5.4, Pofasa

Flexiplast 5.4,

Maxdpan S.4.

£

C de
Corporacion Favorita Cu
Flexiplast 3.A.

Dividendos pagados

Corporaciém Favorita CLA.

Flexiplaat S.4.

Comophogar 5.4,

Invede 5.4,

Polle favorite 5.4, Pofasa

Maxipan 3.4

Indnstria Agropecuaria BEeuatiana 5.4, Agropesa

Gasto por intereses de préstamos recibidos
Corporacion Favorita C.A.
Otros

Las ventas de energia a partes relacionadas se reabizd a un precio promedio ponderade de US§o.o70,/ W

201 2015
2,533 5.317
249 260
268 274
101 104
233 126
- 1,292
117 121
2,502 TATE
19 23
2 =10
—21 #}
800 580
260 192
4 3
4 3
4 3
4 3
4 3
1,08:?___ 760
47 49
- 1
47 50

(2015:; US$0.065,/FKW). Las compras se realizaron al precio de mercado deseontado para reflejar la

cantidad de bienes comprados y 1as relaciones entre las paries.
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Eapresado en miles da délares estadounidenses)

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Relacitn 2016 2015
uent cobr

Carporacidn Favorita C.a. Accionista 249 580
Flexiplast 8.A. Aeplomista - 56
Comohogar S.A Accionists 44 57
Indusiria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. AgTopesa Arcionisia a7 a7
Inversion y Desarrallo Invede 5.A. Accionista 9 12
Pollo Favorito 8.A, Pofasa Accionista 26 a9
Maxipan 9.A. Arpciomista 20 17

375, ___ 782
Cony ar
Corporaciém Favorita C.a. (1) Acclonisty ' 355 678

395 678

f1)  Congtituyen préstamos realizados por 1os accionistas de La Compaiifa con una tasa de interés anoal del
3.09%.

T.os saldos por pagar a Carporacitn Favorita CA. devengan intereses. Yo se han efectvado con partes no
vinctladas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos pendientes no estin garantizados ¥ se lignidaran en efectivo. Mo se han ¢torgado ni recibido
garantias. No ze ha reconocidn ninglin gasto en ) periods actal vi en perindos antenores con respecto
ineobrables o enentas de dudosa cobro relacionados con 1os saldos adendados por partes relacionadas.

Remuneraciones personal ¢lave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Presidencia Ejecutiva y 1as gerencias

delas diferentes dreas de la empress. Los costos por remuneraciones de [oa mismbros del personal clave
de la gerencia se detallan a continuacifin:

2016 2015
Beneficiog a corto plazo 453 4160
Beneficios post - emplec 30 14
483 444
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15.

ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

OBELIGACIONES SOCIALES

Fl movimiento de las pbligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y desahueio
en ¢l pasivo ha sido el siguniente:

Jubilacién Desahucio Tqtal
2016 2015 2016 2005 2016 205
Al 1 de enero 5 40 18 10 i} 50
Cogbo por servimos corrientes 13 12 2 5 1R, 18
Costo por intereses 3 2 1 1 4 3
(Gaancias actuariales ORI Ky, 1 1 1 {2] 2
Utlizaciones (13) (4) (g} - (18] {4)
Al 31 de diciembre 51 cl 17 13 68 a0

Laos importes recanocidos en los resultados (costos ¥ gastos) ¥ en los otros resultados integrales son los
gipuientes:

Jubilacion Desahiicio Total

2016 200E 2016 2005 2015 2015
Coato por servicios cortientes 13 . b} 2 & 15 13 -
Coste por intereses a a 1 1 4 3
(iaancias acariales OR1 {2) 1 1 1 (2) 2
Al a1 de diciembre 13 15 4 3 17 23
Las principales hipdtesis actnariales nsadas fueron:

solh 2015

Tasa de deseuento 7.46% 6.91%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Taga de incremnento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS =002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 14.40% 11.80%

{1}  Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social
" en el aio 2002,

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito ¥ pagade de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 consiste de

5,000,000 de aceiones prdinarias con un valor nominal LTS$1 rada una, las cuales otorgan un voto por
aceion y derecho a los dividendos.
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ENERMAX S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADOS

En el afio 2018, se cancel un dividend en efectivo de 115%0.4 (zo15; US$0.20) por accidn, equivalente a un

dividendo total de UT5$2, 000 mil (2o15: US$§1,473 mil) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas

totalmente,

INGRESDS POR. GENERACION ELECTRICA

Compoaician ol 21 de diclembre.
2016 201
Venta de energia ' : _ 2,650 . 4,854
Contratos con distribuidoras 2.Ha2 2410
Peaje 614 1,875
Transmigidn 185 277
&- 425
COSTOS ¥ GASTOS PORNATURALEZA
Los coatos ¥ gastos operacionales agrapados de acuerdo a sn naturaleza 2on 103 siguientes:
Costo de
EEmeracion Gastng de
eléctrica inistraci Total
2016
Crnstod nar cempras da enerpia en ol mereado ocasional 475 - 475
Ciostos por peaje de energia 603 - )
Gastos por depreciacifn 847 - Ba7
Gastos por beteficios empleados 675 o7 1,072
Costos poT transmisicn 185 - 185
Gastos por mantenimmiento ang 17 272
(3asto por honorarios profesionales 1 154, 155
Serviclos penerales 14 117 131
{3agtos por sepuros 90 5 95
{Hros gastod _ 2o Az 162
' 2,225 772 3.997F
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ENERMAX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Costo de
generacitn Gastes de
eléctrica administracién Iota)

2015
Costod pot cotnpras de energia en el mercade veasional 1,496 - 496
Coatoa por pedje de energla 1,768 - 1,765
Gastos por depreciacion Bog - 869
Gastos por beneficios empleados 554 533 a3y
Costos por fransmisitn a2y - =77
Gastos por mantenimiento 245 10 G593
Gasgto por honoraries profesionales 1 151 152
Hervicins generales _ ' 52 94 146
Gastos por segures Bz R B4
Otrod gastos _ : 157 836 235
OTROS GASTOS, NETO
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Contribucion a proyecios de desarrollo (1} 243 275
Utilidad en venta de aceiones (2] (254} {254)
Chros a56 168

245 202

(1)  El16 de enero del 2013, entrd en vigencia la Ley Orgénica de Servicio Pliblico de Energia, publicada
en el Registro Oficial No. 418, 1a enal, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados
a la actividad de generacién eléctrica privada recibirin el 3% de las utilidades y ol restante 12% sera

destinado a proyectos de desarrollo territorial en el rea de influencia del proyecio.

{2} VerNota 21.

GASTOS FINANCIEROS

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Intereses por préstatnos bancarios - 27
Intereses por préstamos de accionistas _ 47 77
47 104

Tagina 30 de 31




21.

22,

ENERMAX S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

COMPRODMISOS
Contrato de permiso para la construccién

En uctnbre 2004, 1a Compafia firmé €l contrato de permiso para la construecidn, instalacién y operacion |
de una ceniral auto generadora de energia eléctrica con el Consejo Nacional de Energia Eléctrica -
CONELEC por un plazo de cincuenta afios a pariiy dela suseripeidn del contrato.

Wenta de acciones

En febrero del 2014, 1a Compafifa realizé 1a venta del 15.6% de las acciones que mantenia en Hidroalto
Generaciom Fléctrica 5.4., ¥ en el contrato de compra - venta se establecio las signientes condiciones de
pago ¥ [a definicion del valor contingente por el cumplitnianto de clertas condicianes qe deben producices
en Hidzoalto Generacitn Eléctrica 5.4.:

Forma de pago:

L Ala firma del contrato ¥ entrega de log titulos accidn 118%133 mil.
=, Fl 1 de julio del 2014 US40 mil.

Ingreso contingente:

3. 30 dias después de verificada la condicion del primer desembolso de financiamiento a favor de
Hidroalto S.A., US$253 mil.

4. 270 dias después de cumplida la condicién del primer desembolso de financiamiento se cancelard
UStogamil. -

En el afio 2014, la Compaiiia reconocit US$z73 mil relacionados en los puntos 1y 2. En el afio 2015, la

Cormpania reconocd US$253 mil relacionado con el punto 3. Bl punto 4 serd reconocids en el proxime afio
de aenerdo a las condiciones de pago del contrato con Hidroalto Generacion Eléctrica 5.4, De acuerdo a
las NIIF, este ingreso debe reconoeerse al momento que el importe pueda medirse fiablemente y cnando
sea probahble que la entidad reciba los beneficios econdricas asociados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no sz produjeron
eventos que, en opinifn de la Administracién de Ia Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que ho se hayan revelado em 1os mdsmoa.
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