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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Enermax S.A. fue constturdo en.la Republica del Tonador el 5 de agosto del 2003 y suaciidad pnnopal es 
Ja producción y venta de energía eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacion. El 
principal acciomsta de la Compañía es Corporación Favonta C.A,, los acciomstas en su mayoría son de 
Dacionalidad ecuatoriana, 

El 21 de enero del 2004, el Consejo Nacional de la Beetricidad - CONELEC, otorgo a Enermax 5.4. el 
Certsficado de Permso pasa autogeneración elécinea y parala ejecración del Proyecto Hadrosléctuco “Raro 
Calope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el cual está ubicado en la poblacion El Progreso, a 5 kilómetros 
alsur del Cautón La Maná, provincra de Cotopaxi Con fecha 6 de octubre del 2004, se susenbey se 
protocolza el Contrato de Permmso en el cual se establece encuenta años como vigencia del perso a partr 
dela suscripcion del smamo y se autonza a Enermax S.A el diseño, financiamiento, construcción, Operacion, 
montemumento, posesión y admanustración de la central de generacion antes mencionada. 4 parter de enero 
del 2007, se mictaron Jas operaciones de la Compañía. 

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Naczonal de Recursos Híducos, concedió a Enermax 5.4, el derecho de 
aprovechajmento de las aguas del “Río Calope”, para la generación de ludroelectricidad por el tiempo de vida 
vtil de la empresa 

Ea dl Registro Oficial No 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacronal expadió la “Ley de beneficios 
tributarios para nuevas mversiones productivas, generacion de empleo y prestacion de servicios”, donde 
obtienen]os siguientes beneficios, entre otras, las compañías de generación hudraeléctrica 

- — Exoneración del mmpuesto a la renta 
- — Exoneracion del pago de los derechos arancelanos a las Importaciones de maquinanzas, equipos y 

repuestos nuevos y matenas primas que no se produzcan en el país 
- — Exoneración total de los derechos e apuesto que gravan los actos constitutivos de las sociedades o 

corapañaas 

En el Registro Oficial No 427 del 29 de drexembre del 2006, el Presidente de la República del Ecuador 
concedió a Enermax S.A. la exoneración del pago del ampuesto a la renta por el pertada de doce años de 
acuerdo a los termos de los Artículos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Tnbutarios para Nuevas Inversiones 
Productivas, Generación de Empleo y Prestación de Servicros 

El 16 de enero del 2015, entró en agencia la Ley Organica de Servicio Público de Energía, publicada en el 
Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vmenados a la 
actavidad de generación eléctrica privada recibira el 3% de las wolidades y el xestante 12% sera destinado 
a proyectos de desarrollo terntonil en el área de méluencra del proyecto 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en sules de dólares estadonnudenses) 

Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación econórmoa del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, prnexpal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
¿evaluacion de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Umdos de Aménca, moneda de nso 
Tegal en el Ecuador, la cual tene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país 
Adieronalmente el terremoto cerrado en abril del 2016 ocasiono mportantes daños en la méraestructura 
de crertas proves del htoral ecuatoriano y euantosas pérdidas económicas 

Las autondades económcas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado dferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos priorizacion de las mversiones, mcremento de la inverstón extranjera a través de 
ahramzas públaco-prevadas con beneficios tributanos, dxsmnución del gasto cormente, mcremento temporal 
de] umpuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordyuartas a empresas y personas 
naturales, financiamiento del défica fiscal mediante la emasion de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de orgamsmos mternacionales y gobiernos extrangeros (Chana), entre otras 
medidas Así también, ha santenido el esquema de restniccion de ymportaciones a través de salvaguardas 
y derechos arencelanos con el fin de mejorar la balanza comercia, aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando en el 2016, sen embargo resolvió dhferar un año el cronograma de elammación delas 
salvaguarda y dispuso que lao de desmantelamento se efecto pat de ab del 2017 hastayumo 

2017 

La Adraumustración de la Compañía considera que la situación antes ráheada no ha ongunado efectos en las 
operaciones de la Compañia. 

Aprobación de los estados financieros 

Zas estados financieros de Enermax S.A. al q1 de diciembre del 2016, han sido emtidos con la autorización 
de fecha 16 de marzo del 2017 pox parte del Presidente Ejecntrvo de la Compañia y posteriormente serán. 
puestos a consideración de la Junta General de Acesomstas para su aprobacion defimirva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las prinexpalls políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 
aphcadas de manera unrforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros han sido preparados de acnerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NITF) enutidas por el 1488 (ntematonal Accounting Standards Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explícita y sin reservas de las referidas 
sormas itemacionales y apheadas de manera umforme ados ejercicios que se presentan 

Los estados financteros han sido preparados sobre la base del costo lustónico La preparacion de los estados 
financieros conforme alas NITF requiere el uso de estnmaciones contables Tambien exge a la 
Adrumstracion que ejerza su Jutcxo en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía En 
Ja Nota 3 se revelan las areas quermplicaa un mayor grado de juicro o complendad o as Areas donde los 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadonmdenses) 

supuestos y estanaciones son sgmficatvos para la elaboración de los estados financieros Detndo ala 
subyetmidad mierente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferar de los montos estimados 
porla Admunstración 

“A efectos de presentar estados financieros comparativos se ha reclasificado por presentación, la 
participación a trabajadores como parte de los Gastos de operacion en el estado de resultados integrales 
por el año termnado al 31 de diciembre de 2015 

Nuevos pronunciamientos contables 

Aa fecha de enusión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e mterpretaciones a 
las normas sxastentes que no han entrado en vigenesa y que la Compañía no ha adoptado con amtierpación 

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
Vas fechas mdicadas a contunuación, 

Norma Tipo de csmbro Aplicación Obligatoria 
para ejeracios 

maciados 2 part de 

MIC] — Las entidades deberán exphcar los cambios en sus pasos denvados delas actwadades de 1deenero 2017 
financiación 

MiC1e  Lasenmiendas aclaran l contabilización del apuesto chferdo cuando un aro se mude Asu 1deenero 2017 
valor razonable y ese valor razonable está por debo dela base impomable del actrvo 

IC28 — Enmmendas con respecto aja xtedicion de una asociada o uná empresa conjunta avalos 1 de enero 2018 
sazomable efecnva. 

NIC40 — Enmendasteferentes a trangferancias de propiedades de arrermón. 1de ensro 2018 
NUFA — Gnmmiendas con respecto aa suprenión de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1de 6nero2018 

prunera vez con tespecto aa NIE 7, la NIC 29 y la NIF 10 
INTA Las enmiendas aclaran corno contabilizar determinados tapos de operaciones de pago basedas en 1de enero 2018 

ocones 
NIEGO Lasenmniendas ala NIIF 4 "Contratos de seguras" relabvos la aplicación de la NILF 9 1 de enero 2018 
¡NIEGO Publicación dela norma "Instrumentos financieros” vermón completa 16 enero 2018 
IEA Bnemendas comsempertos la danficación del alcanes de la norma. 1 de enero 2037 
MIIF1S — Publicación de la norma "Reconocimiento de los1mgresos procedentes de los contratas con los 1deenero 2018 

dllentes”, esta Norma reerplazará ala NIC 11 y 38 
INIIFAS — Enmendas relacionasias com Ja contalulidad de los arrendatants y en el reconocimento de cas 1de enero 2019 

todos los arrendarmentos en el balance general. La norma ehouna la distinezon actual entre los 
arrendamientos operatrvos y financieros, 

IFRIC22 > Fste IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes dle transaortones et Jas que sxtste 1 de enero 2018 
“una contraprestación denooripada o tasada en una moneda extranjera, 

(1D La Admimstración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede tener un 
umpacto sobre los importes reconcexdos emos estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sin. 
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esc efeoto hasta que un examen 
detallado haya sido completado 
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ENERMAX 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en miles de dolares estadoumdenses) 

La Compañía estira que la adopción de otras enmuendas a las NIF y nuevas normas e mterpretaciones 
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aphicación moja] 

Traducción de moneda extranjera 

(a) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en Ja moneda del ambiente 
económaco primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros ge 
expresan en dólares estadouudenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañia 

(6) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, s1 existieran, se traducen a la moneda funcional usando los 
tapos de cambio vigentes alas fechas de las transaciones Las ganancias y pérdidas por diferencias 
en cambio que sesulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son difendos en el patrmonxo en transacciones que califican como cobertura de 
fiujos de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, y sobregiros bancanos Los sabregttos 
bancan contratados, de exust, son presentados como pasivos corméntes en el estado de situación 
financiera. 

Activos y pasivas financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos finanereros en Jas siguentes categorías "actos financieros a valor 
razonable através de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenados hasta su vencimiento” y “activos financieros dispomibles para la venta” Los pasivos 
“financieros se clasrfican en Jas sigraemtes ostegorías “pasivos Einanaseros a valor razonable a través de 
gananolas y perdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquarreron los actvos o contrataron los pasivos La Admunstración determina la clasficación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento uueral 

Al ga de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros £n la categoría “préstamos y 
cuentas por cobrar” De1gual forma, la Compañía solo mantuvo pasxvos financxeros en Ja categoria de 
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las enentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos jos o determanables y que no cotizan en un 
mercado actwo Se molnyen en el actrvo cormente, excepto poros de veneimpento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de srtuacion financiera 
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ENERMAX 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en ses de dólares estadonnidenses) 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación finanerera por cuentas por pagar 
comererales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se ncluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de artuacion financiera 

Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañifa reconoce un activo o pasivo financrero en el estado de srturación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando 5e compromete a comprar o vender el activo 0 pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los achvos y pasrvos financieros son medidos mucralmente a su valor razopable mas cualquier costo 
atribuble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del actyo o pasIvo, siempre 
que el actrvo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananeras y 
Pérdidas Con posterioridad al rerovocimento inuctal la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento mctal se miden al costo amortizado 
aphicando el metodo de mterés efeetivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

o tas por cobrar : cuentas por cobrar Corresponde pnnerpalmente a montos 
adeudados por mgresos provenientes de la generación de energía eléctrica, contratos con. 
dstribundoras, peaye y transmusion Se reconocen a su valor normunal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exugibles hasta en 3o días 

(u) — Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Incluye prinespalmente a montos adeudados por 
gresos provementes de la generación de energía eléctruca, pesje y transmisión Se reconocen asu 
valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son exgibles 
hasta en 3o días 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento ¡meral se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de mterés efectivo La Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta 
categoría 

60 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago prnorpalmente 
por bxenes o servicios adquindos de proveedores nacionales en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y 
son pagaderas hasta en go días 

(u) — Cuentas por pagara compañías relacionadas Corresponden a obligaexones de pago prinexpalmente 
por préstamos recibudos de acctontstas or:gmados por las necesidades de finariciammento para la 
operación de la Compañia y que generan mtereses y los brenes o servicios adquindos a sus 

Págma 13 de 31 

  

 



    

  

  

  

vs
 
te
 

a 
dl
 

a 
a
 

a
 

a 
a
L
 

L
A
 

uu
 

3 

= 

C
I
T
I
 

  

ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoundenses) 

compañías relacionadas Se registran a su valor nomual que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no devenga mtereses y se l1guudan en el corto plazo, eyeepto por los de vencinmento mayor 212 
meses contados a parti de la fecha del estado de situacion financiera los cuales generan mtereses 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada período la emstenera de endencsa objetiva de detersoro de un activo 
financiero o grapo de activos financieros La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
detenoro de sus cuentas por cobrar cuando exste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos 
los ¡mportes que sele adeudan de acuerdo con los térmmos orgmales de las cuentas a cobrar La 
exstencia de deficultades financieras mpnefcatyvas por parte del deudor, la probalbidad de que el deudor 
entre en quebra o reorgamzacion financiera y la falta o mora en Jos pagos se consideran 1dieadores de 
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado Al 31 de dicrembre del 2016 y 2015, la Compañía realizó un 
analiss de detenoro de sus activos y no se 1dentifico mdic1os de detertoro que requieran na provision 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.5 

Un activo financiero se ehrmana cuando exprran los derechos a recibr los flapos de efectivo del activo o st la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sm retener sustancialmente los nesgos y beneficios del sctavo 
Tn pasivo es elimanado cuando las obligaciones de la Compañía se han hqmdado 

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equspo son registrados al costo histonio, menos deprecisciones acumuladas y 
perdidas por deterioro, en caso de produerrse El costo moluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos posterores a la compra o adquisicion solo son 
caputalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala nrversón fluyan bacra 
Ja Compañía y los costos pueden ser metidos razonablemente Los oros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones o mantenstmento y son registrados en los resultados ¡ntegrales cuando son 
incurridos 

Los terrenos y la servidumbre no se deprecian La depreciación de la propiedad, planta y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida útil estanada de los brenes del actrvo fijo, o de componentes 
sigmnficanivos denficables que posean vidas útiles dxferenciadas Las estimaciones de vidas utiles y 
valores residuales de los activos hyos son revisadas, y ajustadas 51 es necesano, a cada fecha de cxerre de los 
estados financieros La depreciación de los activos Se regastra con cargo a los resultados del año Los gastos 
de mantenimientos se sputan a resultados en el persodo en que se producen 

Las vidas útiles estemadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Nometo de años 
Central Judroeléctrica 40 
Maquinania y equipo 10 
Equipos de computacion 3 
Vehículos 5 
Herramientas 10 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A.L.0S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Las perdidas y gananenas por la venta de proptedad, planta y equipo, se calculan comparando los mgresos 
obtemdos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de resultados imtegrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a 3u monto recuperable, este 
es reducido anedratamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) 

Los activos suyetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos o circunstancias que mdican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
detenoro corresponden al monto en el que el valor en Lbros del activo excede a su valor recuperable El 
valor reeuperable de los activos corresponde a) mayor entre el monto neto que se obtendrá de sn venta o su 
valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que 
generen lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de activos 
"no finanereros que han sido objeto de castgos par deterioro se rensan a cada fecha de crerre de los estados 
financieros para verrficar posibles reversiones del deterioro El meremento del valor del activo 
previamente deteniozado es reconocido solo sx éste proviene de cambios en los supuestos que fueron 
utilizados para calcular el monto reeuperable El monto de mererento del activo producto del reverso de 
la pérdida por deteroro es lmutado hasta el monto que hubiera sudo reconocido de no haber el deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la exastencra de mércadores de deterioro sobre sus actrvog no financreros 

En el caso que el monto del valor en Jibros de achvo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una perdida por detenzoro en los resultados del ejercrcro Al 31 de diciembre del 2016 y 2015.10 ha sido 
necesano caloular o reconocer péxdadas por detemoro de activos po fitanoreros, pues no se presentaron 
indicativos de deterioro 

Impuesto a la renta corriente 

Enermax A. se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la renta por un penodo de doce años a 
partir del 29 de diciembre del 2006, de acuerdo alo establecido en la "Ley do Beneficios Tributanos para 
Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestacion de Servicios" 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rabro de beneficxos empleados del estado de situación 
financxera y corresponden prinempalmente a 

(0 Partepación delos trabajados utilidades Calenlada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto aa renta, según lo estableexdo por la legislacion ecuatoriana 
vigente, El 16 de enero de 2035, entró en vigencia la Ley Orgánica de Serricio Público de Energía, 
publoada en el Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores 
vinculados a la actividad de generación electrica privada recibiran el 396 de las utilidades y el 
restante 1236 sera destmado a. proyectos de desarrollo terntonal en el 4rea de mélnensa del proyecto 

y registrado como otras cuentas por pagar en el estado de situacion finamexera 
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ENERMAX 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en mules de dólares estadoumdenses) 

(0d Vacaciones Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base devengada 

(19 Décmote fécmmo cuazt “ben ela ses Se provisionan y pagan 
de acuerdo a a legislacion vigente en el Ecuador 

(iv) Bonos a ejecutivos La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus prncrpales 
ejecutivos La hase tomada para el calculo de los refer:dos bonos esa wtladad Iiguxda o contable 

Beneficios de largo plazo 

Proyisones de jubilación patronal y desahucto. La Compañía tiene un plan de beneficxo definido para 
Jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente, de acuerdo 
a las leyes vigentes, en los casos de termnación laboral por desaltueso solcatado por el empleador o 
trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el 259 del equivalente a la últuma rermuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficso 
se denomina desahucio 

La Compañía determana anualmente las provisiones para Jublacion patronal y desaluiczo con base en 
estucos actuanales practicados por un profesionl mdependiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Dimtario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obterado descontando 
los fluyos de salida de efectivo a una tasa del 7.46% (2015 6 31) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, pubhcada por el Banco Central del Ecuador que están denommados en la musma. 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen térmunos que se aproximan alos términos de 
las obligaciones por pensiones hasta gu vencimiento Ver Nota 14 

Las hupótesis actuanales meluyen vartables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotacion, entre otras 

A part de enero del 2016 entró en vigencia la modificación a la NIC 19 Beneficios a empleados” para 
establecer la determnación de la tasa a serutalizada para descontar las obligaciones postrempleo Una vez 
realizado el análisis respectrvo se concluyo que no extsten ajustes materiales y que los efectos 
determuados serán realizados durante el año 2017 

Las gananctas y perdidas actuanales que surgen de los ajustes hasados en la expenencia y cambios en los 
supuestos actuanales se cargan en los otros resultados mtegrales en el período que surgen Los costos de 
los servicios pasados se reconocen 1mediatamente en tesultados del año 

Al exerze del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Provisiones corrientes 

En adición ao que se desenibe en la Nota 2 8 La Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o mplícrta, como resultado de eventos pasados, ) es probable 
vaya a ser necesana tina salida de recursos para hqurdar la obligación y (11) el monto se ha estimado de 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en nules de dolares estadounidenses) 

forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dela admimstración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, delos desembolsos necesarios para hquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar procedentes dela generacion de 
energía eléctrica, temendo en cuenta el porte estzmado de cualquier descuento, bomficación o xebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los ingresos son reconcordos en Ja medió en que es probable que los henefictos económicos fluyan hacra 
la Compañía, puedan ser sedados con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de la energía 
eléctrica a sus clentes, la cobranza delas cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente 
asegurada 

Costos y gastos 

Se regustran al costo hustónco y se reconocen a medida que son meurados, ¡ndependientemente de la fecha 
en que baya realizado el pago, y se registran em el pertodo más cercano en el que se conocen 

Distribución de dividendos 

Los drvadendos a los aectomstas dela Compañía se deducen del patrimonao y se reconocen como pasivos 
comentes en los estados financieros en el periodo en el que los drvdendos hayan sido aprobados por los 
acciomstas dela Compañía 

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permtida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencxa de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañís tiene la atención de Iguidar por su aporte 
eto o de realuay el actywo y proceder al pago del pasiwo de forma simulíanea, se presentan netos en los 
resultados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Ia preparación de estados financieros requiere que la Adimmstración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos meluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estamaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañaa se basan en Ja experiencra hustórica, 
cambios en la ndustna e formación stmimstrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian exter de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estunaciones y politicas contables s1gmficativas son defimdas como aquellas que son aportantes para 
reflgar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren wn alto 
grado de Juicio por parte de la admumstración 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadousdenses) 

Las principales estunaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas conos 
siguientes conceptos 

«+ Detempro de actvos. Ala fecha de cxetre de cada pertodo, o en aquella fecha que se considere 
necesano, la Admmnystración anabva el valor de los activos para determinar sa exaste algón dro de 
que dichos activas hubreren eufrido-wos pérdida por detenoro 

+ Eropiedad planta y equipo, La determinación de las vidas ubles de depreciscion de propiedades y 
equipo que se evalúan al cierre de cade año 

. Provisgones por beneficios a empleados largo plazo Las Inpótesis empleadas en el calenlo actuarial 
de jubilación patronal y desahucio Para lo cual utiliza estucros actuanales practicados por 
profesionales independientes 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financioros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de funsanciamsento, la Compañía está expuesta a distintos 

nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sigmficativa al valor 
economuco de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuación se presenta una definrción de los rresgos que enfrenta la Compañia, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una deseriperón de las meridas de mutgacion actualmente en uso por parte de la 
Compafifa, ses eleaso 

(0) Riesgo en la tasa de mterés 

La Compañía se encuentra espuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía 
mantiene prástamos a tasas de mterés fijas El nesgo es manejado por la Compañía moortoreando la 
Huctuacion de las tasas de xnterés en el ¡mercado para tomar medidas preventivas 

(2) — Reesgoddecredito 

El nesgo de credito se refere al niesgo de que una de las partes :meumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía La Compañía ha adoptado 
una poltrca de mvolucrarse únicamente con partes solventes y obtener subcientes colaterales, 
cuando sea aproprado, como forma de mutigar e] mesga de la pérdida financiera ocasionada poros 
incumplimientos para chentes gue constituyen personas Jurídicas y naturales 

El nesgo con msttuciones financieras no es sigmficativo, pues la Compañía mantiene contratos con 
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador 

(e) — Riesgo de liquidez 

La hquidez de la Compañía es manejada por la admanstración bajo el control del Dirertono, el cual 
ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea desarrollada en 
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ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
fExpresado en mules de dolares estadounidenses) 

forma ordenada y sistemática, en base a los requermtentos de financiammento a corto, mediano y 
argo plazo La Compaióa maneja el nesgo de hquadez mantemendo reservas, y acceso a prestamos 
adecuado, momtoteando continuamente los ¡lujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencamento de los activos y pastvos financieros 

0 
0 

dr
 

O 

El plazo otorgado porlos proveedores es de hasta go días, lo que ha peemutido cubrir las 
obligaciones a corto plazo 

Elevadro a continuación analiza los pasivos Jinancxeros de la Compañía a la fecha del estado de 
srtuación financiera hasta la fecha de su vencumento. Los pasivos finanereros meluyen en el anábsss 
1585 vencmentos contractttales son esenciales para la comprens ón del trerpo de los flujos de 
siectivo Los montos revelados en el cuadro sou los fujos de efectivo no descontados 

Menosde1 — Entre2y5 
años 

  

AL31de diesembre del 2016 
Cuentas por pagar eomercuales y otras cuentas par pagar 1365 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4 361 

Alas de disembre: 
Cuentas por pagar comererales y otras cuentas por pagar 1,389 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 65 63 

4,2 Administración del mesgo de capital 

La Compañía gestiona su caprtal para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras qUe mayimuza el rendamento a sus acctomistas a, través de la optimización. de los saldos 
de deuda y patamomo Los sistemas de mformacion gerencial generan suficiente aformarión para 103 
diferentes Órganos de dirección, a través del cual se revasa en forma constante la estructura de caputal de la 
Compañía Como parte de esta revisión ge añaliza el costo del caprtal y los nesgos asociados con cada clase 
de copral W

i
 
e
 A
 

La Compañía monstorea su eaprtal sobre la base del ratio de apalancamento Este rato se cálcula 
diviciendo la deuda neta para el capital total De este márcador se puede determnar el ongen de los 
fondos para la operación de la Compañía ; 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

2016 2015 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1165 1289 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 355 678 
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (29 (550) 
Deuda neta 1,096 1516 
Total patramomo 23,117 2553 
Total capital 24,213 25,069 
Rato de apalancamiento 5% 6% 

Para el año 2046, la diomumución del fndrce de apalancamiento se relaciona prinerpalmente con el pago de 
obligaciones mantemidas con proveedores del mercado eléctrico y compañias relacionadas, lo que refiezaba 
una baja dependencra de terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compañía 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos finanexeros al exerre 
de cada ejercicio 

131 de dreiembre delzox6_._Al an de diciembre del 2015 
a NA TT ETS 

Activos finanetesos mecdos al costo 
feto y euuvalentes de efectivo 24 50 

Astivos Anancieros medidos al costo amortusdo 
Cuentas por cobrar comerciaes y otras cuentas por cobrar seo El Cuentas por cobrar compañías relacionadas sos 22 
Total activos financieros 409 2256 

Pasivos Ananetsos mechas al casto amortundo 
“Guentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar 1065 1309 Cuentas por pagar compañías relocionadas 2 ass es su 

Total pasivos Anancieros 1269 as 1454 Su 

Valor razonable de 1ustrumentos financieros 

Dadas las características de los mstrumentos financieros, el valor en libros de los musmos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable 
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
= POR ELAÑO TERMUYADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en milea de dólares estadoumdenses) 
= 

6. EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO 
=> 

Composición al 31 de diciembre 
2 

2016 2015 

a Ffecuvo en caja 6 6 
= Bancos 419 545 

424 sn 
= 

3 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

- Composición al 31 de diciembre 

a 2016 201 
Chentes locales mercado eléctrico mayonsta 25 zu 

3 Empleados (1) 489 636 
3 Otras 6 6 

¿ao 952 

=3 (0 Inetuyeprimcipalmente (1) US$408,193 (2015 US$402,940) de préstamos entregados a un 
funcionano de la Compañía que generan una tasa de mirtea LIBOR. más 1.5% los esales que se 

=3 encuentran garantizados con pagares ala orden y endoso de sus acciones a nombre de la Compañía 

= La Adramstración de la Compañía considera y evalúa 11dmdualmente el nesgo de credito de sus cuentas por 
3 cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar A comtinuacion se smuestra un análisis de antgitedad de log 

' saldos 

El 2016 2015 
3 Por vencer L 2% 328 34% 

> Hasta 60 días 1 0% 15 2% 

03 61290 días 0% 3 1% 

912120 días - 0% 12m 1% 
= Más de 120 507_ 98% 584_ 61% 

x — == 

= 

3 
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(Expresado en miles de dólares estadounadenses) 
$. 

PROPIEDAD, 
P
L
A
N
T
A
 

Y EQUIPO 

Terrenos y 
Central 

Maquinana — 
Equipode 

Propiedades en 
Ala de enero del 2015 

Costo 
seo 

27,009 
493, 

75 
379 

96r 
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Depreciacaon asurmudada 

4 
935) 

(234 
(66) 

289) 
(832) 

(5.397) 
Valor en Bbros 

y 
220% 

EN 
a 

2 
das 

E 
E
 

Movimiento 
2015 

Adicionar 
- 

s 
2 

36 
7 

73 
Transferenna 

ad 
ay 

Bayas, rehros. 
6) 

6) 
Depreciación bajas 

- 
- 

4 
- 

a 
Deprecación del ao 

1657) 
(2) 

Gx 
(45) 

(96) 
y 

(659 
Valoren libros 

En 
390 

z6 
2 

a 
540, 

= 
22 

Ala 
de diciembre del 2015 

Costo 
520 

27,000 
452 

98 
44 

968 
29,452 

Depreciación acumulada. 
(5.10) 

(289 
an 

(es) 
(928) 

- 
(6725) 

Valor ea libros 
Zn 

230 
xs 

aL 
7 

540 
2277 

Movimientos 
2016 

Adicionos 
3 

- 
- 

20 
Depreciscion del año 

(575) 
d 

(24) 
29) 

(598) 
Valor en libros 

za 
ani 

E 
7 

44S 
Lt: 

Alg1 de diciembre del 2016 
Costo 

520 
27000 

468 
105 

419 
968 

29.472 
Deprecsacion 

Acumulada. 
(6289) 

(230) 
(59) 

(34) 
(20 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dolares estadounidenses] 

OTRAS INVERSIONES 

Composición al gx de áxciembre 

  

2016 2015 

Inverstones en acciones (1) 825 432 
Aporte para futuras capttalizaciones 670 493 

1505 835 

()  Alga de diciembre del 2016 y 2035, la Compañía mantiene una parterpación del 6% en Hároalto 
Generación de Energía 5.4. Los movimientos de las mversiones en acctodes fueron como gue 

  

2016 2015 
Saldo al 1 de enero 835 548 
Adquisiciones (2) $70 64 
Reclasficación desde cuentas por cobrar - 223 

1505 835 

(2) — Corresponden a aportes realizados ala Compañía relacionada Haroalto Generación de 
Energía S.A. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composimón al 31 de diciembre 

2015 

Mercado electrico mayonsta (1) 487 803 
Proveedores de bienes . 5 7 
Proveedores de servicios 39 82 

Otras cuentas por pagar (2) 634 498 
1165 o. 

  

(1) Saldos adeudados principalmente a la Corporacion Nacional de Electricidad del Ecuador CNEL por 
US$26 mul (2015 US$463 mul y provisiones por US$374 mil (2015 US$219 mi) 

(2) Incluye prnerpalmente US$243 ml (2015 US$378 mu) correspondiente al 12% para desarrollo 
regional (LOSPEE) que seran pagados una vez emtido el reglamento que regule su aplicación y 
procedimiento para el pago por parte de los Organysmos pertinentes 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en mules de dólares estadormdenses) 

IMPUESTOS 

Conciliación contable tributaria - Impuesto a la renta corriente 

A continuacion se detalla Ja determmación del Impuesto a la renta cornente sobre los años termunados al. 
31 de dicxembre 

  

2016 2015 

Unhdad antes de participación a trabajadores y contribucion a 
proyectos de desarrollo 2025 3150 
Menos - Partierpación a trabajadores (61) (94) 
Menos - Contribución a proyectos de desarrollo (243) (378 

1721 2,678 
Más - Gastos no deducibles (1) 385 69 
Total partidas concihiatorias (149) tao 
Base tributaria 1,876 2,747 
Tasa ampositiva. 22% 22% 
Gasto de impuesto a la renta (2) - 

    

(0 — Incluye prinespalmente () contribucion solidana sobre ublidades para el año 2016 por US$82 mil, 
(1) donaciones por US$61 mul (2015 US$58 mua), y (10) otros gastos no deducibles menores por 
Us$12 mil (2015 US$ ml) 

(2) La Compañía está exonerada del Impuesto a la renta por el período de doce años Ver Nota 

Situación fiscal - 

Los años 2013 2.2016 aún estan sujetos a una posible fiseatizacion 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

La Compañía no dispone del estuexo de precios de translerencia de las transacciones efectuadas con partes 
relacionadas locales correspondiente al año 2016, requendo por disposiciones legales vigentes, en razon 
de que los mgresos por la venta de energía electrxca generados por Enermax 5.4. estan exentos del pago de 
Impuesto a la Renta de acuerdo con la exoneración determmada por el Presidente de la República del 
Eeuador a traves del Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2006 Dicho estudio constituye una. 
base para determanar s1 las operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales han sido 
efectuadas a precros razonables que se apromunan a valores de plena competencia De acuerdo con la 
opuuón de la Administracion, los sujetos pasivos que se encuentren exentos de impuesta a la tenta no 
deben presentar la mjormacion de precios de transferencia, delndo a que el proposito de dicha 
informacion es soportar silas transacciones efectuadas con partes relacionadas se han efectuado a precio 
de plena competenexa, caso contrano, se debe determmar la utilidad gravada que hubnere sido obtemáa de 
ao extstar dichas condiciones 
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ENERMAX5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Otros asuntos - Reformas tributarias - 

El 20 de maya del 2016 se aprobo la “Ley Orgamca Soldar y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue 
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No 759 

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgámca para el Equihibno de las Eimanzas Públicas” publicado 
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No 744 

La Admunsstración de la Compañía considera que las mencionadas Jeyes no tuvieron ampacto sgarficatiyo 
sobre las operaciones de la misma 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Composición y movimento 
Saldos a 

aco del año. 

2016 
Pasivos cortientes 
Benefictos sociales (1) 181 

2015 
Fasrvos cortientes 

Benefieros sociales (1) 370 

Pagos y/o saldos al 
Incrementos — mtlizaciones — finaldelaño 

39 (346) 154 

169 (558) 181 

€) Incluye US$61m3 (2015. US$o4 mul) de partospacion dedos trabazadores en las ntilidades, además de 
provisiones por aporte patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral, décimo tercer y cuarto 
sueldos, fondo de reserva y vacaciones 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prinerpales transacciones realizadas durante los afos 2016 y 2015 con 
compañias y partes relacionadas Se sacluye bajo la denomanación de compañias relacionadas a entidades 
con acciomstas comunes, con participación acelonama sigurficativa en la Compañza 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINSDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2916 

(Expresado en mules de dóJares estadoumdenses) 
  

Venta de energia 
Corporación Favorita Ch. 
Comohogar S.A. 
Indust Agropecuaria Ecuanana S.5. Agtopesa 
Inversión y Desarrollo Invede S.4. 
Pollo favorito S.A Pofasa 
Fiesplast S.A, 
Maxapan S.A. 

a de: 
Corporacion Favorita CA. 
Flexplast S.A 

Dividendos pagados 
Corporación Favorita C.8. 
Flexplast S.A 
Comohogar S.A, 
Twvede S.A, 
Pollo favonto 5.4 Pofasa 
Maxipan S.A. 
Industria Agropecuaria Bevartana 5.5. Agropesa 

Casto por mtereses de prestamos recibrdos 
Corporación Favorita C.á. 
Otros 

ls E 

2,533 
249 
268 
101 
238 

13 
  

3502 

800 
260 

4 
4 
4 
4 
4 

2080, 

  

2015 

5317 
290 
274 
109 
129 

1232 
En 

  

FATE 

  

  

Las ventas de energía a partes relacionadas se realrzó a un presto promedio ponderado de US$o 070/EW 
(2015 US$o 065/KW) Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la 
cantidad de brenes comprados y las relaciones entre las partes 
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ENERMAXS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado en miles de dolares estadounidenses) 

Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre, 

    

Relación 2016 2015 
'uentas por cobr: 

Corporación Favonta C.a. Acctonista 249 580 
Flexplast 5.4. Aceiomsta 56 
Comohogar S.A. AccIomsta “. 57 
Tndustria Agropecuaria Ecuatoriana S.A Agropesa Acetonista 27 27 
Inversión y Desarrollo Invede S.A. Acctomsta 9 12 
Pollo Favonto S.A Pofasa Acciomsta 26 39 
Maxipan SA Accionista 20 7 

375 782 

Comy or 
Corporación Pavonta C.A. (1) Accionista 365 678 

— E, 

(1) Consatuyen préstamos realizados por los acexouustas de la Compañía con una tasa de mterés anval del 
804% 

Los saldos por pagar a Corporación Favorita C.A. devengan mtereses No se han efectuado con partes no. 

vanculadas operaciones equiparables a las mecadas precedentemente 

Los saldos pendientes no están garantizados y se lquidaran en efectivo No se han otorgado ms recibido 
garantías No se ha reconocida mngán gasto en el periodo actual ma en penodos antenures con respecto a. 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los saldos adeudados por partes relactonadas 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Admamstracion de la Compañía incluye como miembros clave ala Presidencaa Ejecutiva y Jas gerencras 
de las diferentes áreas de la empresa Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clava 
dela gerenca se detallan 4 continuación 

  

2016 2015 

Beneficios a corto plazo 453 40 
Beneficios post - empleo 30 24 

483 444 
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15: 

ENERMAXS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 
  

OBLIGACIONES SOCIALES 

El movimento de las obligaciones soctales no cormentes por concepto de jubilacion patronal y desahuero 
en el pasivo ha sado el siguente 

Jubilación. Desabweto Total 
2016 2015 016 205 200Ó ZA 

Al de enero sl 40 18 10 69 so 
Costa par servicios corgentes 13 12 2 6 5 
Costo por mtereses 3 2 1 1 4 
Gaanexas actuanales ORT co 1 1 2 t) 
Utibzaciones (13) (4) a - 48) 
AL 31 de diciembre En 5 17 18 $8 

  

  
  

  

Los wmportes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados :tegrales son los 
guientes. 

  

Jublacion Desabyero Total 
2016 201: 2016 2015 201 2015 

Costo por servieios comentes 3 1 2 6 15 18 
Costo por mtereses 3 2 1 1 4 3 
Gaancias actuariales ORI a Y 1 2 (2) 2 
-AL31 de diciembre 13 y 4 3 Y 28 

Las pranewpales Inpótesys actuaniales usadas fueron. 
2016 2015 

Tasa de descuento 7 40% 630% 
Tasa de ioremento salaral 3 00% 3.00% 
Tasa de mcremento de pensiones 200% 250% 

Tabla de mortalidad e validez (9 TMIES5 2002  TMJESS 2002 
Tasa de rotación (promedio) 14.40% 180% 

(2) Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002 

CAPITALSOCIAL 

El capital autorizado, stsento y pagado de la Compañía al 31 de d1crembre del 2016 y 2015 consiste de 
5,000,000 de acerones ordunanias con un valor nominal US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por 
aceron y derecho a los dmdendos 
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17 

18. 

ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL za DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

DIVIDENDOS DECLARADOS 

En elaño 2016, se canceló un dividendo en efectrvo de US$o.g (2015 USO 29) por acción, equrvalente a un 
dmádendo total de US$2,000 mul (2015 USja,473 mil) a los tenedores de acciones ordmarías pagadas 
totalmente 

INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA 

  

  

Composición al 31 de drarembre, 

2016 201: 
Venta de energía. 2,650 4.854 
Contratos con distribuidoras 2,622 2,419 

Pexje 614 1,875 
Transmisión 185 277 

607 9425 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

Costo de 
generación — Gastosdo 
eléctrica metraet Tota 

2016 
Castas par compres de energía ex el mercado ocasional 75 - 475 
Costos por peage de energía 603 - $03 
Gastos por depreciación 847 847 
Gastos por beneñcios empleados $75 397 1072 
Costos portransmuon 195 185 
Gastos por mantemunento 255 Y 7 
Gasto por honoranos profesonales z 54 155 
Servcros generales 4 127 13 
Gastos por seguros 90 5 95 
Otros gastos do 52 162 

305 7 3997 
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19. 

20. 

ENERMAX 5.4. 

'NOTSS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en nules de dolares estadounidenses) 

  

  

2015 
Costos por compras de energía en el mercado ocasional 
Costos por pesje de energía 
Castas por depreciación 
Gastos por beneficios empleados 
Costas por transmsión. 
Gastos por mantemnnento 
Gasto por honoranos profesionales 
Servicios generales 
Gastos por seguros 
Otros gastos 

OTROS GASTOS, NETO 

Compostcion al 31 de diciembre 

Contribución a proyectos de desarrollo (4) 
Utabdad en venta de acciones (2) 
Otros 

Costo de 
generación. 
electrica 

1,496 
1,768 
869 
554 
277 
348 

1 
52 
82 

197, 

A, 

Gastos de 
admmustración 

333 

10 
151 
4 

2 
388 

2016 

243 
(254) 
256 
245 

  

Total 

1,496 
1768 
369 
887 
277 
353 
152 
146 
84 

225 

  

2015 
378 
(254) 
168 

292 

(1) El16 de enero del 2055, entró en gencia la Ley Orgánica de Servicio Publico de Energía, publicada 
en el Registro Oficial No 418, la cnal, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados 
ala actvidad de generacion eléctrica privada recibirán el 39 de las utilidades y el restante 12% será 
destinado a proyectos de desarrollo territonal en el área de mfiuencra del proyecto 

(2) VerNota21 

GASTOS FINANCIEROS 

Composición al 31 de diciembre 

Intereses por préstamos bancarios 
Intereses por prestamos de acciomstas 
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ENERMAX S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
EExpresado en miles de dólares estadounidenses) 

COMPROMISOS 

Contrato de permiso para la construcción 
En octubre 2004, la Compaña firmó el contrato de permiso para la construcción, mstalación y operacion 
de una central auto generadora de energía eléctrica con el Consejo Nacional de Energía Eléctrica 
CONELEC por un plazo de cacuenta años a partir dela susenpción del contrato 

Venta de acciones 

En febrero del 2014, la Compañía real1z6 la venta del 35 6% de las acrones que mantenía en. Hidroalto 
Generacion Eléctrica S.A., y en el contrato de compra - venta se estableció las sigmentes condiciones de 
pag y la definición del valor contingente por el cumpluuento de exsrtas condiciones que deben producirse 
en Hidroalto Generación Eléctrica S.A. 

Forma de pago 

1 — Alañirmadel contrato y entrega delos títulos acción US$133 mul 
2 El1dejuhodel 2014 USé1go ml. 

Ingreso contngente 

3 30 díasdespués de venficada la condición del primer desembolso de financsamento a favor de 
Hdroalto S.A, US$253 Hul 

4. 270 días después de cumplida la condicion del primer desexbolso de financiamiento se cancelará 
US$253 mul 

En el so 2014, la Compañía reconoció US$273 mul relacionados en los puntos 1y 2 En el afío 2015, la 
Compañía reconoció US$253 mul relacionado con el punto 3_El punto 4 será reconocido en el próximo año 
de acuerdo a as condiciones de pago del contrato con Hidroalto Generación Eléctrica S.A. De acuerdo a 
Jas NIF, este mgreso debe reconocerse al momento que el mporte pueda medarso fiablemente y cuando 
sea probable que la entudad reciba los beneficaos económicos asociados 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emstón de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en optmión de la Adramstración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigmficativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

  

RUC: 1y0Stoizo9001 
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