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INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Enermax $.A. fue constituida en la República del Ecuador el 5 de agosto del 2003 y su actividad pmnerpal es 
la producción y venta de energía eléctnca, desde cualquiera de sus fuentes primanas de generación, El 
prnapal acciomsta de la Compañía es Corporación Favorrta C.a., los aceiomstas en su mayoría son de 
nacionelidad ecuatoriana 

El 21 de enero del 2004, el Consejo Nacional de la Electricidad - CONELEC, otorgó a Enermax 5.4 el 
Certificado de Permso para autogeneración eléctrica y para la ejecución del Proyecto Hidroeléctrico “Río 
Calope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el cual está ubicado en la población El Progreso, a 5 kalómetros 
alsur del Cantón La Mana, provmcia de Catopwa Con fecha 6 de octubre del 2004, se suscribe y se 
protocol1za el Contrato de Perm:go en el cual se establece emeuenta años como vigencia del permiso a partir 
dela susenpción del mismo y se autoriza a Enermax S.A. el diseño, financiamiento, construcción, operación, 
manteraruento, posesión y adrnustración de la central de generación antes mencionada _A parir de enero 
del 2007, se mictaron las operaciones de la Compañía 

El 12 de febrero de 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hídricos, concedió a Enermax 5.4. el derecho de 
aprovechamiento de las aguas del "Río Calope”, pare la generación de ludroelecteicadad por el tempo de vida 
útil de la empresa 

En el Registro Oficial No 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacional expidió la “Ley de beneficios 

"tributarios pará nuevas mverstones productivas, generación de empleo y prestación de servicios”, donde 
obhenen los siguientes beneficios, entre atras, as compañías de generación Indroeléctrica 

- — Exoneración del impuesto ala renta 
- — Exoneración del pago delos derechos arancelartos a las importaciones de maquinanss, equipos y 

repuestos nuevos y matenas primas que no se produzcan en el país 
Exoneración total de los derechos e mpuesto que gravan los aelos consttutvos de las sociedades o 
compañías 

En el Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2006, el Presidente de la República del Beuador 
concedió a Enermex S.A. la exoneración del pago del impuesto a la renta por el pertodo de doce años de 
acuerdo a los térmunos de los artículos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Drbutanos para Nuevas Inversiones 
Productivas, Generación de Empleo y Prestación de Servicios 

El 16 de enero de 2015, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de Energía, publicada en el 
Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la 
actividad de generación eléctrica prevada recibirán el g2 de las ublidados y el restante 12% será destinado 
a proyectos de desarrollo terntortal en el área de mfluencra del proyecto  
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Situación económica del país 

A parta del 2014 la disrmución sustancral en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, lan sido los sugmentes dusmnución de depósitos en el sector finanexero, 
mcvemento en los índaces de desempleo, meremento en los índices de morosidad en la cartera de erédrto 
de las entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de erédito en los bancos a nivel 
nacional 

El petróleo constituye la pnnexpal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado mnportantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una dismomución del mismo para 
el año 2016, Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 

de Aménca, moneda de uso legal en el Bevador, ha tenido nn Impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes altemanivas para hacer frente a. 
estas srtuaciones, tales como, priorización de las wnversrones, morementar la inversión extranjera a través 
de altanzas público-pnvadas con beneficios tnbutartos, dismnución del gasto corrtente, financiamiento 
del déficat fiscal medrante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
orgamsmos mternacionales y gobiernos estranjeros (Chana), entre otras medidas Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguarda y derechos arancelarios con 
el fin de mejorarla balanza comerenal, aspecto que debe x desmontando en el 2016 Nose cuenta aún con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes 
comentada 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos en las 

operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Enermax S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del2015, han sido emtados 
con la autonzación de fecha 8 de marzo del 2016 por parte del Presidente Ejecutivo de la Compañía y 
posteriormente serán puestos n consideración de la Junta General de Aceiomstas para su aprobación 
definitiva 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contmvación se describen las prnarpales políticas contables adoptadas enla preparación de estos estados 
financieros Estas polítreas han sido diseíadas en función a las NIÍF vigentes al 31 de drcsembre del 2085 y 
aplicadas de manera unfonme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financteros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI1F) emitidas por el LASB (International Accounting Standards Board) que han 
ido adoptadas en Reuador y representan la adopción mtegral, expliata y sin reservas de las referidas 
normas internacionales  
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hstónico. La preparación de los estados 
financieros conforme a las IF requiere el uso de estimaciones contables También exe ala 
Admumstración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las pobtxcas contables de la Compañía En 
Ja Nota 3 se revelan las áreas que mphican un mayor grado de Jutcio o complendad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son sigmficabvos para la elaboración de los estados financieros Debado ala 
subyenvidad mherente en este proceso contable, los zesultados reales pueden difenr de los montos estimados 
porla Administración 

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado caertas reclasificaciones y” 
reagruprciones en los estados finanateros por el año terminado al 31 de dictembre del 2014 

Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emustón de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
Jas normas exastentes que no han entrado en vigenana y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aphcación obligatona en la preparación delos estados financieros de la Compañta a partar de 
las fechas adicadas a continuación 
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(1) La Adramstración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede tener un 
mpacto sobre los »mportes reconorados en los estados Snancieros adjuntos y sus revelaciones Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ess efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado  



22 

23 

24 

2.41 

ENERMAX S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

La Compañía estuma que la adopción de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e mterpretaciones 
antes desentas, no tendrá un ampacto sigmficatvo en los estados financieros en el ejerexero de su 
aplicación mcaal 

Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las parudas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

(0) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, s1 existieran, se traducen a la moneda funcional usando los 
tspos de cambro vigentes a las echas de las transacciones Las ganancias y pérddas por diferencias 
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de 
flujos de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósttos ala vista en bancos, y sobregiros bancarios Los sobregiros 
bancarios contratados, de exastur, son presentados como pasivos comentes en el estado de situación 
finanaere 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguentes categorías “activos finoneteros avalos 
razonable a través de ganancias y péráxdas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su venemmento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pastos 
financieros se clamfican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquanieron los activos o contrataron los pasivos La Adnumistración determana la. clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocamento 1mucral 

Al 1 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros enla categoría "préstamos y 
cuentas por cobrar” De1gval forma, la Compañía solo mantevo pasivos financieros en la categoría de 
“otros pasivos financieros" cuyas características se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las exentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobraz y cuentas por cobrar a compañías relacionadas Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 

mercado activo Se meluyen en el achwvo corriente, excepto po los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera  
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Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financtera por cuentas pol pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se meloyen en el. 
pasivo comente, excepto por los de veneinuento mayor a 12 meses contados a partr de la fecha del estado 
de situación financiera 

Reconotimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pastvo financiero en el estado de situación finanexera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o paga! el pasivo 

Medición inicial 

Los acnvos y pasivos financieros son medidos imictalmente a su valor razonable más ovalquier costo 
atuibuible a la transacción, que de ser s1gnificanvo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre 
que el activo o pasivo financiero mo sea desagrado corno de valor razonable a través de gananetas y 
pérdidas Con postenordad al reconocimiento muera] la Compañía valoriza los mismos como se desonbe a 
continuación 

Medición posterior 

  

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimento metal se miden al costo amortizado 
aplicando el método de xnterés efectivo La Compañía presenta las sigurentes cuentas dentro de esta 
categoría 

() — Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas poz cobrar, Corresponde prinexpalmente a montos 
adeudados por mgresos provementes de la generación de energía eléctrica, contratos con. 
distmburdoras, peaje y transmisión Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortuzado pues no generan intereses y son exugibles hasta en go días 

(0) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Incluye prinerpalmente a montos adeudados por 
ngresos provementes de fa generación de energía eléctexca, pesye y transmusión Se reconocen a su 
valor nommal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son extgibles 
hasta en 30 días 

Otros pasivos financieras: Posterior a su reconocimiento 1mc1al se men al costo amortizado. 

aplicando el método de wmterés efecto La Compañía presenta las ayguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

ú)  £uentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago principalmente 
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valos nomnal que es eguvelente a su costo amorhzado pues no generan intereses y 
son pagaderas hasta en go días. 

(0 — Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de pago prinespalmente 
poz préstamos recabados de acciomstas onganados por las necesidades de financiamiento para la. 
operación de la Compañía y que generan miereses y los bienes o servicios adquaundos a sus 
compañías relacionadas Se registran a su valor nomnsl que es equivalente a su costo amortizado,  
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pues no devenga mteresas y se lxquidan en el corto plazo, excepto por los de venenmuento mayor 12 
meses contados a parúr de la fecha del estado de sutuación financiera los cuales generan mtereses 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada período la exustencia de evidencia objetiva de detenoro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus euentas por cobran cuando exuste evidencra objetiva de que no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orizunales de las cuentas a cobras La 
exustenesa de dificultades financieras significabivas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera yla falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de 
que las cuentas a. cobrar se ha detenorado Al 91 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañia realizó un 
análisis de detenoro de sus activos y no se dentrficó máicros de deterioro que requieran una provisión. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un actwvo financiero se elimna cuando esprran los derechos a reciba los flujos de efectivo del acnvo o 52 la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sm retener sustanerslmente los nesgos y beneficios del actavo 
Un pasivo es eliminado cuando las obligacrones de la Compafífa se han hquidado 

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo Instórsco, menos deprecraciones acumuladas y 
pérdidas por detersoro, en caso de producirse El costo meluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del acuyo Los desembolsos postertores a la compra o adquisición sólo son 
capatalizados cuando es probable que benefictos económcos futuros asociados a la mversión Ainyan hacia 
la Compañifa y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados mtegrales cuando son 
incurridos 

Los terrenos y la servidunibre no se deprecian, La depreciación de la propiedad, planta y equipos, es 
calculada lmealmente basada en la vida útil estumada de los brenes del activo fio, o de componentes 
significativos adenúrficables que posean vidas útiles diferenciadas Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros La deprevración de los activos se registra con cargo a los resultados del año Los gastos 
de manten:mentos se imputan a resultados en el perodo en que se producen 

Las vidas útiles estimadas de propredad, planta y equipos son las siguentes 

po de bienes Número de años 
Central hidroeléctrica 40 
Maquinaria y equipo 10 

Equipos de computación 3 
Vehoulos 5 
Herramientas 10 

Las pérdidas y gananeras por la venta de propiedad, planta y equipo, se celculan comparando los amgresos 
obtenidas con el valor en libros y se meluyen en el estado de resultados ntegrales  
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Cuando el valor en ibros de un activo de propredad, planta y equapo excede a su monto reeuperable, este 
es reducido mmedratamente hasta su valoz recuperable 

Detenoro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) 

Los achivos suyetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o crrennstancias que mátcan que podría no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor reeuperable El 
valor recoperable de los acvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su veata o su 
valoren uso 

Para efectos dela evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que 
generen fluyos de efectivo identificables (unidades géneradoras de efectvo) Los saldos en bros de nctivos 
no financieros que han sido ohyeto de castigos por detenoro se revisan n cada fecha de exerre de los estados 
Financieros para venticar posibles reverstones del detenora El meremento del valor del activo 
prenamente detenorado es reconocido sólo s1 éste proviene de cambros en los supuestos que fueron 
utilizados para calcular el monto recaperable E] monto de meremento del activo producto del reverso de 
la pérdida por deterioro es linmíado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el detenoro 

La Compañía evalúa anualmente la exstencia de andicadores de deterioro sobre sus activos no financieros 

En el caso que el monto del valor en hbros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañaa registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ezerexero Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha ado 
necesano calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron 
indicabvos de deterioro 

Impuesto ala renta corriente 

InermaxS.A,, se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la renta por un periodo de doce años a 
partar del 29 de diciembre del 2006, de acuerdo a lo establecido en la “Ley de Beneficios Tríbutanos para 
Nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y Prestación de Servicios” 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de aituación 
financiera y corresponden prinewpalmente a 

(0 Particapacs Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del mpuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana, 
vigente El 16 de enero de 2015, entró en vigencia la Ley Orgánaca de Serncio Publico de Energía, 
publicada en el Registro Oficral No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores 
vinculados a la actividad de generación eléctrica privada recibirán el 3% de las ufibdades y el 
restante 12 será destinado a proyectos de desarrollo terntonal en el área de wfluencia del proyecto 
y registrado como otras cuentas por pagar en el estado de situación financiera 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada  



2.8.2 

29 

2:10 

ENERMAX8,A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(1) Décimo tercer y décrmo crio sueldos y beneficios dela seguridad social. Se promsionan y pagan 
de acuerdo ala legrslación gente en el Ecuador 

(iv) Bonos ejecutivos La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales 
ejeentvos La base tomada para el cálculo de los referidos bonos esla utilidad hquida o contable 

Beneficios de largo plazo 

Provist al y desahuero La Compañía trene un plan de beneficio definado para 
Jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatonanas Adrcronalmente, de acuerdo 
2 as leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio soliertado por el empleador o 
trabajador, el empleador bomificará al trabajador con el 25% del equivalente a la últuna remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio 
se denomma desahucio 

La Compañía determma anualmente las provisiones para jublación patronal y desahucio con base en 
estudios actuarrales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cuales dbtemdo descontando 
Jos flujos de salida de efectuvo a una tasa del 6 31% (2014 6.54%) Ver Nota 15 
Las hipótesis actuartales ncluyen vansbles como som, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, meremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras 

Las gananeros y pérdidas actuariales que surgen de los ayustes basados en la experienera y cavbros en los 
supuestos actuanales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen Los costos de los 
servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provisrones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Provisiones corrientes 

En adición a o que se desenbe en la Nota 2 8 La Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía 
tene una obligación presente, ya sea legal o amplíerta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable 
vaya a ser necesana una salida de recursos para lequidar la obligación y (1) el monto se ha estimado de 
tormafiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estrmación de la admiración, ala 
fecha de cxerre delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para hquida la obhgación 

Reconorimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar procedentes de la generación de 
energía eléctmca, temendo en cuenta el importe estunado de cualquer descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económoos fluyan hacia 
Ja Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega dela energía  
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eléctrica a sus clientes, la cobranza de las cuentas por cobra correspondiente está razonablemente 
asegurada 

Costos y gastos 

Se registran al costo Iastónico y se reconocen a medida que son meurndos, mdependientemente de la fecha 
en que haya realizado el pago, y se registran en el pertodo más cercano en el que se conocen, 

Distribución de dividendos 

Los dndendos a los acciomstas dela Compañía se deducen del patrimonto y se reconocen como pasos 
cornentes en los estados financieras en el periodo en el que los dividendos hayan sudo aprobados por los 
accionistas de la Compañía 

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pas1vos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea xequersda o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencra de la transacción 

Los impresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibrlidad de compensación y la Compañía tene la mención de liquidar por su Importe 
úneto o de reahzar el acnvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los 
resultados 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admumstración realice estomaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos 1neludos en estos estados finenereros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la. Compañía se basan en la experiencia Iustónica, 
cambros en la ¡ndustuna e ntorimación sumunisirada por fuentes externas cabficadas Sun embargo, los 
resultados finales podrían dhferar de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigmaficatvas son definidas como aquellos que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren um alto 
grado dejuucio por parte dela admmstración 

Las principales estamaciones y aplicaciones del entero profestonal se encuentran relacionadas con los 
sxgutentes conceptos 

+ Detemoradeactvos, Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se consadere 
necesano, la Administración analiza el valor de los actavos para determinar s! exuste algún indico de 
que dichos activos huhueran sufdo una pércada por deterioro 

. Propiedad, planta y equipo. La determinación de las ndas útiles de depreciación de propiedades y 

equipo que se evalúan al cuerre de cada año  
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+ Provisiones por beneficios a empleados largo plazo, Las Ixpótesis empleadas en el cálenlo actuarial 
de jubalación patronal y desaluaxo Para lo cual utiliza estudios actuanrles practicados por 
profesionales mdependientes 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de finanerarmento, la Compañía está expuesta a distentos 
nesgos de naturaleza fingnerera que pueden afectar de manera más o menos sigmrficativa al valor 
económico de sus flyyos y activos y, en consecnencra, sus resultados 

A-contnuación se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la Compañía, vna caractenzación y 
cvantiicación de éstos y una desenpción de las medidas de rmuhgación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, ss el caso 

(a) — Riesgo enla tasa de mterés 

La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de mierés debudo a que la Compañía 
mantiene préstamos a tasas de mteres fijas El riesgo es manejado por la Compañía monatoreando la 
Auctuación de las tasas de mterés en el mercado para tomar medidas preventivas 

(0) — Ruesgode crédito 

El mesgo de créduto se refiere al riesgo de que una de las partes ncompla con Sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía La Compañía ha adoptado 
una política de mvoluerarse únicamente con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cnando sea aproprado, como forma de mubigas el mesgo de la pérdida financrera ocasionada por los 
x1ncumplimmentos para chentes que constituyen personas Jurídicas y naturales 

Y nesgo con1nsttuciones financieras no es sgmficanvo, pues la Compañía mantiene contratos con 
mstituciones de altas cahficaciones crediticias en el Ecuador 

(e) Riesgo de hquidez 

La liquidez de la Compañía es manejada por la admmistración bajo el control del Directono, el cual 
ha establecido el marco de trabajo aproptado para que la gestión de liquidez sea desanollada en 
forma ordenada y sistemática, en base a los requermientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, y acceso a préstamos 
adecuado, montoreaado continuamente los flujos efecnvos proyectados y reales y coneliando los 
perfiles de vencamento de los actvos y pasivos financieros 

Ll plazo atorado por los proveedores es de hasta 30 días, lo que ba permtado cubra las 
obligaciones a corto plazo 
El cuadro a contnuación analza los pasivos finaneseros de la Compañía ala fecha del estado de 
situación financiera hasta la fecha de su vencamento Los pasivos financieros 1dhayen em el análisis 
5.5 vencamuentos contractuales son esenciales para la comprensión del tempo de los flujos de 
efectivo Los montos revelados en el enadro son los flujos de efechvo no descontados  
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Menos de1| |ntrea y 5 
| i año ' años 
JALz1 de diciembre del 2015 | 
[Préstamos bancarios 1 2] 1 
[Cuentas por pagar comerciales y ntras cuentas porpagar! 1,389 1 
[Cuentas por pagar a compañras relacionadas pa 65 618 
I pa ba ! 
[4131 de diciembre del 2014 1] pl 1 
Préstamos bancanos Hd su; - 
¡Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poz pagar] 1,468|| - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas y 151] 1403 

  

4-2 Administración del riesgo de eapital 

La Compañía gestiona su capital paro asegurar que estará en capacidad de contunuaz como empresa en 
marcha mientras que maxamuza el rendinuento a sus accionistas a través de la optmzación de los saldos 
de deuda y patrono, Los sistemas de formación gerencral generan suficiente míormación para los 
¿xferentes órganos de dirección, a través del cual se revasa en forma constante la estructura de capital dela 
Compañía. Como parte de esta rewistón se anahza el costo del eaptal y los riesgos asociados con cada clase 
de capital 

La Compañía montorea su capital sobre la hase del rano de apalancamento Este patio se calcula 
dvvidiendo la deuda neta para el capital total De este indicador se puede determunar el origen de los 
1ondos pava la operación de la Compañía 

Los ratos de apalancamento al 31 de diciembre fueron los siguentes 

2018 201 
Préstamos bancarios su 
Cuentas por pagar comezcrales y otras cuentas por pagar 1,389 1.468 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 678 1,508 
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (551) (29) 
Deuda neta 1,516 3,458 

Total patrimonio 23554 _22,445 
Total capital 25,070 _25,903 
Ratio de apalancamiento 5% 13% 

Para el año 2015, la dismmución del índics de apalancamento se relaciona princrpalmente con el pago de 
obligaciones mantemdas con msttuciones financieras, lo que reflejaba una baya dependenera de terceros 
en el inancimmmento de las operaciones de la Compañía 

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
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Categorías de instrumentos financieros - 

-A continuación se presentan los valores en Tibros de cada categoría de mstromentos financieros al erre 
de cada ejercicio 

_Al3Ide disiesmbre del2015._AL3Ide desir de12014 
Comente  Mocomenie Comente  Nocomente 

Activos Manetorms me digas alcosto, 
Ercotivo y equralentes de efectyo ES] 29 
Actos fnanexros me diles alcosto smoxrado 

Cuentas porcobmecomoreales y otras cuentas porcobrar 9s3 530 
Cuentas poroobraroompaitías relacio dos 782 1301 
"Total activos Miarncioraa 2256 2220 
Paznos mancieros me ditos aJcosto 

Prestamos bancarios se . 
Cuentas porpagarcomercies y oíras cuentas porpagar 1389 1468 
Cuentas porpagarcompeñías relo onadas 6s sm 15 1493 

Tola pasivos financieros 1454 ss 1394 493 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxama a su valor razonable 

EPECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre 

201, 201. 
Efectwo en caja $ $ Bancos 545 23 

551 29 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Composición al 31 de desembre 

201 201 
Clientes locales mercado eléctrico mayonsta gu 184 
Empleados (1) 636 583 

Otras 6 63 
953 Sgo 

(0 — Incluye prnerpalmente (í) US$402,940 (2014 US$349,496) de préstamos entregados a un 
funcionamo de la Compañía que generan una tasa de interés LIBOR más 1.5% y los mismos que se 
encuentran garantizados con pagarés a la orden y endoso de sus acciones a nombre de la Compañía, 
y 61) antuapos entregados a sus empleados los exales en su mayoría se liquidan con las utilidades 
del anguiente año y no generan mngín tipo de mierés 

La Adramstración de la Compañía considera y evalúa máridualmente el nesgo de crédito de sus cuentas por 
cobrar comercial y otras exentas por cobrar A contmuación se muestra un análisis de antagtedad de los. 
saldos 

2015 2014 
Por vencer 328 24% 218 26% 
Hasta 60 días 15 2% 12 1% 
61290 días 13 1% 45 5% 
912120 días 13 1% 65 8% 
Más de 120 584 61% 490 59% 

953 830 
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(1) Enclaño 2033, la Compañía presentó un reclamo por pago mdebado de Impuesto al Valor Agregado 
-IVA cancelado pox la construcción de la Central Hrdroslóctnca correspondiente a los meses de 
marzo y diciembre del 2006, sobre los cuales la Compañía tenía derecho a devolución por parte del 
Sermero de Rentas Internas de acuerdo a lo establecido en la Ley de beneficios tbutarios para 
nuevas versiones productivas, generación de empleo y prestación de serveos, por US$2,2 
millones En el año 2014, la Compañía reibó la madmusión de la sohcrtud de devolución de 
Impuesto al Valor Agregado - IVA y procedió a capitalizar dicho monto en el actvo Central 
Hidroeléctrica netos del detenoro acumulado al 2014 Ver Nota 23 

9.  OTRASINVERSIONES 

Composición al 31 de diciembre 

2015 201 

Inversiones en acciones (1) 432 2 
Aportes futuras capitalizaciones 403547 

835 548 
    

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantiene una partespación del 6% en Bndroslto 
Generación de Energía S.A Los movamentos de las versiones en acciones fueron como sigue 

2015 201 
Saldo al 1 de enero 548 4 
Adquisiciones (2) 64 547 
Ventas (3) - (3) 
Reclasificación desde exentas por cobrar 223 - 

83 548 

  

  

(2) Corresponden a aportes realizados a la Compañía relacionada Hidroalto Generación de 
Energía S.A 

(6) VerNotaza 

10, PRESTAMOS BANCARIOS 

Con fecha 2 de septiembre del. 2014 el Banco de la Producerón $.4, Produbanco otorgó un préstamo ala 
Compañta por US$499 mil a nna tasa del 7 36% y cuyo vencimento fue marzo del 2015.  
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11. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre 

2015 2014 
Mercado eléctrico mayorista (1) 803 1,219 
Proveedores de bienes 7 13 

82 102 Proveedores de servicios 
Otras cuentas por pagar 497 __ 134 

1,389 1,468 

(2) — Saldos adendados prinexpalmente a la Corporación Nacional de Itecineadad del Ecuador CNEL por 
US$463 mil (2014. US$403 mil) y provisiones por US$249 ml (2014 US$591 mul) 

12. IMPUESTOS 

12.1 Conciliación contable tributarla - Impuesto a la renta corriente 

-A continuación se detalla la determunación del Impuesto a la renta comente sobre los años termunados al 
31 de diciembre 

  

2015 20% 

Utilidad antes de participación a trabajadores y 
contribución a proyectos de desarrollo 3,150 1,926 
Menos Partwcipación laboral (0) 289) 
Menos Contribución a proyectos de desarrollo (878) 

2,678 1,637 

Mas - Gastos no deducibles (1) $9 593 
Total partidas conciatorias (409) 404 

2,747 2,330 Base tributana 
Tasa Impositiva 
Gasto de impuesto a la renta (2) 

22% 22% 

  

(2) M ejercicio 2015 incluye prnerpalmente 1) Donaciones por US$88 mul (2014 US$ 35 ml) y1) otros 
gastos no deducibles por US$11 mal (2014 US$14 mul) En el 2014, se moluye mtereses pagados al 
Servicio de Rentas Infernas por US$644 mul 

(2) La Compañía está exonerada del Impuesto a la 1enta por el periodo de doce años Ver Nota 1 

12.2 Situación fiscal -  
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Los años 2012 al 2015 aun están sujetos a una posible fiscalización 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

La Compañía no dispoue del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes 
relacionadas locales correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón 
de que los mgresos por la venta de energía eléctrica generados por Enermax 5.4. están exentos del pago de 
Impuesto a la Renta de acuerdo con la exoneración determinada por el Presidente de la República del 
Ecuador a traves del Registro Oficial Na 427 del 29 de dxciembre del 2006 (Ver Nota 1) Dicho estudio 
constituye una base para determinar s1 las operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales han 
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia De acuerdo con la 
opinión de la Admimustración, los styetos pasivos que se encuentren exentos de »mpuesto a la renta no 
deben presentar la mformación de precios de transferencía, debido a que el propósito de dicha 
nformación es soportar s1 las transacarones efectuadas con partes relacionadas se han efecinado a precios 
de plena competen, caso contramo, se debe determinar la utilidad gravada que hubiere endo obtemida de 
no exstr dichas condiciones 

Otros asuntos Reformas Tributarias 

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Pública, Prevadas y 
Ja Inversión Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la 
Equidad Tributana, entre ot1as; que nge a part de enero del 2016 

A la fecha de preparación de los estados financieros adjuntos, la Admimstración está analizando y 
evaluando los posibles efectos y considera que estas Yetormas no tendran tm impacto srgmficatvo en Tas 
operaciones y los resultados de la Compañía 

PROVISIONES 

Composición y movimento 

Saldos al Pagosy/o —— Saldosal 
Muero delao Incrementos  utiraciones  finaldelaño 

203 
Pasivos gorrientes 
Beneficios soexales (2) 370 169 (858) 181 

2014 
Pasivos cormientes 
Beneficios sociales (1) 877 352 (359) 370 

(1) Tncluye US$94 mul (2014 US$289 mil) de parncapación delos trabajadores en las utilidades, además 
de provisiones por aporte patronal al Instituto Eevatoriano de Seguridad Socra, décimo tercer y 
«narto sueldos, fondo de reserva y vacaciones  
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las prmexpales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con. 
compañías y partes relacionadas Se meluye bajo la denominación de compañías relacionadas a entidades 
con aceiomistas comunes, con participación accionaria sigmficativa en la Compañía 

201 201 
Yenta de energía 
Corporación Favorita C.A 5817 4,839 
Comohogar S.A. 290 276 
Industria Agropecuaria Ecuariana S.A Agropesa 274 270 
Inversión y Desarrollo Invede S.á 109 19 
Pollo favorito SA Pofasa 129 140 
Flexplast S.A 1,232 1127 
Maxapan S.A 121 108 

  

Compras de mercadería 
Corporación Favorita O A 23 24 
Flexiplast S.A 28 7 

$ En 
Dovxdendos pagados 
Corporación Favorita C.A. 589 - 

Flexaplast S.A 192 
Comohogar 5.4 
Invede S.A 
Pollo favorito S.A Pofasa 
Maxipan S.A 
Industria Agropecuaria Ecuariana S.A Agropesa fa

 t
o 

ca 
eo 

6 

796 - 
    

Gasto por mtereses de préstamos recibidos 
Corporación Favorita C.A 
Otros 

  

Las ventas de energía a partes relacionadas se realizó a un precio promedio ponderado de USfo 065/ KW 
Las compras se realizaron al precxo de mercado descontado para veflezar]a cantidad de nenes comprados 
y las relaciones entre las partes  
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Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre 

  

Relación 2015 2014 
Cuentas por cobrar 
Corporación Favorita C A Accionista 580 598 
Rexaplast 8.4 Acciomsta 56 381 
Comohogar S A Accionista 57 $0 
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S A Agropesa — Accionista 27 50 
Inversión y Desarrollo Invede $ A. Acciomsta 12 15 
Pollo Favorito SA. Pofasa Accionista 33 19 
Maxapan S A Acciomsta ro 15 
Hrároalto Generación de Enorgía. S A Otrasimverslones 

782 
Compañías por pagar 
Corporación Favorita C.A (1) Acciomsta 678 628 
Flexiplast S A Acelonista - 1 
Wright Durán Ballen Ronald (1) Accionista 248 
Flexplast $ A (1) Acciomsta 206 
Barahona Hernán (2) Accionista - 119 
Otros aceromistas (1) 206 

678 1508 
  

(1) Constituyen préstamos realizados por los accionistas de la Compañaa con una tasa de mterés anual del 
8.04% 

Los saldos por pagar a compañías selacionadas devengan mtereses No se han efectuado con partes no 
vinculadas operaciones equiparables a las máicadas precedentemente 

Los saldos pendientes no estan garantizados y se quidarán en efectivo No se han otorgado m recibado 
garantías No se ha recongeido ningún gasto en el periodo actual m1 en pentodos anteriores con respecto a 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 
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Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compafífa meluye como membros clave a la Presidenera Ejecutiva y las gerencias 
delas diferentes áreas de la empresa Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave 
de la gerencia se detallan a continuación 

2015 2014 
Beneficios a corto plazo 410 387 
Beneficios post empleo 34 24 

444 431 
  

OBLIGACIONES SOCIALES 

%l movimiento de las obligaciones socrales no cornentes por concepto de Jubilación patronal y desahucro 
en el pasivo ha sido el siguiente 

! Jubilación Desahucio || Total 
' | Macs [ zona | 2015 ' 2014 |) 2018 || 20%4 

    

¿Al1 deenero Lo ao lio ap, 10]: e ( so|l 35” 
¡Costo pol servicios corrientes 12 1 91 $11 a,| 18] 11 
[Costo por intereses 1 2 21 lo - ¿o slo el 
Gaancias actuariales OI | 11, 4] a 4 211 4l 
¡Unlizaciones ! (0) een] pe jj en 
|A131 de ls 40] ws] Goj[" “óol, “se     

  

1 
I 1 1 y 

Los mportes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los 
siguientes 

nl 1 

  

       
Desabuero Total 7 ¡Desalcio OLE PI 2014 ZOIg 13 2014 ' 

[costo por servicios corrientes So ali asi], 
[Costo par intereses o spa 

io al] 4 
[AL 31 de diciembre 8 2 27 
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Las principales hxpótesis actuanales usadas fueron 

2015 2014 

Tasa de descuento 631% 654% 
"Tasa de meremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de meremento de pensiones 2 50% 250% 
Tabla de mortalidad e mvalidez (1) TM IESS2002  TMIESS2002 
Tasa de rotación (promedio) 11 803% 11 80% 

(1) — Corresponden ales tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonáno de Seguridad Socral 

en elaño 2002 

CAPITAL SOCIAL 

El eapatal autonzado, susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 consiste de 
5,000,000 de acciones ordmarias con un valor nominal US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por 
acción y derecho a los divdendos 

DIVIDENDOS DECLARADOS 

En el año 2015, se canceló yn dividendo en efectuvo de US$0,20 por scción, eguivalente e vn dividendo total 
de US$1,473 mula los tenedores de accnones ordunartas pagadas totalmente. 

INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA 

Composición al 31 de diciembre 

2015 201 

Venta de energía 4.854 4,581 
Contratos con distribuidoras 2,419 2,289 

Peaje 1,875 2,170 
Transmisión 277 24 

9426 9281 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

Los costos y gastos operacionales agrapados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

  

Costo de 
generación 
eléctrica 

¡goLs 
[Costos por compras de energía en el mercado ocasional 1,496 
[Castas por peaje de energía 1.768 
¡Gastos por depreciación : 869 
¡Gastos por benefieros empleados 554 
[Costos por transmisión t 277 | 
[Gastos por mantenimiento , 343 | 
[Gasto por honorartos profesionales 1 14 
[Servicios generales 1 52? 
[Gastos por seguros 820 

! 137 
15579 

ura” Í ' 
stos por compras de energía en el mercado ocasional , 1,5921 
¡Costos por peaje de energía y 1,992 

  

     
    

  

¡Gastos por depreciación l 897 
¡Gastos por beneficios empleados Lor 500) 
[Deterioro en reclamo de IVA E 
[Costos por transmisión Lolo aer, 
[Gastos por mantenimiento j 231 
[Gasto par honorarzos profesionales Po, - 
[Servicios generales Po 741 
¡Gastos por seguros 132 
JÓtras gastos 

Gastos de 

ts E 

  

1,496 
1,768 
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OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO 

Composición al 31 ds diciembre 

2015 2014 
Contribución a proyectos de desarrollo (1) 378 

Utulidad en venta de acerones (2) (254) (270) 
Otros 168 45 

  

(0 EL16 de enero de 2015, entró en vigencia la Ley Orgátuca de Servicio Público de Bnergaa, publicada 
en el Registro Oficial No 418, la onal, entre otros asuntos, estableee que los trabajadores vinculados 
a la actividad de generación eléctrica prvada recabarán el 3% de las utilidades y el restante 12% será 
destinado a proyectos de desarrllo temtonal en el área de méluenca del proyecto 

(2)  VerNotaee 

GASTOS FINANCIBROS 

Composieson al gx de diciembre 

201, 201 
Intereses por préstamos bancarios 27 12 
Intereses por préstamos de accionistas 77 194 
Intereses por préstamos de relacionadas - 3 
Tntereses y multas obligaciones tributarsas (1) 645 

104, 854 
    

(1 Corresponde a mtereses cancelados al Servicio de Rentas Internas por la solestud de devolución de 
Impuesto al Válor Agregado entregado debidamente a la Compañía Ver Nota 23 

COMPROMISOS 

Contrato de permiso para la construcción 

En octubre 2004, la Compañía firmó el contrato de pernuso para la construcción, mstalación y operación 
de una central auto generadora de energía eléctrica con el Consejo Nacional de Energía Eléctrica 
CONELEC por un plazo de cancuenta años a parir de la suscnpción del contrato 

Venta de acciones  



23. 

24. 

ENERMAX 5.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

En febrero del 2014, la Compañía realzó la venta del 15.6% de las acesones que mantenía en Hndronito 
Generación Eléctrica S.A., y en el contrato de compra venta se estableció las siguientes condiciones de 

pago y la defimeión del valor contingente por el cumplimiento de exertas condiciones que deben producirse 
en Hidroalto Generación Eléctrica S.A 

Forma de pago 

1 — Alafirma del contrato y entrega de los títulos acción US$133 mul, 

2 — Eladejuho del 2014 US$140 ml 

Ingreso contingente 

3. 30 díasdespués de venficada la condición del prmer desembolso de finanerarmento a favor de 
Hdroalto S.A., US$253 mul 

4. — 270 días después de eumplidala condición del primer desembolso de inaneramento se cancelará 
US$a53 mil 

En el año 2014, la Compañía reconoció US$273 mil relacionados en los puntos y 2 Enel año 2016, la 
Compañía reconoció US$253 mul relacionado con el punto 3, El punto 4 será reconocido en el próxamo año 
de acuerdo a las condiciones de pago del contrato con Hadroalto Generación Eléctrica S.A. De acuerdo a 
las NIIF, este mgreso debe reconocerse al momento que el 1inporte pueda medirse fiablemente y cuando 
sea probable que la entidad recuba los beneficios económucos asociados 

CONTINGENCIAS 

Con fecha 28 de diciembre del 2007, él Sernicio de Rentas Internas SRI emuió la resolución 
No 917012007RREVO00186, enla que soliató la devolución de Impuesto al Valor Agregado entregado 
indebidamente a la Compañía por US$566 mul Después de los respectivos argumentos legales y 
consaderando como antecedente la decisión de madrmwsión al recurso de casación propuesto por la 
Compañia, en el mes de septembre del 2014, la Compañío procedió a cancelar los valores soltatados por 
la devolución de Impuesto al Valor Agregado por US$566 1, más los respectivos mtereses por US$645 
ml, el total cancelado por la Compañia fue de US$1,2 millones 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 ya fecha de emusión de estos estados financieros no se produjeron. 
eventos que, en oprmión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigruficatuvo sobre 
dschos estados finaycueros que no se hayan revelado en los mismos 

   


