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ENFRMAXS.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Enermax 5.A. fue eonstitnida en 1a Remiblica del Ecuador el 5 de ggosto del 2003 v su actividad principal es
la produoceidn yventa de energia elécidca, desde cualguiera de sus fuentes primeadas de generacidn. El
principal accionista dela Compafiia es Corporacion Favorita C.A., los accionistas en au mayoria son de
nacionalidad ecuatoriana.

El 21 de enero del 2004, el Consejo Hacional de la Electricidad - CONELEC, otorgé a Enermax 5.4. el
Certificado de Permiso para autogeneracidn eléctrica v para la ejecucitn del Provecto Hidroeléetrico “Rio
Calope” de una capacidad de 16.6 megavatios, ¢l cual esta ubicads en la poblacidn El Frogreso, a 5 kilometros
al s del Cantén La Mand, provincia de Cotopaxd. Con fecha ¢ de octubre del 2604, se suscribe y se
protocoliza el Contrato de Permiza en el cual 3¢ establece cincuenta afios como vigenela del permiso a partir
de 13 suscripeiim del mismo y s antoriza 4 Enermax 5.A. el disefio, financiamisnto, construccidn, operacian,
mantenimiento, posesion ¥ administracién de ta central de generacifn antes mencionada. A parfir de enerc
del 2007, se iniciaron las operaciones de la Compafifa,

El 12 de febrero de 2004, €l Cunsejﬁ Nacional de Recursos Hidricos, coneedis a Enermax 3.A. el derecho de
aprovechamiento de Jas agnas del "Rin Calope”, para la generacidn de hidroelectricidad por e tiempo de vida
utl de Ja empresa.

En el Repiatro Oficial Nu. 148 del 18 de octubre del 2005, el Congrase Nacional expidio la “Ley de beneficios
tributarios paria nuevas inversiones productivas, generacidn de emplec ¥ prestacion de servicios”, donde
obtienen los siguientes beneficios, entre otras, las compaifiias de generacién hidroeléctrica:

- Bxoneracidn del impuesto alarenta,

- Exoneracién del pago de los derechos arancelarios a las importaciones de maquinarias, equipoa y
repuestos mevos ¥ materias primas que no se prodescan en el pais,

- Exoneracidn total delos derechos e impuests que gravan los actos constitutivos de las sociedades o
compeiiias.

En ¢l Registro Oficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006, el Presidente de la Repidblica del Ecuador
concedid a Enermax 5.4 la exoneracitn del pago del impuesto a la renta por el perfode de doce afios de
acuerde a los términes de 1o articulos 5 v 7 de la Ley de Beneficios Tributarios paca Nuoevas Inversiones
Produactivas, Generacidn de Empleo y Prestacion de Servicios.

El 16 de enero de 2015, antrd en vigencia 1a Lay Organica de Servicio POBlico de Enerpfa, publicada en el
Begistro Oficial No. 418, la eual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados ala
actividad de generacifin eléctrica privada recibiran el 3% de las utilidades y el restante 129 serd destinado
a proyectos de degarrollo terrftorial en el Area de influencia del provecto,
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Siteacidn econdmica del pais

A partir del 2014 12 disminucién austaneial en el precio del petréleo ha afectado la econamta del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los signdentes: disminocidn de depdsitos en el sector financiers,
incremento en los indices de desemplec, ineremento en loa indices de morosidad en la eartera de crédito
de las entidades inancieras asi como la restriceién en el aceaso a lineas de erédito en los hancos a nivel
nacional.

El petrdles constituye la principal fuente de ingresos del Preaupuesto General del Estada lo que ha
generado importantes reajustes g dicho presupuesto en el afa 2015, ¥ a una disminucidn del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, [ devaluacidn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Eceador, ha tenido un impacto negafive en las exportaciones no
petroleras dal pais.

En [a actualidad las autoridades econdémicas estin diseilando difsrentes alternativas para hacer frenfe a
estaa aituaciones, tales como; pricrizacion de las inversiones, incrementar [4 inversidn extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributartos, disminucitn del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisitin de bonos del Estadn, obtencidn de fingneiamients a través de
organismes internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenide el esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas ¥ derechos araneelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspeeto gue debe ir desmontando en el 2016, No se cnenty @in con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de 1a sitnacidn antes
comentada,

La Administracitn de la Compafifa considera qie la sitvacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones dela Compafiia.

Aprobacidn de logs estados Gnancieros

Los estados financieros de Enermax 5.4, por el afio terminada el 91 de diciembis del 2015, han sido emitidos
con la autorizacidn de fecha 8 de marzo del 2016 por parte del Presidente Ejecutive de la Compafifa ¥
pasteriormente serdn puestos a consideracifm de la Junta General de Accionistas para su aprobacifin

definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A continiacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido dizsefiadas en foncidn a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforroe a todos Jos afios que se presentan en estos estados financieros.

Bages de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el 1458 (International Accounting Standards Boavd) aue han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeifin integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.
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Loa estados financieros han sido preparados sobie la base del eosto histdrico. La preparacidn de loz estados
financieres conforme a lags WIIF reqoiere el nso de estimaciones contables. Tambign exige 4 1a
Administractén que gjerza su juicio en el process de aplicacién de las politicas contables de la Compafiiz. En
la MNota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juiclo o complejidad o las éreas donde los
supnestos ¥ estimacionss son significativos para la elaboracion de los estados financiercs. Pebido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

A efectos de presentar estados financienos comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones 3
reagrupaciones en los estados finanecieroa por el afio terminado al 31 de dicfembre del 2o14.

Nuevos prommnciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados finaneieros, se han pablicado enmisndas, mejoras e intexpretaciones a
Jas normas existentes que no ban entrado en vigeocia y que la Compatfiia no ha adoptadeo con anticipacion.

Eatas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados finsmcieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacidn:
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La Administracion de [a Compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF i5 en el futuro puede tener un
impacto sobre log importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones, Sin
ernbarga, no €5 posible proporcionar voa estimacion azenable de ese efecto hasta gue un examen,
detallado haya sido completado.
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La Compaiifa estima que la adopeidn de enmiendas a las NIIF ¥ lag nuevas normas & interpretaciones
antes descritas, no fendrd un impacto significative en los estados financierss en el gjercicic de su
aplicacion inicial,

Tradueeidn de moneda extranjera
fa) Meoneda funcional y moneda de presemtacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia s¢ expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad fmoneda funcional). Los estados financieros se
axpresan en délares estadounidenses, ¢ne es la moneda foncional ¢ la moneda de pregentacion dela
Compafiia.

()  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usande lns
tipos de cambio vigentes a kg fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambic quie resnlten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resuitados,
excepto cuanda son diferidos en el patrimonic en transacciones que califican como cobertura de
fujos de efectivo,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Ihclu}re ¢l efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios contratados, de existic, son presentadas eomo pasiios comientes en el estado de situacidn
financiera,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros avalor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentaa por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ "activos fingncieres digponibles para la venta”. Los pasivos
finaneieros se clasifican en Jas siguientes categorfag: “pasivos financieros 4 valor razonable a través de
ganancias y phrdidas” y “otros pasivoes financieros”. La elasificacién depende del propdsito para el coal se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Adminisiracién determing Ja clasificacion de sus
actvos y pasivos Anancieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, [a Compafifa mantuva activos financieros en Ja categoria “préstamos v
cuentas por cobrar”, De ignal forms, Ja Compafiia sole mantavo pasivos financieros en [a categorta de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteiisticas se explican saguidameante:

Préstamos y cuentas por cobrar; Representados en el estado de situacidn financiera por las euentas
por colbrat comerciales y otras enentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financiaros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinablag ¢ gue no cotizan an n
mercado activa, Se incluyen en &l ackiva corrients, excepto por los de vencimiento nrayor a 12 meses
contados desde 1a fecha del estado de situacitn financiera.
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Otros pasives finanderos: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas per pagar
comerciales y otras cuentas por pagar ¥y cuentas por pagar a compafifas relacionadas, Se inciyen en g
basivo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 15 meses contados a partir de 1a fecha del estado
de situacidn financiera.

Recanocimiento y medicion inicial y postertor
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasive fingneisro en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negoeciacitn ¥ se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activas ¥ pasivos financieros son medidos infeialmente a au valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiers no s2a designado como de valor razonable a través de ganancias v
perdidas. Con posterioridad al resonceimiento inicial 1a Compafila valoriza los mismeos como se degeribe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos v euentas por cobrar: Posterior a su reconceimiento fnicfal se miden al eoste amortizado
aplicande el método de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cientas dentro de esta
categoria:

{I)  Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por eohrar; Corresponde principalmente a montos
adeudados por ingresos provenientes de la generacidn de energia eléctrica, contratos con
distribuideras, peafe y transmision. Se reconocen a su valor nominal que ez equivalents a 50 costo
amoctizads pues no generan intereses ¥ son exigibles hasta en 30 dfas.

(i) Cuentas per cabrar 3 compafiias relacionadas: Incluye principalmenta a montos adendados por

ingresos provenientes de fa generacion de energfa eléetrica, peaje y transmisién. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su ¢costo amortizado pues no generan interesea y son exigibles
hasta en 30 dias,

Oiros pasivos finanderas: Posterior 4 su reconocimiento imcial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interds efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
cateyoria:

(i) i ager: Son obligaciones de pagn principalmente
por bienes ¢ serf.rmlcrs adqmndos de prﬂveedurea nacionales en ¢l curse normal de log negocios. Se
recanceen a s valor nominal gue £3 equivalents 4 su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 30 dias.

({) Cuentss por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente

por préstamnos recibidos de accionistas originados por las necesidades de financiamiento para la
operacion de la Compafiia y que generan intereses y loa bienes o sevvicing adguividos a sus
compaifiias relacionadas. Se registran a su valor nomingl gue es equivalente a su costo amortizado,
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piies no devenga intereses y e liquidan en el corto plaze, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera los cuales generan intereses,

2,4.%3 Deteriora de activos financieros

La Compafiia eval(is 4l final de cada periodo le exdistencia da evidenria objetiva de deterioro de un activo
financiera o grupo de activos finanecieros. La Compafifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
las importes que se le adeudan de acuerdo eon los términos originales de1as cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieraa significativas por parte del. dendor, 1 probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, [a Compaiiia realizd un
andlisis de deterioro Je sus activos ¥ no ge identified indicios de deterioro que requieran una provisidn.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expivan los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o 5t la
Compaiiia transfiers el activo a un tercero sin ratener sustancislments log riesgoes y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han ligitidado.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumnladas ¥
pérdidas por deterioro, en caso de producirae. £l eosto incluye log desembolsos directamente atribuibles a
1a adguisicidn o construceidn del sctivo. Loz desembolsos poasteriores a la compra o adguisicién sélo son
capitalizados cuando es probatde que beneficios econtmicos futures asociados a la inversidn fogan hacia
la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros desemhbolsos posteriores
eorrespanden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en los resultados integrales coando son
incurridos.

Los terrenos ¥ la servidumbre no se deprecian, La depreciacion de la propiedad, planta y equipos, es
caleulada linealmente basada en la vida 01l estimada de Fos bienes del active fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, Las estimaciones de vidas itiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financieros. La depraciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, Los gastas
de mantenimientos s imputan a resultados en el periodo an gue sg producer,

Las vidas itiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las stguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Central hidroeléctrica ’ 40
Magquinaria ¥ equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos A
Herramientas 10

Las pérdidas ¥ gananeias por la venta de propiedad, planta y equipo, se caleulan compavando los ingresos
ohtenidas con €] valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
ea redueidn inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financleros (propicdad, planta ¥ equipo)

Los activas sujetos a depreciacion o amortizacién se aometen a pruebas de deterioro cnando se prodocen,
eventos o cirennstaneias que indican que podiia no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos coriesponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de sn vents o su
valor en uso.

Para efectos dela evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a loa niveles mis pequefios en los que
generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de activos
no financieras que han sido ohjeto de castigos por deterioro se revisan 8 cada fecha de clerre de los estados
finamecieres para verificar posibles reversiones del deterforo. Elincremento del valor del activo
previamente deteriorado ea reconocido 2élo gl éste proviene de cambios en los supuestos gue fueron
utilizados para calevlar el monto recuperable. El monto de ineremento del activo produeto del reverso de
1a péxdida por deterioro es limitado hasta el monto gue hubiers sido reconocido da no haber el deteriors,

La Compafifa evalia anitalmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activa exceds a su monto recuperable, la Compadiia registra
una pérdida par deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no ha sido
necesario caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no s presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Enermax 5.4, e encuentra exonerada del pago del Impuesto a la renta por un periodo de dore afios a
partir del 20 de diciembre del 2006, de acuerdo a lo establecido enla “Ley de Beneficios Tributarios para
Nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Emplaeo v Prestacidn de Servicios”.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubre de beneficios empleados dal estado de sitnacién
finaneciera y corresponden principahmnente at

{1) : i . lades: Calenlada en funeidn del 15% de 1a utilidad
(‘.Ontﬂb].ﬂ anual antes del 1mprm:stﬂ ala renta segln lo establecido por la lepislaciin ecuatoriang,
vigente. El 16 de enero de 2015, entrd en vigencia la Ley Orgdnica de Servicio Pablico de Energla,
mrblicada en el Registro Oficial No. 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores
vinculados a la actividad de generacién eléctrica privada recibirén el 3% de las nfilidades v el
restante 122 aerd destinado a proyectos de desaxrolle territorial en ] drea de influencia del proyecto
¥ registrade como otrag coentas por pagar en o] estado de situacidn finaneiera.

{ii) Vacaciomes: Se registra el costo correspondiente 4 las vacaciones del personal sobre base devengada.
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(iii) Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos y beneficios dela seguridad social: Se provisionan ¥ pagan

de: acoerdo ala legislacion vigente en el Ecuador.

{iv} Bonhosa ejecutivos: La Compafify reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
gjecntivos. La base tomade paia el calculo de los referidos bonos esla utilidad liguida o contahle,

Beneficios de largo plazo

Provisi jubilaci gl ¥ desshueio: La Compafiia tiene un plan de heneficio definide para

jubilacién patronal, normade y requerideo por Las leyves laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de loa afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio
se denoming desshucio.

La Compaiifa determina anualmente lag provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de Is= obligaciones a 1a fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
loz flujos de salida de efectivo 4 una tasa del 5.31% (2o14: 6.54%). Ver Nota 15.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tagsa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servieios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Lag zanancias ¥ pérdidas actuaciales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en log
supnestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se recomocen inmediatamente en resultados del adio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoe para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

En adicién a 1o que se describe en la Nota 2.8, La Compafiia registra provisiones euando: (i) 1a Compafifa
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vayd 2 56T necesaria una salida de recursos para liguidar la abligacidn v (ii1) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacidn de la administracion, ala
facha de cierre de los estados financieros, de los dessmbolsos necesarios pava lquidar la ohligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo eobrada o por cobrar procedentes de la generacién de
energla elécirica, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que [a Compafiia pueda otorgar.

Loa ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
1a Compafifa, pusdan ser medidos con fiabilidad y cuands da Compaiita hace la entrexs de la energia
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eléetrica a sus clientes, 1a cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonatdemente
.asegurada.

2.1 Costos ¥y gastos

Se registran al costo histdrico y e reconocen a medida que son incurcridos, independientemente de fa fecha
en que haya realizade el pago, ¥ 9e regiztran en el periodo mas cercano en el qué ge conocen,

2,12 Dhstribucidn de dividendos

Las dividendos a los accionistas de la Comparfiia se dedocen del patrimonin y ge TeCONOCED, COMmO PAsivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendas hayan side aprobados por los
accionistas de la Compaiifa.

2,13 Compensaciiin de saldos y transacciones

Como parte general enlos estades financieros no se compensan los activoa y pasivios, tampoco 1og ingresos
y gastos, galvo aquellos casos en dos gua la eompensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y
eata presentacidn sea el reflejo de la esenria de la transaceidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones gque, contractnalments o por ona norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacién y1a Compaiiia tiene la intencién de liguidar por su importe
neto o de realizar el active ¥ proceder 4l pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en los
resultados,

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estadas fingneieros requiere que la Administracién realics sstimaciones v utilice
gupuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ suppestas utilizades por la Compaiiia se basan en la experienciy histdrica,
cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin emlargo, los
resuttados finales podrian diferir de Tas estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que regnieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales sgtimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con loa
signientes conceptos: -

. Deteriorg de activos: A lafecha de clerre de cada perfoda, o en aguella fecha que se considere
necesario, la Administraeién anglizs ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos habieran sufrido vna pérdida por deterioro. '

. Propiedad, plants ¥ equipo: La determinacidn de las vidas ditiles de depreciacién de propiedades ¥
equipo gue s evalian al cierre de cada afio.
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' Provisiones por beneficios a empleados larpo plazo: Las hipdtesis empleadas en el calenls actoarial
de jubilacién patronal ¥ desahucio, Para lo coal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos finaneienos

En el curso normal de sus negocios y actividadea de financiamiento, la Compafifa esté expuesta a distintos
riesgos de naturaleza finaneclera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se pregenta ung definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafita, una catacteyizacion y
coantificacion de £stos y una deseripeidn de tas medidas de mitigacin actualmente en use por parte dela
Compafiia, si es ef caso.

{a} Riesgo en la tasa de interés

La Compaitfa se encoentry expuesta a tesgos enla tasa de interés debido a gue la Compatifa
mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compaiiia monitoreando 1a
fluctuacién de fas tasas de interés en el mercado para tomar medidas preventivaa.

th)  Rissgo de erédifo;

El riesga de crédito se refiers al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contiactuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compafifa ha adoptado
una politica de involuerarse injicamente con partes solventes y obtener suficientes colateralea,
enando sea apropiado, comoe forma de mitigar el resgo de la pérdida Ananciera ocasicnada por los
incumplimientos para clientes que constituyen personas juridicas y naturales.

El riespo con instituciones finaocieras no es significativo, pues la Compafifa mantiene contratos con
mstituciones de altas calificaciones erediticias en el Eenador.

(&) Riesgo de Hgquides:

La liguidex de la Compafila es manejada por la administracién bajo el eontrol del Directorio, el cual
ha establecido el maveo de trabygjo aprapiado pava que la gestion de Hquidez sea desarrollada en
forma ordenada y sistemética, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥
largo plaze. La Compafifa maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, ¥ accedo a préstamos
adecnado, monitoreando continuamente los Aujos efectivas provectados v reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El plazn atorgado por los proveedores es de hasta 30 dias, 1o que ha permitida cobrir Tas
obligacionés a corto plazo.

El cuadro a continuacifim analiza los pasivos financieros de la Compafifa a la fecha del estado de
sitwacion financiers hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos finaocieros incligen en el andlisis
&l sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensidn del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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i ; Menos de 1 | !Entre aygi
i afia Pl afios |
Al 31 de diciembre del 2015 | AR A
Préstamos hancarms _ I - P - !
Coentas POT pagar comercml&s ¥ otras cuentas por pagar ! 1,389 ¢ i -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas |1 fi5 b 619
! D !
Alg1 dediciembre del 2014 ' | i | ]
Préstamos bancarios - | o511 | - i
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar |  1,468] | -
Caentas por pagar a cumpanias mln,cmna_das_ _ T i5] | 1,40%

4.2  Administracién del riesgo de capital

La Compafita gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar comn empress en

marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la aptimizacifn de los saldos

de deuda y patrimonio, Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los

diferentes drganos de direceidn, a través del cual se revisa en forma constante 1a estructura de capital de la

gumpaﬁila. Comoa parte de esta revision se analiza &l costo del capital y los riesgos asoeiados con cada dlase
e capital.

La Compaififa moenitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calenla
dividiendo 1a deuda neta para el eapital total. De este indicador se puede detenminar el origan de los
fondos para [a operaciin de 1a Compaiiia.

Los raties de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 201

Préstarmoas bancarios - 511
Cuentas por pagar comerceiales ¥ otras cuoentas por pagar 1,380 1,468
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 678 1,508
(Menos) Efectivo v equivalententes de efectivo (551} (29)
Denda neta 1,516 3,458
Total patrimaonio 23554 22,445
Total capital 25,090 25,903
Ratio de apalancamifente : 6% 13%

Fara el afic 2015, la disminneidn del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de
cbligaciones mantenidas con instituciones finaneieras, lo que reflejaba una baja dependencia de terceros
en el financiammiento de las operaciones de la Compafifa.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS




ENERMAX 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.0OS ESTADOS FINANCIEROS

Cateporias de instrumentos financieros -

A continuacifn se presentan los valores en libros de cada categoria de instromentos financieros al cierre
de cada gjercicio

Aldlde dicembre del2015 Al3lde dickembre del2nid

Cormic nte Mo coments Comente ‘No comente
Activas fnangdpros me didos aleoslo
Bfeciivo yequivalenies de alectivo 551 - 249 -
Aiclivos fnancistos me didos alcosto amodrado
Cuenlas poreobmrecomenbes ¥ otras cuentas porcobrar G553 - B30 -
Cuentas porocbmoosmpalias ehcionedos 782 - 1,361 -
Totul setives Noaocleros 22586 - 2,120 -
Pacivos Mancierns me didog algoedto aneniFado
Prirtamoz bancaros - - 3 -
Cuentas porpigarcomercinks ¥ofras cusnias porpagar LIED - LAGE -
Cuenlasporpagarcompahlaz mhcnadas [ 613 15 L4593
Total pakivos [inancieros L4354 413 1994 1,423

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos fnancieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxma a suvalor razonable.

EFECITVD Y EQUINVAT ENTES DE EFECTIV(

Composicion al 31 de diciembre:

Efective en caja
Bancos 545 23
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 201

Clientes loecales mercado eléetrico mayorista 311 184
Empleados (1) H36 533
Crtras i) 62
053 8ao

f1)  Incluye principahmnente: (i) US$402,940 (2014: US$546,436) de préstamos entregados aun
funcionario de la Compaiiia que generan una taaa de interés LIBOR més 1.5% ¥ los mismos que s
encuentran prrantizados con pagarés a la onden yendose de sus acclones @ nomhre de la Compafifay
y (ii} anticipos entregados a sus empleados los cuales en su mayoria se liquidan con las vtilidades
del siguiente afic ¥ no generan ningtin tipo de interés.

La Administracitn de la Compafiia considera y evaliia mdividualmente & riesgo de crédito de sus enentas por
cobrar comercialea ¥ otras cuentas por eobrar. A continuacién se mueatra un anflisis de antigitedad de los

saldos:

2015 2014
Por vencer 328 a24% 218 26%
Hasta 0 dias : 15 2% 12 1%
61 a go dias 13 1% 45 5%
g1 a120 dias 13 1% 65 B%
Mis de 120 584 B1% 4090 /549%
953 820

[ ——————————— I e ———
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(1)  Enelafio 2013, Ja Compafifa presentd un reclamo por pago indebida de Impuesto al Valor Agregado

- IA cancelado por la conatruecidn de la Central Hidroeléetrica correspondiente a los meses de
marzo ¥ diciembre del 20086, sobre 1os cuales 1a Compafiia tenia derecho a devolucidn por parte del
Servicio de Rentas Interpas de scuerdo alo establecido en la Ley de beneficios tribotarios para
nuevas inversiones productivas, generaciin de emplec ¥ prestacidn de servicios, por US$:1,2
millones, En &l afio 2014, la Compafiia recibid [a inadmision de la solicitud de devolucidn de
Impuesto al Valor Agregada - IVA y procedid 1 capitalizar dicho monto en e active Central
Hidroeléetrica netos del deterioro acumulado al zo14. Ver Nota 23.

OTRAS INVERSIONES
Composicion al 31 de diciernbire:
2015 201
Inversjonesa en acelones (1) 432 1
Aportes futuras capitalizaciones 403 547
835 548

(1) Al g1de diciembre de 2015 y 2014, la Compafifa mantiene una participacian del 6% en Hidroalto
Generacidn de Energia 5.4, Los movimientos de las inversiones ¢n acciones fusron eomo igoe:

201Ls 201
Saldo al 1 de enero 548 4
Adquisiciones (2 64 547
Ventas (2} - (3)
Reclasificacion desde cuentas por cobrar aza -
835 548

(2) Corresponden a aportes realizados a la Compania relacionads Hidroalto Generacidn de
Energia 5.A.

(5] VerMota a2,

PRESTAMOS BANCARIOS

Con fecha = de septiembre del zo14 el Banco de la Produecctén S.A, Produbanco otorgd un préstamao ala
Compafiia por US$499 mil a nna tass del 7.36% y cuyo vencimiento fue marzo del 2015,
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11, CUENTAS FOR PAGAR COMERCIATESY OTHAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 91 de diclembre:

2015 2014
Mercado eléctrico mayorista (1) o3 1,219
Proveedores de bienes 7 13
Proveedores de servicios Bz 104
(Hras cuentas por pagar 497 154
1,389 1,468

(1)  Saldos adendados principalmente g la Corparacion Nacional de Flectricidad del Ecuador CNEL por
V55463 mil (2014 118%403 mil} y provisiones por 75$210 mil {2014: US§g01 mil),

1z, IMPUESTOS
12,1 Coneiliacién contable tributaria - Impuesto a la renta ¢orriente

Acontinracion se detalla la determinacién del Tmpuesto 4 la renta corriente sobre los afios terminados al
21 de dielembre;

2015 201
Utilidad antes de partivipacién & trabajadores y
contribucién a proyectos de desarrollo 3,150 1:926
Menos - Participacién laboral (94) (28q)
Menos - Contribucién a proyectos de dezarrollo . {378) - -

2,078 1,657
Mas - Gastos no dedueibles (1) 60 693
Total partidas conciliatorias (409) 404
Base tributaria 2,747 2,330
Tasa impositiva 2% 202%

Cfasto de impuesto ala renta (2] - -

{1)  Ele¢jercicio 25 incluye piecipalmente: 1) Donaciones por TS558 mil {2014: US$ 35 mil) v i) otros
gastos no deducibles por US$11 mil (2014: US$14 mil). En el 2014, se incluye intereses pagados al
Servicio de Rentas Internad por US$e44 mil.

{2) LaCompafiis esth exonerada del Impuesto a la venta por el perfodo de doce afing, Ver Mota 1.

12,2 Situaciin fiscal -
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Los aflos 2012 al 2015 ain estin sujetos a una posible fiscalizacién,
Legislacidin sobre Precios de transferendcia -

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectnadas con partes -
relacionadas locales correspondiente al afio 2014, requeride por disposiciones legales vigentes, en razén
de que los ingresos por la venta de energia eléctrica generados por Enermax 8.4, estin exentos dei pago de
Impuesto ala Renta de acuerdo con la exoneracién determinada por el Presidente de la Repiblica del
Ecuador & través del Registro Oficial No. 427 del 20 de diciernbre del 2006 (VWer Nota 1). Dicho estudio
constitiyz una base para determinar i las operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, De acierdo conla
opinidn da lg Administracidn, 1los sujetos pasivos que se encuentren exentes de implesto a la renta no
deben pregentar la informacidn de precios de transferencia, debido a que el propésito de dicha
informacifn es soportar $i las transacciones efectoadas con partes relacionadas se han efectuado a precios
de plena competencia; easo contrario, se debe determinar 1a utilidad gravada gue Inthiers aido obtenida de

no exishir dickas condiciones.
Otros aspntos - Reformas Tributacias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Priblica, Privadas y
la Inversidn Extranjera [a cual establece reformas a 1a Ley de Bégimen Tribugario Inferne y su
Reglamento, a] Cadipo Organico de la Produceién, Comercis e Inversiones v a la Ley Reformatoria pavala
Eruidad Tributamas, entre otras; que rige a partir de enero del 2016,

A la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd analizando y
eviluando los posibles efectos ¥ considera que estas reformas no tendridn 1 Impacto afgnificativo en las
operaciones ¥ los resultados de la Compafifa.

PROVISIONES
Composicidn vy movimiento:
Saldos al Pagosy/fo Saldos al
infeio del affo  [nerementos otilimeiones  Aal delaffo
2L
Pasivoscorrientes .
Beneficios sociales (1) 3r7o 1609 {(358) 181
2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1] a7 7 352 {350) 370

(1) Incluye US$94 mil (2014: US$280 mil) de participacitn delos trabajadores en las utilidades, ademis
de provisiones por aporte patronal al Instituto Ecnatoriano de Seguridad Social, décimo texcer ¥
cnarto sueldos, fundo de reserva y vacacionss.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 ¥ 2014 con
compatiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denomingcion de compaiiias relacionadas a entidades
con accionistas comunes, eon participacién aecionaria significativa en la Compafifia:

Venta de enereia

Coarporacién Favorita CA.

Comohopgar 5.A.

Industria Agropecnaria BEcuariana S.A. Agropesa
Inversitn ¥ Desarrollo Invede S.4

Polle favorito 9.4, Pofasa

Flexiplast 5.A.

Maxipan 3.4,

Comprazs de mercaderia
Corporacién Favorita CA.
Flexiplast S.A.

Dividendos papados

Corporacitn Favorita CA.

Flexiplast 5.A.

Comohogar 8.4,

Invede 5.4.

Falle faverito S.A. Pofasa

Maxipan 5.A.

Industria Apropecuaria Ecuariana 5.A. Agropesa

{3asto porintereses de préstamos recibidos
Corporacidn Favorita C.A.
(tros

s01 201
5,317 4,839
a0 27ThH
274 270
1049 119
125 140
1,222 1,127
121 108
7472 6,879
g a4
o 7
51 a1

580G -

192

3 -

3 -

3 -

3 -

3 -

706 -
40 rivi
1 5
A0 82

Lag ventas de energia a partes ralacionadag se realizd a un preeio promedio ponderado de US$o.065/ KW,
Las compras se realizaron al precie de mercado descontada para reflefar L cantidad de bienes comprados

v las relaciones entre las partes.
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Composicidn delos saldog con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Belacidn 2015 2014

Cuentas por cobrar
Corporaciin Favorita CA . Accionisty slD OB
Flexiplast 5 A Accionists 56 381
Comohogar 3.4, Accionisty 57 60
Industria Agropesnaria Ecuatoriana 5.A, Agropesa Accionisty ay 50
Inversidn y Desarrolle Invede 8.4, Accionista 12 15
FPollo Favorito 5.4, Pofasa Aeciomisty a5 14
Maxipan 5. A. Apcionista 17 15
Hidroalto Generacidn de Energia 5.4, Otras inversiones - azyg

782 1,301
Com pafifas por pagar
Corporacitn Favorita Coa, (1) Arcionista 678 F-3)
Flexiplast 5.4, Aceionisty - 1
Wright Durédn Ballen Ronald (1) Aceionista - 348
Flexiplast 5.A. (1) Aceionista - 206
Barahona Herndn (1) Accionista - 119
Otros aceionistas (1) _ 206

ard 1,508

(1)  Constituyen préstamos realizados por log acelonistas dela Compafiia con uma taga de interds ammal del
8.04%.

Lo saldos por pagar a compaiiias relacionadas devengan intereses. No se han efectoado con partes no
vineuladas cperaciones equiparables a las indicadas precedentements,

Lo galdos pendientes no estan garantizados ¥ se liguidardn en efectivo. No se han otorgado ni vecibido
garantias. No se ha recomoeido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto 4
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldes adeudadeos por partes relacionadas.
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Remumeraciones personal dave de la gerengia

La Administracién de la Compafifs incloye como miembiros clave ala Presidencia Ejecutiva y las gerencias
de las diferentes freas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave
de la gerencia se detallan a contimacion:

2015 201
Beneficios & corto plazo 410 387
Beneficios post - empleo a4 24
444 411

OBLIGACTONES SOCIATES

El movimisnto de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacifn patronal y desahucio
en ¢l pasivo ha sido el siguiente:

: T _ | Jubilacion | i Desahueio || Total

| S i | 2oa5 [ i 2014 |; 2015 .'.’ 2014 )J 2015 || 2014
Ali dgensry U ao iy ey p o ael TR T TR0 [T s
iCosto por servicios corrientes | 12 | g i 6 }| ai 18 11 11
ICosto por intereses R T T T RN U O RO 0 O3
'G?“.?:PFI.?:Q.?:':EFH:F?‘.EFIES ORI 1 L YO N B BU- 1 B B
iThilizaciones : 4] | (z) ;. - Po- (4] ] (2}
|A.:] é"i. .Ha...a_IEie_ﬁ;E;é ........................ . : 51 i g 40. i’ .i ...1...B .If 1 U | 69 f i Sﬂ |
: f i | P i | |

Los importes reconacidos en los resultados {eostos ¥ gastos) v en los otros resultados integrales son los
signfentes;

! - S ] Jubilacitn |1  Desabueio i Total i
i 2015 { | 2014 || 2015 !j 2014 !| 2015 |} 2014 !

Y P [ 1] v 1 o
|Costopm‘ servicios corrientes 12 {1 gt o if 2 i 18] 11§
|Costopor intereses B a1tz il - s 2 |
'Gaancias actuariales GRI 1 __3 4 1 | - | 2 | 4}
|A131 de qlclemhre e mmm et ———— .-.-“--.----“i.g“-.i —_— -:LE . ....B.r-\. . a ;! 23| 1?[
L e e TR o A— L i || :
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ENERMAX 8. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

201F 2014
Tasa de deaeuento 6.91% a.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Taza de increments de pensiones a.50% a.50%
Tabla de meortalidad e invalidez (1) Th IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién (promedia} 11.80% 11.50%

1)  Correzponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL
Bl capital antarizade, suserito y pagadoe de la Compafiia al 91 de diciembre del 2015 v 2014 consiste de

5,000,000 de acciones ordinarias con un valor nominal US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por
accidn ¥ derecho a los dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS
En &l 480 2035, se eanceld vn dividendo en efectivo de US$0.20 por accién, equivalente a wn dividendo total

de 551,473 mil a los tenedores de apeiones ordinarias pagadas totalmente,

INGRESOS POR GENERACION ELECIRICA

Compogicidn 2] 31 de diciembhre:

ZolR 201
Venia de energia 4,854 4,581
Contratos con distribuidoras 2,419 2,280
Feaje 1,875 2,470
Transmisidn 277 241

9,425 9,281
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ENERMAX 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

COSTOS Y GASTOS POR NATURATLEZA

Lo costos ¥ gastos operacionales agrupados de aeuerds a su naturaleza son los siguientes:

:_,'Inst.r;-rie. ‘
;generacidn ; |

eléetriea

{adiministracidn

Gastos da

I__'.i i
|Costos por compras de energia en el mercado ncasional

1,496 |

ICustcus por peaje de emergia : : 1,768 - - :
IGastos por depreciacion P 86g i -
[Gastos por beneficios empleados : § 554 | | 333 : |
Costos par transmisién T f . cozzTll -l eyy
GAStos por mantenimiento , 343 | 1 IDi 353 ;
Gasto por, hmmrarms profesiomales B 1] 151} ! 152 !
Servicios generales dooLL s g4 | i 146 |
| . B2 2| 83
: ! 137 | 8B ;| 225
| 5,579 | 678 | | 6,257
S i
A -2 10 1 T S -
Costos por peaje de energia L .! 1,992 | - 11,992
Gastes per depreciacién ' 1oy say ’J - 11 Bay
Gastos por heneficios empleados LT D 1= N a=6 | | 826
Deterioroen reclamode IVA e I B 3595 | - P 369 |
Costosportransmision ] [ z4a -0 ez
Gastos por mantenimienta ! : 231 1311 =244
Gastupm‘ hunnrarmspln‘femunales 1 , - ‘ 151 | - '151
Servicios generales S 741 91 | i
Grastos por seguros i 1 | 2§ 134 ;
Otros gastas ] 92 | B2 ] 174 |
""" ! 6,061 | ! 665 , 6,561 |
' § i ; :
[ ! i b
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ENERMAX 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

Composicién al 31 de diciembre:
2015 2014
Conteibucién a proyectos de desarrollo (1) gl -
Utilidad en venta de acciones (2) (aR4] (z70]
Ofros 168 45
3G (225)

(1)  El16 de enero de 2015, entrd en vigencia la Ley Orgdnica de Servicio Pablico de Energia, publicada
en el Registro Oficial No. 418, la cual, entre ofros asuntos, establece que los trabajadores vinculados
a la actividad de generacién eléctriea privada recibirdn el 3% de las utilidades v el restante 12% serd
destinado a proyectos de desarrollo territorial en ¢l drea de influencia del proyecto.

{2}  VerXNaota 2o,

GASTOS FINANCIERODS
Composicitn al 31 de diciembre:
201 2oL
Intereses por préstamos bancarios 27 12
Intereses por préstamos de accionistas 77 104
Intereses por préstamos de relacionadas - R
Intereses y multas obligaciones tributarias (1) - 45
104 Baq

(1)  Corresponde a intereses cancelados al Servicio de Rentas Internas por la solicitud de devolucién de
Impuesto al Valor Agregada entregado indebidamente a la Compafita, Ver MNota 23,

COMPROMISOS

Contrato de permiso para la eonatruecidn

En octubre 2004, la Compaiiia firmd el contrato de permiso para la construceidn, instalacidn y operacién
de una central auto generadora de energia eléctrica con el Conzejo Wacional de Energia Eléctrics -
CONELEC por un plazoe de cincuenta afios a partic de la suscripcion del contrats.

Venta de accicnes
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ENERMAX 5.A,
NOTAS FXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIERDS

En febrero del 2014, la Compafifa realizd la venta del 15.6% de las acciones que mantenia en Hidroalta
Generacién Eléctriea S.A., y en ¢] contrato de compra - vienta se establecid las siguientes condiciones de
paga v la definicién del valor contingente por ¢l cumplimiento de clertas condieiones qus deben producirse
en Hidroalto Generacién Eléctrica S.A.:

Forma de pago;

1. Alafirma del econtrate y entrega de los titulos accién US$133 mil,
2. Elidejulio del 2014 US$140 mil.

Ingreso contingente:

4 30 diae degpués de verificada la condicidn del primer desembolso de financiamiento a favor de
Hidroalto 5.A., U3%259 mil. )

4 270 dfas después de cumplida Ia condicién del primer desembaolso de finanelamiento ge cancelard
US$2Rg mil.

En el aiio 2014, 1a Compaiiia reconocié US$273 mil relacionados en los puntos 1 ¥ 2. En el afio 2015, 1a
Compafifa reconocid US$zs4 mil relacionado con el punto 5. El punts 4 seré reconocide en el prixdmo afio
de acnerdo 4 las eondiciones de pago del contrato con Hidroalto Generaeién Eléctrica S.A. De acuerdo a
las MIIF, este ingresn debe reconocerse al momento que el imperte pueda medirse fiablemente y coanda
gea probatle que la entidad reciba 10s beneficios econdmirng agociados.

CONTINGENCIAS

Con fecha 228 de diciembre del 2007, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitié ia resolocion
No.grro1zo07EREVooc186, en la que solicitd 1a devolucién de Impuesto al Valor Apregade entregado
indebidsmente a la Compafifa por US$566 mil. Despnés de 1os respectivos argumentos legales y
considerando eomo antecedente le decisién de inadmisidn al recurao de casacién propuesto por la
Compaiifa, en el mes de septiembre del 2014, 1a Compaiiis procedié a cancelar los vatores soficitados por
la devolucién de Impuesto al Valor Agregado por US$566 mil, més log respectivos intereaes por US$645
mil, ! total cancelado por la Compafiia fue de US$1,2 millopes.

EVENT(S SUBSECUENTES
Entre el a1 de diciembre del 2015 yla fecha de emision da estos estados financieros no ge pradujeron

eventos gue, en opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados finapcieros que no se hayan revelado en los mismos.




