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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

EMERMAX 8 A fuc constituida on la Repihlica del Ecuador el 5 de agosto del 2003 ¥ es subsiduaria de
Ja Corporacidn Tavorita (A y su actividad principal ¢s la produceién v venta de energia ¢lécirica,
desde cualquicra de sus fucttes primarias de gencracian,

F1721 de enero del 2004, ¢l Consegjo acwonal de ta Blectricidad - CONELRC, alorgd a ENERMAX
5.A. el Certificado de Permiso para autogencracion eléctrica v para la gpecucian del Proveetn
Hidroeléctrico “Rio Calope™ de una capacidad 16.6 megavatios, ¢l cual estd uhicado en la poblacion El
Progreso, a 5 kilémetros at sur del Cantén La Muna, provineia de Cotopaxi. Con lecha 6 de octubre del
2004, se suscribe ¥ se protocoliza el Contrale de Permiso en el eual se establece cincucnia anos como
vigeneia del permiso a partic de la suseripeidn del mismae ¥ s¢ auloriza a TNERMAX S AL el disciio,
Mnanctamicnio, construecidn, operacion, manignimients, pesesion y administracion de la cenlral de
gencracion antes mencienadi, A partie de enero del 2007, se infciaron las operaciones de la Compafiia,

En el Registro (ficial Mo, 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Naciwonal expide s “Ley de
benchicios tributarioy para nucvas inversiones productivas, generacion de crpien v prestacian du
servicios”, donde obticnen los siguientes benelicios, entre otras, las compaiias de genceracion
hidroeléelmva:

- Exoneracion del impuesto a 1a renta.
« Exoncracion del pago de los derechos arancelarios a las imporiaciones de magquinarias, equipos ¥
repusstos nuevos ¥ malerias pritas que no se produsean en cl pais.

- Exoncracion todal de los derechos ¢ impuesto que gravan tos actos constitutivos de las sociedades o
compatiias.

Ln el Registea ONcial No. 427 del 20 de diciembre dat 2008, ¢l Presidente de 1a Repiblica del Ecuadaor
concedio a la companiy ENERMAX S A Ta cxoneracion del page del impuesto a fa renta por ¢l periodo
de doce afios de acuerdo a bos tbnminos de los aniculos 3 ¥ 7 de la Ley de Beneficios Tributarios para
Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestaciim de Servicios,



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimierts- Los estados financieros han sido preparados de conformidad
com las Marmay Internacionales de Informacidn Financicra (NITF),

2.2 Bascs de preparacion - Los estados firencieros han sido preparados sobre las bases del
eosto hitorico, tal comoe se explica en las polfticas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado gencralmente en ¢l valor razonable de la contrapartida dada en ¢f intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principiles potiticas contables adopladas en 1a preparacion de estos
estados finangicros.

21 FElectivo y buncos- Ll cluctivo ¥ bancos ineluyen aquellos activos Minancicros liquidas o
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en clectivo en un plaso inferior a tres meses,

12 Propiedad, planta ¥ cquino

22,1 Medicién en cl momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta v
equipo se mediran incialmenie por si coslo,

IF] rosto de propiedad, planta v equipe comprende su precio de adquisicidon mds todos 1os costos
directamenite relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamicnio,

Adicienalments, se considerara como parle del costo de Tos activos, ks costos por préslamos
directamunte atnibuibles a Ta adquisicién o construccion du activos calificados,

2.2.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del cosiw -Despuds del reconocimienie
thicial, ks panidas de propiedad, planta ¥ cquipo son registraday al costo menos la depreciacion
acunulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos do reparaciones ¥ manlenimicntos se imputan a resuliados en el periodo en que se prodocen.

223 Método de depreviacion y vidas iiiles - Bl costo de propiedad, planta v equipo se deprecin
de acuerdo con el método de linea recia. La vida (Gl estimada, valor esidual v métedo de depreciacion

som revizadeos al final de cada afie, slendo ¢l electo de cualguier cambio en ] estimady registrado sohre
una base prospectiva,



A continuacion sc presentan las principales purtidas de propicdad, planta v equipe ¥ lay vidas
atiles usadas en el cdlenlo de la depregiacion:

Wida atil {en atios)

40
Central hideoeléetrica

Maguinaria ¥ equipo [
Equipos de computacion 3
Yehiculos 3
[lerramientas [0

2.2.4 Retirn o ventn de propiedad, planta y equipo- La utilidad o pérdida que suzja del
retirg o venta de una partida de propledad, plania ¥ equipo es calculada como la diterescia entre el
precio de venda y el valor on libros del activo y reconocida en resultadas,

3 Deterioro del valor de los aciivos tangibles - Al Ninal de cada perioda, la Compaiiia
evalia los valores en libros de sus activos lungibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que esloy activos han sufTido alpuna pérdida por deterioro. o tal caso, se caleula el importe

rceuperable del active o unidad generadora de efectivo a Nin de determinar el aleance e la pérdida
por deteriorn {de haber alguna).

Lits pérdidas por deteriorg ¥ roversionea s¢ reconocen inmediatamente cn resultados,

24 Trupuesto a la Renta- La Compaiiia s encuentra excnerada del pago del impuesto a la
renta por un periodo de dove afos a panlir del 29 de diciembre del 20006, de acuerdo 4 Jo establecido

en la "Ley de hencficios tributarios para nueyvas inversiones productivas, generacion de empleo
prestacion de servicios”.

2.5 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia flene una vbligacidn presente (va sey
lozal o implicitg) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen benehcios scondmicos, para cancelar la obligacion, v
pucde hacerse una estimacion [lable del importe de la obligacion.

Flimporte recongvide come provision debe ser la mejor cstimacion del desembolso necesario prara
cancelar la obligacion presente, al final de cada perivdo, teniendo en cuenla 1oy riesgos ¥ las
incertidumbres comespondientes,

2.6 Beneficios a empleados
2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patrenal ¥ bonilicacion por desabucie - Tl costo de

los benclicios detinidos Jubilacidn putronal » bonificacion por desahnciod es deternminado

utilizando el Médo de la Unidad de Crédile Provectada, con valuraciones aciuariales realizadas al
final de cada periedo,

Las ganancias v pérdidas actuarigles ve reconoven inmedialamente en los resultados del afio.

- Gy



2.6.2 Participacién a trabajadores- La Compafiia reconoce un pasiyo ¥ un gasto por la
participacion de lo3 (rubajadores en Jas utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calenlaa la
tasa do 1 % de las wtilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.6.3 Ronos a los ejecutivos- L.a Compaiiia rceonoce un pasivo para bonos a sus principales

gjecutivos. La utilidad tomada como base para ¢l caleulo de los honos es la utilidad liquida o
contable,

2.7 Reconocimicnto de ingresos - S¢ calculan al valor ravonable de i contraprestacion
wobrada o por cobrar, (enienda cn cuenta ol imponte cstimadn de cualquier descuents, bonificacion
o rebaja comerglal que Ta Compaini pueda otorgar.

2.1 Ingresos de generacion - Los ingresos por generacion de energia son reconogeidos en
resultados vn el periodo en que se real iza la entrega de la energly a sus clicotes.

272 Ingresos por Certilicados de Emisiones Reduecidas - CER's - San reconocidos en los
resultados en el periodo en que se genera el derecho de receprion de tales cerlificados.

. Clostos ¥ zustos - Se registran al vosto historico. Los costos ¥ gasios se
reconoeen & medidi gue son incurridos, indepemdientemente de la fecha en que se haya realizado e
pago, ¥ %€ regstran en ¢l pariody mas cercano en ¢l gue se canacen,

15 Compensacidn de saldos ¥ transacciones - Como norma general en Jos estados
financieros no se compensan los setivos v pasivos, lampoco 1os ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitica por alguna norma y esta presentacion
sea ¢l reflejo de b esencia de la transaccidn.

Los ingresns v gastos con origen ¢u transaceiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacidn y la Compaiiia ticne la intencidn de hiquidar por su
imporie neto o de realizar ¢ activo v proceder al pago del pasive de [orma simultanea, s presenian
netos en resaliados.

210 Activos financicros- Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la techa de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financivro, v son medidos
inicialmente al valor razomable, mids los costay de la transaccion, excepto por agueltos activos
fmamecieras clastficados al valor mzonable con cambivs en resudtados, los cuales son inlclalmenle
medides al valor rweonable y cuyes costos de 1a transaceion se reconoeen en resullados.

Todos low activos Nnancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amurtizade o al valor razonable ¥ s¢ presenian en actives no cormenies, exeeple aquelliss con
vinelmientos origingles nfociores o 12 meses a partir de Ja fecha del estado de situscidn financiers,
que se presentan como aclivos corrienies,

La Compafifa clasilica sus activos financieros en lay siguientes categorias a valor rsonable con
cambios en resultados, actives Tinancieros mantenidos hasla su vencimiento, cyenlas por cobrar
comerciales ¥ otras cugntas por cobrar {(préslamos v cuentas por cobrar) v sctlivos financieros
disponibles para s venta. 1a vlazificaciin depende del propdsilo con ¢l que se adquirieron los
instrumentos Goancicros, La administraciim determing Ja clasificacion de sus instramenios
Mnancierss en el merpente del reconocimicnta injcial,



2.10.1 Cucotas por eobrar comerciales y otras cnentas por cabrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fjos o determinables, gue no colizan en un mercado activo.

Nespués del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al coste amormizade ulilizando ¢l
metode di la tasa de interés cfeeliva, 12 caal es 1a masa de descuento que iguala exactamente fos
fluyos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada du! instiumenio

Minanciero con el valor neto en likros del active o pasivo Ninanciers sobre el reconocimiento imicial,
menas cuakguier deteriono.

2.10.2 Deterioro de activos lizancieros al costa amortizado- [.os activos financieros que se
miden al coste amortizado, son probados por deterioro al Minal de cada periodo.

El valor ¢n libros deb activo finunciero se reduce por la pérdida por deteriorn directamente, excepto
para las cuentay comerciales por cobrar, donde cf importe en libros se reduce a travds de una cuenta

de provisidn, Los cambios cn climporte cn rubros de ki cuenta de provision se reconoeen en el
estaci de resultados,

2,103 Daja e un active tinanciern - 1.a Compafiia da de baja un active financiero onicamente
cyande expiren los dercchos contractuales sobre oy flujos de electivo det activo financiero, ¥
transticre de mancra sustancial los riesgos v benaficios inherentes a la propicdad del active
financiero. Sila Compafiia no transtiere ni relicne sustancialmente todos los riesgos v beneticios
inherentes a la propicdad ¥ continga retenicndo €] contral del activo transferide, la Compani:
TECOTIOUSTA S pariivipacion

en ¢l activo v la obligacidn asociada por los valorgs que tendria que pagar.

211 Pasivos Oinancierss - Los inslrumentos de deuda son ¢lasificados como pasivos
Mmancicros de conformidad con g sustancia del acuerdo contractual.

2.11.1 Préstamaos- Representan pasivos tinancicros que se reconocen nicialmente a su valor
razonable, neto de Jos costos de la transaceion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amorerado usando ¢l método de 4 asa de inlerés efectiva.

2,112 Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar - 5on pasivos financicros, no
derivados con pagos flios o determinables, que no eatizan en un mercado active,

Despues del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden 4l costo amonizado utilezando el
método de L tasa de interds efectiva,

2,113 Daja de utl pasivo financiero- La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, ¥ solo si,
cxpiran, cancelan o complen las obligaciones de la Compafifa,

212 MNarmas nuevas y revisadas sin cfecdo material sobre los estados financieros:

Flectiva a parliy

Enmigendas alaWLE 7 Revelaciomes - Transicrencias de activos Judir 1, 201 |
Nnancieros
Enmicndas a la BT 1 Presentaciin de items en Jubios 1, 2012

Chro resultado integral



La Administracion constdera que la aplicacidn de ias normas nuevas v revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, o ha lenido un efecto material sobre la posicion de la Compania, los
resultados de sus aperaciones o suy lujos de clectivo.

2.22 Normas nucvas y revisadas emitidas pero adn no efectivas- La Compafiia no ha aplicado
Tas signientes Nonnas Inicmacionales de Informacion Financicra {NITT) v Normas Tnlemacionales de
Contabilidad (N1C) nucvas ¥ revisadas que han sido emitidas pero aon ne son elecctivas:

NHE Titule Efectiva a partir
MIE 9 Instrumentos Nnancieros Enera 1, 205
MIEF 13 Medicion def valor razonable Enera 1, 2003

Enmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros ¥ pasivos

fnancicros Toere 1, 2013
Enmiendas a la NITF 9% Fecha obligaiona efectiva de la NITE
NITTT 9 v revelaciones de transicidn Enere |, 2015
NTC 19 (Revisada en o 120H) Beneficios a emplewlos Fnero 1, 2013
Enmiendas alaNIC 32 Compensacion de activay y activis

(inancicris Fnero 1, 2014
Enmiendas a las NIF Muejorus anuales a las NIIF Cicloe
(NI 1L WNIC 1632 v 543 2009201 | Fncro 1, 2013

La Admimstracion anticipa que estas cnmiendas qgue seran adoptadas cn los estaduos financicros de ba
Compafia en los periodos futures tendedn un impacto sobre los Importes de los activos y pasivos y las
revelactones de la Compariia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de osc
electo hasta que un examen detallado hava sido completado.

ESTIMACIONES ¥ JUICH)YS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados tinancieros en conformidad con NILF requicrs que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algonos supuestos inherentes a 1y actividad
gcondmica de b entidad, con el propésito de determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros, En opinion de la Admimistraeion. tales estimacionss ¥

supttesios estuvieron basados en la mojor ntihracion de la informacion disponible al momente, oy cuales
podrian legar & diferir de sus efecios finales,

A contingacion se¢ presenlan Jas estimaciones ¥ Juicios conlables critteos que laadministracion de la
Compaiila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios conlables:

31 Deterioro de activas- A la fecha de cierve dv cada periodo, o on aguella fecha gue se considery
neeesario, s analiza ¢l valor de los actives para determinae 51 existe aleiin indicio de que dichos activas
hubicran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algon indicio se realiza una cslimacisn
del importe recuperable de dicho active. 5ise trala de activos wentificables gue ne generan Mujos de
gfectivo de forma independiente. se estima a reeuperabilidad de 1a unidad generadora du efective a la que
pertenece el activo.



Laz pérdidas por deteriorn reconogidas en un activo en periodos anlediones son nevenidas cuando s
produce un cambio en lays estimaciongs sobre su imporle recuperable incrementande ) valur del
active con abone a resuliados con el limite d2l valor en Tibros gue e aetivo hublera tentdo de no

haleme reconocide la pérdida por deterion.

3.2 Frlimacion de vidas dtiles de vehiculy, maguinaria ¥ equipe- La estimacion de las vidas dules

v ¢l valor residual se efectdan de acoerdo a o mencionade en la Nota 223,

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cucntas por cobrar es como sipue:

Cuentus por cobrar comerciales:;

Clicntes locales mereado eléeiico mayorista
Certificados de reduceion de emisiones CER'S

Compabias relacionadas:
Corporacion Favorita €A,
Flexiplust S.A.

Comohogar 5, A,
Industria Agropecuaria Esuatoriana - AGROPESA

Inversion y Desarrolo Inveds 5.A.
Polle Favoriio 3.4 - PREFASA
Maxipan $ A

Subtota)
Oriras cuentas por cobrar

Lunpleados
Anticipo a Proveedores

Thilrotech S.A.
CHros

"Total

wewDiciambre3l....

2012

{ en u.s. ddlares)

485,353.15

1,222,014.46

491,960.5%

90,535.35
26,870.32

71,046.89
12,571.84

13,256.61

9,816.30

2,273,465.49

187,120.96
776,000.00

23,000.00

3,300,586.45

2011

243,560.01

1,658,688.37

572,441.26

74,915.35

37,757.79

24,161.97
13,868.17

12,583.43
8,437.25
2,647 413.60

143,425.69
110,206.02

104,614.86
130,630.92

3,136,291.08




Ceriificadoys de Emiciones Reducidos CER s - | Inited Nations Framework Convendion on Climate
Change - TINFCCC, wma division de la Organizacion de Naciones Unidyys - ONU, preocupados por 1os
drasticos cambios elinviticos, establacid un programa de “Mecanismn de Pesarrollo Timpio - MDLY,
a lravés del cual s premia a Ios provectos que reduzean la emision de COZ, g lravés de 1z cnrega de
bones denominados Certificados de Emiziones car’s. Los bonos son caleuiades con la multiplicaciim
enlre la energia el generada y un factor fijo determinado por Lo ONLUL y sen emitidos cuando se
redliza una avditoriy peridgdica de verificaciin de informacidn por pare de empresas calificadas porla
Orpanizacion de Waciones Unidas - ONU v se publique en of portal Web e United Nations
Framework Convenlion on Climate Change - TTNFCOC el ndmero de bonos eer's acredilados, Tales
Ironos pueden ser comergializados con empresas o organismes que formen parte del Programa
“Mecanismo de Desarrollo Limpio - MDL”. Fn noviembre del 2000, el provecto hidroclécineo de la
Compufiia fue calificada por United Nations Tramework Convention o Climate Change - UNFCCC,
coma Mecanismo de Desarrollo Limpio - MDL. AL 31 de diciembre del 2011, se han recibudo los
honos correspondierdes al periodo de septicmbre del 2008 a agoste del 2009 ¥ se han realizado las
auditerias penddicas de venificacion de infurmacion hasla el mes de apgosto del 2007, Jo que da
derecho 2 1a Compafiiz a1 cobro de 1os valores acumulados hasta esa (peha,

5.- ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRITNTES

Caomresponde al erédito tributario por Impugsto al Valor Apregado- N A cancelado porla
conslrueeion de la Central Hidroeléctrica desde diciembre del 2005 hasta el digiembre del 206, sobee
Ios cuales la Compariia tiene derecho a devalucién por parie del Servicio de Rentas [nternas de
acuerde 4 lo establecido en 1a Ley de benefivios tibulanos para nuevas inversiones productivas,
generaeidm de empleo y prestacion de servicios. La Compafifa presentd un reclamo por payo
indebide comrespondicnie a 1os meses de mara 2006 v diciembre 2006 por LUSE1.215,762 mds
interescs. A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, ¢l juicio se cncuentra en cspera
de una seniencia por parte del Tribunal Distrtal de o Fiseal No. 1



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propicdad, planta y cquips es come sigue:

Costa

Deprecigcion acumulada

Total

Cfanificneid

Terrenoe ¥ servidumbres
Central hidroclderrica
Maguinaria ¥ eguipo
Equips de computacion
Vehiculos

Fiorramientas

Cronsirye cionses ©n eurso

Toaal

weDiCiembre3l....

2012

26,858,994.61
-4,786,349.68

22,602,644.93

{ en u.s. ddlares)

520,258.89
21,325,229.28
263,804.97
10,896.51
119,495 .54
362,959.44
Q.00

22,602,644.93

2011

?6,610,851.72
-3,514,629.03

23,096,222.69

520,258 89
21,838,329 57
214,474.65
7,034.69
174,619.25
275,084.04
£6,A421.60

23,096,222.60




Ios movimienos de propiedades, planta v equipo fueron coms sigrue;

gt

Safdo #] 31 de dicicmbre de
2001

Adguisiciones

Yenlas

Transierencias

Sulde al 31 de diciembre e
12

Depreciacton auuermifac

Qaldo al 31 de diciembre de
kU

Fliminacion en la vienla de
Aclivos

Clasto por depreciasion

Saldo al 31 de dicicmbre de
2012

T Central —— Lagurioos d ConsimcEones
creene ¥ cnira ae|uireria quipos de . N N curso
seryidurmbres  Tideoeldctrica v equipa compUtacion Vehiculos  Herramiuntis 1 otal
< fen LS, dilares). ..
520,252.8% M, 386,962.67 30278197 53.843.31  317.452.05 403,131.23 &h,421.60 26610,851.72
#,212.06 HY,B47.53 8,403.13 0.00 135,554,210 26,286.00 278,142.92
_ 102,707.60 =102, 707 .60 Q.00
L0 25R. A9 240997 88233 45246950 b2, 24644 317.452.04 538.685.43 GO0 26,388 5534.64
3,048,623.10 14830732 46,802.62 142,832 80 12804715 0o0 3,514629.03
0.00
624,015 95 40,357 .20 4_,_541.31_ 5512341 A7LFERQ 172067
3,672,653.05 182,664.52 5134992 197,956.21 175,725.949 0.00 4,2BE349.70




7.-PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garantizadns - of costo amortizado

Préstamos otorgados por:
Parics relacionadas
Aceioniztas {1)

Suhical

Craramtizados - af costo amortizode
Préstamos bancarios v subtotal (2)

T'otal

Clasificactdn:
Corriente

Mo cowricnle

e Diciembre3l....

2012

{ en u.s. dolares)

rr
k-
B
-2
L
=
b
=

o

1,073.798.81
4,134.039.99

2011

562.892.00

1,103.674.00

4 666.566.00

2.971.398.70

7,637.964.70

3,534.290.70
4,103.674.00

Total 5,212,838 80 7.637.964.70
(h Constitoyen préstames realizados por los accionistas de la Compafiia, con una tasa de interés

anual del 0.83%; (lasa libor EEO dias mas dos puntos para el relo 2001y con vencimentos a parit del

afin 2014 hasta c12015.

(27 AL3 1 de djeiembre del 2012, constituye un préstamo vlorgado por un bancso Tecal con una tasa de
inlerés anual del 7.8% ¥ con vencimiento husta abril del 2013, Al3 1 de diciembre del201 |, correspondia

-2 -



a un prestamo con la Corporacidn Anding de Fomento- CAF a una Llasy de interés efectiva promedio
ponderada anual del 5.23%, que [ue liquidado en suimalidad en octubire del

2002,
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucntas por pagar comerclales v olras cUentas por Pagar ¢s comn sigue:

we:Diciembre3d ..
2012 2411
{ en u.s. ddlares)

2012 2011
Mercaln eléctrico mayorisig 1.097,%60 25 1,756 914 64
Anticipos de clicnles 10569161 476,709 .37
Irovecdores de productos 103.453.52 T0.RRG.24
Proveedorss de servicios 38646018 261,761,581
CMro S09.541 93
Total T 259330649 2,546,271 .76

9.- INSTRUMENTODS FINANCIERDS

9.1 Cestion de riesgos financicros- Fa el curso normal de sus negocios y actividades de
fnmciamicdo, la Compafiia extd expuesta o distintos riespos de naturalesa Ninanciera gque pueden

afectar du manera mis 0 menes sigaiticativa al valor econdtmice de sus Tujos y activas y, en
Conseeuencia, suws resuliados,

La Compafiia es controlada por la compaiiia Corporagion Favorita C.AL on a cual se centraliza |a
administraciom vy gestion de riesgos financiceres de tedas las subsidiarias del Grupo. 1.a Comoracidn
dispone de una organizacion y de sistemay de informacion, administrados por la Threccion de
Administracion y Finanzas Corporativa, que permilen identificar dichiss riesgos, determinar s
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigaciin, ejecutsr dichas

medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion so presenta una definicidn de los riespoes que enfrenta la Compafiia, una caraclerizacion y

cuantiligacion de &stos y woa descripeion de Tas medidas de mitizgactdn actualmente en uso por pante de
la Compafiia, s1 €3 el caso,

2.1.1 Ricsgo en las tasas de interés- La Compariiy se encuentra expueslo a ricsgos en 12 tasa de
interés debido a que la Compaiia mantiene préstamos a tasas de interés Gjas. T ricsgo es mangjado por
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la Compafila monitoreandn la fuctuacion de las tasas de imterds en el mereado para womar medidas
preveniivas.

9.1.2 Riesgn de liguidez - | a higuidez de la Compaiiia es mangjada por la administracion

bajo el conlrol del Directorio, ¢l cual ha establecida ¢f mares de trabajo apropiado para que la gestion Jo
liquidcz sea desarrollada ¢n forma onjJenada v sistematica, en base a los requerimientos dg
financiamicnlo a corto, mediano y largo plarzo, La Compaiiia mancja el ricsge de liqguidee mantenicndo
reservas, [acilidades Ninancieras y de préstamo adecuadas, moniloreandy continuamente los flujos
efectivos provectados ¥ reales v conciliando 1os perfiles de vencimicnito de 10s activos ¥ pasivos
financieros.

0.1.3 Riesgo de capital- La Compaiiia gestiona su capital pars asepurar que estarh en capacidad de
comlinuar como empeesa en marcha mientras que maximiza el rendintienlo a sus acclonistas a través de
la optimuzacion de los saldaos de denda y patrimonio.

[0y sisternas de informacion gerencial generan suficiente informacidn para tos diferentes orpanos de
direccidin, a través del cual se revisa en forma constanic la eatructura de capital de ta Compafiia. Como

parle de esta revision se analiza of costo del capital ¥ los ricsgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuzeion:

Capital du trabajo LISE579 mil
indice de liquidee 1.13 veces
Pagivos totales] patrimonio 0.43 veces
Deuda financieral activos torales 019 veees

[ admimistracion considera gque Ios indicadores (inancieros anies indicadoes estéan dentro de los
pardmeires adecuados para una organizacidn del tamaiio ¥ mivel de desarrollo de la Compafiia

9.2 Categorias de instromentos financieros- El detalle de 1os activas y pasivos lnancicros
mantenidos por la Compaiiia o5 como sigue:

-4 -



221 Valar razonable de los instrumeatos Dpancieros- La Compafiiy consideran que los
impores en libros de los activos y pasivos financicros reconocidas al costo amorizado en los estados
finamcieros si aproximan a su valor razonabls,

«r. Diciembre 31,...
2012 2011
fen LS ddlaredy
Actives Financieros
Custo amodizads

Cuenias por cobrar comerciales v otras cuentas

por cobrar {(Noda 4} y Tetal 3,309,586.45 3,136,251.09

Fasivas Financieros
Cuentas por pagar comerciales v olras cuenlis

por pazar { Nuota §) 2,593,206 49 2,546, 271,76

Préstamos (Nota 7) 5,212,838.80 7.637.964.70
Clros pasives fimancieros 43,450.42

7,806,145.29  10,227,726.88

Toual

1L PATRIMONIO

10.1 Capital Soeial- E| capilal social avtorizado consiste de S.000.000 de acciones de LISET valor
nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accion ¥ un dercche a tes dividendos. A1 31 de
dicicrmbre delZ011, las accioncs se cncontraban pigraradas como garantia del contrato de préstamo
firmado con la Corperacidn Anding de Fomento- CAE. Sin embarge, en octubre del 2002, Ta Compaiiia
lgquidd o sakdo por pagar del respetivo préstamo, por lante las acclones al 31 de diciembre def 20017 no
At cnouentran pignoradas.

1002 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por 1o menos el 10% de la wtilidad anval
seq apropiado como reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capilal sooial, sl

reservi o es disponible para of pago de dividendos en efcetive pero puede ser capitalizada en sp
todalidad.

1.3 Flilidades reteandas - Un resumen de las otilfdades retenidas cs como sipue:

wneDiciembre3l....

2012 2011
{ en u.s. dolares)
Lilidades retenidas — distribuibles 2,625, 19013 2EOT 3030
Fesultados acumulados provenientes de -145,037 28 -145.037.28
Ja
adopeidn por primera vz de las NIIF
I'otal T 2.4R0153.05 2,662,273




1.0s saldos de las signientes cuentas surgen de {a aplicacion por primera vez de las NIF ¥ de
los saldos semin PCGA anterinres, los cuales segin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compadiias elld de octubee del 2011, podran ser utibizados de 1a siguiente

forma:

Resaltados acumulades provenientes de la adopeido por primera vez de las NIFF-
Incluye los valores resultanles de los ajustes originados en fa adopeion por primera ver de las
NIIT. El salde deudor pedra secabsorbidoe pur los resuliados acumulados v los del Oltime
gjercicio ceondomico concluido, si los hubiere

11. INGRESOS

Un resumen de los muresos de la Compaliia es como sigue:

Wernta de energia

Contrales con distribuidoras
Ripusicidn por peaje

Venta bonos CERs

Repasicidn por transmision

Total

[

2012

4,375,444 55
2 052 549.90
1,740,422 29
529,707.20
316.060.66

9.024,301.59

.....Diciembre3l1....

2011
[ en w.s, dolares)

4 174,501 13

198305375

1.710,487.70

TE4,364.16

424 44093

BO7T25T.74

12.COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los gastos adminwirativos v operativos reportados en 1oz estados tTmaacicros es como

SIeLe:

Crosto de gueneracion

Ciastos de administracion
PPamicipacidn a rabajadores

[HMDs frustos

Todyl

2012
(en LS, diolares)

4,555 929,64
62977548

453,265.80
182,356.00

§,221,343.22

21

4 754195 21
532,529 27

49k 407 72
120,902 A5

5,903,034 85
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Lin detalle de costos ¥ gastos por su naturalesa es comoe sigue:

2012 2011

{en  LL5, dolares)
Costos por compras en el mereado

neasional 1.501,137.43 1,365 449 60
Costos por peaje de cnergia 1,342 080 33 1345 701.52
Giastos por depreciacion
771, 72085 755 434.66
Ciaglos por benelicios empleados 1,045,504 93 923 406.95
Costos par lransiisidn 316,082.03 328,741.18
Crastos por mantenimicnlo
252 363.80 22552343
Ciasto por honorarios profesionales 152 631,07 152.319.90
Ciasios por seguros 148 288 BT 145,831 .65
(nras gastos
658,065 .47 668, 520.00
Total §,231.344.46 5,903 034,85

Gastos por Benelicios a lus Empleados - Un detalle de gastos por benefivios a empleados cs
COTTo Sigue:

2012 20111

(en U5 dolares)
Sueldos y salarios

435,444 .40 T 212,86
Parlicipacidon a trabujadores 453 268,50 495,407 72
Benclicios sociales

M EFTAG 65, 785,38

Aportes al TESS 53.628.48 3B B57.09

sNicios definidos

Benelicios definidos 206596 3 6.142.41
Tural 1,048,984.93 923,406.95

1IJCOSTOSFINANCIERORN

Un detalle de costos Minancicros es comee sigue:
2012 2011

{en .5 dalnres)
Tniereses por préstamo bancario {Nota 7)

107,152.74 231,837 .78
Trtsreses por préstamo accionistas (Noda 7)

35,265.99 J.ETA00



Inlereses por préstamo de relacionadas

_ 25,251.56 31,410.75
Total 167,770.29 268,912 51
14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
14.1 Transucciones Comcerciales - Duranle ¢ afio, la Compafifa realizd las sipuientes

transaccioncs comerciales con partey relacionadas,

Corporacion Favorita T A,
Flexiplast S AL

Comohogar 5.4
Apropesa 5.A

Invede 5.4
Pollo Favorito S.A, - POFASA

Maxipan 5. A.

Total

15, COMPROMISOS

VYenta de encrgia
2012

1,696,307.07

832.110.08
274.363.79
237.264.63

133,432.33
122.083.15

T7.5417.62

6,373,108.67

0t1

o (em TLS, dolares)...

4,585,043.35
637,602.63

24837887

234 007,73
13787361

11%,750.68
68,3153

6,031,972.1%

Compra de bienes

Wiz 2011

30,054,593 13,820.37

20,3295 27,2R0.36

S0,424.46  41,100.73

Comntrato confa Corporacion Andina de Fomento - CAY- Ln gnero del2007, la Compatlia firmd cen la
Corpomacidn Andina de Fomento - CAE, un convenio para la venla de los Cenificados de Emisiones
Reducidas- CER"s que otorga la Uniled Nations Framewaork Convention on Climate Change-
UNTOCC por ly reduceidn de [a emision de CO2Z. Pajo dicho convenia, la Compaiiia se compromedts
a vender ¢l 40% du tos boroy que reciba a un previo de @ Turos en el afio 2007 y a 6 Furos desde ¢l

aie 2008 hasta ¢ afio 201 2.

Contrate con Unidn Fenosa Generacion S.4. -1 27 de absil del2007, la Compafiia firmé con Union
FENOSA Generacidn 5 A un convenio pars la venta de los Cenileados de Emisiones Redocidas-
CERque otorga Ja Uniied Nations Framework Coavention on Climate Change- UNECCC, ot la
reduccion de la emision de (02, Bajo dicho convento, ta Compania s¢ compromele a vender el 60% de
los bonos gue reciba 2 un precio de 12 Euros hasta et ano 20132.

Coniruto de Permiso para la Construceion - En octubne 2004, 1a Compafia (o el contrato de
permige para la constniceion, instalacion y operacion de una central auto generadora e energia
eléctrica con el Consejo Nactonal de Energia Fléetrica - CONELEC por un plazo de cincuenta ane:s
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apartir de la subseripeidn del contrato.

16. CONTINGENCIAN

Con fecha 28 de diciernbre del2007, el Servicio de Rentays Linternas- SR emitjo la resolucion

No. 2 1 T 2007 RREY OO0 B4, en Ja que solicita la devolucidn de Impuesto al Valor Agrepado
cnregade indebidamente a le Compafiia por USS 5366 mil. La Admantracion de la Compafiia
instaurd un jiricio por este asunlo, Hasta la fecha de emisidn de los estados financicros. el juicio s
encuentea pendiente de resolucidn por parle de los jueces.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SF,
INFORMA

Fatre el 31 de diciembre del2012 v la focha de emisidn de los estados financieros Marzo 6 Jel2012
i se produjeron eventos que 2n opinitm de la Administcacion pudieran tener un efecto importante
sobre los csiados financieros adjunios,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS

Lo eetados fingncieros por el afio terminado el3t de diciembes del 2012 han sido aprobades por la
Gerencia de la Compafita en marzo 6 del 2013 y seran presentados a los Acclonistas y 1 Junta de
Directores para s aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia los estados (nancieros
seran aprobades por la Junta de Directores sin modificaciones.

Reistro Ko, 25734
RIIC 17UHE0E1 3690011
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