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INFORME DE ACTIVIDADES POR EL PERIODO 2019

A [a Junta General de Accionistas de Chermax 5.4,

De acuerdo a las dispesiciones legales de fa Supefintendencia de Compafiias fe permito
presentar a continuacién af informe de [a corapafiia Enemnax S A, por &l afio ferminado at 31 de
diciemibre de 2018,

Entarno del Pais

219 estuvo marcade por un afio de bajo crecimiento ecandmico, can un déficit fiscal alto y
sobre todo por la conmacion social, las paralizaciones ¥ protestas causadas par el anuncio de
incremento a las combustibies an el mes de octubie,

En lo positivo se debe rescatar of acuerdo logrado con el FMI, v |z huena intencion de las
attoridades de Finanzas de poner en orden las cluentas g pesar de lo dificht de implementario
par el impaclo social que representa esta,

La recaudacion fiscal en el 2019 tuvo ¢! siguiente desempefic que mostramas en &) cuadro 3
contigacion.

Expresada -miles de ddlares-

T

Ruhro Meta 2019 {Recusdacion 2018 | Reciadacion 2019 vamcm_n
_ Recuadacion
Frpaacsto 3 1a Renta Recaudado &, 606, K2 5,309,721 4, 765,830 @ ~10.3%
YA de Operaciones Internas 5,035,491 4,709,094 _ 4884850 (4 2,00
Impueste a la Salida de divisas 1,241,141 1,205,080 1,140,057 @ -5.5%

Fuenle; Bose de datos SR - BCE - SENAFE - Doto, Financiero

Como se puede notar ef impuesto a a renta decrece de manera importante, esto debido a la
recaudacion extraardinaria por kg amnistia inbutaria concedida por ef Gobierno en el afio 2018,

la balanza comercial fue positiva en 820.1 miflones, con un crecimiento importante en
exportacionses po petroleras, ¥ Una reduccidn en inportacionss como se ve a continuacion:

Expresado en millones
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i . Variacion
Rukro Fre - Dic 2008 | Ene - Dic 2019 .
Racuadacion

Expovtaciones Petrolera 8,80L.7 BE7HG0MY  -1.4%
Exportaciones Mo petraoleras 17, 926,20 13paganidp  6.4%
Importadonas 22,106.60 Hsanaolil  -27%
Balanza Comerc at 477.8 "1
Fusnte: Base de dotos SRF - BCE - SENAE - Dpte. Financiera




Principales actividades de |a empresa durante el afto 2018

Praduecid.- £n este perada se generd an talal de 84,057 kWh, que represanta U incremento
de 12.781 Mk (15.55%) respecto al 2018, y § % por sobre de [a generacian promadio de los
Ultimos 1 afios gue es de 81,787 Mvh,

En &l Anexol presentamos fos caudales promedio de Ios (kimos 12 afios de operacian donde
se puede observar que ef 2019 fue un afio medic respecto a [a probabiidad de ccurancia de
calidales det rio Calope,

En el periodo 20149 se entregaron 106.410 MWh & consumas propios y 17,355 Mith al mercado
gléctrico mayorista como excederde, Fue necesario comprar en el MEM Z8.8715 MWhH para cubriv
la demanda de ios consumos propios en ef verano.

Mercado.- Los excedentes de generacion que se producen en |a epoca invernat de ta cantral
Calope, se los siquid comercializando con las emprasas distribuidoras, mediante contrates
regulados a un precio de clvsUSDS MdWh 2.80 . Bl esquema de pago mediante pretaciones se
manficne vigente y esto hace que 13 facteracidn sea cancelada oportunamente.
Eamentablemente, a pesar de tener incrementa en costos de produccidn, la politica del MEER
ha sido reducir atn mas los precios de los confratos regulados argurnentando excedentes en la
produecion de los grandes provectos del Estado, y s asi que a la fecha nos enconlramos en
una ampliacién del plazo de los contratos de compra venta de energia con las distribuidoras,
que deberia terminar en marzo 2020, con muy poca esperanza de mejorar el precio para
nuesiros excedentes.

La tarifa ponderada promedio de venta de energia a los puntos de consuma propio fue de
ctvslISDE.4E [ kWh y con este valor los puntos estan experimentando importantes ahorres que
ascilan antre 10% al 20% respecio a las farifas reguiadas de |as distribuidoras vigentes a esta
fechs.

Los déficits de 28.815 iMivh fusron comprados en el MEM 2 un promedio de ctvsUSDH3, 40KWh
para cubrir la falta de generacion en verano.

Marntenimiante, - Los proceses de mantenimiente preventivo y pradictivo, de la obea civif,
mstalaciones mecanicas, eléctricas y electidnicas se redlizaron en hase a un programa anuat
liderado por &l gerente de operaciones, ¥ log equipos funcionaron adecuadaments avitando
mantenimientos comrectives, que en este patfodo 2019 no fueron necesarios. En el verano de
gste afo 2019 se reafizé un gverfaul compieto de (a unidad 1, (a misma que se encuentra
operativa y con sus parametros de eficiencia normalas, Este mantenimiento mayer no
reptesento perdida de generacidn ya que s& realizd en varano cuande solo existe caudal para
operar una unidgad.

En ins meses de agosto a diciembre 2010 fue necesario realizar un mantenimiente impottante f
pisa del reservorio de reguiacion horaria, ¥ en los taludes exterores de los botaderos
circundantes al misma. Con Una inversion de USH 197.510,11.

Relaciones comunitarias, - Las buenas relaciones con las 18 comunidades de la zona de
infliencia, se mantuvieron cordiales y se conlinkd con la acertada polilica de contratar,
nreferentements, mano de obra y servicios locales gue dinamizan [a economia del area, &l fin




te este periode 39 personas son de fa zona y 9 de obas regiones del pais, mas 10 trabajadores
eventuales de la misma zona por 3 mesas,

Ef reglamento de aplicacitn a 1a Ley Oranica de Servicio Piblico de enargla eléctrica
LOSPEE, luege de 5 afios por fin sa aprobo en agosto de 2019, en el se entregan directrices
nara |a gjecucion de proyectos de desarrollo teritorial en el &rea de influencia de |a Central
Hidroeléctrica Calope. A través de un programa de desarrollo territorial {FDTY, gue ENERMAX
contrato en septiembre 2019 con una consultora especializada, se desarollarén ¥ ejecutarn
proyectas de agua potable, saneamiento, produccin, wialidad, esperando Onicaments una
regulacion de ARCONEL, que ha asta fecha se encuentra por saly, De esta mansra se
canalizara el 12% de utilidades a obras en las zonas de influencia directa del proyecto, gue
actuaimente tenemas provisicnado un valor de § 1°588.074,00 por este congepfo.

Manejo Ambientdl.- El cuidado de! agua, ha continuado stendo una priaridad durants o 2019,
los parametros hitticos y quimicos de |as aguas def rio Calope s& han monitoreado
gurosamente dos veces al afio, en la época de inviemo v verano, v han sido avalados y
aprobados por ef Mirdstatio de Ambienda.

Golaboradores.- A diciembre def 2019, en EMERMAX laboran 47 personas distribiidas en
Operacidh, Mantenimiento y Adménistracion. Bn este pericdo 209 se contrald personal
temparal adicional {10 en 3 perfodos en diferentes meses, para realizar trabajos emergentes.

Hidroalio S.A.- Empresa en la cual Enermax 3.A. parficipa con el 5.98%, tuvo una generacion
an el 2019 da 384,133 MWh con urg utilidad neta de § 10°075.515,

Prasentacion y explicacién de los astados financieros de la empresa.

Adiuntamos estados financieras Auditados bajo normas NIIF con sus respectivas notas para su
revision y andlisis.

El activo cowiente se ubica en $ 4°427.000.000 de estos:

$ 1'718.00 en la cuenta de efectivo de los cuales $1°218.000 en (2 cuenta bancos y $500.000
en inversion a coro plazo.

$1°270.000 en cusntas por cobrar consUMOS Propios.

§ 17363.000 en inversiones en actives financieros de los cuales $1°000.000 corresponde a
certificado de depdsito mayor a 90 dias y $ 363.000 a cuentas por cobrar comerciales y
gmpfeadas.

Los activos fijos se ubican en $ 19°957.000, en &f rubro de inversiohes tenemos un valor de §
2'937.000, oue cortesponde a la participacion de 558 % que la compahia mantiene en
Hidroalte 3.A., 3 importante ixdicar que por exigencia de las NIFFS en este afio fa valuacion
de esta inversidn tiene un increments da $ 603.000. En este afio se cobro e valor de § 283.000
gbe cosresponde 8 préstamo subordinado suscrito con Hidroatto S.A.

- El pasivo coriente asciende 2 § 2'735.000, de estos:
$ 407,000 corresponden a las compras de déficit energético a las Distribuidoras.
$ 1752.000 corresponden a obligaciones acumuladas, de los cuales $1'588.000 corresponden
al 12% para desasrotio regional de los Glimos cinco afios
$ 576.000 Yo constifuye principalmente e inpuesta a [a renta par pagar,




Ef pasivo a larga plazo asciende a § 131.000, que lo constifuyen las provisiones de Jubilacidn
patronal ¥ tesahucio.

El patrimonia al 31 de diciembre de 2019 asciende a § 24'461.000, con un capital social de
LS§ 57000.000, Reserva legal § 2'500.000, Reserva Facullativa § 12'488.000, Reserva por
vatuacidn de inversionss § 1403.000 y Resultados acumulades par § Z080.000, & misme que
correspande a Utllidad Meta del Fjercieio § 2197000, Bfecto Apiicacion MIF {$ 145.000) v
Otros Resuftados integralas (ORI & 8.000. También cabe indicar que en el afn 2019 se repantid
dividendos & los accionistas por un valor de USS 2°500.000,

Ev el Anexo 2 para uka mayor facilidad explicativa presentamos un estado de resuitados més
detallado en su agrupacidn de cuentas, con un detalle de variaciones en valores y porcentajes
respecta 8 20148,

En o referente al estado de resulfados del afio 2099, los ingresos operacionales fieron de §
9'085.881 de los cuales § 6825 583 corresponde a ensrgia entregada a puntos de consume
propio, $ 503,309 por venta de energia con contrates reguiades a empresas elécficas de
distribucian, $ 2'656,306 por reposicion de gastos por transmisidn y peajes, Como se puede
apreciar existe en el afio 2018 un incremento neto importante en los ingresas de § 1°329,312
respecio & periodo 2018, principalmente sustentado par una mayor {15,5%) generacion de
kitovatios, y la inclusidn de tode el afio de nuevos puntos de consumos profios,

El gaste de depraciacidn de la empresa fue de $ 897,143, Los gastos de Operacidn y
Mantenimiento de la Central s& ehcuentran en § 1'328.152 can un incremento en relacion al afio
anterior de § 154,438, debido principalmente al increments en mantenimiento por vartas obras
extraordinarias reafizadas como reparacion grieta def reservario ($187.600)

En los gastos de energia se puede notar un decremento por § 242,858 dehbido a una
disminkcion de compra de enetgia en kilovatios del (-16.47%) respecto of afio antetior v
especiainente por la disminucion en o costo marginal de 1a energia de 4.70&Wh en 2018 &
J.400Mh en 2.019.

La utifidad Bruta de Generacién alcanzo § 4'321,471 &s decir § £411,972 mayor que & 2018
que representa un 48.53 % .

Los gastos administralivos alcanzaron un valor de § 728 316 con una disminucion de § 43,230
respecto af 2018,

La Utilidad Operacional fue de § 3593,155 es decir § 1455210 o un B8.07 % mayor que el
2018,

En &l rubra de ofros ingresos tenemos el valor de § 65,889 que corresponden principalmente a
intareses ganados por § 36.500 v la diferencia par resmholso de seguro.

La utilidad neta integral del ejercicio fue de $2197 361 que representa un incremento de
$484.910 {28.32 %) sobre &l afio 2018, considertando inclusive que en este ano termind la
exoneracion del pago del impuesto a la renta lo que nos represento uh egreso de $821,188.




Como se puede observar ef afic 2019 tuvo un desempefio muy superiar al 2018 principalmente
dade por g mayor generacion en 12.78% Mk, asi come tha disminusion en ef precio nedio de
compra de energia en las compras de déficts en verano en el MERM y una mayor demanda de
puntos de consurma propio.

Principales metas y actividades previstas para la empresz en ¢l afto 2020

Ef principal objetivo durante el 2020 es mantener un alfo indice de disponibifidad técnico para
aprovechar al maxime los caldales que erogue el rio Calope, para esto, se debe continuar con
las actividades de manienimiento que eviten indisponibifidad.

En actividades de mantenimients mecanico, se tiene planificado cambio en los sellps de 1a
véfvula mhariposa de la unidad 1, |o que implicard vaciado de la tuberla de presion, esta actividad
se redlizara en verano para minkizar la perdida de geheracion, y permitied inspestionar el
estada de Ja pintura interior de ese imporlante componente (pintade 2012} de 1a central Calope.
En turhinas y generadores no &s necesario manterimientos mayores para aste afio.

En actividades de mantenimiento civit, para el verana 2020, aprovechando ia parada para
mantenimiento mecanico, se ha planificade resetlade de jUnta construcivas en et canal bypass
da reserveric & inspesion completa del canal de conduccian y sifobes.

Referente 3 ventas & ingresos y dade que fos precios de las confratos regulados por los
excotientes han sido fijados an ctysUSDE2.9%Wh, &! objslivo principal es mantener las
magritudes de los consumos propios existentes para reduclr al maxime los valores de
excedentes especialments durante ia época invernal {Ener a Junio).

En gl Anexo 3 se presenta Una proyeccion de resultados para el 2020, el cual esta simulado
considerando una hidrologla del 70% de probabilidad de ocurrencia {es decir menor que ef
2018). Proyectamos on noremento Jmpodante en la utilidad neta en el 2020, debido
principalmente a un ingreso por dividendo de Hidroalfe por un valor estimado de $ 478.400

Finaimente, en et Anexo 4 presentamos una proyeccion de fiujo de caja para el afio 2020
considerando las distinias inversiones previstas para mantenimiento, en el que se incluye
también una propuesta de pago de dividendos por § 4'000.000,00, Ademas esta considerado la
cancelacian de § 1'588.000 acumulade coraspondiente &l 12% para desarrolla regianal, segin
la vigencia de la LOSPEE.

Esperamos con este informe haber podido brindar una clara explicacion de |a aclividad de fa
emprasa en el periode 2019 v sus perspectivas para el perindg 20240

Atentamenite,

Hernan Barahona P.
Presidente Ejecutive.




