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INFORME DE ACTIVIDADES POR EL PERIODO 2016 

A la Junta General de Accionistas y Drectono de Enermax 5,A, 

De acuerdo a las disposiciones legales de la Supenntendencia de Compañlas me permito 
presentar a continuación el informe de la compañía Enermax $ A por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2016, 

Entorno del País 

Elaño 2018 ha estado marcado por importantes eventos negatvos para el Ecuador 

Una profunda cnsis economica, con Una recesión aun mayor que la del 2015 se vo reflejado en 
índices economicos realmente preocupantes y no vistos desde que Intcro el miro 

Según el BCE la economía iuvo una contracción de -1 7% en el PIB, sin embargo otros datos 
son aún más preocupantes, lo que lleva a cuestnar si la contracción económica no fue aún 
mayor, 

Las Recaudaciones inbutanas tuvieron fuertes contracciones respecto al 2015, incluso 
considerando que en el mes de Junto el IVA tuvo un moremento de 2 puntos porcentuales que 
equivalen a un mcremento del 17% pero aun as! Ja recaudación fue menor como se muestra a 
Contnuación 
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La balanza comercial fue positiva en 1 247,1 MM, sin embargo existió una fuerte contracción 
tanto en exportaciones pero sobre todo en importaciones como se ve a continuación 
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Bapro mais |ememi2016| Variación 
poriacioner Petroleras 5 5605] 392 iaa 

[Exportaciones No Patgoleras 11 670,3 ases 24 
[tmportasiones 20.2802| 15 550,6 $ 24,00% 
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En el mes de Abri el Ecuador sulnó la tragedia natural más importante de las ultmas décadas, 
un fuerte terremoto de 7,8 grados en la escala de Richter sacudio a las provincias de 
Esmeraldas y Manabí, siendo esta última la más afectada Esto sm embargo permito a la 
sociedad ecuatoriana mostrar su gran corazón y sentdo de soldandad mowiizandose todo el 
país en apoyo a los damnificados 

Las Arcas Fiscales han estado muy afectadas por la baja recaudación del SRI y el bajo precio 
de petróleo que se ubicó en promedio en 43,20 USD es dear 11 4% por debajo del precio 
promedio del 2015 Adicionalmente el gasto comente no sufnó una dismnución signticalwa, por 

  

  

 



  

  

  

lo que se vo más afectado el gasto en mfraestructura y subió considerablemente el 
endeudamiento extemo que vanó en el 2018 de 20 225,20 MM a 25679,30 MM es decir un 
Th 

El nesgo pals se ubicó en 847 puntos al cerrar el año, en general se ha mantenido muy alto todo 
el periodo, y por encima de palses vecinos como Perú y Colombia Esto ha repercutido en que 
el costo dal financiamiento externo haya llegado hasta niveles de más de 10% 

En el ambito politico se vivió mucha Intensidad por las próximas elecciones presidenciales y de 
la Asamblea, con una oposición dudida y un partido de gobiemo muy fuerte Las encuestas dan 
con amplio margen de ventaja al partdo de Gobierno 

El deterioro en el mercado laboral a nivel nacional se mantuvo en el 2016, con un incremento en 
las tasas de desempleo del 0 43% en relación al 2015, siendo el resultado de la destruccion de 
cerca de 52 549 puestos de trabajo El empleo adecuado es decir empleados con afilacion a la 
segundad social de la población económicamente actva llega apenas al 41 2% 

Principales actividades de la empresa durante el año 2016 

En este penodo se genero un total de 90 276,83 Mb, y representando un decremento de 
13991 ,39 MWh respecto al 2015, lo cual representa una disminucion porcentual del 13:42% 
Esta dsmnucion en la produccion, obedece pmneipalmente a la disminución de caudales 
respecto al 2015, que fue un año extremadamente húmedo, y, a la rolura del canal de 
conducción que nos oblgó a parar la central desde el 21 de abri hasta el 2 de mayo De 
cualquer foma, los caudales del Rio Calope se han mostrado dentro de las vanaciones 
esperadas, el Anexo 1 se presenta un registro de caudales hasta el 2016 

Los excedentes de generación que se producen en la época invemal de la central Calope, se 
los siguio comercializando con las empresas distmbuidoras mediante contratos regulados a un 
precio civsUSDS4 7AKWh y por un periodo de 3 años (que se vence en jullo 2017) El esquema 
de pago mediante prelaciones se mantiene vigente y esto hace que la facluración emiida por 
ENERMAX sea cancelada oportunamente debido a la alta prelación que mantiene la 
generación pnvada y al control que ejerce el MEER para que se cumplan estnctamente las 
prelaciones de pago Sin embargo lamentablemente a pesar que el estado ha subido 
considerablemente las tanfas eléctricas entre marzo 2015 y Febrero 2016 para el consumidor 
final (16% de incremento), a los generadores privados a partr de Agosto 2014 nos mantene a 
un precio muy bajo para nuestros excedentes, que es 11% mfenor al precio que se tuvo por 5 
años desde 2009 hasta 2014 

La tanta de venta de energía a los puntos de consumo propio se mantiene en 7 clvsUSDIKWh y 
con este valor los puntos estan experimentando importantes ahorros que oscilan entre 21% al 
34% respecto a las tarifas reguladas de tas distabuidoras vigentes a esta fecha 

Desde el mes de noviembre de 2015, los puntos que eran abastecidos durante estiaja por la 
EEQ y durante el invierno por la Central Calope, pasaron a ser abastecidos de manera 
definitiva por Hidrosanbartolo S A. a un precio de 7 1 ctvsUSDIKWh Esto además fue una 
exigencia del Arconel, que incide negativamente en Calope, pues se tene mayores excedentes   
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en Invierno que son vendidos apenas a ctvsUSDS4 7AKWh en Jugar de clysUSDSTAMWWh que se 
vendía a los CONsumos propios 

En el 2016 se continuó con el programa de apoyo comunitano manteniendo excelentes 
relaciones con las comunidades de la zona Se mantuvo la acertada política de contratar, 
preferentemente, mano de obra y servicios locales que dinamizan la economia del área en la 
que se encuentra la central Calope La LOSPEE (Ley Organica de Servicio Público de Energía) 
que fue aprobada en enero del 2015 lamentablemente después de dos años aún no cuenta 
con su reglamento de aplicacion, por lo que no se ha podido canalizar el 12% de ulilidades a 
obras en las zonas de mfluencia directa del proyecto 

A la presente fecha, en ENERMAX laboran 57 personas distribuidas en Operación, 
Mantenimiento y Administración, y las actidades en todas fas áreas se han vemdo 
desarrollando con total normalidad con excepción de la reparación del canal de conducción 

entre 21 de abri hasta el 2 de mayo que mpdió su normal operación 

Presentación y explicación de los estados flnancleros de la empresa. 

Adjuntamos estados financieros Auditados bajo normas NIIF con sus respectivas notas para su 

revisión y análisis, 

El activo comente se ubica en $ 1460 000 de los cuales se destaca la cantidad de $424 000 
en la cuenta bancos, $ 520 000 en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Otro rubro importante lo constiuyen cuentas por cobrar compañías relacionadas con un valor 
de $ 375.000. que coresponde principalmente a la venta de energía, peaje y trasmisión a los 
puntos de consumo propio, y el restante, esto es $ 141 000, comesponde a otros pagos como 
seguros 

Los activos fijos se ubican en $ 21'899,000 de los cuales $ 20715000 corresponde a la 
Central Hidtoelóctrica A diciembre de 2016 la depreciación acumulada es de $7"573,000 

En el rubro de inversiones tenemos un valor de $ 1505000, que corresponde a la 
partcipación de 6% que la compañla mantiene en Hidroalto SA En este año se realizó el 
aumento de capital en Hidroalto S A por lo cual el valor de la inversión de capital de Enermax 
SA actualmente es de $ 835000 la diferencia $ 670000 se mantiene como aportes de la 
compañía para futuras capitalzaciones en la compañía Adicionalmente se obtuvo un ingreso 
extraordmano de $ 253 000 correspondiente al cuarto y úlimo pago del contrato de venta de 
acctones de Hidroalto 

El pasivo cornente asciende a $ 1"328 000 de los cuales $ 1 65 000 corresponden a cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, entre las que se destacan $ 487 000 a las 
compras de déficit energético a las Distnbuidoras, $ 621.000 ( $ 378-000 año 2015 y $ 243 000 
afo 2018) que corresponden al 12% para desarrollo regional, segun la vigencia de la Ley ( 
LOSPER) 

El pasivo a largo plazo asciende a $ 419 000, de este valor $ 351 000 corresponde a la cuenta 
por pagar Accionistas (Corporación Favonta C.A.) La diferencia lo. constituyen las provisiones 
de Jublación patronal y desahucio por $ 68 000   
 



  

  

  

El patrimonio al 31 de diciembre de 2016 asciende a $ 23'117 000, con un capital social de 
US$ 5'000 000, Reserva legal US$ 2'085 000, Reserva Facultaiva US$ 14'456 000, Utilidad 
Neta del Ejercicio US$ 1721.000 y Efecto Aplicación NIF (US$ 145.000) Es Importante 
mencionar que en este año se realizó la reclasificación contable de la cuenta Utilidades 
Retenddas a la cuenta Reserva Facultativa También cabe notar que en el año 2016 se repartió 
dividendos a los accionistas por un valor de US$ 2000 000 

En el Anexo 2 para una mayor facilidad explicativa presentamos un estado de resultados mas 
detallado en su agrupación de cuentas, con un detalle de vanaciones en valores y porcentajes 
respecto al 2015 

En lo referente al estado de resultados del afío 2016, los ingresos operacionales fueron de $ 
8/071,140.03 , de los cuales $ 2550,113 43 coresponde a energía entregada a puntos de 
consumo propio, $ 2'608,466.10 por venta de energía con contratos regulados a empresas 
electricas de distabución, $ 799,396 48 por reposición de gastos por transmisión y peajes 
Como se puede apreciar exste en el año 2016 un decremento en los ingresos de 3'353,691 19 
USD respecto al penodo 2015, sin embargo es importante determmar su efecto neto en 
resultados ya que paralelamente se experimentó una disminución en los costos de generación, 
que mencionamos más delante de USD $ 2'278,28873 por lo que tenemos una disminucion 
neta en el ingreso operacional de USD 11075402 46, el mismo que se debe a una disminucion 
de 13.9 GWh en la produccion y la venta de un mayor cantdad de excedentes a precios más 
bajos respecto al 2015 También en este año. ya no se realizó la reposición de costos de los 
puntos que eran abastecidos por la EEQ durante el estiaje. debido a que, los puntos de 
consumo propio de Corporación Favonta C.A. del área de concesión de la EEQ y Flexpplast 
SA,, pasaron a ser abastecidos por Hidrosanbartolo, por lo cual el efecto tanto el valor de 
energía entregada al grupo como el valor por cargo de energía comprada en el mercado 
ocasional sufrieron disminuciones importantes que se reflejan en el mgreso y el costo de 
generación 

El costo de generación asciende a $ 3224,82898, del cual $ 603.289 63 es Peaje de 
Disinbución, $ 47477375 por compra de energía y $ 185,252.42 corresponde a tanfa de 
trasmisión El gasto de depreciación de la empresa fue de US $ 847.437 66 Euste una 
disminución importante en los costos de generación de $ 2'278,288 73 en relación al año 2045, 
valor que fue mencionado anteriormente debido prneipalmente por efecto de la salida de puntos 
del área de concesión de la ESQ y Flexplast S.A 

Los gastos de Operacion y Mantenimiento de la Central se encuentran: en US$ 1114,075 53 
con una disminución en relación al año anterior de $ 53,713 32, los gastos administrativos 
alcanzaron un valor de $771,653 08 

Adicionalmente los gastos financieros fueron de US$47,350 24 que corresponde a Infereses 
por pagar accionistas a una tasa del 804 % Es importante mencionar que extsle una 
disminución de $ 56,334 40 en relación al año antenor, valor que corresponde prnoipalmente a 
una disminución en intereses de accionistas por $ 28,903 71 y a Produbanco por $ 27,430 69 

En este año al Igual que el año 2015 se registro un Ingreso extraordinano de $ 253,500 00 por 
la venta de acciones de fa compañia Hidroalto S.A Es importante mdicar un incremento en el 
rubro de Otros Egresos, que se debe al pago por $ 8269880 comespondiente a la 
Contribución Solidana sobre el Patrimomo de acuerdo a disposiciones de la Ley de Solidandad   
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La utilidad neta del ejercicio fue de $1'721,432,28 Que representa un decremento de 
US$ 955,704 89 un 357 % sobre el año 2015, valor que es muy cercano a la reducción de 
ingresos 

Principales metas y actividades previstas para la empresa en el año 2017 

El prmcipal objetivo durante el 2017 es mantener los niveles de generación prevstos, para lo 
cual se debe cumplir de manera adecuada las actividades de mantenimiento que eviten 
indrspombilidad en unidades, subestación y linea de transmisión 

Se espera oblener mejores precios y que esten mas acordes con el mercado especialmente 
durante la Spoca nvemal en la renegociación de los contratos regulados de los excedentes en 
julo de 2017 Si no se tenen condiciones adecuadas, se deberá buscar opciones para 
incrementar los consumos propios especialmente en época invemal 

Para el verano de 2017 se prevé actualizar el sistema Scada que mantenemos en la Central 
Calope lo cual permitrá optimizar y garantizar la operación de los datos de la central para los 
proximos años 

Enermax, como accionista del 6% Hidroalto S A, continúa partreipando en el desarrollo del 
proyecto hidroeléctrico Due de 49,7 MW de potencia y una generacion estrada de 409 
GWklaño (400 % supenor a Calope) Actualmente la central tene un avance de alrededor del 
96 % y se espera Iniciar generación en el mes de junto 

En el Anexo 3 se presenta una proyección de resultados para el 2017, el cual esta simulado 
considerando una hidrología del 70% de probabilidad Nótese que en dicho anexo ya no consta 
el greso exiraordano que manteníamos por venta de acciones de Hidralto SA Sin 
embargo y de acuerdo a lo proyectado se espera una leve mejora en los resultados para el 
proximo año 

Finalmente, en el Anexo 4. presentamos una propuesta de fuentes y usos de fondos para el 
año 2017 considerando las distmtas inversiones previstas, en el que se mnoluye una propuesta 
de pago de la deuda con Corporación Favonta por $ 250,000 y pago de didendos por 
$2:000,000 Adicionalmente se tene previsto la cancelación de $ 621,000 acumulado tanto del 
año 2015 como 2016, correspondiente al 12% para desarrallo regional, según la vigencia de la 
Ley Orgánica de Servicio Público de Energía ( LOSPEE) 

Esperamos con este informe haber podido bnrdar una clara explicación de la actwidad de la 
empresa en el penodo 2016 y sus perspectvas para el perodo 2017 

Atentamente, 

Hernán Barahona P. 
Presidente Ejecutivo. 

  

  

 



  

ENERMAX S.A. ANEXO 3 

Estados de Resultados Proyectado 2017 
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