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INFORME DE ACTIVIDADES POR EL PERIODO 2015

A la Junta Ganaral de Accionistas de Enermax S.A.

De acuerdo a las disposiciones legales de la Supetintendencia de Compafilas me permito
pressntar a continuacion ef informe de fa compafila Enermax 5.4, por el afia terminado al 31 de

diciembre de 2015.

Entorno del Pals
El 2015 ha estado marcade por importantes factores politicos y econdmicos,

En el &mbito econdmico el pals ha sufrido de manera notarla el impacto de los bajos precios del
petrdleo, para el 2015 en la proforma prasupusstaria se considerd un precio promedio por bariil
de $79.00 y terming en $37 &l WTI, Esto ha ocasionado una importante coniraceion econdmica,
no solamente en las arcas fiscales, sino en los depdsitos en el sistema financiero que durante el
2015 se redujeron en 3.183 millones (M} equivalente a una pérdida de depositos de -11.5% con
lo cual la banca se vid en la necesidad de colocar menos recursos en forma de cradito, asi como
n &l movimienta de la econdmica nacional siendo los principales afectados &l seclor automotor,
petrolero, y también importador.

La fusrte apreciacién del délar con respecto a las monedas de los paises de la regidn, y
especialmente de nuestros vecinos Colombia y Perll ha restado competitividad a |2 ingustria
ecuatoriana en &l mercade inlemacional. Con este argumente ol Cobleme decidid a palii de
Mayo incluir una medida de salvaguardas arancelarias la cual fus muy cuestionada en cuanlo a
su eficacia, y para muchos analistas esta medida representaba mas bien un freno a la
ecanamia.

Los grandes proyectos Hidroeléctricos amprendidos por el gobiemo no enlraron en operacidn en
el 2015, muchos de ellos levan afrasos considerables como es el caso del PH Sopladora que en
su cronograma original estaba previsto entre en operacion en el 2012, Gtros como los PH
Sigchos, PH Quijes, fuaran abandcnados por las constructoras Chinas contratadas. El tnico
proyecio hidroeléctrco que enlrd en operacion en el 2015, fus el PH Manduriacu de 60 MW pero
ha tenido muchos cuestionamientos sobre su coslo y su operacion se conoce qus ha lanide una
sefie do inconvenientes. Se espera que en 2016 finalments inicien operacion al PH Coca Codo
Sinclair y el PH Sopladora. Sin embargo los deméas provectos se conoce que tienen serios
refrasos, y con la precana situacién econdmica del sstado Ecuatoriano se espera que estos
sufran mayores retrasos aun.

Debido a la grave situacidn de las Arces fiscales, el gobiemo enid 2 |2 asemblea ¥ se apiobd
en ésta, en el mes de diciembre de 2015 una ley llamada de “Alianzas Publico Privadas”, esta




ley sorprendid que sea enviada por un gobfeme de Tzquierda. Esta ley busca ta participacion del
seclor privado en base a concesiones para lerminar una serie de obras del estado en curso, asl
£omo iniciar nuevas obras pendientes. Habra que ver si existen condiciones de confianza
empresarial ¥ seguridad juridica para que esta ley tenga algun resultado précfico.

Segun gl Banco Central del Ecuador, los indices macroeconémicos del pals en el 2015 fueron
un PIB de 103.876* millones con una contraccidn de la economla sobre el 2014 del 0.6%*
sobre al PIB y una inflacion del 3.38%. Sin embargo estos datos han sido muy cuesticnados por
[a economia real que ha sentido una reduccién ain mayor.

Principaies actividades de la empresa durants &l afic 2015

En este periodo se generd un total de 104 268,23 MW, siendo este valor el mas alto generado
por la central Calope desde su inicio de operacion y representando un incremento de & 805 86
MWh respacto al 2014, lo cual representa un 8.8%. Este incremento se debid a los mayores
caudales reglsirados especialmente en el mes de diciembre de 2015, Los caudales del Rio
Calope se han mostrado dentre de las variaciones esperadas, el Anexo 1 se presenfa un
registio de caudales hasta el 2015.

Los excedenles de generacion que se praducen en la época invemal de la central Calope, se
los siguié comercializando con las empresas distribuidoras mediante confratos regulados a un
precio de 4,7 ctvsUSDKWh y por un periodo de 3 afios. El esquema de pago mediante
prelaciones se manliene viganie y esto hace que la facturacion emitida por ENERMAX sea
cancelada aportunamente debido a la alta prelaciéon que mantiene la generacibn privada y al
control que elerce el MEER para que se cumplan estrictaments [as prelaciones de pago. Sin
embargo, laimentablemente a pesar que el Estado ha subido considerablemente las tarifas
sleciricas entre marzo 2015 y Febrero 2016 para el consumidor final {16% de incremento), a
los generadores privados a partir de Agosto 2014 nos mantisne a un precio muy bajo para
nuestros excedentes, que es 11% infarior al precio que se uvo por 5 afios desde 2009 hasta
2014,

Si bien an abril de 2015, se hizo un ajuste del 12% a 7 ctvsUSDAWH on la taiifa de energla
que se entrega a los puntos de consumo propio, debido al incremento decretado por €l
Gobiemo a las tarifa a usuario fingl, los puntos de consumo estan experimentando importantes
ahomos que oscilan entre 21% al 34% respeclo a las tarifas reguladas de las distribuidoras
vigenles a esta fecha.

Debido a los importantes déficits provocados por los bajos niveles de caudal durante los meses
de esliaje (julio a diciembre}, y el alfo coste de la energla en el MEM debldo a la gran
generacidn termica ineficiente que aun mantiene el pals, durantes los meses de jullo a octubre,
los puntos de consumo propic conectados a [a EEQSA fueron abastecidos como uUsuario
regulado directamente por esta distribuidara. Este aspacto nos ha permitido obfener farifas de
gompra estable sin gue este hecho impligue un impacte significativo de sobrecosto, y sin
duda nos beneficiamos de una tarifa mas baja de los costos que hublésemos debide pagar al
MEM. Desde el mes de noviembre de 2015, los puntos que eran abastecidos durante esfiaje
por |a EEQ pasaron a ser abastecides de manera definitiva por Hidrosanbartolo S.A. a un presio
de 6,21 ctvsUSDIkWh, Esto ademas fue una exigencia del Arconal.




ANEXC 1
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En e mas de Noviembre se raalizd el Overhall del Generador de la Unidad 1 con el soporte
técnico de Leroy Somer, fabricante de los generadores, esto debido a que luego de 9 afios de
gperacién sl nivel de aislamiento del rotor y estator vino decreclendo debido a la contaminacion
not suciedad v humedad en dichos elementos

En el 2015 se continud con &l pregrama de apoyo comunitario manteniendo excelantes
relaciones con las comunidades de la zona. Se manfuvo la acerfada politica de contratar,
preferentemente, mano de obra ¥ servicios locales que dinamizan la economia del area en la
qus se encuenlra la central Calope. La gesfion realizada a nivel de Gobierno en el tratamiento
de la ley del sector eléctrivo para que se incluya una reforma legal que permita destinar el 12%
de las ulilidades a proyectos de desarrallp territorial en &l érea de influencia del proyesto vy el
3% a'los rabajadores fus exitosa, v, se incorpord en Ya menclonada ey que fuera aprobada el
16 de enero de 2015, con la cval dicho tratamiente ya se encuentra vigente, que sin duda
beneficiara de manera directa a 'as comunidades aledafias d&! proyecto. Unicameante $& espera
se emita &l Reglamento de dicha ley para que regule su aplicacidn,

A la presents fecha, en ENERMAX laboran 56 personas dislibuidas en Operacion,
Mantenimiento y Administracién, y las aclividades en todas las dreas s han venido
desarrollando con total normalidad desds el inicio de cperacidn en diciembra de 2006,

Presentacién y axplicacion de los estados financieros de la empresa,

Adjuntamos estados financieros Audltados bajo normas NIIF con sus respectivas notas para su
revisidn y analisis.

El active comiente se ubica en $ 2°318.000 denfro de los cuales se destaca la cantidad de
$551 000 en la cuanta hancos; § 953.000 sn cuentas por cobirar comerciales y ofras cuentas
por cobrar de los cuales clientes del mercado eléclrico mayorista tenemos  un valor de §
311.000, ¥ empleados por $ 636.000. Otro rubro importante lo constituyen cuentas por cobrar
compafias relacionradas con un valor de § 782.000 que cotiesponde principaiments a la venta
de energla, peaje y trasmision a los puntos de consumo propio; ¥ el restante, esto es § 32 000,
corresponde & otros pagos como Segurcs.

Los activos fijos se ubican en § 22727.000 de los cuales § 21'380,000 comesponds a la
Central Hidroetéctrica. A digismbre de 2015 |2 depregiacian scumulada es de §6'725.000.

En el rubro de inversionss tenemos un valor de § 835.000, que corresponde a la participacion
de 8% quea la compafita mantiens en Hidroalto S.A. En esle afio se realizd el aumento de capital
en Hidroallo S.A. por lo cual el yalor de la inversidn de capital de Enermax S.A. aciuaimente
es de § 432000, la diferencia $ 403000 se mantiens como aportes para futuras
capitalizaciones en la compafila. Adicionalments se obluvo uningreso  extracrdinario de
$ 253.000 correspondiente al tercer pago del conlrato de venta de asciones de Hidroalto. En el
2016 s espera el ingresa adicional y final por el migma yalor,

El pasivo corriente asclende a § 1'644.000 de los cuales § 1'388.000 corresponden a cuentas
por pagar comerctales y ofras cuentas por pagar segin @ siguiente detalle: § B03.000 a las
campras de déficit energélico a las Distribuidoras, $ 378.000 corresponden al 12% para
desamollo regional, segin la vigencia de la Ley Orgénica de Servicio Puablico dg Energia




de producios y servicios; ademas tenemos $ 181.000 por  beneficios sociales de los cuales
$ 94.000 corresponde al 3 % de parlicipacién trabajadores ¥ la diferencia a otras provisiones,

Ei pasivo a largo plazo asciende a $ 682.000, este valor corresponde a la cusnta por pagar
Acclonistas por $ 613,000, es importante indicar en esie rubre una disminucién importante en
refacion con el afio anterfor por cuanto  se procedid a cancelar los préstamos que manteniamos
con los accionistas. La diferencia lo  constiluven las provisiones de Jubllacidn peafronal v
desahucio por § 69.000.

El patrimonio al 31 de diciembre de 2015 asciende a § 23'554.000, con un capital social de
US$ 5°000.000, Reserva legal US$1'817.000, Resultados acumulados § 14'204.000, Utilidad
Neta del Ejercicio USF 2'677.000 y Efecte Aplicacion NIIF {USH 145.000). Es importante
mencionar que en este afio se realizd |a transferencia del valor de Reserva Facultaliva a
Hesultados acumilados corespondients 2 wlilidades no distibuidas de afios anterionss,

En e} Anexe 2 para una mayor facllidad explicativa presentamos un estado de resultados mas
detallado en su agilpacion de cuantas, con un detalle dé variaciones en valores y porcentales
respecto al 2014, que nos permitiran un mejor analfisis que con el presentado en el informe de
auditorla externa que adjuntamos,

En lo referente ol estado de resulados de afiv 2015, Yos ingiesos operacionaies fusion de $
9424 831.22, de los cusles $ 4'864,252.84 corresponde a energla entregada al grupo, §
2'411,033.36 por venta de energla con contrafos requlados a empresas eléctricas de
distribucion, $ 2'152,016.45 por reposicién de gastos por transmision ¥ peajes. Como se pueds
apreciar existe en el afio 2015 un incremento de 143 mil USD respecto al pericdo 2014 que
se dabe principalmente a las mejores condiciones hidrologicas del rfo Calape a pesar que el
precio de venta de excedentes fus menor respects al 2014,

Fl costo de generacion asciende a § 5'979,119.70 , del cual § 1'768.494.31 es Pegje de
Distribucion, § 1'495,882.75 por compra de energla de los cuales se pagd a EEQ §
1337,506.79 y al MEM § 158,043.19; § 277,227.46 corresponde a tarifa de trasmision. EI
gasto de depraciacion de la smpresa fue de US § 869,726.33.

Los gastos de Operacidn y Mantenimiente de [a Cenlral se encuenfran en US§ 1'167.788,85
con una disminucion en relacion al afio antefior de § 228,646.69 producte del efecto neto por
disminucion del gasfo extraordinario de $ 369,446.21 que correspondid al registro por deterioro
producto del [VA no devuelto de afios anteriores registrade en 2014 ¥ un Incremento en &l afio
201% en mantenimiento de § 139,799.52 debido principalmente por reparacion del piso de
reservorio; los gasfos administrativos alcanzaran un valor de $678.310,40.

Adicionalmente los gastos financleros fueron de US$ 103.684 64 de los cuales $ 76.253,95
corresponde a intereses por pagar accionistas a una tasa del 8.04 % y § 27.43069 a olros.
gastos financieros. Es importante mencionar que existe una disminucion de $§ 749.921,37 en
relacién al afio anterior debido principalmente a que en el afio anterior se regisiré el valor da
interesss al SR! por § 64446390 ¥y una disminucion en intereses da accionistas por §
117.671,38 producte del pago de préstamaes realizados a los accionistas en el primer semestie
de este afio, En este afio se registrd un ingreso extraordinario de $ 2563.500,00 por [a venta de
acciones de 12 compafiia Hidroalto S.A,




HILOYATIOE SENERADOE [kwhi
HILOYATIOG COMIUMG GRUPD Fah)
FILOWATION DEFICITARROS [Kih)
PRECIS BE COMPRA [obwaikwh]

INGREEDS

Enargia dal Gropo

Energla Mercada DRshunal
Enarpla por Conliples

Rapaplcion (o Treamisiin

Reposlcn por Peaje

Talal Ingrescc

GAETOA OPERATIVOE

Ganbos de= Cperaokin y Manlaramionic

Dapredacitn
Dibras Gasfos da Operkcldn ¥ stnlenirdenlo

Bueldta ¥ Barmeficion Sackiss
Manienlmlents

Inl=me, ¥ Telpsnimancacknag
Baguran

Crros daslos

Ganbon de erergla
CArgey &N & Mevcada Ocaslonel

Rapeaicda por Trasmision
Ri=posidion por Fagjs

Total Gantos de Gparaoldn

Udiildad Byuta da @eneraaldn
Gaslos Admdnlstratiros

Honvgiles Frofationales
Busloe y Banaficios Sodales
Inlemed y Takoofnun|eecd qnes
Hrop Goxlas da Adminklactidn

Tolal Gaalos Adminlsirathos
LMillded Operacional da Gereraciin
Gualat Flrintiaron

Inlereses Corporadiin Fsonla
Inlgraday AcdnLEE
Inléresen Produbarss
Inlerezas SR

Talal eslay FINAEIRog

Ingrascs ¥ QArRIQR Nd DpRraslcnlag
Clraa ngra pas

Ingresto par wenla de accianes.
duros Ingrasos

Qlros Egrasos

ras Egreeag

Talal [ngrevas y eqrenas no operactanalas

Ulllidad anles d= Impuesics

2 % Parlisipacion trakajadeoas (LOGPEE]
12 % Parliipacion Comurldades LOSPEE

mpueso 8 la Ranld

uiidad Haly

EBITAA

ENERMAX S.A.

Exmados de Resulladas  Compamilvas 2018-2014

Al 31 da Diefembne
[Expretndn en ddlaren amencanon)

ANEXO 2

EJECUTADD EJECUTADD DIFEREHCIAS N PRESLUPLRSTADG
2078 2014 1]:1u] Varlazian 2016
104 200 229,50 97 AGZ 282,19 Q593 a0 8.84% Erd BE3.207 B4
TAZBT. 25548 FO.7BE2E5,TT - SARLOGA2E -RETH 0, PR, Bran B
B1.033.s00 T4.821.780,52 - DEBBq] 22 -4, 404 2afob1813
=¥ 8,79 248 T.94% 8,65
45 4]
o 554 262 B4 4,580,805, 58 273,947,180 8,879 411195835
7.528,57 34127 411560 120, B0% 3.255,00
2.411.033 39 2285 THE, 42 1267044, B0 B 4% 1,784 ARG, B
27722720 24 1,801,57 36,420,42 14 % T38.555,05
1.BT4.76505 219970043 - 254 80 37 13 58% 1.144.330,B3
uae 9.424.831,22 $.281.488,24 [EEREE T I ¥ ) 133287004
U3 s A0.T20, aar.w; AT 32.12%!5 S,Hﬁ. [TFFITRT]
B11.87R,18 e 206 149 A7.071,29 10,14% 544538 1F
324 548,78 218.171.2p 108.375,50 50,13¥% 233.41815
14.BE BB 13,706 G2 1.178,24 BB 1. 78367
2.2 40 Hrame: - A0B10,42 =37, 535 13257514
234.495 58 214992 - A30.659,33 ~3H Bd%% 22,331 73
41.1682. T B3 1397430 8 -228.44é KR -15,4ﬂ' 1.410.04T, 7%
1.4 R5.6BL 76 1.681.TEa 8 =LE: 1] S0a% 08.014,68
277227, 45 #.e1.00 FRAZ5 5 14,65% FIB3ES595
1.733.484 31 1.803.350 71 - 22X a8 A0 «11,24% 1.083.400,78
J.501.604 B2 A N0 500 Bl =208 344,44 T A% 1830081 4,32
s 4 BETH119,T0 L XN 1431.854, 371 TB5% 3.653,130,42
us 3 20571162 45051431 -FoR | 18,01% ABRR.TIL A8
162,218,580 AEL AT BB - 01,005 156 412 76
SB6,015,15 26325, 44 2FAERT 10,245 30M.381,28
4.443.84 Sl - 7116 =14 2% T.00201
il BT LR I 42,931, 6B 5. 82% 26947 32
LU=} | E?B.!iﬂl B35.407,3% 12837401 1,53% 1Tk
[ 1= ] 3.4s7.d01,12 255%. 020,62 812,380,210 23,6715 3.097.57 2,00
LR 2ATAED - 267408 =100,00% a,0F
TE.2E6A,B5 igdeifas . 117.671,28 i, EA% 61,264,860
La ¥ 27AZ0, R 12.242,12 15.188,57 124,07 % E 181,59
Q.00 440350 - EE4. 483,80 «100,00% 0,00
pURE . TLE msng1 [HB.BH&!E 87 B Th.4456,38
25350000 768.890,00 - 16.360,00 -a,07% 253.500.80
.224, B7 E435,14 28,768,713 G20, 7% 3.000,80
U5 % 201,847,898 Bir.dA8,28 16130070 ARD.EG% 45, 70000
[EE] [24,848, BH] 138.88987 -6, A% 2 10.800,00
i §
.44 9573, 37 1-528,281 17 1.233.9911,50 E361% 3, 168.326,81
Bd 487,20 TER.EMT - 194.442 05 £7,40% W F48 TT
a77,848,80 BYH.5E9,07
L] o] - - 0,0
AT AAT A% 1637 22 f0 1417 TN 6 B3 b1% 2684876, 1T
4123500 34 LEATATDZN B4 A4, 0% 12,87% 4.{#1.001,33

Ea—————




La utilidad neta del gjercicio fue de $2°677.137,36. Que representa un incremento  de
US$ 1'417,763.66 un 63.5% sobre el afio 2014,

Ptincipales metas y actividades previstas para la empresa en el afic 2016

El principal objetiva durants el 2016 s manlener los niveles de generacidn previstos, para lo
cual se dehe cumplir de manera adecuada las aclividades de mantenimiento que eviten
indisponibifidad en unidades, subestacién y linea de transmision.

Debido a que los puntos de consume propio de Corporacidn Favorita C.A. del drea de
concesidn de la EEQ y Flexiplast, pasaron a ser abastecidos por Hidrosanbartolo, desde
noviembre ds 2015, el afic 2016 no se implementara por estigje la salida de puntos como
usuario ragulado en los meses de Julio a Diciembre.

Para ol verano de 2016, s prevé continuar can ia segunda fase del harmigonado del piso del
resenvorlo, cuyo aspecto permilira optimizar la operacion de la ¢central en época de esliaje.

Enermax, como accionista del 6% Hidroalto S.A, continlia parlicipando en el desarrlio del
proyecto hidrogléctrico Due de 49,7 MW de potencia y una generacion esfimada de 409
GiWHiafio (400 % superior a Calope). Actualmente la central tiene un avance de alrededor del
40% con todos los frentes de obra abiertos y més de 500 personas trabajando directamente
para el proyecto. Para el afio 2016, Ensrmayx debera aportar para el desarrelio del proyecto
Due $633 120,

En el Anexo 3 se presenta una proyeccion de resultados para el 2018, el cual esta simulade
considerando una hidrologfa del 70% de probabilidad. Notese gue an dicho anexo, tanto el valor
de energla entregada al grupo como el valor por cargo de anergia comprada en el mercado
gcasional sufren disminuciones debido a que ya no se realizara la reposicion de costos de los
puntos que eran abastecidos por la EEQ durante el estiale. También en el citade anexo se
pugtie notar un ingraso exiraordinario de $253.500 por venta de acciones de Hidroaltro S.A,

Finalmente, en e} Anexo 4 presentamos una propuesta de fuentes y usos de fondos para al
afic 2016 considerando 1as distintas inversiones pravistas, en el que $& incluye una propussta
de pago paicial de la deuda con Corporacion Favorita por § 380 000,00 v dividendos por
$2'000000 dando un total de $2380 000.00

Esperamos con este informe haber podido brindar una clara explicacion de la actividad de ia
empresa en el periodo 2015 y sus perspectivas para el periodo 2016.

Atentamenis,

Hernan'Barahong P.
Presidente Ejecubjvo.
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ANEXD 3
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KILDVATEOS COHSUMG EEGSA [Wh} ilili} 0.00
KILOWRTIOS DEFICITARIDS (kivh) 2 B00 569,28 Z1 333 149,00
FRECH) DE COMPRA [ghys/HiWh] B0 B.25
[NGREEDE [It:3
Enargla del Grupo 2 914 350.65 4 B4 J62B4
Enaigla Martada Qcpsional 000 7 5M.5T
Energta par Gonlretna 2 HEg 435 25 2411 33138
Repoplcln por Trazmleldn 1EA 534.34 277 22758
Repoalcidn par Peajs TES 36483 1 674 TEm .05
Total Ingraaom Us% E A9 BRH.06 B A3 B 2
GAETODS OPERATNGS
Gasloa de Dperaclény Mantenfmlanla
Depreclacidn L5 % 882 726.20 lili] 3

Qirss Gaslas da QOperacldn ¥ Manlenimisnto
Hueldos ¥ Benaficict Socialas SBT B26.4B (23 HRE
Marileimignla 247 0.0 324 548.74
fnlsrnel v TeRCOMICELICES 15 0o0.00 14 BBS,BA
Gpqurag A2 ES50.00 B2 B2 40
Asiitedes Gomunilarios, Phay ClrosdSesios 000 534 495.54

1 150 676.48 1 167 JEE.BE
Qaalos A& siargia
Garges en 61 Marcade Deoelenal A4 4427 1 495 862, 7i
Raposk:itn par Tragpigisn 168 £34.34 2T 227 48
Repesizitn por Fag)s THE 36655 1 7E8 48454

1388 8T8 30 ag:_n g!g
Tolal Gaelos de Oparacldn U § 3 346 BTH.5%0 EEfE 118, Td
UItd ed Brule de Garseas]dn UG & 3082 81014 3 B4R TI1.62
Gas o+ Adminl etratlvoa
Hanerarid Polesionales 162 319,95 152 319.95
Sualdes v Banalicha Soclzaa 340 41857 2 016.15
InLemBL ¥ Telsomuless et 5 H00.00 o 243,64
Tasas Y [ias Gaslae dg ddminlsiraciin kA T, ah 330,45
Total Gaaloa Adminfeirslives Us$ T &8 31049
Viiiidad Oparaclonsl de Eaparaclén LR 2381 47167 3 167 401.12
Gaslos Financloros
Inlerages Accloileas T1 = B.00% 49 0118 TG 262,95
Inlevazes Pradubanca .00 ZF 43065
Telal Gasios Finacleron Uss 49 011,94 104 M. 84
Ingrasos ¥ sgresos ne operaclonalss
Inprase por venla da acclonaa 253 50000 253 50000
Qlrazg Irgrapos 13 00004 M 224 .87
Olrag Egrasas 137 B0, 201 gar.Ea
Tolel Ingresos ¥ sgrados noe operacional U5 % {133 520.041] {83 BE&.A9)
Welildad anlee de hnpusstas Uss 2 4B6 679.73 3148 5727
3 % Parlidparifn rebeldared [LOSFEE) T3 870.9% B 48720
12 % Parkdpacian LOSPEE 295 B0 .67 AFF 848.50
Impuesio a [a Rerla [0 Q00
Lillidad Nt 2 095 BAT.FT 2 B7T 13734
EBITOA N8 49,05 g !3! A30.34

Canskea resulledos con cawdales con ol 70% ga probebllided da Dedivensia sa0m Jalgs Hidrekgicos disponiblas en ERERRMAX.

™) 58 Conelders ur =ccanaio precle da vanle excadenles dea epergia 4 4. 7cvekWh, sobre la beee da la ranemeidn os los cantiics regulades vigare desda apasla 2014 hasla Julio 2017,
() e cansidera praco de energla a cansumcs de FOdvs0Wh

() Ep han conskerac "0lros Ingresas” por §253 500 coraspendienl® al cuarlo prge de Is vanla de acclones gua EMERMAY, [ans en Hidiallg,
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