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INFORME DE ACTIVIDADES POR EL PERIODO 2014

A la Junta General de Accionistas y Directorio de Enermax S.A.

De acuerdo a las disposiciones legales de la Superintendencia de Compafiias me permito
presentar a continuacion el informe de la compaiiia Enermax S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2014,

Entorno del Pais
El 2014 ha estado marcado por importantes factores politicos y econémicos a nivel nacional.

A [a fecha de presentacion de este informe, se han promulgado importantes leyes y reformas a
leyes existentes que regulan sectores de la economia nacionales, enlre las cuales podemos
citar a las siguientes:

La Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua,

La Ley Organica de Incentivos a La Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal.

La Ley Organica del Servicio Pablico de Energia Eléctrica, misma que mantiene la apertura para
la participacion del sector privado.

Si lugar a dudas esa gran cantidad de normas expedidas, sumadas a normas técnicas
adicionales se han constituido en una carga de gestion importante para el sector productivo del
pais.

En el ambito de! objeto social de nuestra compafiia, la Ley Organica del Servicio Plblico de
Energla Eléctrica y La Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua
son aquelias que, sobre su alcance hemos puesto debida atencion, de lo cual, hemos podido
observar que, en la Ley que regula a! sector eléctrico, se ha reestructurado dicho sector,
determinandose al Ministerio de Electricidad como la entidad rectora de tal sector y
manteniéndose la supervision y control a través de la Agencia de Regulacion y Control de
Electricidad — ARCONEL- , entidad que, con el cambio de nombre, reemplaza al anterior
CONELEC.

En la referida ley, a través de la norma establecida en el inciso 5to. Del Art. 56, y “...para el
caso de los generadores de capital privado y de economia mixta, a partir de la entrada en
vigencia de esta ley, el 3% de las utilidades sera destinado a los trabajadores y el 12% restante
sera destinado a proyectos de desarrollo territorial en el area de influencia del proyecto...”. Los
criterios de asignacioén a proyectos de desarrollo territorial, asi como el periodo de asignacion,
seran determinados en el reglamento general de aplicacion de dicha ley.

En la ley de recursos hidricos se decreta que las Autorizaciones de agua vigentes deben ser
sustituidas por nuevas autorizaciones por un plazo de 10 afios renovables, sin embargo a pesar




de haber sido expedida esta ley en Agosto 2014 hasta la fecha no se cuenta con el reglamento
correspondiente.

En el &mbito politico sorprendié el nimero de alcaldias obtenidas en las principales ciudades del
pais por partidos o movimientos no oficialistas en las elecciones de Febrera 2014,

En el &mbito econdmico sin lugar a dudas la mayor preocupacion es la brusca caida del precio
del Crudo en el mercado internacional el cual tiene graves repercusiones en la economia del
pais, agravando aun mas el déficit fiscal para el periodo 2015 y generando gran incertidumbre
sobre el panorama econdmico a corto plazo y las medidas aliciclicas que se vera obligado a
tomar el gobiemno.

Segun el Banco Central def Ecuador, los indices macroeconomicos del pais en el 2014 fueron
un PIB de 101.094 millones con crecimiento de la economia sobre el 2013 del 4.0% sobre el PIB
y unainflacién del 3.67%.

Principales actividades de la empresa durante el afio 2014

En este periodo se generd un total de 97.462,26 MWh, registrandose un incremento de
12.124,28 MWh respecto al 2013, lo cual representa un 12.4%, siendo el 2014 el afio histérico
de mayor produccion de la Central Calope. Este incremento se debid a la reduccitn de pérdidas
hidraulicas debido a la pintura interna de la tuberia de presion, actividad que se desarrollé desde
el 17 de noviembre al 13 de diciembre de 2013. Los caudales del Rio Calope se han mostrado
dentro de las variaciones esperadas, el Anexo 1 se presenta un registro de caudales hasta el
2014.

Hasta Julio de 2014, se comercializo los excedentes de generacion que se producen en la
época invernal, a través de los contratos de venta de energia firmados en 2009 con fodas las
empresas de distribucion por un periodo de 5 afios a un precio total de ctvsUSD$5.3/kWh. En
agosto de 2014, nos vimos obligados a renovar los contratos regulados a un precio
ctvsUSD$4.7/kWh y por un periodo de 3 afios; lamentablemente no existié ninguna apertura por
parte de las autoridades para establecer un precio equitativo que considere al menos la
inflacion de los Gitimos & afios. La facturacion emitida por ENERMAX ha sido cancelada
oportunamente debido a la alta prelacién que mantiene la generacién privada y al control que
ejerce el MEER para que se cumplan estrictamente las prelaciones de pago.

En mayo de 2014, el Gobierno tomd la decision de elevar las tarifas de energia eléctrica a los
usuarios regulados de todo el pais en porcentajes que van desde el 10 % al 20%, este aspecto
permiti6 a Enermax hacer un ajuste del 8.5% a la tarifa que desde el afio 2006 venia cobrando
a sus consumos propios.

Debido a los importantes déficits provocados por [os bajos niveles de caudal durante los meses
de estiaje (julio a diciembre), y el alto costo de la energia en el MEM debido a la gran
generacion térmica ineficiente que aun mantiene el pais, durante dichos 6 meses al igual que
en afios anteriores, los puntos de consumo propio conectados a la EEQSA fueron abastecidos
como usuario regulado directamente por esta distribuidora. Este aspecto nos ha permitido
obtener tarifas de compra estable y adecuadas sin que este hecho implique un impacto




ANEXO1

Variacion Estacional de Caudales en el Sitio de Toma

P (%) ENE FEB | MAR | ABR | MAY JUN JUL | AGO | SEP | OCT NOV DIC
95 393 854 | 1218 | 109 | 904 564 450 | 32 | 305 | 294 277 264
% 475 965 | 1355 | 1283 | 967 511 465 | 367 | 338 | 32 325 315
85 538 121 | 1438 | 1446 | 1046 656 | 483 | 386 | 356 | 357 328 32
80 5.80 1236 | 1488 | 155 | 1113 702 506 | 387 | 371 | 368 337 334
75 625 1390 | 1556 | 1636 | 179 7.39 524 | 3% | 381 | 381 348 348
70 6.61 175 | 1805 | 4708 | 4247 77 528 | 418 | 388 | 398 358 379
65 719 1556 | 1689 | 1775 | 1345 7.88 551 | 429 | 398 | 405 377 401
60 761 1613 | 1745 | 1845 | 134 8.38 581 | 440 | 400 | 418 399 429
55 BA7 1674 | 1820 | 1898 | 1459 871 598 | 452 | 412 | 431 430 448
50 862 1739 | 1885 | 1970 | 1546 9.07 611 | 463 | 429 | 44 444 4,66
45 9.09 1828 | 1945 | 2023 | 1620 937 630 | 475 | 441 | 463 450 | 492
40 9565 1919 | 2018 | 2098 | 1687 063 653 | 489 | 45 | 487 473 522
35 10.24 2045 | 2097 | 2185 | 1745 | 1000 [ 667 | 510 | 46 5.06 4391 556
30 1129 2212 | 2204 | 2280 | 1803 | 1049 | 684 | 522 | 476 | 527 521 589
2 1246 2406 | 2309 | 2307 | 1862 | 101 | 715 | 540 | 601 | 547 559 6.21
2 1358 2591 | 2470 | 25149 | 1957 | 1168 | 748 | 654 | 532 | 589 5.9 6.56
15 1511 2846 | 2664 | 2666 | 2039 | 1238 | 787 | 583 | 563 | 627 5.4 697
i0 18.99 25 | 295 | 2898 | 2200 | 1374 | 833 | 612 | 638 | 655 6.9 761
5 2401 w5 | %23 | %227 | 253 | 1556 | 893 | 688 | 681 | 715 852 9.11
REAL 2007 10.00 3065 | 4247 | 3281 | 27.68 19.21 864 | 562 | 4.08 333 318 361
REAL 2008 23.79 5763 | 4321 | 40.05 | 2572 13.16 748 | 562 | 4.61 4.2 432 4.36
. REAL 2009 21.04 3864 | 3550 | 23.41 | 21.18 8.34 551 | 417 | 340 2.96 2.4 4.35
REAL 2010 13.85 43.08 | 31.55 | 39.38 | 26.55 9.81 6.76 | 483 | 363 315 315 15.55
REAL 2011 31.89 58.57 | 36.93 | 46.28 | 19.54 8.50 7.07 | 5.02 | 389 320 279 4.13
REAL 2012 34.75 49.77 | 50.41 | 43.68 | 30.04 13.84 8.20 | 542 | 404 3.46 3.59 345
REAL 2013 20.53 3862 | 43.57 | 38.28 | 2418 11.64 649 | 467 | 372 339 2.84 5.10
REAL 2014 25.98 46.34 | 39.74 | 3640 | 43.00 17.48 822 | 534 | 419 4.09 334 349
Caudal Maximo Turbinable 13.00 13.00 | 13.00 | 13.00 | 13.00 13.00 | 13.00 | 13.00 | 13.00 | 13.00 13.00 13.00
CAUDALES REALES (m3/s) =&—REAL 2007
70.00
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60.00
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50.00
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40.00
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significativo de sobrecosto, y sin duda nos beneficiamos de una tarifa mas baja de los
costos que hubiésemos debido pagar al MEM.

En el mes de Noviembre se realiz6 ¢l Overhall del Generador de la Unidad 2 con el soporte
técnico de Leroy Somer, fabricante de los generadores, esto debido a que luego de 8 afios de
operacion el nivel de aislamiento del rotor y estator vino decreciendo debido a la contaminacion
por suciedad y humedad en dichos elementos

En noviembre 2014, se llevé a cabo la auditoria que permitio la Ratificacion de la Evaluacion de
Cumplimiento  Anual por Cerfificacion Ecuatoriana Ambiental "PUNTO VERDE" a
CORPORACION FAVORITA C.A. - CENTRAL HIDROELECTRICA CALOPE DE ENERMAX,

En el 2014 se continud con el programa de apoyo comunifario manteniendo excelentes
relaciones con las comunidades de la zona. Se mantuvo la acertada politica de contratar,
preferentemente, mano de obra y servicios locales que dinamizan la economia del area en la
gue se encuentra la central Calope. La gestion realizada a nivel de Gobierno en el tratamiento
de la ley del sector eléctrico para que se incluya una reforma legal que permita destinar el 12%
de las utilidades a proyectos de desarrollo territorial en el area de infiuencia del proyecto y el
3% a los trabajadores fue exitosa, y, se incorpord en la mencionada ley que ya se encuentra
vigente dicho tratamiento, que sin duda beneficiara de manera directa a las comunidades
aledafias del proyecto.

. En agosto del 2014 se recibio la inadmision de! recurso de casacion propuesto para devolucion
del IVA correspondiente a diciembre 2008 por parte del Tribunal Fiscal, por tal razén y después
de agotar todos los argumentos legales y considerando como antecedente esta sentencia, se
decidi6 realizar una reunidn con el SRI para coordinar fa cancelacion los valores que se
mantenian pendientes de devolucién segun el juicio 25718-362-09VJ asignado a la Cuarta
Sala del Tribunal Distrital. En septiembre de este aflo se realizd la cancelacidn total de
$1°210.621.60, valor que inclufa $ 566.157.70 por concepto de devolucion de IVA de afios
anteriores y $ 644.463.90 por conceplo de intereses. Con este pago quedd cancelada toda
obligacion que la compafiia mantenia en litigio con el SR y solicitd se archive la causa, ademéas
se pidio la devolucion del afianzamiento correspondiente a este juicio, valor que fue devuelto en
febrero del 2015.

En noviembre del 2014 se procedio a solicitar a las Salas respectivas del Tribunal Contencioso
Tributario, el desestimiento de los demas juicios que la compafiia mantenia con el SRI.

A la presente fecha, en ENERMAX laboran 45 personas distribuidas en Operacion,
Mantenimiento y Administracion, y las aclividades en todas las areas se han venido
desarrollando con total normalidad desde el inicio de operacion en diciembre de 2006.
Presentacién y explicacién de los estados financieros de la empresa.

Adjuntamos estados financieros Auditados bajo normas NIIF con sus respectivas notas para su
revision y analisis.




El activo coriente se ubica en $ 2°277.000 dentro de los cuales se destaca el rubro de
cuentas por cobrar clientes con un valor de $ 1°321.000 , empleados por $ 584.000 y la cuenta
por cobrar Hidroalto $ 223.000, el restante corresponde a ofros pagos como seguros.

Los activos fijos se ubican en $ 23'546.000 de los cuales $22'066.000 corresponde a fa Cenlral
Hidroeléctrica. A diciembre de 2014 la depreciacién acumulada es de $ 5897.000. Es
importante indicar que en el costo de los activos hay un incremento bruto importante en este
afio de $§ 2'023.000 de los cuales $ 1'847.000 se incrementd en el active fijo Central
Hidroeléctrica producto del registro de $ 1281000 correspondiente al [VA no devuelto en la
construccion de la Central Hidroeléctrica por el desestimiento de los juicios y que manteniamos
en los registros contables de afios anteriores como crédito tributario y $ 566.000 por
devolucion del IVA  entregado inicialmente por el SRI en el 2006. Al valor total activado se
aplico un deterioro de $ 369.000 correspondiente al 2.5 % anual por 8 afios. Tenemos
adicionalmente incremento por la adquisicidn de repuestos por $ 73.000.

En el rubro de inversiones tenemos un valor de $ 548,000, que corresponde a la participacion
que la compafiia mantiene en Hidroalto S.A. En este afio se realizo la venta del 156 % de
participacion, por lo que hubo un ingreso extraordinario de $ 273.000 y en el 2015 se espera el
ingreso adicional de $ 253.000 una vez que se realice el cierre financiero de Hidroalto S.A.

El pasivo coriente asciende a $ 2'383.000 de los cuales $ 511.000 corresponde a préstamo
bancario, $ 1'219.000 corresponden a las compras en el verano de déficit energético a las
Distribuidoras, $ 130.000 a proveedores de productos y servicios, $ 289.000 a participacion de
trabajadores, $ 133.000 de anticipo a clientes y la diferencia a ofras cuentas por pagar.

El pasivo a largo plazo asciende a $ 1'543.000 , este rubro corresponde a la cuenta por pagar
Accionistas por $ 1'493.000 y )a diferencia lo constituyen las provisiones de Jubilacion patronal
y desahucio por $ 50.000

El patrimonio al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 22'445.000, con un capital social de
US$ 5°000.000, Reserva legal US$1'653.000, Reserva Facultativa US$14'300.000, Utilidad
Neta del Ejercicio US$1'637.000 y Efecto Aplicacion NIIF (US$ 145.000).

En el Anexo 2 para una mayor facilidad explicativa presentamos un estado de resultados mas
detallado en su agrupacion de cuentas, con un detalle de variaciones en valores y porcentajes
respecto al 2013, que nos permitirn un mejor anéfisis que con el presentado en el informe de
auditoria externa que adjuntamos.

En lo referente al estado de resultados del afio 2014, los ingresos operacionales fueron de $
9'281,498.28, de los cuales $ 4'580,805.68 corresponde a energia entregada al grupo, $
2'285,768.43 por venta de energia con contratos regulados a empresas eléclricas de
distribucion, $ 2'411,511.40 por reposicién de gastos por transmision y peajes. Como se puede
apreciar existe en el afio 2014 un incremento de 471 mil USD en el rubro de los contratos
regulados respecto al periodo 2013 debido al incremento de excedentes por la mejora en la
eficiencia gracias a la pintura interna de la tuberia de presion.




ENERMAX S.A,

Estados de Resullades Comparativos 2014-2013
Al 31 de Diciembre
(Expresado en délares amerlcanos)

ANEXO 2

AGUMULADO ACUNMULADO DIFERENCIAS
2014 2013 usp
KILOVATIOS GENERADOS {kih} 97 462 262.19 83409 155.17 14 053 063.02
KILOVATIOS CONSUMO GRUPO (kWh) T8 762 255.77 77620 §98.58 1142057.19
KILOVATIOS DEFICITARIOS (kWh) 24921 75022 20997 404 .59 3924 38563
PRECIO DE COMPRA (ctvs/iiWh) 619 7.84 - 2.05
INGRESOS us§
Energla del Grupo 4580 0805.68 4 356 647.83 184 15785
Energla Mercado Ocaslonal 34277 106 790.43 - 103 377.66
Energla por Conlralos 228576843 1615 049.03 470 719.40
Reposicldn por Trasmisldn 241801.97 261 D60.75 - 1925878
Repasicion por Peaje 2169709.43 1846 446.02 223 263.40
Tetal Ingresos uss 9 281 498.28 8525 994.07 755 504.21
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de Operaclén y Mantenlmlento
Depreciacion uss 837 60247 44 42646
Otros Gaslos de Operaclén y Mantenlmlento
Sugldes y Beneficlos Soclales 464 206.99 428 406.07 35 800 92
Mantenimlente 216 171.29 146 97882 69 192.45
Inlemet y Telecomunicacianes 13706.52 1445135 - T45.83
Seguros 132201.82 132 856 .60 - 75468
Olros Gastos 571 148.92 26527044 305 878.49
1397 435.64 988 06319 409 372.35
Gaslos de enerpgia
Cargos en el Mercado Ccaslonal 159179335 1849 09026 - 257 296.81
Reposicldn por Trasmisldn 241801.90 281 060.79 - 1925868
Reposicitn per Peaje 1992 350.71 1565 711.89 426 638.82
3025 945.96 JE75 862.94 160 083.02
Tolal Gastos de Operacién us$ 6060 983.97 £ 457 10 603 880.83
Wililidad Bruta de Generacldn uUss 3220514 3068 630.93 151 62338
Gasles Adminlstratives
Honorarios Profesionales 162 319.96 162 319.96 -
Sueldos y Beneficlos Soclales 268 526.44 242 963.71 2558273
Intamet ¥ Telecomunicaclones 5184.99 526087 = 76.68
Otros Gastos de Administracién 239 462.00 207 870.05 31591.95
Total Gasles Administratives uss 6635 493.39 60§ 414.59 57 070.80
Ulrdad Operaclonal de Genarzclén uss 2 555 020.92 2460 476.34 94 544,68
Gastos Flnancleres
Intereses Corporacitn Favarita 2974568 17 847,96 - 14 873.30
intereses Accionistas 193 925.33 325 840.71 - 13571538
Intereses Produbanco uss . 2242.12 22533.33 - 1028121
Inlereses SR 644 463.90 0.00 644 463.90
Total Gaslos Finacleros 853 606.01 370 022.00 483 584.01
Ingresos y ¢gresos no operaclonales
Otros Ingresos
Ingresq par venla de acciones 269 880 .00 0,00 269 880.00
Otros Ingresos 5435.14 21 114.90 - 16679.76
Otros Egresos
Otros Egresos uss$ 50 45628 101 615.98 - 51347.70
Tolal Ingresos y egresos no operacionales B0 701.08 {305 547.94)
- uss
Ulilldad antes de lmpuestos 1 926 261.77 2009753.26 !83 491.49!
15 % parlicipacion lrabajaderes 288 939.27 301 462.99 - 12523.72
Impuasio a La Renla 0.00 0.00 -
Uilidad Neta 1 63T 322.50 1708 290.27 {70 967.77}
EBITDA 3617 470.25 3172952.27 444 517.98
{1}.- En este monta selncluye elvalorde USD. 368 44621, producto del cifculo de deterloro en reclamo del IVA scbre un fotal de USD. 1°847.231.07 al 2.50% por altos

{2}.- Esle valor constituye ladas al SRIpor del WA ealregado Indebidamente
{3).» Este valor corresponde al Ingreso por venla de scclones de HidroaHo S A

ITOIHI del Imggclo en resuitados en el afio 2014 por reclamo SRI

uss
Deteriore reclamao del IVA {1} 359 446.21
Intereses cancelados SRI {2) 644 46390
Ingreso Venla de acclones {3 -269 880.00
TOTAL EFECTO EN CONTRA 744 03011

1

2}

i3




El costo de generacion asciende a $ 6'060,983.97 , del cual $ 1'992,350.71 es Peaje de
Distribucion, $ 1'591,793.35 por compra de energia de los cuales se pagd a EEQ §
1'393,082.27 y al MEM §$ 198,711.08 ; $ 241,801.90 corresponde a tarifa de trasmision. El
gasto de depreciacion de la empresa fue de US $ 837,602.47.

Los gastos de Operacion y Mantenimiento de la Central ascendieron a US$ 1'397,435.54, en
este valor se incluye un gasto extraordinario de $ 369,446.21 que correspondiente al registro por
deterioro producio de! VA no devuelio de afios anteriores y el valor por mantenimiento mayor
programado para los generadores por un valor de $ 103.623,08; los gastos administrativos
alcanzaron un valor de $665.493,39.

Adicionalmente los gastos financieros fueron de US$853.606,01 de los cuales $ 193.925,33
corresponde a infereses por pagar accionistas a una tasa del 8.04 %, $15.216,78 a ofros
gastos financieros y el valor de $ 644.463,90 por concepto de intereses pagados al SRI. En
este afio se registro un ingreso extraordinario de $ 269.880,00 por la venta de acciones de la
compafiia Hidroalto S.A.

La utilidad neta del ejercicio fue de $1'637.322,50. Respecto al afio anterior se tiene un
decremento del US$ 70.967.17 (4.15%). Cabe notar que el impacto a los resultados del
periodo 2014 por concepto del pago de intereés y el deterioro acumulado de 8 afios del valor
activado producto del IVA que estaba en reclamo al SRI es de $1'013.910.

Principales metas y actividades previstas para la empresa en el afic 2015

El principal objetivo durante el 2015 es mantener los niveles de generacion previstos, para lo
cual se debe cumplir de manera adecuada las aclividades de mantenimiento que eviten
indisponibilidad en unidades, subestacion y linea de transmision.

A diferencia que en afios anteriores se prevé que en los meses de estiaje Julio - Diciembre
2015 los puntos de consumo propio de Corporacion Favorita C.A. y Flexiplast del area de
concesion de la EEQ, pasardn a ser abastecidos por Hidrosanbartolo, este aspecto
representaréa un beneficio en la tarifa respecto a ser cliente regulado.

Para el verano de 2015, en el mes de Octubre, se tiene planificada una parada de la central por
una semana a fin de ejecutar trabajos de mantenimiento en las valvulas mariposas y valvulas de
extraccién de aire.

Una vez ferminadas las acfividades anteriores se amancara con el mantenimiento anual de
unidades, actividades que no implican la pérdida de generacién, debido a que en esas fechas
existe agua solo para una unidad y las actividades se realizan con una unidad parada y la ofra
en operacion. En esta oportunidad, la unidad 1 tendréd el mantenimiento mayor, similar a
trabajo realizado en el 2014 para la unidad 2.

Enermax, como accionisia del 6% Hidroalto S.A, continGa participando en ¢! desarrollo del
proyecto hidroeléctrico Due de 49,7 MW de potencia y una generacidn estimada de 409
GWH/afio (450 % superior a Calope). Actualmente se encuenfran culminadas las obras




preliminares como vias de acceso, puente de 130 mts, portales de enftrada y salida del tnel,
como también los estudios definitivos del proyecto. Se ha iniciado la excavacion del tunel
teniéndose un avance al 17 de marzo de 2015 de 94.1 m ala entraday 155.9 m a la salida. Nos
encontramos en la etapa final de la consecucién del financiamiento para el desarrollo del
proyecto.

En el Anexo 3 se presenta una proyeccion de resultados para el 2015, el cual esta simulado
considerando una hidrologia del 70% de probabilidad. Notese que en diche anexo, tanto el valor
de energia entregada al grupo como el valor por cargo de energia comprada en el mercado
ocasional sufren disminuciones debido a que ya no se realizara la reposicién de costos de los
puntos que eran abastecidos por la EEQ durante el estiaje. También en el cilado anexo se
puede notar un ingreso extraordinario de $253.500 por venta de acciones de Hidroaltro S.A.

Finalmente, en el Anexo 4 presentamos una propuesta de fuentes y usos de fondos para el
aflo 2015 considerando las distintas inversiones previstas, en el que se incluye una propuesta
de pago de toda la deuda con accionistas por $1'563.914 y dividendos por $1'473.580 dando un
total de $3'037.504

Esperamos con este informe haber podido brindar una clara explicacion de la aclividad de la
empresa en el periodo 2014 y sus perspectivas para el periodo 2015.

Atentamente

Herkan onha
Presidente Ejecutiv




ENERMAX S.A,

Estados de Resultados Proyectado 2015

KILOVATIOS GENERADOS (kWh)

KILOVATICS CONSUMO GRUPO (kWh)

KILOVATIOS VENDIDOS COMO EXCEDENTES (kW)
KILOVATIOS DEFICITARIOS (KWh)

PRECIOQ DE COMPRA {ctve/kWh)

INGRESOS uss

Energia del Grupo

Energla Mercado Ocasional
Energla por Contralos
Repesicién por Trasmision
Repaosicidn por Peaje

Total Ingresos uUss$
GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Operacion y Mantenimlento
Depreciacién uss

Qlros Gastes de Operacién y Mantenlmiento

Sueldos y Beneficios Sociales

Manlenimiento

Intemel y Telecomunicaciones

Seguros

Acuerdos Comunilarios, PMA y Qtros Gaslos

Gaslos de energla

Cargos en &l Mercada QOcasional

Repasicidn por Trasmision

Reposicion por Peaje

Toetal Gastos de Operaclon uss
UtliMdad Bruta de Generaclén uss

Gastos Administrativos

Honorarios Profesianales

Sueldos y Beneficlos Sociales

Internet y Telecomunicaciones

Tasas y Otros Gastos da Administracién

Tolal Gastos Adminlstrativos uss
Utilidad Operaclenal de Generacion uss
Gastos Flnancleros

Inlereses Corporacidn Favorita

Infereses Accicnistas TI=8.04%

Intereses Produbanco

Intereses SRI

Tolal Gaslos Finacleros uss

Ingresos y egreses ne operaclonales

Ingreso por venla de acclones

Ofros Ingresos

Otros Eqresos

Total Ingreses y egresos no operaclonal US §

Utilidad antes de Impuestos Uss

3 % Participacidn trabafadores {nueva loy del Sector eféclrico)
12% para proyeclos de desarrolle temitorial en el drea de influencia de?

proyeclo.

15 % Participacidn trabajadores -
Impuaslo ala Renta

Utilidad Neta

EBITDA

PROYECTADO 2015
Q7o

83 863 207 88
52556 890.80
38181273.54
21210518.43

8.85

4171929036
3255.00
1794 989.85
238 395.96
1144 300.63

T 352 B70.81

892 279.34

544 539.17
238816.15
1378557
13257514
202331.73
113004776

308014.58
238 395.96
1083 400.78

1630811.32

___3em1384z

3 E690732.39

158 412.76
309391.29

700901
206 947.32

681 760.39

307 e72.00

0.00
61264.80
9181.59
0.00

70 446.39

253 500.00
3000.00
45 70000

210 800.00/
3 158 325.61
8474977
376999.07
Q.00

800

2684 676.77

4121 051.34

12.14%

16.37%

22 18%

49.68%

60.22%

9.27%

41.04%

0.96%

-2.87%

42.95%

36.81%

ANEXO 3

ACUMULADO
2013

67 462 262.19
7876225577
43621 785.37
24821 79022

579

4 580 805.68
341277
228576042
241 801.97
2 169709.43

9 281 493.26

837 602,47

464 206 99
21617129
13706.52
13220162
571148.92
1397 435.64

1591793.35
241 801.90
1092 350.71

3825 945.96

6060 983.97

——————— el

322051431

152 319.96
268 526.44

6184.99
239 462.00

666 493.39

2555 020.82

297466
19392533
1224212
644 46380
883 606.01

269 860.00
5435.14
50 468,28

{224 845 .84)

T Hemszeiar

288 939.27

0.00

1637 322.50

A617 470.25

Considera rasullados can caudales con el 70% de probabilidad da Ocurrencia sequn dates Hidroldaicos disponibles en ENERMAX
{**) Se considera un escenario precio de venta excedentes de energia do 4.7ctvs/iWh, sobre la base de la renovacion de los centralos regulados vigente desde Agosto 2014 hasla julio 2017.

{***) Se considera el ajuste larifario al grupe a 6.2 1ctvs/kWh hasta febrero y 7.0ctvs/kWh desde marzo 2015,

{***) Se han calculado intereses de fos préstamos de accionistas considerando que se cancelard el saldo hasla el primer semeslre de 2015

8.02%

15.06%

41.22%

65.30%

34.70%

TAT%

27.63%

9.20%

~242%

20.76%

17.64%
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