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INFORME DE ACTIVIDADES POR EL PERIODO 2012 

A la Junta General de Ac~ionista~ y Directorio de F.nermax SA. 

De acuerdo a las disposicionc' legales de la Superintendencia de Compañías me 
pemlito presentar a continuación el inlimnc de la compañía Enermax S.A por d año 
terminado al31 de diciembre de 2012. 

F:ntorno del País 

F.l 20 12 ha e~ lado marcado por importantes factores pohticos a nivel nacionol. 

lo,l lidera~go del Pre<idenle RafJ.el Corra y de el partid<> Aliztrva País se ha ido 
afianzand<> cada vez mas, su,lentado en un contacto permanente y cercruw con toda la 
poblacion del país. y un ga,lo importante en infraestructura que cada vez ~s mas 
\"isible 

l.a conliuntación entre la prensa y el gobierno se ha mantenido, especi:J.lmentc con la 
wbet1um de ciertos escamlalos políticos como el Caso Duzac y el de Pedro Delgado. 

El apoyo del gobierno a lJ inver>ion privada en el Sector de Energía se ha mantenido. e 
incluso se han expedido r~gulaciones que li>mentan la imersion como la Regulación 
No. CONELFC 004/11 que ganmli>:a un precio y dc~pacho preferencial por 15 años. 

l!n hilo importante sin duda ha sido la linna del conlmto minero con FCSA pam la 

explotacion de la mina de cohre a cielo abierto ma~ grande del pais. 

1 .os nivelL·s de precio del petroleo :,umadn a un crecimi~nto importanlé en la 

recaudadon !íscal han permitido un constante incremento del presupné,\0 del estado 
que en e12012llcgo a $24 ,,¡¡millones lo qu~ representa un 3::\% -;obre d PJIJ del pai,, 
el cual es la muy por ~ncima de la rne.:iia en paises en vi as de desarrollo. 

Según d Banco Central dd F~uador, los índices macroeconómicos del paí' fueron un 
Plil de 64 mil millones con crednli~nlo de la economía ~obre el2011 del 5% sobre el 
Pll3 y Lma inJl;¡ción del 4, 16%_ 



Principales actividades de la empresa durante el ai'io 2012 

U periodo 2012 flle el sexto aiio completo <1~ gencra~ió•t dd proycdo hidroeléctri~o 

Calope. Ion este periodo >e generó un total de 92 501.27 \1\Vh. reg,istrándosc un 

incremento de 4 719.17 MWh respecto a\ 2011, lo cu¡l[ repn=scnta un 5.4%. Este 

incremento se debió a la diferencia de caLida!es registrados e!l junio y julio de 2011 vs 

2012. Ion el Anexo 1 se muestra la noluciún de caudales hasta el 2012. 

Se comercializo los excedentes de generación que se producen en la ép""'" invernal, a 

través de los contratos de venia de energía lirmados en 2009 con toda-, las empresas 
de distribuciún por Lin periodo de 5 aflos a un precio total de ctvslJSD$5_3 cts/k Wh, los 

pagos de estas generadoras se han reali/ado orortunamentc debido a la alta prchtción 

qLie mantiene la gcn~ración privada en los ±ideicomisos rc~pectivo~. Los contratos 

PPA de venta de excedentes de energía con las distribuidora-; eléctricas del es!ado 
fueron firmados por un periodo de 5 años y Sll vencimiento tS en Julio de 20 14_ 

Debido a lo~ importantes déficits pro,ocaclo-, por los bajos niveles el~ caudal durante 

los lll~'es d~ estiajr Uulio a diciembre), y el alto costo de la energía Cll el ME\1 dchido 
a la gnm gener3ción ténnica ineficiente que aun mantiene el país. clmantc dicho~ 6 

rne~es al igual que en años anteriores, los puntos tic consumo pmpio conectados a la 

EF.QSA fUeron abastecidos como usuario regLilado directamente por c;:ta distribuidora 

Pum esto se solicitó oportLinamcnLe al Conclec el pemtiso respectivo para qLI~ en lo' 

mese> de estiaje es1os puntos salgan dd <mtoconsumo de Fnermax. los!e aspcdo ""' 
ha P"rmilld(l obtener tarifas de compra t'Stahlc y adecuada sifl que c'Le hecho implique 

un impac!o significali\"O de sobrccosto_ y sin duda nos beneficiamos de una tarifa 
m(lS haja de los co~tos que hub1é~mos debido pagar ¡l[ MFI\1. 

En d 20 1 2 'e continuó con el programa de apO} o comunitario manteniendo excden!cs 

relaciones con las comunidades de la /ona. Se mantuvo la acertada política de 
con!ratar, preferentemenk, mano de obra y servicio_, locales que dinamizan In 

economía del árccc en la que se encuentra la central C:alope. Se esta trabajando a mvcl 
de gobierno en el proycdo de ley del sector eléctrico (que se ~'>Lima se tramite en el 

2013), para ljlle se incluya urw reforma legal qu~ permita d..:stinar el 12% de las 

utilidadc' a las comunidadc' y el 3% a los trabajadores, como su~cde ac!uahncme en la 

ley de minería y pctrúleo. 

F11 el año 2012 se ~ancclaron la~ cuo!as '!! 1 O y JO/ 1 O de capital mas 'll' rc'pectivo, 

intere~es a la CJ\F tot;dizando USD 3 124 66R.75 con lo cual se ha <:ulminado de pagar 

el linaH~iamicnto para la construcción d~ la Central Calopc. Sin embargo debido a uu 

d..:sacucrdo sobre el ~ontrato de n·ducci(m de <.:misione~ firmado con la cmprc.>a nas 

Nmmal. "" tuvimos d pago en el 2012 de los CPRs en!regados correspondientes al 



periodo Scp!_ 2010- i\go_ 2011, lo qu~ nos ocasiono un déficit importante de flujo de 
c11ja, Jo que nos requirió lomar un cnédito a 180 días plazo d~ USDS l Millón con 
Produban<:o para poU~r cubrir el pago dd financiamiento con CAl'. Este credito con 

Pmdubanco vence en Abril 2013, y se cuenta con la liquide7 sttlícienk para '>U 
cancelación_ 

Al igual que los años anteriores, en el mes Ue octubre luvimo' la verificación y 
certifi<:ación por p"-riC de ALNOR de Esp¡ti\~ de las reducciones de emi~ioncs "Cf~R~" 

generaUa~ por el proyecto. Lsta audiloria validó que se redujeron 66 007 toneladas de 
COl en el periodo Septiembre 2011- Ag_oMo 2012, conlribuy~ndo asi en d cuidado de 
nue~tro planeta_ Esta' reduccion~s han sido acreditadas en nuc.,tra cuenta de Nacil>nCS 
Unio:b,~ y han ~ido transferidas a nuestro~ compradores con quienes l~nemos finnmlos 
conlmtos Ue venta de reduccion~s hasta 2012 induido. 

l\ucslro contrato de venta d0 CLR"' con un precio medio d~ 9,7 euros/ CLR que ha 
tenido un a duración u~ 5 añ<" termina d Ji d~ dici~rnbrc de 2012, Jzu-nentahlemcnle 
Uebido a la crisis Furop~a, ~ a la creciente ofcna d~ CFR's éll el mercado, el prcc"' 
literaJm~ntc ~e a desplomado a meno.<, del Euro. 

Si hien la Oi'HJ a tomado accione_, efici~ntcs p<!ra recupcror el precio del CER, no se 
prcv¿ que esto pueda .,uccd~r en el corto plazo, sino que tomara alguno~ años par~ ver 
una recuperación_ LshL-> acciones inclu~cn no admitir nueva oferl<~ de CERs -;ino de 
proyectos reg.i>tmdos h;>sta el 31/1212012. y udem~s se excluyo a la modalidad de 
cambio de u>o de Gasc~ en producción como MDL. lo cual gencrah¡¡ muchos nuevo' 
C[Rs pma el mercado. Esto tendrá un 1mpac!o signilícati\o en los ingresos de la 
empresa coJTio ~e puede nhservar en las proyeccione~ ma~ adelante. 

!lasta la fecha no se han logrado lo~ fallos <:n los U"s Juicio. cslablccidos en el tribunal 
físcal réclmnando al SR! LL devolución de lJSj, 1'215,762.18 por concepto de IVA 
pagado <:n ]a construcción del pro}ecto_ Adcmas ~e sigue otro juicio en el tribunal 
fiscal para que s~ deje sin efecto una nueva resolución del SRJ en la qu~ se nos pid~ 
que s~ ¡kvuelva el ya]or de US$566.1 57. 70 (sin comiderar intcrc'e') que nos lueron 
devueltos legalm~ntc en el 2006. 'obre c-;to lmnpoco h.1 habido I!Jllo_ Ünicamentc 
sobre una impug~mció!l que pr~~entamos Uebido a que el SR! nos saco del calaslro 
m~diank el cual se nos daba el derecho de devolución Ue IV A se obtuvo fallo y csle 
fue dcsllll!orahlé, ante lo cual se lüzo la casaóón r~'pcctiva ante a Corte Nacional de 

Jt"licia mi,;~naq(lc aun no h¡l dadu sulallo. 

t\ Fchrero del20IJ en el <-cgislro del SRJ aparece que Enermax S.A adeuda con multa' 
~intereses la cantidad de $1' 104.072 por dnolución de !VA indebida lo que representa 
un recargo ¡k mullas~ Ínlercs<:s de liSD$ 517 'Jl4 ,;obrc el montndcvnclto_ Sin d1tda 



este e~ un lema sobre el cual d~bemos tomar ddjnieion~s en fimción de la realidad 

acntal de las eones en el país. 

l'rescntaeiún v exrlieaeiún de los estaLlos Unancieros de la empresa. 

Adjuntamos estados financiero~ Auditados con sus respectivas nota.<; para su r~visibn. 

F.! a e ti v o corriente se ubica en $ 4 · 766.000 dentro de loi cuaks ie destaca el rubro de 

cuenta.i por cohmr clientes con un valor de S 2'374.000 Dentro de este rubro es muy 

~ib'llifieativo bs cuentas por cobrar de CFRs que se alcan.tan US~ 1'222.0000. 
También e' importr¡nt~ mencionar d rubro pagos anticipados por$ 1'2S3,000 que 

corrc.,pondc en:¡, 1 '215 .000 de de;o\ución de JVA que e>tam!ls en litigio con el 

~Rl y el restante a otros pagos como scgmos y r!'tenciones. 

Lo~ activos fijos se ubican en S 22'602.000 d~ los Cllales S21'324,000 corresponde a la 

Ccnlntl Hülrocll'~trica. A diciembre de 2012 la depr~c1~ción ¡l(Utnulada es S 
4'286.000. Existe ~n el 2012 un incremento en activos fijos n=>pccto al año ankrior por 

la inemporaciún dd campament<l por S 110.850,17 y la adquisición de repu~~lo-, y 

otms acti\OS pam la Central por$ 233.714,00 

Ei import~nte, indicar que en el rubro de Inversiones lencn"" un valor de $ 

336.251.09 corre-,pondiente a la invcrsiún que en este año mantenemos en la 
compañia HHlroalto S.A propietaria del pmyecto Hidroeléctrico Dú~ de 49,7 MW de 
capacidad, en la cmli ~ncnnax posee el 30% de participación. 

El pasÍ><> corri~nte ¡L~cicnde a:¡, 4'187.000 de In' cuale': 

$ 1'000.000,00 cn•-rcspondc al pré>lamo puente con d Produhanco: 

S 1'097.90~.20 a compra.i de déficit energético en el MEM. de los cuales 

$875.800.00 son valore~ anteriorc~ al 2012 y la difcrcnci;¡ corresponde al periodo 

2012. 

S 490. 164,(,9 a proveedores de producto~ y iCf'>·icios: 

:¡, 463.268,90 a participación de trabajado re,,; 

$ 495.690JjJ, a anticipo a clientes, de los cuales $261.!!23,00 corrc,ponde a la uola 

de nédito por rcducciún de tarifa que se. cntreg,ó a Corporaciún T'a\ orito, ,\grc>p~sa 

y rlexiplasl. y $ 213 .~6 7.61 corresponde a dl!,tribuidora~ éléctrica~: y 

$ 63 ') .966J;Q a otr¡¡s cuentas por pagar. 

E-; importante indicar qu~ en este año Jo, Auditores Deloittc hicieron una prov"1Ún, 

como conlingcnte, porpap,ar al SR! por un valor de~ 509.541 ,'13. corrc'ipondicnk ni 



.ILücio que mantenemos por de-.·oiución de valores enrn::gados por este organismo en el 

año 2006, en ~ste valor no incluye el momo de multas e interc~cs. La comrapartida de 

esta contingencia est.á en el activo comente dentro de "Otra> Cuenta.' por Cobrar". nota 

4 del informe de auditorc-, independiente~. 

El pasivo a lar~ o plazo asciende a$ 4'163.000 corresponde principalmente a la cuenta 

por pagar Accionistas por S 4'139.000. \alor que constituye la rccla.-<ificación del 

Patrimonio de la ~uenta Aportes f"utum Capit,Uización que mankníamo., en el balance 

y de acuerdo a la disponibilidad de !lujo de la empresa y una vez que se ha cancelado 

el pré~tamo que rnantcnimno> ton C1\F, se devoherá paulatinamente a los accionista-, 
a partir del año 2013 _ La diferencia del pasivo a largo plazo constituyettlas pro~isiones 

de Jubilación patronal} de~ahueio $ 24.000 

El patrimonio a 3idc diciembre de 2012 asciende a$ l'l']55.000, con un capital 

so~ial d~ CS$ 5 millones, Rescna legal de LS$1'220.000, Rcsc,-,..a !oatultativa de 

US$10'655.000. Utilidad del Ejercicio LIS$2'62:i.OOO y E1l,cto Aplicación NlFH 
(USS 145_000). 

En el Anexo 2 para una mayor facilid;¡d explicativa pre'>entamos un estado de 

resultados más <lbicrto ~n ~u agrup<K-Íón de cuentas con un detaUe de variaciones en 

valores y porcentajes respecto al 2011, que tlOS permitirán un mejor análisis que el 

c~tado de resultados presetltado en el infom1e de auditoria externa que adjuntamos. 

En lo r..:ferentc al estado de re~ultado< del af1o 2012. )o, ingresos operacionales file ron 

de $ 9'024.304,59. de los cuales $ 4'375.444,55 corre~ponde a energía entregada al 
grupo, $ 2"060_70'l,6R por venta de energía con contr.¡tos regulados a empresas 

eléctricas de distribución, S 2'05ú.502,94 por reposición de gasto' por tr<~nsmisión} 

peaje,, y$ 529.707,20 correspondiente a pruvi,ión ck C.UR"- y$ 1.94().22 a venta de 

energía al MEM. Como ~e puede apreciar existe ya en el 2012 una reducción de 254 

mil LiS[) equivalente a 33% en el lngre~o por provisión venta de CF.Rs re,pecto al 

periodo 2011, esto debido a que 22.3lQ CER's genemdos en el 2012 ya no estaban 

e ubieno~ b¡¡jo d wntrato ERP A y ~e provi,iono su mgre~o a le uro O,l\0. 

l::l costo d.:: gen~ración asciende a:¡, 4'95'i.425,M, del cual t 1'342.0R0,32 es Pcaie de 

Distribución, S l':i01.137,43 por compn>de energía de )o<, cu~lcs ~e pago a LEQ $ 

1"253.510,49 ~ al MEM $ 247.626.94 ; $ ll6.0R2,ll3 corresponde a tarifa de 

tm>nÜsiim_ El gac,to dc depr~~iación d~ la ~mpt\'Sa tu~ Lk IJS $ 771.72ll,ti5. 

Lo~ ga-;to& de 

U~$1 '024.405.21 

Oper,>eión } 'vlantenim'•ento de la Central a-,cenclieron 

} los ga~tos administnttivm, akan/.aron un v¡¡)or de S629.77l\. 
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Adicionalmente, Los gastos finoncieros fueron US$167 770.29, de lo-; cuales S 

90.252,74 ~orrc~ponde a interc~es por crédito a C\F y SWAP que manteníamos con 

C1tibank, y $77.517,55 a otro~ ga.,tos finan~iero~. Cabe notar qu~ por re<¡Ui~1to de la 

auditord >C no& exigió <¡ue se provisione intereses ,,obre el pasivo con los accionistas. 

por lo que se pmvisiono ¡;s$ 35,365 Htili/ando una laza de 0,~5% 

La utilidad nct.a del ejercicio fue de $2"625,190.43. Se ha cxperi!llentaclo un 

decremento dellJS$182.!19 equivalente a una reducción de 6.49 % 

Princirales metas,, actividades previstas para la empresa en el año 20!3 

Sin duda el principal ohjdivo dura/lle el2013 '" lograr el nivel de gcneraciún previsto. 

Al iglllil que en aíios anteriores se prevé que en los mc>e~ de estiaje Julio -Oiciembre 

2013 los puntos concct:tdo~ a la l'f.Q pasen a ser clkntes regulados de esta 

di~tribuidora. 

Fn octubre se tiene planeado rc'alizar la pintura interna de la tubería de presión que 

tiene unA longitud de 2800 mts. Se prevé realizarlo en .10 día.>. y ~~tonos pcm1itirá a 

futuro aumenLar en 5% la clicicncia de b generación además 1k darle una adecuada 

protección a ];¡ tubería. Se e'cogió Octubre por ,er un mes de baja g~neración de 
verano (apro>.imadamcnte 3 G\Vh e> decir apenas el 3,2% d~ la g~neración ,mual), 

durante e'e me< tcndrenws qLtC comprar en el mercado spot la energía de los puntos 

~oncctodo' del resto del país fuera de la LEQ. 

En el Anexo 3 s~ prcs~nta una proyección de resultados para el 2013, lo> cual e& tienen 

un fuerte Ítup<teto por la dni.stiea reducción de ingresos de Cf.iR's, así como por el 
efecto de la pintura de la Tubcrío de Prc~iim. 

F:ncrrnax participa dd desarrollo de un ¡lUe\·o proyecto hidroeléctrico a tr~vés de la 

empresa Jlidmalto S.A., Proyecto llidrocléctrico Ouc de 49.7 MW de pot~ncia y una 

gcneracion estimad;¡ d~ 409 GWH/año (450% superior a Calope).l!n el Anexo 4-1 } 
4-2 se puede ~on.,Latar l;l bondadosa Hidrolog.ía del Pll Oue, su gran capuddad de 

generación. Present;lmo., también un gráfico compnrati\'O d~ hidrología y generación 

con el PH Calnpc. F.s impoltante acotar que dc-;dc julio de 2012 se tiene 1nstalado en el 
rio Duc una sonda de mediciún p~rmanentc de caudalc~, la cual h~ confirmado ]o, 

\'a]or~s del estudio hidrológico reali?.udo. 

f<_n diciembn= del 2012, llidroalto S.-'1 firmó el Contrato de Con~esión Jc PH Llue con 

el Fstado JJcuatoriano por un pla/o de 40 aiios. Ln este contrato s~ acoge la Regulación 
No. CONLLFC 004/11 en el Clllil se granti/a un precio de ctv,iJS0$6.21 ! kwh y 

dcspaeho prl'lerCJJ~ial por 15 ailo<,_ 

7 



En el mencionado contrato de Concesión_ Tiidrnalto S.A. ,,e compromelio a un 
cronograma de c_jecucion conservador que considera iniciar Obras de Hormigonado en 
llllio del 2015, y kner la central operativa a f'inales del 2017. 

,\1 monlento se esta en un procc'o ct.:: diseño avanY.udo. estudios gcologicos y compra 
de tierras. F.n \Ul documento -;eparado se prcscntH un resumen cjecntho dd mencionado 
proyecto. 

HidroaUo S.A. ha fmnado con CAl' llna carta mandato pan1 su ase~oria en la 
üuplementacion de lln Hnanciamicnto estructurado "Project Finance'" de hasta d 80% 

d d monto del proyecto. como el reali/ado recientemente con éxito pam el proyecto San 
Bartolo. 

Fncrmax adllalrnentc cuenw. con 30% de participación I:Tl llidroalto ~A- y podna. de 
asi convenirlo, Ilcgar ha,ta el 50% de participación_ Con esta invc,-,ión en llidmalto, 

Enermax tiene "na posibilidad mu) importank de crecimiento que mejorara 
significativamente sus resultados. pu~s este proyecto tiene lln factor de instalación muy 
efieJente_ 

F.n el allCAo 5-l 'e prewnta el pre~upuesto de ejecución del PI!Due, en el Anexo 5-2 
un P y G proyectado por 10 mlos de operaciún. y en el Anexo 5-3 Llll análisi., de TIR 
sobre el '-·equiry" de accionistas requerido. 

l-.n el anexo 6 prcs~nlatll<" UIJtl propuesta de llujo de caja para el aiio 20 Ll 

considerando las di~tinta' inv~r~iOilC~ previstas. pagos de algunos pasivos represados 
por m¡tcbo tiempo, y una propuesta de pago de pasivo a Accionistas_ 

F.spemnws, con este infom1e. haber podido brindar una clara expli~:ación de la 

·,<<:1 ivi<.lad de la empresa en el perioJo 20 12 y sus pc,-,;peeti' a~ para el periodo 20 LJ_ 

Atcnlalll~ntc. ¡ J 
/{¡:[_() ¡; 
Tc 1 ~ r 

Hcrnán Ha-rahonll ~~ 
l'residentc l:jecnti'("· 



ANEXO 1 

caudales Promedio Rlo Caiope (m3/s) 
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ANEX04-1 

COMPARATIVO CAlJOALES CALOPE va DUE 

caudales Rlocalope 6 años (m3/s) 

+-Q 70 

--caudal Maximo Turbinable 

-Promedio Real 6 af'ios 

• 

• ' • • ' " 

tACTOR 01: PLANTA 
!!Ef'IERACIO~ ANUAL PROMEDIO !C3wh) 

Caudales Rlo Dué m3/s 

•-Q70 

-+-caudal de Oise~c 

-Caudal Medido 2012 2013 

"'' ... "'" ru• 

fACTOR CE PLANTA aro% 
GENERACIOI'I PROYECTADA AL AÑO 070'4 GWh 

o,oT 
.000,59 



1\N<XO 4·1 

COMPARATIVO DE GENERACION P~ OUE VS. PH CALO PE 

---;::-·-=-=e::.·· "" .. ··~-=·=· :=.:=::e-·· ...::==.e_:_, 
GENEAACION MENSUAL 

CENTRAL o.LOPE Y PROYECTO OUE Q70% 
,. 

• 

" 
• 
" 
w 

.. .. 
' 
' 

' -" ,,_ 

" 

-P-~. D""G@Ileración ~<Ual 
Provoctoda Q70~ 

--P. H. Colope Generación 
Men<Uall'r<!medlo 6 a~o• de 
Opoeradón 

,_, ---

¡~¡ FEB MAl< A .. ,.., JUN JUL AGo SEP OCT NDV DIC 

1 

GENERACION MENSUAL ACUMUI..AOA. 
CENTRAL o.lOPE 

., , __________ ., __ vsrr ___ o_., ___ o_,_,. ________ --' 
... -· •• 
~ 

'" ~ 
~ 

~ 

'" ... ... 
'" •• = 
'" •• = = 
'" = 
"' '" ••• = 
'" •• = = = 
'" uo ... 
• .. .. 
• .. 

, ___ 

• • • ro 
o 

--PH Oue Gen..-.<ión 
Proyectada ener¡la 
AcumulaOa Anu•l 

-PH Calope Generocl6n 
PtOmed•o energja 
Acumulada Anu•l 

El<E ... MAR ABR MAV JUN JUL AGO >!P OC1 NCV DIC 
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ANEXO 5-3 

TIR SOBRE VALOR NOMINAL DEL EQUITY 

EQUITY ACCIONISTAS 

AÑO 1 

AÑ02 

AÑ03 

AÑ04 

AÑOS 

AÑ06 

AÑ07 

AÑOB 

AÑ09 

AÑO 10 

AÑO 11 

TIRANUAL 

NOTAS 

FLUJOS 

-14.993.191,32 

o 
7.759 906,63 

8.165 748,29 

8 567 233,21 

8954.177,14 

8 506.387,95 

6 856.362,91 

7.157 665,42 

7.454 916,47 

15.244 539,75 

114.090 710,69 

43,12% 

FLUJOS SON UTILIDAD NETA+ DEPRECIACION- PAGO CAPITAL DEUDA 

EL AÑO "1" SE CONSIDERA MEDIA DE TIEMPO DE CONSTRUCCION DE D1 

EN EL AÑO 11 SE CONSIDERA VALORACION DE lA EMPRESA A 5 VECES 



ANEX06 
PROYECCIONES DE LIQUIDEZ 2013 ENERMAX S.A. 

!$ALDO INICIA.!. 1 DE ENEIIO Z012 

lsALOOAL 31 D~ DICIEMBRE ZOU 

1 .- Se con.,dera que ""'"" los punto• de consum<> prop10 de EEQ el verano 
2- Se con.,dera un oocenano <lo coudales con Q70 
3.- Se cons,dero un 1'<'«1<> de """'g'a de coot.-atos de 5.:J.ctvs,lkWh 

150.920,00 

32.671,7$ 

Nota: 1.<>< Eg"'""" en Azul"""'"" USO f 5'014,671, a eBio• •e debo agnogar 569 m;¡ ol SRI 
en caso de !legor o ocuerdo. 


