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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Señores Accionistas de 
ENERMAX S A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Enermax S A (la Compañia) que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultado Integral, de camblos en el patrimonlo y de fhuos de 
efectivo por el aña terminado en esa fecha, ast como las notas a los estados financieros que 
incluyen Un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenalos, la posiclon Ananciera de Enermax 5 A al 31 de diciembre del 2019, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectiva por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NUF emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo can Normas Internacionatos de Auditoria (NIA) 
Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en éste 
informe en la sección "Responsabihidades del auditor cn relacion con la auditoría de los 
estados financieros” Somos independientes de Enermax S A de acuerdo con el Codigo de 
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales de Ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en mgles) y las disposiciones de mdependencia de la 
Superintendencia de Compañsas, Valores y Seguros del Lcuador, y hemos cumplido tas demas 
responsabalidades de ética de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para 
nuestra opimon 

Informacian presentada en adicion a los estados financieros 

La Administracion es responsable por la preparacion de Informacion adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluya 
el Juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria Se espera que dicha 
informacion sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este Informe 
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Nuestra opanión sobe los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha informacion y 
no expresamos ninguna farma de aseguramiento o conclusion sabre la misma 

En conexion con ta auditoria de los estados finanereros, nuestra responsabilidad es teer dicha 
informacion adicional cuando aste disponible y, al hacerlo, considera sl ésta Informacion 
contiene inconsistengas matcrlales en relacion con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de atra forma pareceria estar materialmente 
Incorrecta 

  

Una vez que Jeamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sl 
condurmos que existe un erro: malena en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto a los Acdonistas de la Compañia 

Responsabilidad de la Administracion de la Compañta por los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razorabie de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Plnanidlera - NIF 
emitidas por el Consezo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control 
Interno determinado por la Administracion como necesario para permuttr la preparacion de los 
estados hnancleros hibres de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados Ainanceros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañra para continuar como negocio en marcha, revetando, segun 
corresponda Jos asuntos relacionados con negoclo en marcha y el Uso de fa hase contable de 
negocia en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de hquidar la Compañía 
a cesas sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Administración es responsabte de la supervision del proceso de reporte finandero de la 
Compañita 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetwwos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto estan libres de errores mateniates, debido a fraude o error, y emitir 
un Informe de auditoria que incluya nuestra opinion Seguridad razonable os un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista 
Errores pueden surgir debido a traude a error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que mtuyan en las 
decisiones eronomicas que los usuarias toman basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos Una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria También 

Identificamos y evaluamos los tesgos de arror matenal un las estados finanderos, debido 
a fraude o ertor, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditona suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de na detectar un error maternal 
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una ancorreccion materlal debido a 
error, ya que el fraude puede Imphicar colusion, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones Inlercionadamente erroneas o vulneración del control Interno 

 



-  Obtenemos conocimiento del contral mterno relevante para fa auditorta con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan aproplados en las circunstancias, pero no 
co el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la 
Compañra 

+ - Evaluamos sl las políticas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones 
conlábles y la correspondiente mormacion revelada por la Administración es razonable 

+ Evaluamos sobre lo adecuado de la Ublización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
condumos s: existe o ne una Incertigumbre matertal relacionada con eventos o 
condlcsones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compara 
para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una Incerlidumbre 
material, se requiere que llamemos la atencion en nuostro informe de auditoria a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, exprasarnos una oplaon modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidonaa de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin 
umbargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañia deje de ser 
una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaclones, y si los estados financieros represontan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos, asÍ como cualquier deficiencia significativa de control interno que Identficamos 
en el transcurso de la auditoria 
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ENERMAXS.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

ACTIVOS Notas 21/42/49 31/12/18 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,718 1,204 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 27 35 

Cuentas por cobra! a compañias retaciónadas 13 1270 1198 
Inversiones en activos financieros 6 1,363 440 
Otros activos 59 — Y 
Total activos comentes 3427 7.907 

ACTIVOS NO CORSIENTES 
Cuenta por cobras a compañía relacionada 1 283 
Propiedades construcciones y equipos 7 19,957 20,625 
Inversiones en atrivos financieros 6 2,937 2,334 
Activo por iempuesto diferdo 6 
Total activos no corrientes 22.500 23242 

TOTAL 21,327 26,149 

Ver notas a los estados financieros 

  

APA 
ALS 
Presidente Ejecutivo



  

PASIVOS Y PATCIMONIO Molas 32/19/19 — 31/32/18 
(en miles de 145. dolares) 

PASIVOS CORRU NTES 
Cuentas por pages comerciales y otras 

  

cuentas por haras 8 407 592 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1 1 
Pasivas por Impuestos corrientes 9 576 $ 
Obligaciones acumuladas 10 1,752 4.216 
Total pasivos conentes 2735 

PASIVOS NU 1 UR IENTES 
Obligaciones por henetiios definidos y total . 
pasivos no cormentos - 128 

Total 2asivos. 200 

PATRIMONIO 14 
Vapital social 5,000 5,090 
Reserva fegal 2,500 2,469 
Reserva facultatiwvi 13,498 14,316 
Reserva por valuauian de versiones 1,40) $00 
Utilidades reten” 2060 1561 
Total patrimonio 24,461 146 

TOTA 21,327 20,449 

  

  

GM 
Patricio Vilacrés 

Contador



ENERMAX S A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL_AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 _ 

Notas 

INGRESOS 15 

COSTOS DE OPFRACION 16 

MARGEN 5RLTO 

Gastos de admur istiación 16 
Participación a te hajedores 
Otros gastos 17 

UTILIDAD DEL A 30 ANTES DF IMPUESTO 
ALA RENTA 

Ingreso (gasto) 1 » impuesto a la renta 2 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD tr 

OTRA RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se roctacificarán posteriormente 

a resultados 
Gananda de vato. razonable en inversiones 

en instrumento Je patrimonto designados 
a vator resonable con cambios a través de 
resultados Intortales. 34 

Nuevas cmediriores de obilgaciones por 
benehcios aetir ios y toral otro resultado 
Integral “ 

TOTAL RESULTAS O ¿NTEGRAL DEL AÑO 

Vel notas a ln< essados itancieros 

, ZAS, / 
Hernan Bgrahonal 

Presidente Ejecutivo 

  

Año terminada 

  

20208 34/1218 
(en miles de US, dolares) 

9,986 8,656 
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ENERMAX 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

  dio tesnunado 
3u2AS > si/aarta 
Yen tados de US dolares) 

FLUIO DE TESTS "DF LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

  

  

  

    

Uri dad der año 2,197 1,713 
Apustes 
Depreciación de propiedades, construcciones y equipos 596 69% 

Bera de propsedaes, Construcciones y equrpos 4 
Contrioucion 120 1 proyectos de desarraio temtoral LOSPEE 425 742 
Pitcipacor Yl> 231 "ore 3 99 106 $0 
Provisión pos res sFuos definidos 26 3 
Perdlda ce crédito esperada 1 
xmbros eu = te y pastos 
ruentas soria 1 Comcales y atras cuentas por cobrar (18) 37 
Cuemas vor cl 1 orrpañas relacionadas corta plazo he (805) 
Sos au 00 (42) 41 
“ueutas pon pa + cCmarciales y ras cuentas por pagar (184) 308 
Cuentas por page a compañías relacionadas (0 ) 
Obligan lacas Es) 6% 
imouestes pare 50 20 
fet gara ac y las actwidades e operación 3,978 2220 
VAwmeses a a) 

BeneTicos deán * pegados e 2 
Elecino mo a 9. mes la de acidos de operacion 35965 Ze 
ACTÍVIDAOL De 1IveRsión 
lectivo tig ndo 14 prastamos de acuanistas 198) 
Incremento note Inversiones en actvos financieras 62 gus) Adimwnes de aresisdados, construcciones y equipo 632) a 

recto neto ul "du en actdades de inversión (955) 083) 
ACT VIDAL Le sAUICIAMIENTO 

Di adenos po 1 y Gt1 efectivo neto utiizado 
enar mio) oramento 2,500) 11500) 

ESEGTIVO Y Es 
(crémento 0) y ee hvoy enuivalentes de efectivo 514 236 
Sesa e 1208 368 
SALDOS A 1 Lo aa 20 
TRANSACCIÓN % 2 GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO 
saciar m9 019: pasa fura capltalizaciones       

Ve notas «rt 
- - ALE 7 

Heinan/Barahona 
Presente EJeCUlIvo 

  

1 os financieras 

    
Contádor



ENERMAX Sá, 

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 

INFORMACIÓN GENERAL. 

  

Enermax S A (la Compafíla) fue constitulda en la Republica del Ecuador el 5 de agosto 
del 2003 y su actividad principal es la produccion y venta de energia olectrica, desde 
cualquiera de sus fuentes primarias de generación Cl principal accionista de ta 
Campaña es Corparación Favorita CA. 

El 21 de onero del 2004, el Consejo Nacional de la Flectricidad CONELEC (actualmente 
Agencla de Regularizacion y Control de Electricidad - ARCONEL) otorgo a Enermax S A 
el Certificado de Permiso para autogeneracion electrica y para la esocucion del Proyecto 
Hidroelectrico "Rio Calope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el cual esta ubicado 
en la poblacion El Progreso, a 5 kilómetros ai sur del Canton La Mana, provincia de 
Cotopaxa Con fecha 6 de octubre del 7004, se susenbio y se pratacolizo el Contrato de 
Permlso en el cual se establece cincuenta años como vigencia del permiso a partar de la 
suscripcion del mismo y se autoriza a Enermax S A el disaño, financiamiento, 
construcción, operación, mantenimiento, posesion y administración de la central de 
generacion antes mencionada A parlir de enero del 2007, Iniclaron las operaciones de 
la Compañía 

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hídricos, concedió a Enermax 
5 A el derecho de aprovechamiento de las aguas del "Ro Calope”, para la generacion de 
hdroelertricidad por el trempo de vida úl de la empresa 

En el Reglstro Oficial No 348 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacional explalo fa 
Ley de beneñcios tnbutarios para nuevas inversiones productivas, generación de 

empleo y prestacion de servicios”, donde obtrenen los siguientes beneficios, entre otras, 
las compañias de generacion iudroeléctrica 

Exoneracion del Impuesto a ja renta 
Exoneracion del pago de los derechos arancelarios a las Importaciones de maquinarias, 
equipos y repuestos nuevos y materias primas que no se produzcan en el pais 
Exoneracion total de los derechos e Impuesto que gravan tos actos constitutivos de las 
sodedades o compañias 

En el Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2006, ol Presidente de la Republica 

del Ecuador concedto a Enermax S A, la exoneración del pago det Impueslo a la renta 

par el periodo de doco años, de acuerdo a los terminos de los Articulos 3 y 7 de la Ley 
de Banefluos Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y 

Prestación de Servicios 

La exoneración antes indicada tuyo vigencia hasta el año 2018 En consecuenma, a 
partir del ejorclco 2019, la Compañia se encuentra obligada al pago de impuesto a la 

renta conforme la normativa tributaria vigente 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dl personal de la Compañía alcanza los 57 y 48 
empleados, respectivamonte



La informacion contenida en estos estados financieros os responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
NUEVAS Y REVISADAS 

2.4 Impacto de la aplicación Inicial de la NIIF 16 Arrendamientos 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIF 16 Arrendamientos (emitida 
por el IASB en onero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que 
cormenzan en o a partir del £ de enero de 2019 

La NIF 16 Introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad 
de arrendamientos Se introducen cambios significativos en la contabilidad del 
arrendatano, eliminando la distincion entre arrendamiento operativo y financiero, y 
estableciondo el reconocimicnto de un activo por derecho de uso y Un pasivo por 
arrendamiento, en la fecha de comenzo de todos los arrendamientos, exceptuando 
aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor “En contraste 
a la contabifidad del arrendatano, los requenmientos para el arrendador 
permanecen significativamente sin cambios Los detalles para los nuevos 
requerimientos se describen en la nota 3 

La fecha de aplicacion intclal de la NITF 16 para la Compañía fue el 1 de enero de 
019 

Los detalles de las politicas contables se presentan por separado en la Nota 3 

Impacto 

  

meva definicion de arrendam 

  

La Compañía ha determinado apíicar la sofucion practica disponible para la 
transicion a la NIIF 16 para no revalorar sr un contrato es o contiene un 
arrendamiento _ Por lo tanto, la definición de un arrendamiento conforme a fa NIC 
17 y la CINIJF 4 continua aplicandose a los contratos suscritos o modificados 
previo al 1 de enero de 2019 

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente so refiere al 
concepto de control La NIIF 16 determina sl Un contrato contiene un 
arrendamiento en funcion de sl el chiente tiene derecho a controlar el uso de un 
activa identificado, par un periodo de tiempo, a cambro de una contraprestacion, 
Esto contrasta con el enfoque de “nesgos y beneñcios” de la NIC 17 y de la CINTIT 
4 

La Compañia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas 
delineadas en la NIIF 16 a todos fos contratos suscritos o modificados en o partir 
del 1 de enoro de 2019 La nueva definicion de arrendamiento bajo NEIF 16 no 
cambla de forma slanificatlva el alcance de los contratos que cumplen la deflascion 
de arrendamiento para la Compañia



2.2 

Impacto en la contabihdad del arrendatario 

La Compañra mantiene vigente un contrata de arrendamiento para oficinas 
administrativas El plazo de arrendamiento es de dos años y una vez finalizado 
dicho plazo, ta Admmistracion de la Compañia tiene planificado mover sus oficinas 
a olra ligar La Administración de la Compañia considera que las impactos de la 
adopcion de la NIF 16 son inmateriales y, en consecuencia, no reconocio mingún 
ajuste en sus estados finanueros a la fecha de aplicacion inicial al 1 de enero del 
2019 

Impacto de la aphcación de otras medificaciones a las Normas e 
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los períodos que comiencen 
en o despues del 1 de enero de 2019 

En el año en 2019, la Compañra adoptó Una serle de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones NITF emitidas por el TASB_ Su adopcion no ha tenido ningun 
impacto material en fas revelaciones o en los montos Informados en estos estados 
financieros 

  

NEF Título 

Megoras anuales a las II La Compañia ha adoptado las modificaciones lnciuldas en las 
dlclo 2015 2017 Mejorss Astuales u fas Noumas NITF del Ciclo 2015-2017 por 

primera vez en el pentodo actual 125 Mexoras 1muatos 
Machficariones a lo MIC 12 Impuesto —— incluyen modificaciones en cuatro normas 

a los ganancias, NIC 23 Costos por 
prestamos, NIE 3 Combmacionos de —— MIC 12 Impuesto a las ganancias. 
negocios y WII 13 Acuerdos 

Conjuntas Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las 
consecuencias del impuesto a las unan lus sabre dividandas 
en el estado de cesulladas, cn atras sesultados integrales o 
sen capital conforme originalmente se reconociera las 
transacciones que generaron las ganancias mliribulbies, Esto 
aplica independieniernente de sl apllean disttas tasas 
imposrtivas a las ganancias distribudas y no distribuatas 

NIC 22 Costos per prostamos 

Las modificaciones aclaran que <i cualquier préstamo 
espexífico se mantlena pondiente despues de que el activo 
relacionado esta ltsto para su siso previsto « venta el 
prestamo es garte de las fandas tomados en prestamo al 
estenlar la Lasa de captalizacion de los prestamos generales 

MF 3 Corolomaciones de negocios. 

Las modificaciones actaran que cuendo se obllena el control 
de un negocio que as una operacion conjunta, aplican los 
requisitos para una combinacion de negocios eu etapas. 
incluida ta reevaluación de ste participacion praviamento 
irentenida (P11I por sus siglas en ingles) en la operacion 
conjunta a valor razonable La partcipecion prevtarnento 
mantenida sujeta 3 remedición incluye los activos, pasivos y 
crédito inarcantl no reconocidos relativos « fa operaron 
conjunta 

10



2.3 

E Título 

INF 13 Acuerdos Conjuntas. 

Las modiieaciones aclaran que cuanda una parte que 
participa en una operacion corurte no Tenía el control 
torito y obilene el contral conjunto, no so debe ¡cevaluar 
la parkiapacion previamente mantentda en la operacion 
comunta 

CTI 23 1nceridumbre en el Lratomiento CINIIF 23 establece como determina la posición Ascal| 
de Impuestos a las ganancias contable cuando hay incertidumbre respecto a las 

tralamernos Subre Impuestos 3 las ganancias La 
ineerpresacion 1equiere 

+ betanminas sh las posiciones fiscales inciertas son evaluar 
por separado o como grupo, y 

+ Fvalvar stes prahatle que la autoridad fiscal acepte un 
tuatamiento fiscal cierto utitzado, o propuesto s utilizar 
por una Cormpuála en sus declaracionas de Impuestos a | 
ganancias 

En casa afirmativo, se debe deteminar la posicion lscal 
contable de manera consstente ron el tratamiento fiscal 
itilzado en las declaraciones de impuesto sobre la 
renta 
Fn coso negativo. dehe ralfejarse el efecto de la 
Incertigumbie ex. la detal minación de la posicion fiscal 
contable utilizando el monto mas proble a el métado 
e vor esperada 

Normtos NIZF nuevas y revisadas que aun no son efectivas: 

En la fecha de autorizacion de ostos estados financieros, la Compañia no ha 
aplicado las siguientos Normas NIF nuevas y revisadas que se han emitido pero 

que aún no estár vigentes 

  

Aur 

Modificaciones a NIC 3 y NIC 8 Definicion de materlalldad 
Marco Conceptual Marco Lonceplual de las Normas NEIF 

La Admimstracion de la Compañía no espera que la adopcion de fas normas 
mencionadas precedentemente tenga un efecto material en los estados Anancieros. 
en el futuro 

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad: 

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad 
contenida en la NIC 1, haciendola mas facil de entender y no tiunen por objellvo 
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIF El concepto de 
oscurecer informacion matersal con Informacion inmaterial se ha induido en la 
nueva definicion 

El limite para la matenalidad mfluyente para los usuarlos se ha camblado de 
“podrian influir” a “podría esperarse, razonablemente que Influyan” 
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La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 
la definicion dle materialidad en la NIC 1 Ademas, el TASB modifico atras normas y 
el marco conceptual que contemian una definicion de materialidad o referencia al 
termino materialidad para garantizar la consistencia 

La modificacion se aplicara prospectvamente para periodos de reporte que 
comiencen en o despues del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada 
pormitida 

  

Marco Conceptual de las Normas NIT! 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entra en vigor en su publicacion el 29 
de marzo de 2018, el IAS8 tambien enmtio las modificaciones a las referencias al 
Marco Conceptual de las Normas NHF_ El documento contiene modificaciones para 
las NE 2, 3, 6 y 14, las NIC £, 8, 34, 37 y 38, las CINIIF 17, 19, 20, 22 y la SIC 
32 

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos 
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco 
Conceptual revisado Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a 
tual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, cl Marco 
TASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en 
la Norma no se han actualizado con nuevas definidones desarrolladas en el Marco 
Conceptual revisado 

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, ton 
adopcion antiapada permitida 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 

32 

3.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conforinidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional - La moncda funaonal de la Compañla es el Dolar de los 
Estados Unidos de América (U 5 dólar), el cual es la moneda de circulacion en el 
Ecuador 

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo historico 

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambro de los bientes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vendar Un activo o el valor 
pagado para transfenr Un pasivo entre parUcipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, Independienternente de sí ese precro es directamente observable o 
estimado Uniizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activa o un pasivo, la Compañta ttene en cuenta las características del activo y 
pasivo que los partiapantes det imcrcado tomarian en cuenta al Alar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medicion. FI valor razonable a efectos de medicion y 
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3.4 

3,5 

o de revelación en los estados finanasros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las medicrones que tone algunas similitudos con el valor 
razonable, pero no son su Valor razonable, tales como el valor neto de realzzacion 
de la NIC 7 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 can base en el grado de 
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuacion 

Mivel.1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados achivos para activos a 
pasivas identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Awel2 Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel L que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indlrectamente 

Aivel 3 Son datos no observables para el activo a pasivo,   

Los importes de las notas a los estados financicros estan expresados en miles de 
US dolares, excepto cuando se especifique lo contraro 

A continuacion, se desenben las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieras 

Efectivo y equivalentes de afectivo Incluye aqualos alivos financieros 
líquidos tales como depósitos e Inversiones temporales, que se pueden transformar 
rapidamente en efectivo 

Propiedades, construcciones y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades, 
construcciones y equipos se miden incalmente por su costo 

El costo de propiedados, construcciones y equipos comprende su promo de 
adquisición más todos tos costos directamente relacionados con la construccion, 
ubicacion y fa puesta en condiciones de funcionanmento 

Medicion postersor al reconocimiento" modelo del costo Después del 
reconocimiento Iniclal, las propledades, construcciones y equipos son registradas al 
costo menos la depredación acumulada y el Importe acumulado de las perdidas de 
deterioro de vator_ Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el penodo en que se producen 

Métoda de depreciación y vidas útiles El costo de propiedados, 
conslrucurones y equipos sé deprecla de acuerdo con el melodo de línea recta La 
vida util estimada, valor residuai y metado de depreciacion san revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 
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3.6 

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, 
construcciones y equipos y las vidas utles usadas en el calculo de la depreciación 

Lem Vida util (en años) 

Central hidroelectrica 47 
Maquinaria y equipos 10 
Fqulpos «e computacion 3 
Vehículos 5 
Herramientas 10 

Retiro o venta de propiedades, construcciones y equipos Una partida de 
proptedades, construcciones y equipos se da de baja cuando se vende o cuando no 
se esperan beneficios economicos futuros del achivo a traves de su UBlizacton 
continuada o venta. La utilidad o perdida que surja del retira o venta de una 
partida de propledades, construcciones y equipos es calculada como la diferencia 
entre el preclo de venta y el valar en libras del activo y reconocida en resultados 

Deterjoro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periudo sobre el 
cual se mforma, la Compafra cvalua los importes en libros de sus activos tangibles 
a fin de determina! sí existe un Indicallvo de que estos activos han sufrido alguna 
perdida por detertoro de valor En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
aclivo a fin de delermmar el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber 
alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo que scan independientes de 
otros activos, la Compañía calcula cl importe recuperable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se Identifica una base 
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son tambien 
asignados a las unidades generadoras de efecto individuales, o distriburdas al 
grupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo para los txates se puede 
identificas una base de distribucion razonable y conslstante 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso A] estimar el valor en uso, los flujos de cfectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dmero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de fijo de efertivo futuros 

5 el importe recuperable de un activo (o unidad genaradora de cfeclivo) calculado 
es menor que su importe en libros, el Importe en libros del activo (o unidad 
generadora de cícctivo) se reduce a su mporle recuperable_ tas perdidas por 
deterloro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del periad, salvo 
sl el activo Se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
perdida por deteriora de valor como una disminución en la revaluación 

Cuando una perdida por detertoro de valor es revertida posteriormente, el importe 
en llbros del activo (o unidad generadara de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libras 
incrementado no excede al importe en lebros que se habría calculado sI no se 
hubiora reconocido la perdida por deterioro de valor para dicho activo (o untdad 
generadora de efectivo) en años anteriores El reverso de una perdida por 
detertoro de valor es reconocido automaticamente en el rosultado del periodo, 
salvo si el activo correspondiente se registra al monito revaliado, én cuyo caso el 
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37 

reverso de la perdida por deterioro de valor se maneja coma un aumento en la 
revaluacion 

Impuestos En el Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2006, el 
Presidente de la Republica del Ecuador concedlo a Fhermax S A, la exoneracian 
del pago del Impuesto a fa renta por el periodo de doce años, de acuerdo a los 
terminos de los Articulos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Tnbutarios para Nuevas 
Inverslones Productivas, Generacion de Empleo y Prestacion de Servicios La 
mencianada exoneración estuvo vigente hasta al año 2018 En consecuenda a 
partir del aña 2019, el gasto por impuesto a la sénte representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el imprresto diferido 

Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tnibutaria) registrada 
durante el año La unidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que 
excluye partidas de ingresos y gastos que serán Imponibles o deducibles en años 
futuros, y que excluye partidas que runca serán Imponibles o deducibles El 
pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Se reconoce una provision para aquollos asuntos para los auales determinar el 
impuesto a pagar es maerto, pero se considera probable que habra una futura 
salida de fondos hacia la autoridad fiscal Las provisiones se miden a la mejor 
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera La evaluacion se basa en 
el juteia de los profestonales de impuestos dentro de la Campaña soportado por 
experiencia previa en situaciones similares y en clerlos casos, basado en la 
opinion de asesores fiscales Independientes 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporartas 
determmadas entre el valo en bros de los activos y pasivos Indluldos en los 
estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto 
diferido se reconoce generalmente para Lodas fas diferencias temporarias 
Impombles Un activo por Impuesto diferido se reconoce par todas las diferencias 
temporarlas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
gisponga de utilidades gravables futuras contra las que se podia cargar esas 
diferencias temporarias deducibles Estos activos y pasivos no se reconocen las 
diforencias temporanias surgen del reconocimiento Inicral (distinto al de la 
combinación de negoclos) de atros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (tributaria) m la contable 

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revision 
al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reduar, en la medida 
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tnbularla), 
en el futuro, roma para permitir que se recupere la totalidad o una parte del 
activo 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el penodo on cl que el activo se 
realice o el pasto se cancolo, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pertodo que se informa 

ta medicion de los pasivas por impuestas diferidos y los activos por impuestos 
difendos reflejara las consecuencias fiscales que se denvarían de ta forma en que 
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o hquidar 
el importe cn ltbros de sus activos y pasivos 
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3.8 

3.9 

La Compañra compensa activos por Impuestos dllferados con pasivos por Impuestos 
difendos ss, y sola si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañra Ulene la inlenuón de llquidar sus activos y pasivos como netos, 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como Ingreso o gasto, y son 
incluidas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de uma 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en atro resultado 
integral o directamente en al patrimonio, en cuya caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una 
combinacion de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o implicita) como resaltado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación flabii del 
importe de ta obligacion 

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estacion del desembolso 
necosano para canclar la obligación presenta, al final de cada portodo, temiendo 
en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes Cuando sc mude una 
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar ta obligacion presente 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinera en el tempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios economicos 
sequeridos para cancelar una provisión, se reconoce urna cuenLa por cobrar como. 
un activo si es virtualmente seguro que se rechlra el desembolso y el Imparte de 
ta cuenta por cobrar puede ser medida con fiabiidad 

Beneficios a los empleados 

Beneficios definidos" Jubsfacion patronal y bomficacion por desahucio El 
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con 
valoraciones acluartales realizadas al final de cada perlodo 

Los castas por servico presente y pasado se reconacen en el resultado del año en 
el que se generan, asi como el interes financiero generado pos la abligacion de 
beneficio definido 

Las ganancias y perdidas actuentales y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de existtr) se reconocen en el estado de situacion hnanciera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el penodo en que se producen El 
scconecmiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son rectasificadas a la 
unidad o perdida del penodo Las remediciones inchndas en el otro resultado 
integral no son reclasificadas posteriormente _ Los costos de servicios pasados son 
seconedos en los resultados del efercicio cuando la modificacion o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los coslos de restrucluración 
relacionados o los heneficios de terminacion, lo que ocurra primera 
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3.10 

3.14 

3.12 

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneñeros 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos, 
benefivlos socteles, vacactones anuales, ele, en el período en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibir a cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneflesos a 
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio 

Participación a trabajadores Le Compafila reconote un pasivo y un gasto por 
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Se catuula en 
funeson del 15% de la utilidad contable anual antes de impuesto a la renta, segun 
lo establecido en disposiciones legales vigentes El 16 de enero del 2016, entro en 
vigencia la Ley Organica de Servicio Público de Energía, publicada en el Registro 
Oftsal No 4£8, en la cual se establece que los trabajadores vinculados a la 
actividad de generacion electrica privada, recibiran el 3% de Ullidades y el 
restante 12% sera destinado a proyectos de desarrollo territorial en el area de 
influencia del proyecto, y registrado como otras cuentas por pagar en el estado de 
situacion financicra 

Reconocimiento de mgresos La Compañia reconoce Ingresos por la venta de 
energía electrica Los ingresos se miden en funcion de la contraprestación a la que 
la Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con un chente La 
Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un 
chenta 

Ingresos de energía electrica. Se reconocen como una sola obligación de 
desempeño que se satisface cuando los clientes consumen la energia electrica 
Los referidos consumos son monitoreados diariamente por las herranmentas de 
medición de la Compañsa, y adicionalmente son reportados porsodicamente por el 
ente regulador CENACE La Compafita reconoce Lina provision de ingresos al cierre 
del año correspondiente a los consumos de energia del mes de diciembre los 
cuales son facturados en enero del año siguiente 

Ingresos por peaje y transmisión Corresponden tarifas cobradas por el uso de 
a lnea de transmision y distribución Se reconocen coro una sols obligacion de 
desempeño que se satisface cuando las dllentes Incurren en dichos conceptos Los 
mencionados ingresos son manttoreados mensualmente a traves de reportes 
periodicos del ante regulador CENACE La Compañia reconoce una provision al 
derre del año correspondlente a las tanfas por Uso de las líncas transmision y 
distribucion Incurridos en el mes de diciembre los cuales son facturados en enero 
del año sigulente, 

Costos y gastos - 50 registran al costo ustorico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se 
haya realizado el pago, y se reglslran en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco fos ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencla de la transacción 
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3,13 

3.14 

Los ingresas y gastos con onger en transacciones que, contractualmrente o pur una: 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañita tiene la 
Intenclor: de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al paga 
del pasiva de forma simultánea, se proscntan setos en resultados 

Instrumentos financieros Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contracluales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se nuden inicialmente al vator razonabíe Los 
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o ermislon 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activas y pasivos financiaros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del vator razonable de los achvos o pasivos financieros, cuando sea aproptado, al 
momento del reconocimiento itcial Los costos de transaccion directamente 
atribuibles a ta adquisición do activas o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en él 
resultado del periodo 

Activos financieros Todas las compras o ventas regulares de activos fmancieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financacros que 
reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo estabicado por una 
regulacion o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieras reconocidos como tales, son postertormente 
vatorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificacion de los activos financieros 

Clasificacion de los activos fnancieros 

Los instrumentos de douda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado 

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos fimancieros con el fin de recolectar finos de 
caja contractuales, y, 

+ Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe dol capital pendienle 

Los instrumentos de deuda que cumplan fas siguientes condiciones son medidos 
postenormente a su valor razonable con cambios en otro resultado Integral 
(EVORI) 

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractualas y por la venta de 
los activos financieros, y 

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
espocificadas, a flujos de efectivo que son umcamente pagos del principal e 
Intereses sobre el importe del principal pendiento 
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Por defecto, todos las demás activas financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable ton camblos en resultados (PYR) _A pesar ee lo anterior, la 
Compañía podra tornar la siguiente eleccion / destanacion irrevocable en el 
momento del reconacimiento micial de un activo Ananciero 

« La Compañia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de una inversion de patsimomo en otro resultado integral sí 
se cumplon clertos crlterlos a continuación, y 

+ La Compañia puede designar Irrevocablemente tna inversion de deuda que 
cumple los enterios de costo amortizado o FVORE para medirlo a EVA si al 
hacerlo elimina o reduce signuficativamente una asimetria contable 

El costo amortizado y metodo de interés efectivo 

El metodo de interes efectiva es un metodo de calculo del costa amortizado de un 
instrumento de deuda y la asignación de ingresos por mtereses durante el perado 
en cuestion 

Para los activos financieros distintos a los comprados tu orlalnados con deterloro 
(es decir, activos que tienen deterioro de credito en et reconocimiento inicial), ta 
tasa de mteres efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo 
futuros (mcluyendo todos los hanoranos y valores pagados o recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de mteres cfectiva, los costos de transaccion y otras 
primas o descuentos), excluyendo las perdidas de credito esperadas, a traves de la 
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apraplado, un periodo mas 
corto, con el vales bruto en libras del instrumento de deuda en el reconocimiento 
ántcial Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se 
«alcula una tasa de Interés efectiva ajustada, descontando tos flujos de cfectvo 
futuros estimados, Incluidas tas perdidas de credito esperadas 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento Inrcal, menos los reembolsos de prnapal, mas la 
amortización acumulada, usando el metodo de Interes efectivo de cualquier 
«hferencia entre el Imparte inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en hibros de un activo financiero es el casto 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier perdida por 
aincobrabilidad 

Los mgresos por intereses se reconocen usando el metodo de interes efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costa amortizado y al FVORI Para los 
activos financieros que na sean comprados u originados con deterioro, las ingresos 
por intcrescs se calculan aplicando la tasa de interés cfectiva para el valor bruto 
en libros de Un activo financiera a excepcion de los activos finanderos que 
posteriormente se han deteriorado (vease mas adelante) Para los activos 
financieros que, pastenormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se 
reconocen aplicando la tasa de intorás afectiva al costo amortizado dol activo 
financiero SI, en parfodos postertores, el nasgo de credito sobra el Instrumento 
financiero detertorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre 
deteriorada, se reconoce ingresas por intereses mediante la aplicación del po de 
interés efoctve al importo en libros bruto del activo financioro 
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Para los activos finanderos comprados u ortgínados con deterioro, ta Compañia 
reconoce los Ingresos por intereses, anhicando fa tasa de mteres efectiva ajustada 
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial El catculo no 
vuelve a la base bruta, imcluso sí el nesgo de crédito del activo financiero mejora 
postenormente de modo que el activo financrero ya no es se encuentre 
deteriorado 

Instrumentos de patrimonio designados. como a EVORI 

En el reconocimiento imaal, la Compañía puede realizar una cleccron irrevocable 
(sobre Una base de instrumento por Instrumento) para designar las Inversiones en 
instrumentos de patrimonio como a FVORI La deslgnacion a FVORI no esta 
permitida sl la Inversion se mantiene para negociar a sí se trata de una 
contraprestación contingente reconocida par un adguirente en una combinación de 
negocios. 

Un activo finandero es mantenido para negociar sl 

«Ha sido adquirido principalmente con el proposito de venderlo en el corto 
plazo, o, 

+ En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros 
identificados, que la Compañía gesttona en confunto y tlene evidencia de un 
patron reciente de ohtencion de beneficios a corto plazo, o, 

+ Es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera 
o instrumento de cobertura designado y eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en 
otro resultado Integral "PVORT” se miden Inictalmente al valor razanable mas los 
costos de transacción Posteriormente, se miden a su valor razonable con 
ganancias y perdidas originadas por cambros en el valor razonable reconocidas en 
atro resultado tegral y acumuladas en la rescrva de revalorlzadon Inversiones 
La ganancia o pérdida acumutada no será reclasilicada a resultado del año en la 
disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren 
directamente a utilidades retenidas 

Los drvidondos de estas inversiones en instrumentos de patrimonlo se reconocer 
an el resultado del período de acuerdo con la NIF 9, a menos que los dividendos 
representen claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion 

Actwos financieros a FVR 

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
ameortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados "FVR” 

Especrficamente 

+ Las inverslones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a FYR, a 
menos que la Compefra designe una inversian que no se mantiene para 
negociación, nr es una contraprestación contingente que surge de Una 
combinacion de negocios, para sei medida a FVORI en el reconcciruento Inlctal 
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+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los eritertos de costo 
amortizado o los onterios de FVORI se clasifican como FVR Ademas, los 
instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios de costa 
amortizado o tos criterlos FVORI pueden ser designados como a FVR en el 
reconacimiento inicial sí tal deslgnacion elimina o reduce una inconsistencia en 
la medicion o reconocimiento (denominado 'asimetria conlabie'), que surgina 
de la medición de activos o pasivos o en el reconocimiento de fas ganancias y 
pordidas sobre bases diferentes La Compafñta no ha designado ningun 
Inslramento de deuda como a PUR 

Detenoro de activos fancieros, 

La Compañía reconoce una provisión para perdidas de credito esperadas sobre las 
Inverslones en activos financtaros a corto plazo y cuentas por cobrar comerciales. 
que se miden al costo amortizado El Importe de las perdidas de crédito esperadas 
se actualiza en cada fecha de presentacion para refleja: cambios cn el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento Ananclero 

La Compañta reconoce siompre la pérdida de credito esperadas por tada la vida de 
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado Las perdidas 
de credito esperadas son estimadas efectuando Un analisis de provision individual 
basado en la experiencia de incumplimlento y perdidas históricas 

La cvaluacion no incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo debido a que 
la fIquidacion de los instrumentos ocurre en un perfodo maximo de 30 dias 

Para las inversiones en activos financieros a corto plazo, la Compañia reconoce la 
pérdida esperada durante toda la vida del Instrumento cuando se ha producido un 
áumento slgmficativo en el riesgo de credito desde su reconocimiento inicial 

La perdida esperada durante la vida det Instrumento roprasenta las perdidas que 
podrian surgir de tados los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida 
esporada del instrumento financiero 

Aumento significativo de riesgo de rédito 

La compañia no trene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera 
comercial se ha incrementado sigmificativamente desde el reconocimiento Iniclal, 
ya que las extinciones individuales de tos creditos registrados ocurren en un 
perodo corriente 

Para las inverstones en activos financieros a corto plazo, la Compaina compara el 
nesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a ta fecha de reporte con el 
niesgo da incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento Ineclat 

Al realizar asta evaluacion, ta Compañta considera informacion cuantitallva y 
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo ta experiencia historica y la 
informacion prospectiva que esta dispomble sin costo e esfuerzo desproporcionado 
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Definicion de incumplimiento 

La Compañia considera que se ha producido un Incumplimiento cuando un activo 
financiero tiene mas de 30 chas de mora, a menos que la Compañia tenga 
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado 
mas amplio es mas apropiado 

Activos financieros con deteroro crediticio 

Un activo financiero tene deterioro crediticia cuando se han producida uno o mas 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de aso activo financiero. La evidencia de que Un activo financtoro tiene 
deterloro creditido Incluye datos observables sobre los siguientes eventos 
(a) dificultades fmandteras significativas del chante, 

(b) un incumplimiento de contrato, tal omo Un evento de meumplimento o 
vencinmento, 

(c) cada vez os fas probable que el cliente entre en quiebra o reorganización 
financiera, o 

(d)la desaparicion de un mercado activo para al acto finandero debido a 
dificultades financieras 

Política de castigos 

La Compañla castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el 
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y na existe una 
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el emisor ha cardo en 
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra Los activos 
financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento 
conforme a los procedimientos de recupcracion de la Compañia, Lenendo en 
cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado Cualquier recuperacion 
realizada se reconoce en resultados 

Medicion y reconocimiento de las perdidas de credito esperadas 

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad 
de incumplimiento (os dear, la magnitud de la perdida si existe un 
incumplinuento) y la exposicion al Incumplimiento La evaluacion de la 
probabilidad de incumplimiento y la perdida dado el incumplimiento se basa en 
datos historicos coma se describio anteriarmenta 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para las cuentas por cobrar 
comerciales, esta esta representado por el valor en hibros bruto de los activos en la 
focha de reporle, la comprension de la Compañra de las necosidades fInancieras 
específicas de los deudares, y atra informacion solevante a futuro 

La Compañía reconoce una ganancia o perdida par deterioro de sus cuentas por 
cobras comerciales en el resultado del año con un ajuste correspondiente a su 
valor en hbros a traves de una cuenta de perdida de credito esperada 

Baja en cuenta de los actwos financieros - La Compañía da de baja on cuentas 
un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo det activo financiero, o cuando transítcrc de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del activo financiero a 
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atra entidad Si la Compañía no transfiere al retlene substancialmente todos los 
riesgos y ventajas intierentes a la propledad y continua reteniendo el contral del 
activo transferido, la Compañia reconocera su participacion en el activo y cualquier 
obligacion asoctada por los impartes que padra tenes que pagar Sila Compañía 
seliene sustancialmente todos los nesgos y ventajas iherantes a la propredad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continua reconociendo el acllvo 
financiero y tambien reconoce un prestamo garantizado por los recursos recibidos 

Al darse de baja ue aclivo financiero medico al costo amartizado, la diferencia 
entre el valor en libros det activo y la suma de fa contraprestación recibida y pol 
cobrar se reconoce en el resultado del año 

3.15 Pasivos financieros Todos los paslvos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado Utilizando el método de Interes efectivo o a PUR, 

Sin embargo, los pasivos financieras que surgen cuando la transferencia de un 
activa financiera no cahífica para fa baja o cuando se aplica el enfoque de 
participacion continua, se midon de acuerda con fas politicas contables especificas 
a continuacion 

Pasivos financieros medidos postersormente al costo amortizado Los 
pasivas financieros que no son contraprestación contingente de un adquirente en 
una combinacion de negocios, mantenidos para negociar o designados como FVR, 
se miden postonormente al costo amortizado utilizando el metodo de interes 
cfeutivo. El metodo de Interes efectivo es un metodo para calcular el costo 
amortizado de un pasivo fnanaero y para asignar gastos de intereses durante ol 
periodo relevante 

Baja en cuentas de un pasivo financiero La Compañia da de baja los pasivos 
financieros s, y solo st, las obligaciones de la Compañta se descargan, cancelan o 
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasiwo financicro dado de 
baja y la contraprestación pagada y pagadera sc reconoce en resultados 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y PUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las politicas contables de la Comparta, que se describen en la Nota 3, 
la Administracion ostá obligada a efectuar Juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un Impacto significativo en los importes reconocidos para 
hacer esUmaciones y suposiciones sabre las valores en libros de los actos y pasivos 
que no son facilmente determimables Las estimaciones y supuestos asociados se basan 
en la expenenara historica y otros factores que se consideran relevantes Los resultados 
reales pueden difenr de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestas subyacentes se revisan de forma continua Las 

revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el pertado en que se revisa la 
estimación, si la revisión afacta solo a eso periodo, o en el perodo de la revision y los 
periados futuros sí la revisfón afecta a los pertodos actuales y futuros 
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Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

Los sigulentes son los Julclos entticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el 
procesa de aplicacion de fas politicas contables de la Compañia y que tienen un 
impacto significativo en fas importes reconocidos en los estados financieros 

Evaluación del modelo de negocio La dasificacion y medicion de los activos 
fnanceros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio. La Compañia determina el modelo de negocia a un nivel que refleja como 
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr sn objetivo de 
negocio en particular Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la 
evidencia rolevante, incluyendo como se evalúa el desempeño de los activos y 
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y 
como estas son administrados y como se compensan los gestores de los activos 
La Compaíñta monitores los activos financieras medidas al costa amortizada que se 
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razón de su disposicion y st 
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos 
fueron mantenidos El monitoreo es parte de la evaluación continua de la 
Compañia de sí el modelo de negocio para el cual los activos financieros 
remanentes contnta siendo apropiado y st no es apropiado, s ha habido un 
cambio en el modelo de negocio, y, por la tanto, un cambio prospectivo en la 
clasificacion de «sos activos Ningún cambio fue requerido durante los periodos de 
reporte 

Aumento significativo del riesgo de credito La perdida de credito esperada 
se mide como una provisión igual a la perdida de credito esperada a lo largo de su 
vida para los activos financieros a corto plazo La NIÍF 9 no define que constituye 
un aumento significativo en el nesgo de credito Al evaluar si el nesgo crediticio 
de un activo ha aumentado slgnificativamente, la Compañia toma en cuenta 
Informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable 

Evaluación de influencia significativa En la Nota 6 se describe que la 
Compañia mantiene una participación en et capital aculonarlo de Hidroalto 
Generacion de Energia S A y Servisur S A par el 5 98% y 3% respectivamente 
La Administracion evalo que no ejerce influencia significativa sobre dichas 
compañias debido a que posee menos del 20% de partapacion y por la tanto na 
tiene la facultad de intervenir en las decistones de política financiera y de 
eperacion de las participadas 

Juicios clave para los estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de Incertidumbre para 
las estimaciones en el perlodo qué se Informa que puede tener un rlesgo 
Importante de causar un ajuste matertal a los saldos en ibros de los activos y 
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuación 

Deterioro de actwos Ala fecha de ¿lerre de cada periodo, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufndo una perdida por 
detonoro. En caso de que axista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho active. Si se trata de actos idintificables que no 
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generan ffujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por detertoro reconocidas en un activo en penodos anteriores san 
revertidas cuando se produce un cambio en tas estimaciones sabre su importe 
recuperable incrementando el vator del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tentdo de no haberse reconocido la perdida 
por deterioro 

Cálculo de la pérdida de crédito esperada Cuando se mide la perdida de 
crédito esperada PCE ta Compafsa utiliza informacion prospectiva razonable y 
soporlable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes indicadores económicos y como estos se afectaran entre sí 

La perdida dada el incumplimiento es una estacion de la perdida que surge dado 
el incumplimiento Se basa en ta diferencia entre los flujos de efectivo 
contraciuales adeudados y aquellos que el acreedor espera recibir, temiendo en 
cuenta los flujos de efectivo provententes de garantías y mejoras integrales del 
credito 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en bros de la 
obligación por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios defimdos 
de la Compañía se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia 
los rendimientos del mercado, al clerre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran tos beneficios 
Se requiere un julclo significativo al establecer las criterios para bonos a ser 
Incluidos en la población de la que se denva la curva de rendiruento Los criterios 
mas importantes considerados para la selección de los bonos Íncluyen el tamafio 
de la enusión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificacion 
de los valores atípicos que se excluyen Esta presuncion es considerada una 
fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que pequeños cambios podrian 
significar un efecto importante en los estados financieros 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTEVO 

31/12/19 31/12/18 

  

Efectivo 5 6 
Bancos 1,212 1,198 
Inversion temporal 500 

Total 1,118 1,204 

Inversión temporal - Corresponde un certificado de deposito mantenido en una 
Institucion financiera local con calificación ARA La inversion trene vencimiento en 
febrero del 2020 y genera una tasa de mteres del 6 30% 
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INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

21/12/18. 31/12/18 

No garantizado - metido al costo amortizado 
Certificado de deposito y sublotal (1) 1,000 

Garantizado medido al costo amortizado 
Prestamo a empleado y subtotal (2) 363 240 

Inversiones en instrumentos de patrimonio 
designados a valo: razonable con Lambios en ORT 

  

Inverstonas en acciones y subtotal 2,937 2,334 

Total 4,300 2124 

Clasificación 
Cornente 1,363 390 

No comente 2,937 2,324 

Total 4,300 2ddA 

(1) Corresponde un certificado de deposito mantenido en una institucion financiera local 
con calificación AAA La inversion tiene vencimiento en abril del 2020 y genera ua 
tasa de Interes del 7% 

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a prestamas entregados a un 
empleado de la Compañía, con vencimiento en diciembre del 2020 y una tasa de 
interes del 7% Estos prestamos se encuentran garantizados con pagares a la arden 
y endoso de acciones a nombre de la Compañra 

Inversiones en acciones: 

Proporcion de. 
participación 

accionaria y poder de Saldo contable 
voto 

Compañía 31/12/19 31/12/18 34/12/19 — 31/19/18 
(en porcentaje) ten miles de U S' dolares) 

Hidroalto Generacion de Energia S A 598 598 2,902 2,299 
Servisur 5 A 300 100 35 35 

Total 2.937. 2,334 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2013, Fhermax S A ho ejerce control ni influencia 
significativa sobre dichas compañias El valor razonable respectivo de estas Inversiones 
se revela en la nota 14. Las inversiones en acciones no se manllenen para negociación 
en consecuencia, la Admmistracion de la Compañla ha optado por designar estas 
inversiones en instrumentos de palnmonto a valor razonable con cambios a travos del 
atro resultado integral, ya que considera que reconocer las fluctuaciones a corto plazo en 
el valor razonable de dichas Inversiones en resultados no sería tonsistente con la



estrategla de la Compañía de mantener dichas mversiones y aprovechal su potencial de 
rendimiento a largo plazo 

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS 

    

31/12/19 310208 

Costo 99,67% 29,608 
Depreciación acumulada 9,568) (8,383) 

Total 19,957 20,025 

Clasificacion 
Central hidrociectrica 18,947 19,493 
Correnos 520 520 

Herramientas 338 427 
Maquinaria y equipo 75 30 

Vehiculos 74 ai 
Equipos de computacion 3 4 

Total 19,957 OZ 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propledades, construcciones y equipos no se 
encuentran pignorados para garantizar prestamos proplos m de terceros 

Los movimientos de propiedades, construcciones y equipos fueron como sigue 
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8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

3112/19 31/12/18 

Mercado electrico mayorista 345 479 
Proveedores de servicios 60 103 
Proveedores de bienes 2 10 

Total 407 592 

IMPUESTOS 

  

Pasivos del año corriente 

  

3142/119 31/12/18 

Paswos pos impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagat 567 
Retenciones del Impuesto al valor agregado IVA 4 2 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5 4 

Total 576 6 

Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconcitiación entre la utilidad segun estados financieros y la ublidad gravable, es como 
sigue 

Año terminado 
31/12/19 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a fa renta 3,017 

Gastos no deducibles 220 

Utilidad gravable 3,232 

Impuesto a la renta 25% 699 
Impuesto a la renta 28% 122 

Total Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) —_uL 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ta renta se determina con la 
tarifa del 25% sobre las Utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa 
impositiva se IncremeriLa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que 
corresponda a ta participacion directa o indirecta de soctos, acciomstas, beneficiarios 
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regímenes de menor 
imposición” Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aphicable para la 
compañía sera del 28% 

Para el año fiscal 2019, el Impuesto registrado en resultados represanta el impuesto a la 
rente causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 24 de 
agosto del 2018 
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y 
son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2016 al 2019 

Movimiento de la provision para impueste a la renta: 

Año Terminado 
31/12/19 

Saldos al comienzo del año 
Provision del año 821 
Pagos efectuados 254) 

Saldos al fn del año 567 

Pagos efectuados Corresponde a retenciones en la fuente 
     

Saldos del activo por impuesto diferido 

Saldos al Reconocido Saldos al 
comienzo enlos fin 
delaño — resultados — dolaño 

Año 2019 

Acto por impuesto difendo en relación 
provisian por bencficlos definidos y total L b 

Aspectos Tributarios" 

El 31 de diciembre de 2019, se publico en el Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y 
Progresividad Fiscal", que contiene reformas tributarias de Impuestos directos e 
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar tos ingresos 
Aiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020 

Un detalle de los principales amblos es camo sigue 

Impuesto a la renta* 

+ Ingresos 

Estan gravados los dividendos y utlidados, calculados despues del pago del impuesto 
a ta renta, disisibuldos a favor de sociedades y personas naturales no residentes en 
Ecuador 

Los dividendos distribuldos a personas naturales o socredados no residentes fiscales en 
Ecuador, están sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para na 
residentes 

La capitalización de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos 

5 la sociedad que distribuye el dividendo Incumple el deber de mformar sobre su 
composicion societaria, aplica la retencion, sobre la parte correspondiente, con la 
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%) 
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10, 

Se incluye como Ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilación 
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto doducible y que ho se 
hayan efectivamente pagado a favor de los bencfictartos de tal provision 

- Deducaones 

Para sociedades, excepto bancos, compañías aseguradoras y entidades del sectol 
financiero de la Economia Popular y Solidaria, la deduabiidad de interesos de creditos 
externos se limita al 20% de la utilidad antes de la partrapacion a trabajadores, 
intereses, depreciaciones y amortizaciones 

A pastir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atende: el pago de 
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarial mente formuladas por 
empresas especiafizadas o de profesionales en la materia 

Impuesto al valor agregado, 

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a traves de internet), 
cuyo hecho generador sera el momento del pago £l importador de servicios digitales 
sera quien asuma el IVA Aplicable en 180 dias 

Se considera hecho generador del IVA a la comision en los servicios de entrega y envio 
de bienes muebles de naturaleza corporal 

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten 
servicios digitales 

Contribución Unica y Temporal 

Las sociedades que realicen achvidades economicas y que hayan gencrado Ingresos 
gravados supenores a US$1,000,000 en el excrciclo fiscal 2018, pagaran una 
contribucion unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los 
porcentajes establecidos en la Ley 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/19 31/12/18 

Beneficios sodales 58 53 
Participacion a trabajadores (1) 1,604 1.223 

Total 4752 3,276 

(1) El 16 de enero del 2015, entro en vigencia la Ley Organica de Servicio Público de 
Fnergía publicada en el Registro Oficial No 418, la cual, entre atros asuntos, 
establece que los trabajadores vinculados a la actividad de generacion electrica 
privada recbiran del 15% de participacion a Lrabajadores Del 15% de 
partiapacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieran 
derecho conforme a la ley y el 17% restante sera entregado al Estado Ecuatoriano 
para proyectos de Inversion social en salud y educacion en las areas de miluencia 
de la actividad hidroelectrica Dicho Importe será cancelado una vez que el 
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables expida el reglamento 
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correspondiente Al 31 de diciembre del 2019, la provision de la partteipacion a 
trabajadores y el aporte para proyectos territortales asciende a US$106 mil y 
US$1,5 millones respactivamente (USÍGO ml y US$1 1 millonos an el año 2018) 

Los movimientos de fa provision para parttapación a trabajadores fueron como sigue 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 1,223 996 
Provision del año 531 302 
Pagos efectuados (60) (25) 

Saldos al fin del año 504 1903 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/19 31/12/18 

Jubilación patronal 98 so 
Bonificación por desahucia 33 -38 

Total 131 328   

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo dol Trabajo los 
trabajadores que por velnte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
conlinuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin 
perjurcia de fa jubilacion que las corresponde en su condicion de afiados al Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Soual (IESS) De acuerdo con disposiciones legales la pension 

de jubilación sc determina siguiendo las normas fijadas por el 1ESS para la Jubilacion de 
sus afillados, respecto de los coeficientes, trampo de servicios y edad Se considera 
como haber individual de jubilación el formado por las siguientes partidas 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% dal promedio de la remuneracion anual percibida en los úllmos 5 años, 

multiplicado por los años de servicio 

Al vafor obtenido la Compañía tlene derecho a que se le rebafs la suma total que hubiere 
depositado en el 1ESS en concepto de aporte del empleador a por fondo de reserva del 
mismo En todo caso se Lomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de 
jubllación, los valores que por fondos de reserva hublese legalmente depositado el 
empleador o entregado al trabajador



Los movimientos on cl valor presente de la obligación de Jubltacion patronal fueron como 
sigue 

Año terminado 
S£/12/19 21/12/18 

Saldos al comienzo del año 90 8s 
Costo de los servicios 16 15 
Costo por mterases 4 3 
Perdidas (ganancias) actuanales (3) 7 
Efecto de reducciones y Iiqurdactones anticipadas (a) 19) 

Saldos al fin de año 98 20 

Bonificación por desahucio - Do acuerdo con disposiciones del Codlge de Trabajo, en 
los casos de termunacion de la retación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ulbma remenerarión mensual 
por cada uno de los años de serviria 

Los movimientos en el valor presente de la oblsgacton de bonificación por desahucio 
fueron como sigue 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del aña 38 36 
Costo de los servicios 5 15 
Costo por intereses 1 1 
Ganancias actuariales (3) (6) 
Beneficios pagados 18) (8) 

Saldos al fin del año 38 

  

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada par concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciombre de 2019 y 2018 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligadones por concepto de beneficios definidos 
y las costos del servicio actual y el costo del servinlo anterior fueron calculados uUlizando 
al metodo de la tidad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 
deben ser atribuidas al parfodo de servicio del empleado y basados en la formula del 
plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad do boneficio a cada año de 
servicio, considerando el Uso de hipotesis actuartales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios Fstas hipotesis roflezan el valor de dinero a travos del tlernpo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 
Las ganancias y perdidas actuarlates que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuastos actuariales se cargan a abonan a otro resultado mtegral 

Las hipotesis actuariales sigmficativas utilizadas para la determinacion de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalldad El analisis de sensibilidad detaliado a continuacion se ha 
desarrollado en base a los cambtos razonablemente posibles que se produzcan al Anal 
del periodo de referencia de tos respectivas supuestos 
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5: la tasa de descuento varta en O) 5%, mayor o menor, las obligaciones pos beneficios 
definidos, dismniarcan en US$8 má y aumentarian en US$9 mil, respectivamente 
Si los incremantos salariales esperados aumentan en un O 5% las obligaciones por 
beneficios defiaidos se aumentarian en US$9 mul (disminulria en US$ 8 mil) 

El análisis de sensibilidad mencionado anterlormente puede no ser representativo de la 
variacion real en la obligacion por beneficios definidas, ya que es paco probable que el 
cambio en [a hipotesis se produzca en forma alstada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser carrelacionados) 

Es importante mencionar, que el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente 

de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el metodo de credito 

unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cátculo de la obligacion por 
beneficios definidos recanacido en el estado de situacion financiera, No hubo cambios en 

las metodos e hipotesis utilizados al elahorar el analsls de sensibilidad respecta a años 

anteriores 

Las presunciones principales usadas para propositos de las cálculos actuartales son fas 
alguientes 

31/12/19 31/12/18 
(en horcentazo) 

Tasas de descuento 471% 4 25% 
Tasa de rotacion promedio 10 06% 1.1 37% 
Tasas esperada del maremento salarial 1 50% 1 50% 

Los Importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidas son los siguientes 

Año terminado 
34/12/19 31/12/18 

Costo del servicio 21 30 
Costos por Intereses 5 4 

Total reconocido en el resultado del año 26 4 

Pérdidas (qanancsas) actuariales (6) 1 
Efecto de reducciones anticipadas nel (19) 

Total reconocido en cl otro resultada integral am 118) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La sigulente tabla combina Informacion sobre 

» Clases de Instrumentos financicros basadas en su naturaleza y características, 
+ Los valores en ltbros de las Instrumentos financieros, y, 
+ Valores razonables de Instrimentos nnanueros (excepto los Instrumentos financieros 

cuando el importe on bros se aproxima a su valor razonable) 
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Los niveles de jerarquía de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor 
razonable es observable 

« Las meciclones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios 
cotizados (no ajustados) en mercados activos para Identicos activos o pasivos, 

+ Las mediciones del vatar razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos 
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 uo son observables para el 
activo O pasivo, ya sea directamente (es derlr, como procsos) a indirectamente (es 
dear, dunvados de los precios), y 

+ Las mediciones de valor razonabte de Nivel 3 son aquellas dervadas de tecnicos de 
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que ne se basa en datos 
observables del mercado (entradas no observables) 

Clases y categorías de instrumentos financieros, 

31/12/19 3412/18 

Activos financieros medidos al costo amorlizado 
Efectiva y equivalentes de efectivo (Nota 5) 1718 1,204 
Cuentas bor cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 17 35 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
¿(Nota 13) 1,2/0 

Inversiones en activos financieros (Nota 6) 1,363 
Subtotal 74,368 

  

Inversiones en activos financieros designados 
a valor razonable con cambios en ORI 
Inversiones en acciones (Nota 6) y subtotal 2,937 2.334 

Total 7,305 3,494   

Pasivos financicros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comererales y otras cuentas 

por pagar (Nota 8) 409 597 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1 

Total 409 593 

Valor sazonable de los activos financieros y pasivos financieros La 
Administracion de la Compañia considera que los importes en libros de los activos y 
pasivos financieros medicos al costo amortizado se aproxima a su valor razonable 

Gestion de riesgos financieros £n el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañta esta expuesta a distintos dlesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectas de manera mas o menos significativa al valo: económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuación, se presenta una definicion de las riesgos que enfrenta la Compara, una 
caraclerlzacion y una descripción de las medidas de mitigación que actualmente pone en 
Uso la Administracion de la Compañra, sí es él caso
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Riesgo en las tasas de mterés La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la 
tasa de imteres dotido a Que la Compara toma dinero en prestamo a tasas de interes 
tanto fijas como varlables El riesgo es manejado por la Compafra manteniendo una 
conaltacion aproplada entre los prestamos a tasa fija y a tasa vanable, as como, 
momtoreando frecuentemente las fluctuaciones de las tasas variables 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Inanclera para la 
Compañia La Compañia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con 
partes solventes las cuales son ademas compañias relacionadas como forma de mitigar 
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos La recuperacion 
de Ja cartera con distribuldores del sector público esta regulada a traves dal ARCONEL 

Riesgo de liquidez - La Presidencia es la que tiene la responsabitidad final por ta 
gestion de hquidaz_ La Presidencia ha establecido un marco de trabajo aproptado para la 
gestion de hiquiduz de manera que Ja gerenda pueda manejar tos requerimientos de 
fnanciamuonto a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestton de liquidez de la 
Compafila La Compaíra manaja el rlesgo de IIquidez manteniando reservas, facilidades 
finanderas y de prestamos adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de 
efectivo proyectados y realos, y conclliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos Ánanaieros 

  

Riesgo de capital La Compañía gestiona su camtal para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la oplimizacion dle [os satdos de deuda y 
patrimonio. La Compañía no ha cambrado la estrategia genoral en relacion al año 2018 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2019 y 2038 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de 
compañías relacionadas a enlidades con accionistas comunes, con participación 
accionaria significativa en la Compañía 

Año terminado 
3112/19 31/12/18 

Venta de onerala 
Corporacion Favorita CA 4,155 3,189 
Flexiplast S A 1,373 567 
Plasticos del Litoral Plaslit S A 1818 1,190 
Edesa SA 1,049 804 
Pollo favonto S A Pofasa 338 284 
Industria Agropecuaria Ecuatoriana $ A Agropesa 322 312 
Comohogar S A 207 224 
Maxipan S A 317 130 
Inversión y Desarrollo Invede S A 38 86 

Total 9,423 1.086 

Compras de bienes 
Corporacion Favorita C A 9 9 
Flaxiplast S A 23 - 

Folal — 8 

 



Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Diwlendos pagados 

Corporacion Favorita C A 1,000 509 
Flexaplast S A 325 195 
Fundacion de Interes Privado Wes Assets 125 15 
Alimentos y Servictos Ecuatorianas S A 50 15 
Comohegar S A 5 3 
Inversion y Desarrallo Invede 5 A 5 3 
Pollo favorito $ A Pofasa 5 3 
Maxipan $ A 5 3 
Industria Agropecuaria Ecualorlana S A Agropesa 5 3 

Otros 75, 660 

Total 2,500 

  

Gasto por intereses 

Corporacion Favorita CA y total     
Para los años 2019 y 2018, la venta de energía a partes relacionadas se realizo á un 
preclo promedio ponderado de US$0 064/KW 
Composición de tos saldos con compañias relacionadas 

Relacion 31/12/19 31/12/18 

Cuentas por cobrar 
Corporacion Favonta C A. Acaonista 458 418 
Plásticos del Litoral Plaslst S A Accionista 323 313 
Edesa S A, Acciomsta 189 196 
Hidroalto Gencración de Energta S A Relacionada 283 
Elexplast S A Accionisla 148 137 
Comohegar S A Accionista 56 45 
Pollo Favorito S A Pofasa Accionista 38 36 
Industria Agropecuaria Eruatoriana S A 
Agrapesa Accionista 32 30 
Inversion y Desarrollo Invede S 4 Accionista DL 9 
Maxipan S A Adionista a 14, 

Total 120 1481 

Clasificación 
Corriente 1,770 1,198 
No cornente 283 

Total 1.270 1481 

Para los años 2019 y 2018, las transacciones y saldos por cobrar a reladonadas induyen 
una provision de US$367 mil y US$904 mil respectivamente, correspondientes a 
consumos de energia del mes de glciembra, los tales se facturan en enero del año 
siguiente 
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Los saldos pendientos no estan garantizados y se liguidaran en efectivo No se han 
otorgado 1 retndo garentias No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual py 
en periodos antoriores con respecto a perdida de credito esperada relacionada con los 
saldos adeudados par partes relacionadas 

Remuneraciones del personal clave de la gerencia 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18. 

Beneficios a corto plazo 34/ 3/8 
Beneficios post empleo 43 1 

Total 30 48 

14, PATRIMONIO 

  

Capital Saci 

Capital autorizado y pagado 31/12/19 31/12/18 
Numero 

Acciones ordinarlas de US$1 cada una 5.000,90 5,000,009, 

Las acciones atorgan Un voto por acción y un derccho a los dividendos 

Reservas 

Reserva legal La Ley de Compañas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual scá apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del 
capital social, Esta reserva no es disponible para al pago de dividundos en efectivo, pero 
puede ser capitalizada en su totalidad 

Reserva facultatrra Mediante acta de Junta de Accionistas de fecha 42 de marzo del 
2019, los accionistas resolvieron distribulr dividendos por US$2 5 miliones provenientes 
dol saldo de reserva facultativa y de la utilidad dol año 2018 

  

Reserva de Revaluación de Inversiones - La reserva de revaluacion de versiones 
representa las ganancias acumulatvas gue surgen de la revaluación de Inverstanes en 
instrumentos de patrimonio designados a PVORI, neto de la gananda / perdida 
acumulada transferida a utilidades relenidas el momento de su disposicion 

La conalliacion de los movimientos en la reserva de revaluación de inversiones por los 
años 2019 y 2018 es como se presenta a continuación
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Inversiones en 
instrumentos de 

patrimonio Reserva de 
designados — revaluación de 

como a HYORT — 1nvcrelones 

Saldos al 34 de diciembre de 2018 2,94 suo 

Gananeta de valor razonable resultante 
del periodo 603 pe] 

Saldos al 31 de dlciembre de 2049 2.937 Laos 

Utilidades retenidas Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacion por primera 
vez de las NIT y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion 
emitida por la Superintendenca de Compañras el 14 de octubre del 2014, podran ser 
utilizados de la siguiente forma 

  

Resultados acumulados proveníentes de la adopcion por primera vez de las 
NIF. Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por 
primera vez de las NIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del Última ejercicio economico concluido, st las 
hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de Ilguidacion de la 
Compañla 

Dividendos Mediante acta de Junta do Accionistas de fecha 22 de marzo del 2019, los 
accionistas resolvieron distribun dendendos por US$2 5 riltones provenientes de la 
utilidad del año 2018 y del saldo de reserva facultativa 
  

A partir del año 201.6, los dividendos distribuidos a favor de aceronistas personas 
neturalos residentes an (| Ecuador y de sociedades domíclhadas on paraiso fiscales, 9 
en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retencion para efectos 
det impuesto a la renta 

INGRESOS POR GENERACIÓN ELECTRICA 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Desagregacion de grasos 
Venta de energia 6,826 5,355 

Peaje 2,066 1,729 
Transmision 590 537 
Contratos con distribuidoras 504 1,035 

Total 2,986 8,656 
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16 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son fos 
siguentes 

Año terminado 31/12/19 

Costas por compras de energia én el 
mercado ocasional 

Costos por peaje de energia 
Gastos por depreciación 
Gastos por beneficios a empleados 
Costos por transmistan 
Gastos por mantenimiento 
Gasto por honoranos profesionales 
Servicios generales 
Gaslos por sequros 
Otros gastos 

Total 

Afío terminado 34/12/18 

Costos por compras de enerala en el 
mercado ocasional 

Costos par peaje de energia 
Gastos por depreclacion 
Gastos por beneficios a empleados 
Castas por Watsmisian 
Gastos por mantenirmento 
Gasto por honorarios profesionales 
Servicios gencrates 
Gastos por seguros 
Otros gaslos 

Total 

17, OTROS GASTOS 

Contrbucion a proyectos de desarrollo (1) 
Otros 

Total 

Costos de Gastos de 
operadon administración Total 

983 983 
2,066 - 2,066 
69/ - 697 

631 199 830 

590 590 

225 4 479 
1 2 33 

34 135 169 

85 2 87 

152 6 28 

5,564. 728 692 

1,621 1,621 
1,/24 1,724 

691 691 

614 299 913 
537 537 

314 17 331 

1 278 219 

19 103 122 

93 2 95 

133 —= 205 

5,747 2 95ta 

Año termuado 
31411219 31/12/18 

425 
51 

476 

242 
123 

365 
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19 

20. 

(2) El 16 de enero del 2016, entró en vigencia la Ley Organica de Servicio Publico de 
Energía, publicada en el Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, 
establece que los trabajadores vinculados a la actwvidad de generacion electrica 
privada recibiran el 39 de tas ublidades y el restante 12% sera destinado a 
proyectos de desarrollo teritonal en el area de Influencia del proyecto 

COMPROMISO 

Contrato de permiso En octubre 2004, la Compañta firmo el contrata de permiso 
para la construccion, instalacion y operación de una central auto generadora de energia 
electrica con el Consejo Nacional de Energia Fiectrica  CONELEC por un plazo de 
cincuenta años a partir de ta suscripcion del contrato 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembro del 2019 y la fecha de emiston de los estados financieros 
(marzo 18 del 2020) no »e produferon eventos que en opinion de la Administracion 
pudieran tener ua efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado ol 31 de diciembre del 7019 han sido 
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compañia en marzo 18 del 2020, y serán 
presentados a los Acciomstas para su aprobación En opinion de la Gerencia de la 
Compañsa, los estados finanaeros seran aprohados par la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

 


