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INFORME DE EOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiares Acrionlstas de
EMERMAX 5. A.:

Gpinidn }
Hemos audltado los estados financierss gue se adjuntan de Enermax S.A. (la Compadiia) gue
camprenden el estadn de situacian financiera al 31 de diciembre del 20619 v los
carrespondientes astados de resultado integral, de camilos en el palrfmonlo ¥ de fliejos de

cfoctivo por ©f afo terminado en es3 fecha, asi como |as notas a |os estadns financieros que
incluyert Un resumen de las politlcas cantables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonatdemente, en todos los
aspectos materiales, la poslalan Anandciera de Enermax 5.A. al 31 de diclembre del 2019, |
resultado de sus eperactones v sus tujes de efectivo por et afio terminado en esa fecha, de
conformlead con Normas Internacionates de Informacidn Financiera -~ NIIF emitidas por ef
Consein de Normas Intermacionates de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la opinion

MWuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionakos de Auditoria (MEAY,
Nusectras respansabiiidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
infarme en la seccidn “Rasponsabilidades dafl zuditor en refacldn con la auditorfa de fos
estados financferos”. Somos independientes de Enermax 5.A. de acuerdo con ¢l Cadigo de
Etica para Profeslonates de la Contabilidad det Consejo de Narmas Internacicnales de Ctica
para Contacdores {IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independendia de la
superintendends de Caompaidiias, Valores v Seguros del Ecuador, y hemos cumnplido fas demas
responsabilidades de ética de confarmidad con dicho Codlgo. Considerarios gue la evidencla
de auditorfa que hemes obtenido os suficienke v aproplads para propoeccianar UNa base para
nuestra opirdan.

Informacidn presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de Informacidn adiclonal, la tual
comprende el Informe anua de los Administradaores a ka Junta de Accionistas, pero ne incluyc
el juego completa de estados financieros v nuestro infornte de auditorfa. Se espera gue dicha
informacisn sea puests a nuestra disposicion con posteriorldad a la fecha de este Informe,
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Muestra apinkon sobre los estados financieros de la Compafifa, na incluye dicha Informackon y
Mo expresamos ninguna farma de assaguramlenta o concusian sabre la misma,

En conexidn can {a agditeria de los estados financieros, nuestra responsabliidad os Feor dicha
informacian adicional cuando asté disponlble v, al hacedo, conslderar sl esta Informaclan
contiene inconsisicncias matorales en relacdon con los estados financleras o con nuestro
conecimiento obtenldo durante la auditoria, o sl de atra Torma pareceria estar materialmente
Incorrects.

Una vez que {eamos el Infarme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s
concluimos que existe un crror materisl en esta informacion, tenemos la ablingackbn de
reparkar dicho asunto a los Accdonlskas de la Compafiia,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieras de conformidad con Mormas Internacionales de Inforenacion Flianclera - NIIF
cmitidas por ol Conscjo de Normas Internaclonales de Contabilldad {IASR], y del cantrol
Interno deterinade par la Adminlstracion como necesario para permitic la preparacidn de los
estados financleres likes de errores materiales, debido a fraude o error,

Cr la preparacion de los cstados finandcieros, la Administraclon es respansable de evaluar la
capacidad doe la Compafia para canBinuar como negocla en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relaclonados con negoclo en marcha v el use de fa base contable de
negocla en marcha, a menos que la Administracian tenga fa intencidn de ligeidar la Compafita
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacero.

La Adminlstracidn es responsable de la supervision del proceso de reparte financiern de |a
Campafika.

Responsabhilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los gbjebivos de nuestra audliora son obtener sequridad razanable de st {os estadaos
financleros en su conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir
un Informe de auditoria que incluya nuestya opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de sequridad, perc no garantiza que una avditoria realizads de conformildad con Mormas
Internacionales de Audioda (NIAY, detectard slempre v errar material curandeo este exista,
Errores puecen surgle debldo a fraude o error v sen cansiderados materfakes si,
individuaimente o en s conjunto, pueden razonahlemente preverse que influyan en [as
derjsiones econdmicas que |os usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Comeo parte de una auditoriz efecluada de conformidad con las Hormas Internaclonales de
Audiloria, apllcamos nuestra julclo profeslonat ¥ mantenemns una actitud de escepticisme
profeslanal durarde tada 1z auditorfa, También:

Identificames y evaluamos los Hoesgos de arror material en los estados fInancleros, debido
a fraude o error, disefamos ¥ elecutamaos procedimlentas de guditaria para responder a
dlehas rlesgas v abtenemas evidencia de auditnria suficiente v adecuada para
praporcionar (ng base para nuestra opinidn, E| riesgo de ne detectar un crror material
debido a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccion materlal debldo &
error, ya que el fraude paede Implicar cotusion, falsiflcacidn, omislanes deltberadas,
ranifestaciones Inlencivnadamente errdneas o vuineraclén del control Interno,



. Dbkenemos eanocimienta del contral interno relevante para fa auditorla con el fin de
dlsefiar pracedimientas de auditorfa que scan aproplados en [as circunstancias, pero na
cogt el projusito de expresar una opinion sobre la efectividad del controd interno de fa
Compafifa.

«  Evaluamos sl fas politlcas contables aplicadas son aprapiadas v sl las estimaciones
conlables v [& carrespondiente infarmacion revelada por la Adrinlsiracidn es raronahle,

. Bvaluamos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de |a Administracian, de la basc
contable de negacio en marcha y, basados en ia evidencia de auditoria obtenida,
concluimos s exiske o no una Incertldumbre materizal relacionada cen eventos o
vondlciones gue pueden generar dudas significativas sobre [a capacldad de la Cormpafila
pard contlnuar came negocio en marcha, Si conduimos gue existe una Incerlldumbre
materlal, se requiere que llamemos la atendian en nuostro informe de auditora a las
respectivas revelaciones en los estados financleros o, 51 dichas revelaciones no son
adecuadas, exprasames ung opliidn modiflcada, Nuestras conclusiones se basan en g
evidencia de auditora obkenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz; sin
embaryn, evenlos o condiciones futures puaden ocasionar que {a Compafiia deje de ser
una empiresa en fEencionamiento.

«  Evaluamos la presentacion general, la estruckura y €l contenido de |os estados financieros,
induyendo las revelaclones, v st ios estadaos financieros representan las ransacciones v
oventos subyacentes ge un modo gue logren una presentacion razonable,

Comunicamos a kos responsables de la Administracldn de la Campafiia respecta a, entre otros
asuntas, el alcance y el momento de realizacldn de |2 auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asl como cusquier deficiencia significativa de control interno gue ldentiflcamos
an of transcurso de la auditaria.

Dabitte ¢ Touchd Yy LA
Qulto, Marzo 18, 2020 Cavid Ligéﬂ/
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ENERMAX S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICKEMBRE DEL 2019

ACIIVOS Notas  31/h2/19 3Ls12/18
{en miles de 1.5, dbdlares}

ACTIVOS CORRIENTES:
Efactlva y equivatentes de afective 4] 1,718 1,204
Cuentas por cobrar comercialas y olras

cuentas por cobrar iv 35
Cuentas por cobrar 2 compafilas relacisnadas 13 1,230 1,198
Enversiones en aclivas financkergs & 1,343 440
Otres actlves 59 — 30
Total actives corrienkes 4427 _2.907
ACTIVOS MO CORREENTES:
Cusnta por cobrar a compaiia relacionada 13 283
Prepiedades, consliucciones y equipas 7 19,957 20,625
Inversiones an actlvos financleros g 2,837 233
Actlvo por impuests diferidle . __ b
Total activas no corrlentes 22,900 23,242
TOTAL 41327 26,149

Ver notas a fos estados fiRanderos

/
LA
fred

Presidente Ejecutlvo



PASEVOS ¥ FATGIMONTO NoYas

PASIVOS CORRIEMTES:
L Uentas por pagar comerciales y otras

33722719 S1/12/18
(en miles de U5, délares)

CUEntRS por ans B 407 5g2
Cuentas por pagal a conmyafias relacionadas 13 1
Paslvis gor mogssios corentas S 676 &
Obligacionesy soartladas 14} 1,752 1278
Total pasives conientes A dD
BASTVDS WO O TENTES:

CbHgaciones por heneficlos definigos v tokal it

paASIVOS RO Corrigntes __ 131 _.Ax
Total oasivos 2.B56 _2003
PATRIMEINIO: id
Capital social 5, 000 5,000
Feserva fegal 2,500 2469
Reserva faculiativa 13,498 14,316
Reserva por valuacian da iversignes 1,403 LIl
Utilidadas retenidss _2,060 _1.56)
Total patrimonio 24461 146
TOT R, 27,323 26,149

TR
" Patricio Villacrés -4 -

Contador



ENE X

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Afo terminada
Motes ERRR P TRL] 3112118
{en miles de I}.5, dalares)

FNGRES(OS ih 9,986 G656
COSTOS DE GPERACION 16 {5.664) {5.747)
MARGEN HRIUT0 d,322 2,909
Gastos de administracién 16 (728) (771}
Participacion 4 irihaladores {106} {60}
Otros gastos 17 .LA76) {365}
LTILIDALDL DEL &40 ANTES BE TMPUESTO

A LA RENTA: 013 1713
Ingreso [gasto) o impuesto a fa renta: g

Corriente B

Diferido 6 —
Totat {815} -
UTILIDAD L AT 2197 1,713

QT RESLILTADD TRITECHAL,
Fartigas que no =& roclagificardn posterionmente
@ rasuftados:
Gananda te valor razonabile en inversiones
en Instrumento: (e patrimonio designados
a vator raFunakle con cambios a través de
Tesuita s INTomRies 14 X!
Muevas medivicones de opbilgaclones por
beneficias defirdas v tatal obro resuitado
inteqral i1 15 __ 18

TOTAL RESULTALD iNTEGRAL DEL ARO 2,815 1231

Vel notas g les esrados firanceros

Herndn
Presidente Efecukivg
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ENERMAX S A,
ESTADO DF FLLOS DE EFECTIVG

Afp Yerminadg
i9 12
fer milas de U.S. délavas)
FLUIZ OE EFECTEY™ NE LAS ACTIVIDARES OF OPERACION:
LHikdad der afia 157 1,713
Ajustes;
Depratiaedn e piopiedades, construccones y equipos 696 6ol
Baja da propiedaces, CONErucciongs ¥ egaipos 4
Conbricucian 12% 0 provectos de desarraiin berritorial LOSPEE 425 LY
Partidipacitn o frateiarares 3 Gb 108 &0
Fyoyislan por pensl-oos definidos 26 33
Ferdlda de créalfto esperada 1
Carnos sie aytive. ¥ paghas !
Cuantas oor Cois comargiales v atras cuenias por cobrar (i3 37
Cuentas sor zele - 2 Cornpafiias relacionadas corta plazs 224 (8da)
TErds arliens {42} 41
Tuentas pow g comaiclalas y dlras cuentas por pagar [LE4) 3ia
Cuenktas por pacd d cixngeitias eEclonadas {13 (L)
Chlwazinres acnuladas {55} (89}
Trauesies par o sie” . 60G i
Efeclivi gava-ade 000 las ackividades do pperacidn 3,978 2.230
TAreses Hannd - {4
Beneficins defin:sos pagados 44) __im
Efective nafg mos-niscle e actividades de operaddn 3,969 2218
ACTIVIDADLDS DE e VERSHIN;
Efactiva pagadn 1 prastamos de accianizbas 158y
Tneragmenlo neb: de wersiongs &n actives flnanciens {823] {144}
adicinnes de arciEdades, copstrlcciones ¥ equips (32) {238}
Erectivo neka wilizxlo en adividades de inversién {955) (4821
PLTTIITIA A RTIAMEENTL,
jvicengos | v ot efectivg nedo glifzado
g aslivadadss o HrEncamiento {2,500} (1.500]
EFECTIVO Y Bam( -,
Inoremants faws o eforkive y egoivalenies de efectivo 514 235G
Saidas Al : 0 J.204 68
SAELLOS Anilit 07, Ak L1418 - h.204
TREMNSACCTSH T 0 SENERG MOVIMIENTD OF EFeCTING:
saclasificerifn 4o poalas prere foswras capltalizaclones —— 282

WEr NOEAS & M oyl oS ancerss

e /) e —

..... L L_'-x‘L—-')’i"_ h -
Hernan/Barahona

Fresigente Ejecutivo




ENERMAX S:A,

NOTAS A LOS ESTADOS FEINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Enermax 5.4, {la Compafila) fue constitulda en la Republica del Ecuadar el 5 de agosto
el 20803 v su actividad princlpat es la producsisn v venta de energia eléctrica, desde
cualguiera de sus fuentes primarias de generacion. £ principal accionlsta de a
Campafiia es Corparacidn Favorita C.A..

Bl 21 de enero del 2004, el Conselo Maclonal de la Eecfricldad - COMELEC (actualmente
Agencla de Reqularzacldn v Control de Electricidad - ARCONEL) otorge a Encrmax 5.A.
el Certificade de Parmisa para autogeneracidn eléctrca v para la cjcoucion dol Proyecta
Hidroeléctrica “Rin Calope” de una capacidad de 16.6 megavallos, ¢l cual estd ubicada
en la poblacion El Progreso, a 5 kildmetros alb sur chel Cantdn La Mand, pravinga de
Cotopaxi. Con fecha 6 de octubre del 2004, se suscrihio y se pratocolizéd el Contrato de
Permilso en ef cual se estabiece clncuenta afios como vigencia del permizo a partir do la
suscripcldn det mismo v se autoriza 2 Enermax S.A. al disefio, financamiento,
canstrieccion, operacidn, mantenimiento, posesion y adminlstracién de fa central de
genaracion antes mencionada. A partlr de enero del 2007, Inlclaron 1as operaciones de
la Compafiia.

El 12 de fehrero dei 2004, et Consejo Nacional de Recursos Hidrleos, concedld a Enermax
S.A. el derecho de aprovechamientn de las aguas def "Rlo Calope”, para la generackin de
hidroelectricidad por of Hempo de vida dll de la empresa,

En el Reglstro Oficial No. 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Macional expldla fa
“Ley de beneficios tributarios para nuevas inversiones productivas, generacidn de
empleo y prestacion de servicies”, donde obbienen los slgwlentes henellclos, entre otras,
las compafiias de generacion hidroeléottcs,

Exaneracldn e Tmpuests a iz renta,

. Exaneracidn del pago de los derechos arancelarlos a las foportaclones de madgldnaras,
equipos y repuestos nuevos y makerlas primas gie no se produrcan en el pais,
Exoneracien total de fas derechos e Impuesto gue gravan ins actos constitutives de las
socledades o compafiias,

En ef Registro Oficial Mo, 427 del 29 de diciembre del 2006, of Presidente de la Repdblica
del Ecuadar concedid a Enarmax 5.4, la exoneracion del pago det Impuesto a fa renta
par el periodo de doco afios, de acuerdo @ os berminos de los Articidas 3y 7 de la Lay
de Baneflcios Tributarios para Muevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo v
Prestacion de Serviclos,

La exoneracidn ankes indicada tuyo visencha hasta ef afho 2018, En consecuendia, a
partir del ejorclalo 2019, la Compafia se encuentra ohligada al pago de impucsto a |a
renta conforme la normatlva wibhutaria vigente,

Al 31 de diciembre de! 2019 v 2018, ol personal de la Compalla alcanza 1os 57 ¢ 48
empleadns, respectivameonte.



La informacion contenida en cstos cstados financiores es rosponsabilidad de la
Adenlnlstracldn de la Compafia,

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
MNUEVAS ¥ REVISADAS

2.1

Impacto de la aplfcacidn Inicial de fa NXIF 16 Arrendamientos

En el afin en curso, ia Compafiia ha aplicado |a NIIF 16 Arrendamientos {emitida
por &l IASE en encro do 2036} que es efectiva para periodos anuales gue
cornienzan en o a parkir det £ de enero de 2014,

la NITF 16 Intraduce requlsitos nuevos o modificadas con respecto a la contablfidacl
de arrendamientos, Se introducen cambins significativos en [a contabitidad del
arrendataric, eliminanda la distincitn entre arrendamiento operativo v financiern, v
astableclendo ol reconocimlento de un activo por derecho de uso v un pasive por
arrendarmiento, en la facha de comieneo de bodos Bos arrendamienkos, exceptuando
aciellos gue se conslderen de corbo plazo o de actlvos de bajo vador, En contraste
a la contabilidad del arrendatario, las requerimientos para el arrendadar
permanecen significativarmnente sin cambios. Los detalles para los nuevos
rogUerimientos se describen en la nota 3.

La Fecha de apllcacian Inkclal de 1a NIIF 16 para 13 Compafila fue el 1 de enero de
2019,

Los detalles de las politicas contables se presentan por separado en la Mota 3.

La Compafiia ha determinade apficar 1a sefucidn practica disponible para la
transicion a la MIIF 16 para no revalorar st un contrato @s o contiene un
arrendarmientn, Por 1o tanto, la deflnicidn de un arrendamlente confarme a fla NIC
17 v ta CINIIF 4 contlnla aplcandaose a los contratos suscritos o modificados
previo gl 1 de enero de 2019,

El camtbio en la definicién de un arrendamiente principalmente se refiere al
concepts de control. La NIIF 16 determina sl un conbrate contlens un
arrendamiento en funcién de sl el ciente tiene derecho a controlar el uso de un
activa identificadn, par un perlodo de tiempo, a cambio de una contraprestacian,
Esto conkrasta con &) enfogue de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 v de la CINIIF
4.

La Carmpafia aplica la deflnicldn de un arrendamiento v las guias relaconadas
defineadas en la NIIF 16 a tedos fos confrafos suscritos o modiflcadns en o partir
def 1 de enero de 2019, La nueva definicion de arrendamienta bajo MEIF 16 no
cambla de forma slgnifleatlva el alcance de los contratos gue cumplen la defloicidn
de arrendarmlento para la Compahia,



2.2

Impacto en la contahilidad ded arrendatario

La Compafiia manttene vigente un contrato de arrendamiento para oflclnas
adminlstrallvas. Ef plazo de arrendamiento es do dos afius y una vez finaiizado
dicho plaze, b Adminlstracian de la Compafifa ticne planlflcado mover sus oficinas
# obra lugar. La Administracion de la Compafiia considera que las impactos de |a
adopcidn de la NIIF 16 son inmakerlales v, en consecuenda, no reconocdd ningln
aluste en sus estades financdicros a la fecha de aplicacion inicial al 1 de enoro del
2019,

Impacie de fa aplicacion de ofras madificaciones a las Narmas e
Imterprataciones NIIF que son efectivas por los periodas que comiencen
on o daspués del 1 de enero de 2019

En ef afic en 2019, la Compafia adoptd una serle de modificaciones a las Mormas &
Interpretaciones NIIF emnltidas por ef TASB, Su adopcidn no ha tenido ningun
impacto makerial en ias revelaciones o en los montos Informados en estos estados
flnancleros,

NEIF Titulo
Hejoras andales a las NIIF La Campafiia ha adoptada las modiffeaclonas Incduldas on las
Clele 2015-2017 Mejards Arlakes o fas Plovmas NIIF del Ciclo 20152017 por
primera vez en el periode actual, Las Mejoras ansaing
Mochifraciones 1 fa NIC 22 Impuesta incluyen modificacionas en cRtiro nofmas,

& Ias ganancias, MO 23 Costos por

préstamas, NITE J Cenbinadones de MIC 12 Invpueste 3 las gangmcias

nagackes 1@ NIIC 131 Acoerdas

Conjuntas Las preeelteaclanes aclaran que se deben reconocer las
consocuancias del impuesto @ a5 gwnanelas soboe dhdldondos
en 2 estado de resd|ladas, on atros fesultadoes inkegrales o
gn capltal canforme orkginalmente se reconoclermne las
transacciones que generaran las gananclas dlstribuibles, Esto
aplica independientemenls de €l apllcan distintas tasas
frpeprsitivas a las ganancias distribuidas v no distribedas,

WNRC 22 Crwtos pror prdobanias

las modificaciones aclarsn i, 51 coalgulor préstame
especifien =e mantlene pendicnts después e gue el ackivo
relaclonads osta lisko para su uso previslo o wanla, gl
préstama es parte de Ios fondas tomados en préstamo al
cateilar la tasa de capitalizacion de los préstamos peqeralss,

MITF 3 Corpfringoctones do negoclos

Las modificaciones ackran que cuancde se obtlane o controd
dE un negocio gue es ana operacldn conjunta, apkcan los
radelsites para una cormbinacian de neqocios ed elpas,
incluida ta reevaluacion de sz parllelpacion provamenie
rreentenlda (1L por sus sighas on inglés) en a operacidn
raijunta a valer razonable, La participacion previimats
mantenida sujela a remedcdn Incuye los activos, pasivas ¥
créd e marcantdl no reconocidos relativos a fa operacion
canjunta.
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2.3

BIIF Titido
MITF 11 Acverdas Conjuming

Las modlilcaclones aclaran que cuanda wna panie que
participa en Ena operacion conjlinets e derda sl control
cortjlanta, ¥ obllers el contral conjunto, no 5o debe recvalear
la participacian proviamente mantenida en la operaciin
conjunta.

CTWUEF 23 Tncarlldhurdsre an el tratomlenta CIRIIF 23 establoce como determinar la posicién Fisoal

de Ipuestes a Jas ganancias contable cuando hay incertidurmthre resnecto a los
tratummlenias soire [FpUesias a las gananclas. La
HECTpTEBCian requisra:

«  Datarmbngr = 12s poslclones fiscales inciertas son evaluad
por separada o come qreps; v

«  Fyabuar shas prebalde oue 8 aoteridad flseal acepte un
tratarnicoto fiscal incierto utifizado, o propuesto o utilear
por U Cofnpadila en sus declaraclanaes do mpuestos & |
ganancias.:

En caso afirmztiva, se debe determinar la poslcléan flsca]
contahle de manera consistenle ron el tratarmlents fiscal
utHzacle o1y las declaraciones e impueste sobez |a
renta.

Fri caso negativa, dehe relfalarie el efecta de
Incartldumbre en la dotorminacidn de fa posicion fiscal
contable utilizando &l monto més probable o el médtado
el valor especada,

MNormas NIIF nuevas y revisadas que ain no son efectivas:
En la fecha de autarizacién de estos estados financleras, 12 Compatiia o ha

aplicado las siguicntes Norenas NEF nievas ¥ revisadas que se han emitido pero
gue aln no estan vigenkes:

MIIF Titulo
Modificeciones a NIC 1y MIC 8 Definleldn de materlalldad
Marco Conceplual Marca Conceplual de las Mormas MNELF

La Admlnmistracldn de la Compafila ne espera que la adapcidn de fas normas
mencionadas precedentemente tenga un efecto material en les estados Anancleras
en &l futura:

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad:

Las modiflcaclones tenen e oivjetivo de simplificar la definicion de materialdad
conkbenlda en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender v no tiencn por ohjellva
alterar &) concepto subyacente de materialdad e las Nonmas NIIF. El concepto de
ascurecer informacian materizl con Informaclan iumaterial se ha incuido en la
nueva cdefinicldan,

El limite para la materialidad influyenkta para los esuarlos se hio camblade de
*"modiian influir” a “podrla csporarse razonabtemente que Influyan®,
p P P
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La definicion de materialidad en la MIC 8 ha sldo reempiazada por una referencia a
la deflnicidn de malerialldad en [a NIC 1. Ademas, el TASE maodificé atras normas y
el marco conceptual que contenian tna definicidn de materialidad o referencia al
té&rmino materialidad para garantizar la consistendia.

La madlficaclan se apticard praspechivamente para petfodos de reporte gue
camiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aptlcacion antlclpada
permitida.

Marco Conceptual de las Narmas NIIF:

Junto coat el Marco Conceptual revisado, que entrd an vigor en su publicacién ol 29
de marza de 2018, el IASE tambicn cmitio las modificacionss o las referenclas al
Marco Conceptual de [as Normas NEIF. Bl decuments contieng modiflcaclones para
las BELEF 2, 3, 6y 14, kFas NIC 1, 8, 34, 37 v 38, |las CINITF 12, 19, 20, 22 y ia 5IC
32

Sin embargo, no todas las modiflcaciones actuallzan a los pronunclamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera gue se refieran al Maren
Concepbual revisado, Algunos pronunclamientns solo se actualizan para indicar a
cuaf versldn se refieren {2l Marco 1A5C adoptade por al 1ASE en 2001, ef Marco
[ASE de 2010 o =i Marco revisado del 20318) o para indicar que |as definiciones en
la Morma no se han acksalizade con nuevas doflniclones desarralladas en et Marco
Conceplual revisado.

Las madificaclones, gue en rezslidad son actualizaciones, son efectivas para
pericdas anuales gue comtiencen en o despuds del 1 de eners de 20820, con
adopaon anticipada permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimionto - Los estados financleros han sido preparadaos de
confunmldad con las Narmas Infermacionales <de Informaclan Financiera {NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASEY.

Moneda funcionaf - La moneda funcional de la Compafila es o Ddar de los
Estados Untdos de Amerlca (LS. ddlar), el cuat es la moneda de circulacitn en g
Ecuadar,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre 13
hase del costo histérico.

Bi costo histérico estd basado generalmenie en el valar raxenable de la
cantraprestacian entregada A cambio de los hienes v servicios,

El valar razonable es el precio gue se recibiria por vendear un ackivo o o valor
pagado palra transfertr un pasho enkre parlolpantss de un mercada en fa fecha de
valoraclon, ndependlenternente de 5i ese precin es directamente observable o
estimadeo utdizando okra técnica de vatoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta fas caractersticas det actlvo o
pasivo que los participantes det morcado tomardan en cuenia al Afar el precio dej
activo o pasive a la fecha de medicldn, B valor razanahle a efectos de medicion y

i a



3.4

3.5

o de revelacidn en las estados financieros, se determina sobre una hase de este
tipa, a excepcidn de las mediciones que tene algunas similitudes con el valor
rezonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaclan
de la NEC 2 o el valor en uso de ta NIC 36,

Adicionalmente, a efectas de infarmacian financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base an el grado de
importzncia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen g continuacion:

pasivas idénticns que [a entidad puede acceder a |a fecha de medicidan,

Mivel Z: Insumoes distintos a los precios cotizados induldos en el Nivel T que sean
observables para el activo o pashvo, va sea directa o Indlrectamente,

Los impaortes de las notas a los estados financicros estan cxprosados on mikes de
W5, délares, excepbo cuando se aspecfigue lo contrario.

A rantinuacion, se describen |as principafes politicas contables adaptadas en |2
preparacion de estos estados financieras:

Efective v eguivalonies de ofectivo - Incluye aguelfos acklvos flnancleros
Fqulcios tales como depdsitos & Inverslanes termporales, que se pueden transformar
rapldamente en efectivn,

Propiedades, construcciones y equipos

Medicion en ef momento del reconecimiento - Las partidas de propledades,
ronstrucciones vy equipos =e miden iniciatmente por su casto.

El costo de propiedades, constriecciones v cquipos comprende su precio do
adgulsiclon mas todes tos costos directaments relaclonados con |3 construccldn,
ublcaclan v 1a puesta en condiclones de funconamiento,

Medicidn posterior al recanacimienta: madelo del coste - Después del
roconocimicnto lnlclal, las propledades, constrecodones v eguipos son reglstradas al
costo menos la depreclacldn acurmulada v el Importe acumulado de |as pérdidas de
teteriare de vator, Los gastos de reparaciones v mantenimlentos se imputan a
resultadas en el perfndo en que se producen,

Métada de depreciacian y vidas tiles - El costo de propicdades,
consbrucciones v equipos se depreclsd de acuerdo can el mélodo de nes recta. La
vida il estimada, valar residus) vy méatndn de depreciacion son revisadas al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimadeo regiskrado sobre
una base prospectiva.
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3.8

A contlnuacldn, se presentan las principales partidas de propiedades,
coRnstruccinnes y equipos v las vidas (tiles usadas en ¢l calcule do la depreclaclan:

Item Wida Gt fen afios)
Centrat hickoeléclrlca &7
Maquinaria vy eqiings 1
Equipos de compritacion 3
Yehiculos 5
ilerramienkas 10

Retira o venta de propledades, construcciones y equipos - Una partida de
propiedades, construcciones y eguipos se da de baja cuando se vonde o clando no
se esperan heneficios econdmicos futuros def activo & traves de so UERzackdn
continuada o venta. La utifidad o pérdlda gue serfa del retlre o venta de una
partida de propledades, constricelonas v equipos es calculada coma la diferencia
entre & preclo de venka v e valar en libras del active v reconocida en resultados,

Petariora del valor de los ackivas tangibles - Al final de cada periodo sabre 8l
cual se informa, la Compafita ovalda los importes en Hbros de sis actlvas tangibles
a fin de determinar sl exlste un Indleallva de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterfora de valor. En tat crso, se caleula €] importe recuperable del
acllva a fin de dekerminar & alcance de la pérdida por deterioro de valor {de haber
algunal. Cuando e active no genera flujos de efectivo que scan independientes de
ofbiros activos, fa Compafila calcula el importe recuperable de la unldad generadora
de efectivo a [a que pertenece diche actlve. Cuando se [dentlflca una base
razonable v conslstente de distrthuclén, fos actives camunes son también
aslgnados a las unldades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas at
gripo mas pequefio de unidades generadoras do ofectivo para los cuakes se puede
identificar una base de distribucion razonabla v conslskente,

El imparke recuperable s el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas v el valar en usn, Al estimar af valor en use, fos flujos de efectivo futuros
estimadns son descontades del valor presente utilizande una tasa de descuento
antes de impuesto que refleia las valoraclores actuales del mercado respecka al
valor temporal del dinero v fos rlesgos especillcos para eb activa para los coales na
se han ajustado los estimados de flufo de eferthvo futuras.

Si el imparte recuperable de un ackivo {o unidad generadora de efectivo) caloukado
gs menor que su importe on Hbros, e npaorke en Bbros del actlvo (6 unidad
generadora de cfechive) se redbos & su imporle recuperable, Eas pérdidas par
deterloro de valor se reconacen Inmedlatamente en el resultado det parfodo, salvo
sl e activo se registra a un imparte revaluado, en cuyo caso se debe conslderar [a
nérdida par detertorn de valor comao una disminucién an la rovaluacldn,

Cuando una pérdida por deterfora de valor es revertida posteriarmente, el importe
en Hbros del activo {o unidad generadara de efectivo) aumenta af valor astimado
revisado de s imparfe recuperable, de tal manera que al importe on libros
incrementado no excede el impatte on libros que se habrla catculado 51 no se
hubicra reconocido la pérdida por deterforo de valar para dicho activo {o unidad
generadora de efectivo) en afios anterfores, B reverso de una pérdida por
delerlorn de valor es reconocido automaticamente en e resuitade dod poriodo,
salvo gi e| activo correspondiente se registra al monto revaluado, e cuyo caso el
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3.7

reverso de ba pérdida por deteriors de valor s maneja coma un aumento en a
revaluacldn.

Impuestas - En el Registro Oficial Mo, 427 del 29 de didembre det 2006, &
Fresidente de la Repiblica del Bceador concedid a Enermax S.4., |a exoneracidn
def pago del Impuesto a fa renta por el perioda de doce afias, de acuerdn a los
términos de los Articidos 3 ¥ 7 de I3 Ley de Beneficios Tributarios para Nuewvas
Inverslones Productivas, Generacidn de Empleo y Prestacion de Servicios, bLa
mencianads exoneracién estuvo vigente hasta el afio 2018, En consecuencha, a
partir del afio 2019, al gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impucsto a la renta por pagar cortlente y el impuesto diferido.

Tmpueste corrfents - Se hasa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afin, La ukilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debldo & que
excluye partidas de tngresos y gastos gue serdn Imponlbles o dedicibies en afing
Futuros, v que excluye partidas gue ndnca seran [mpontbles o deducibles. E
pasivo do la Compahla por concepta del Impuestn carrlente se calcula utifizandn las
basas flscates aprobadas af final de cada perioda,

Se recoitoce Uha provisicn para agquelfos asuntos para los cuales determinar el
impuesta a pagar es incierto, pero se consldera probable gue habrd una futura
sallda de Fondes hacla {a autoridad fiscal, Las provisicnes se miden 2 la mejor
estimarcién de la cantidad gue se espera sea pagadera. La evaluacion =& basa en
& Juicia de fas profesionales de impoestos dentro de la Compafila sopartado por
experientia previa en situaciones similares v, en derlos casos, basado enla
opinidn de asesores fscales Independientes,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporalias
determinadas entre ef valor en libros de los activos y paslvos Inciuldos en 105
ectados financieros consolidades y sus bases flscales, Un pasivo por Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas {as diferenclas temporarias
lertpoanibles. Un actve por impueste diferido se reconoce por todas las diferencias
temporatias deducthles, en la medida en gue resubte probable que la Compafila
disponga de uitlidades gravables futuras contra fas que se podila cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos actlvos ¥ pasivos no se reconocert si fas
difercncias termporanias surgen del reconochdento Inicial {distinto al de la
combinaclan de negoclos) de atros actives v pasives en una operacidn gue no
afecta ta ulllldad gravable (tributaria) ni ia contable.

El importe en libros de un activoe por Impuesios diferldes debe someterse a revision
al final de cada periodo sohre el que se Inforime y se debe reducir, en 1a medida
gue estime prabable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributadal,
et ef fukizro, coma para pernitic que se recupere [ totalidad o ung parte del
activa.

kos activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
Hacales que se espera sean de aplicacién en el pertodo en ol gue o actlvo se
realice o e} pasiva se cancele, basandose en las tasas (y leves lscales) gue hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas af final del perindo que se infarma.

La medlclon de los pasivas por impuestos diferidos y fos ackivos por impUestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se dervarlan de ta forma en que
|2 entidad espera, al final del perodo sobre el que s informa, recuperar ¢ liguidar
ol importe cn libros de sus aotivos v pasives,
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3.8

3.9

La Compafiia compensa activeos por Impuestos diferidos con paslvas par Impuestos
diferidos si, y sola s, tiene recanacido legalimente & derecho de compensarios,
frente a |la mizsma autoridad fiscal, [os importes reconocides en asas partidas y la
Campahia tlene s inlencdn de llguidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestas corrientes y diferfdos - 5 recanocen cormo Ingreso o gasko, ¥ son
induidas en ef resulbadn, exceplo en la medida en que hayan surgidn de una
transaccion o sucesa que se recontoce fuera del resultada yva sea en atro resultado
integral o directamento en of patrimonic, en cuya caso el impuesto también se
reconoce feera del resultado; o ceande surgon del registio iniciat de una
comblnacldn de negocias,

Provisiones - Se recanocen cuando |a Compadiia tiene una ohlgacidn presente
{va sea lagal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es prohable que fa
Compehila tenga gue desprenderse de recursos que incerporen bencficios
econdmlees, para cancelar la obflgacion, v puede hacerse Una estimacion flable dof
importe de ta ahlgacldan,

Bl importe reconacids como pravision dehe ser {a mejor estimacton del desembaolsa
ncocsario para cancelar [a obligacidn presente, al final do cada periodo, tenienda
ert cienla los rlesgos ¥ 1as Incertldumbres correspondlentes. Ciando se mide ena
provizian usando el flujo de efective estimada para cancelar ta ablaaclan presente,
s imparte en libros representa el valor actua! de dicho fiojo de efectiva (cuando el
efecto det valor del dinera an el tiempo es rateriall.

Cuando se cspera la recuperacldn de algunos o todos los benceficios econdmicos
requerldos para cancelar una provislon, se reconoce uhE cuenld por cobrar como
un active si es virtualmente seqguro que se rechirad e desembolso v el Imparte de
e cuenta por cobrar puede ser medido caon fiobilidad.

Baneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacian por desahucio - F
costo de los beneficios definidas (jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio)
e detereninado ubllizando o Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraclones acluadales realizadas at nal de cada parfodo,

Las costas por servicio presenke y pasadn se reconocen en ef reswdbadn del afio en
el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacian de
bepellelo defirddo.

Laz ganancias v pérdidas actuariales v otras remedlciones de |os actives del plan
{en caszo de existir) se reconocen en el estade de situacion financiera con cargo n
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se praducen, El
reconacimiento de la ganandas v pardidas actuariales en otro rosultado inkegral se
refletan inmediatamente en [as ganancas acumutadas v no son reclasifleadas a |8
utitidad o pérdida del perfoda, Las remediciones incliidas en ef otro resultado
integral no son reclasificadas pasteriormente, Los castas de servicios pasadas san
racortocldos en los resultados del efercicio cuando la modificacion o reduccian del
plan ocurre, o canda la Compafida recanoce los coskos de restrucluracion
relacionadns o bns heneficios de terminaclén, 1o que oourrs srimerao,
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J.11

J.12

Otros beneficios de carto plazo - Se recanoce un pasivo por |os beneficios
dgeumnulados a favor do las empleados con respecto 2 los sueldos, salarios,
heneflclos soclales, vacaclones anuales, ete., en e perlodo en ol gue o cmpleado
proporclona e serviclo relactonado por el valor de loz beneflelos gue se espera
recibir a camblo de ese servicio, Los paslvas retecionados con beneflcios &
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambia det
servicio, conforme |la forma de calculo de cada beneficia,

Participacion a trabajadores - Le Compalila reconoce un pasive v un gaste por
la participacldn de las trabaladores en las ubilidades de la Compafila, Se calcula en
funcién del 15% de |a utilidad contatde anual antes de impuesto a la renta, 22gun
lo establecido en dispasiciones |legales vigentes, El 16 de enern del 2016, entrd en
vigencia la Ley Orgdnica de Servicio Plblico de Energia, publicada en &) Registro
Oflcial Mo 4£8, en la cuat se establece que los trabajaderes vinculados a la
actividad de generacldn etéckrica privada, reclbirdn e 3% de ubilldades v e
reskante 12% serd destinado a proyectos de desarrollo terrlbarlal en et drea de
influencia del proyecto, y registrado come otras cuentas por pagar en el estado de
sttuacion financiera.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconace Ingresos por la venta de
energia eléctrica, Las ingresas se miden en funcian de {a contraprestaclon & ba qee
la Campafiia espera kener derecha a recibir en un cantrato con un diente. La
Campaitia recanoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un
clienke.

Ingresos de anergia eféctrica - Se reconocen como Una sofa obllgacldn de
dasempefio que se satisface cuandg kas cientes consumen ta energia eléctrica,

Les referidos consemas son monitoreados diariamente por [as herramientas de
medlclén de la Compafite, v adicionalmente son reportados peritdicamonte por al
ente reguiador CEMACE. La Compafita recattoce una arovision de ingresos at cierre
del afio correspondiente a las consumos de energia del mes de diclembre jos
cuzles son facturados en enera del afio siguiente.

Ingresos por peaje ¥ Eransmision - Corresponden tarifas cobradas por el uso de
{a llnea de fransmision v dlstribucldn, Se reconocen cormo uhd sols obllgacdn de
desempefio que se sattsface cuande ios ollentes Incirren en dichos conceptos, Los
mencionados ingresos son manitoreados mensugimente a traveés de reportes
periodicos del ente regulador CENACE. La Compafiia reconoce uita provisian al
clerre del afio correspondlente a bas tarifas por uso do las lineas transmision y
distribucidn Incurridos en el mes de dlclembre fos cuales son fackuradus en enero
del afin sigulente,

Costos y gastes - So registran al costo historico. Los costos v gastos se
reconocen @ medida que son incurrldos, independientemente de fa fecha en que se
haya realbzado el pago, v se reglstran en el perodo en ek que se conocen,

Compensacion de saldas y transacciones - Como norma general en jos

estadoes financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco [os ingresos ¥
dastos, satvo aguelios cases en los gue la compensacldn sea reguerlda o permitida
por alguna norma y esta presentacldn sea el refleio de la esencla de la Bransaccian,
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Los imgresos ¥ gastos con ofgen &6 transacoiones que, candractualnTents o gor g
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacdan v 1z Compafiia tlene la
Intencdn de Nguidar por su importe neto o de realizar ol acklve v proceder af paga
ded paslva de forina simultdnea, sc presentan selos en resgltadas.

Instrumentos financieroes - Los acklvos v pasives finandieres se roconooen
cuando una entidad pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales et
instrurmento,

Los acthvos ¥ pasives financieras so nitden inlclalmente &l vator razonabfe. Los
coskas de transaccidn gue son directamente atribuittes a {a adguisicion o emislan
de activos ¥ pasivos financieros {distintos a los activas v pasivos financieros
designados &l valor razonable con canthio en {os resultadas) so agrengan o deducen
del valor razonabfe de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimientn inicial. Los costos de transacclon directamente
atrlixihles a fa adquisicidn de activos o paslvos financleras designadeos al valor
razonable con cambio on los resultades (FYRY se reconocen de inmediato en e
resuttado del periodo,

3.14 Activos finadcieros - Todas |as compras o ventas requlares de activaes financieros

son reconecidas y dadas de baja a a fecha de la transaccion, Las compras o
wventas regulares son todas anuelias compras ¢ ventas de activos financieros gue
reguieran la entrega de actlvoes dentro del marca de tiempo establecido por una
regulacion o acusrdo en & mercada,

Todos los activas financieras reconacidos come tales, soi pasterionmente
valorados, en su totalidad, al costo amartizado o & valor razonable, dependicndo
de [a clasificacion de fos actlvos Anancieros,

Clasificacion de fos activos financieros

Las instrumentos de deuda que cumplan |as siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amartlzadao;

«  Los aclivas financierss que se mantiene denkr de un modeln de negoacio cuyo
ohjetive es mantener los activos financleros con €l An de recolectar flujos do
caja contractuales; v,

«  Los térmings contractuales del active finandiero dan Wgar, en fechas
especificadas, a flujos de efective gue soft dhlcamente pagos de capital e
Intereses sobre el importe del capital pendienle,

Los instrumentos de deuda gue cimpian fas siguientes condiciones son medidos
postariormonte a su valor razonabie con cambios en otro resultada Inteqgral
{FVORIY:

- Los activos financieros gue se mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo
ocbjetivo so loara at obtener flujos de efectivo conbractuales v por la venta de
los ackivos financierns; y

Los términas contractisales del actlva flnandero dan jugar en las Fechas
aspecificadas, a fiujos de efectvo gue son Uhmicamente pagos dol princlpat e
Intereses sobre el importe del princpal pendiente,
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Por defecto, todos los demds activas financieros se miden posterionmente a su
wvalor razonable con camblos en resultados (FYRY. A pesar de lo anterlor, a
Cenmrpafia podrd tomar la stauiente eleccidn [ desionaclén rrevocabile en el
moraento def recanacimients inicial de un ackivo Anandero:

. La Compafiz puede aptar irrevocablemente a presentar combios posteriares en
of valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen certos orlterlos 8 continuadion, y

« Lz Compafia puede designar imevocablemente una inversion de deuda gue
cumple los criterios de costo amortizado o FVORE para medirlo a FVR si al
hacerdo elimina o reduce significativamente uita asimetria contable,

E costo amortizado v método de interds efectivo

B métadn de interés efectiva es un metoda de caloubn del rosta amortizada de un
instrumento de deuda v la asignacian de ingresas por intereses durante el periodn
en cuwestion,

Para los actvos Anancleros distintos a los comprados o arlginados can deterloro
fes decir, activos que tienen deteriorg de crédifo en el recanacimiente inidal), {a
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efective
futuros {incluyendo todos les hanorarios v valores pagados o recibidos que forman
una parte integrat de la tasa de interes cfectiva, los vostos de transaccion v otras
primas o descuentos), excuvendo |las pérdidas de crédito esperadas, a traveés de |a
vida esperada detb instrumento de deuda o cuando seq apraplado, un periodo mas
corte, con el valor bruto en libras de| instrumento de deuda en el reconocimienta
inicial. Para los activos Financicros comprados U originados con detaerioro, se
calcula wna tasa de interds efectiva ajustadka, descontando tos Bujos de efeckivo
futurns estimados, Incluidas 1as pérdidas de crédito esperadas,

Bl costo amaortizado de un activo finandiero es el importe al que se mide un activo
flnandero en ef reconocmiento Inicial, menos los recmbotsos de principat, mas ka
armortizacion acumulada, sando of mdtedo de Interds efectivo de cualguier
diferencia entre el limporte iniciat v at vencimiento, ajustado por cualquler perdida
por incobrabiidad. Bl valor bruto en libros de un activo financiero es e] casto
amoitizade de un active finandero antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresas por inkereses se reconocen Usando el método de interds efectivo para
instrumentas de deuda valorados a sir costa amartlzado v a1 FVORI, Para {os
activos financieros que na sean comprados U criginados con deteriore, los ingresos
por inkeroses se caloulan aplicando la tasa do interds ofectiva para of valor beuto
an libros de un actlvo financlery, a excepoldn de los actvos financeros que
posteriormente se han detertorado (véase mas adelante]. Para los ackivos
financieros que, pasteriormente, se han deteriaradeo, |os ingresos por intereses se
reconoccen aplicando [a tasa de interés afectiva al costo amortizado det activo
flnanclers, S|, en porfodas posterlares, o riesgo do crddito sobre of Instrumento
financlers deteriorado melora de tal forma due el activo va no se encuentre
deterigradno, se reconoce ingresos par intereses mediante |a aplicacidn del tipo de
inkords ofective ab importe en libros bruto del active financiero.
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Fara los actlves financieres compradas o orfginades con deterore, fa Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, apticandn [a tasa de interés efectiva ajustada
al rostn amartizado del activo financiera de su recanocimients inicial. El cafculo no
vuaelve a la base bruta, incluso si el ricsgo de orédito det activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encdentrs
deteriorado.

Instrumentos de patrimenio desianados coma a FVORT

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una elecoion irrevocable
{sobre una base de Instriemento por Instrumento) para deslgnar las Inversiones en
instrurnentos de patrimonio cormo @ FYORL 1a deslgnacion a FYORL no esta
perrattida sl la Inversldn se mantiene para negoclar o st se trata de una
ronfraprestacian contingente reconocida par un adguirente en una combinacidn de
negocios.

Ui acklve Anancero es manienido para negoclar sl

. Ha sida adquirido principalmente con el propdsite de venderlo en el corto
plaza; o,

«  En el reconodimicento inlclal es parto de una cartera de Instrementos Anancleros
identificados, ¢ue la Compafila gestlona en canfunta v tlene evidencla de un
palkrin reclente de ohtencidn de beneflcios a corta plazo; o,

« Es un derivado (excepto un derivado que sea 1 contrato de garantfa financiera
o instrumento de cobertura designado vy eficaz).

Las invorsiones en instrumentos de patrimoenio a valor racanable con cambios en
atro resuitacda Integral "FYORI” se miden Iniclalmente al valar razonahle més los
cosEas de transaccion. Posteriormente, se miden a su valor razonable con
ganancias y pardidas originadas por cambios en el valor razonable reconocidas an
otre resuitado integral v acumuladas en la resarva de rovalorlzaclon lnverslones,
g ganancla o perdida acumuiada no sera reclasiNeada a resultado del afio en ia
dispaslclén de 1as inversiones de patrimanin, en cambin, se transfieren
directamente a utilidades retenidas,

Los dividendos de estas inversiones en instromentos de patrlmonio s recohocen
on ol resuttado del perfodo de acuerdo con ba NIIF 9, a menos que las dividendos
representen claramente una recuperaclan de parte del costo de iz inversian.

Activos financieras a FVA

Los actlvos Anancieros que no cumplen 1os criterlos para ser medldos al costo
amorllzadn o FVORT se miden a8 valor razonable con cambing en resultadns “FYR®,

Especfiicamente:
«  Las inverslones en Instrumentas de patrimanin se dasifican como a FYR, a
menos que la Compafiia designe una tnversian gue no se mantiene para

negociacion, ni es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacion de negocios, para ser medida a PYORI en al reconocmienlo [nlckal,
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«  Los instrumentns de deuda gue no cumplen con tos orlbertos de costo
arortizado o fos criterios de FYORI se dasifican como FYR., Ademas, fos
fnstrumesntos do dewda gque cumplan cualguiera de los criterios de costo
amortlzado o fos criteros FVWORI pueden ser designados como a FYR en gl
recanncimienta Inlclal sk ial deslgnacldn eliming o reduce vna incensistencia en
la medicidn & reconacimiento (dencminado 'aslimelria contable"), gue surgira
de la medician de activas o pasivas o en &l reconncimienta de fas ganancias v
perdidas sohre bases diferentes, La Campatiia o ha designada ningtn
Inslrumenic de deuda como a8 FYR.

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
Inverslones en activos financieros a corte plazo y cuentas por cobrar cometriales
que se miden al costo amortizado. El Importe de las perdidas de crédito esperadas
se actuallza en cada fecha de presentaclon para reflejar cambios cn ¢l riesgo de
crédika desde g reconacimiantn inlcial def respectiva instrumentn Ananclero,

La Compafita reconoce siempre la pérdida de credito esperadas por tods 1a vida de
las cuentas por cobrar comerclales aplicando un madelo simplificado. Las perdidas
de créditio esperadas son estimadas efectuands un analisls de provision individual
basado en la experiencia de incumplimlento v pérdidas histdrlcas.

La evaluadion no incluye el anadlisis def valor del dinero en el Bempa, deblds a que
la Hguldaclan de los instrumentos ocurre en un perfodo madximo de 30 dias.

Para las inversiones en actlvas financleres a corto plazo, la Compaliia reconoce |a
pardida esperada durante toda la wida dal Instrumentn cuando se ha praducldo up
aumento slgnificativo on of ricsge de ocrédito desde su reconocimiento inicial.

La pérdida esperada durante ta vida det lhstrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incuimplimienta sobre la vida
esperada del instrumento fingnciero.

Aumenta sionificativo de desgo de crédito

La compafiia no tiene necesldad de determinar s1 e fesgo crediticio de su carkera
comercial se ha incrementado significativamente desde ef reconocimiento Inlclal,
wa U las axtinciones individuales de tos créditos registrados ocurren en un
pertado corrlente.

Para kas inversiones en ackivos financleres a corto plarzo, s Compaiiia compara e
riesgo de incumplimiento en el instrumenta financiern a ta fecha de reporte con el
riesgo do incumplimiento en el instrumento financiern en |a fecha de =i
reconoclimlento Iniclal.

Al realizar esta evaluacian, ta Compafiia considera infarmaciion cuantitatlva v

cualitativa que es razanable v soportable, incluyvenda {a experiencia histdrica v 1a
Informacldn prospectiva que estd disponible sln costo o esfuerzo desproporcienado,
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Definicion o fcimipfimifenic

L.a Compafia considera que se ha producido un [ncurmnplimlento cuando un activo
financiern tiene mas de 30 dias de mora, a menos que 3 Caompadiia tenga
informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amphio &5 mdas apropdadn.

Activos finattelerns con deferiorg crediticio

Ln ackive financiers tiane deterioro creditldo cuando se han producido uno o mas

eventos que Henen en impacto perjudicial en los flujos de efectivo Futuros

estimados de ese activo financiere. La evidencia de gue un activo financero lene

deterloro crediticio Incluye datos observables sobre los slgquicntes evenkos:

{&] diflcultades finenderas significativas del clienke;

fhyun incumplimiento de contrato, tal camo un evento de incumplimients o
vencimiento;

{c} cada vez oy mas probable que & cliente entre en quiebra o reorganlzaclan
financierd; n

{dila desaparicldn de un mercado activo para el activo financlero dehldo a
diflcultades financieras,

Pelitica de castigos

La Compafila castina un active financiero cuando hay informacidn gue indlca aue el
deddor o emisar se encuentra an una dificuitad finandera grave v no exjste una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el emisor ha caido en
causo! de liquidacion o ha entrado en un procesa de quiebra. Los activos
financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumpllimlento
conforme a los procedimientos de recuperacion de ta Compafiia, teniendo en
cuenka el asesoraimiento legal cugndo sea aproplado. Cualguier recupeiracion
realizada se reconoce en resullados,

Mediciin y reconocimienta de las pérdidas de crédito csperadas

La medicidn de las pérdidas de oradito esperadas s Una funcion de la probabitidad
de incumplimients {es decir, la magnliud de bz pérdida si existe un
incumplintienta) v la exposiclon al Incumplimienta, La evaluacion de 1z
probabiidad de incumplimientn v fa perdida dado el incumplimients se hasa en
tlakos hiskdricas coma se describid anteriormenta.

En cuanto 8 fa exposician al incurnplfmienio, para las cuentas por cobrar
comerciates, asto esta representada por el valor en libros bruto de los actlvos en la
focha de reporte: 1a comprensian de la Compafifa de las nocesldades Anancieras
especlficas de los deudares, y atva informacion relevante a futuro.

Le Compafita reconoce una ganancka o pérdida por deterioro de sus cucntas por
cobrar comerciales en ef resultadn del afio con un ajuste correspondlents a su
valor en libros a través de una cuenta de pérdida de crédito esperada.

Baja en cuenta de los activos financieres - La Coinpafiia da de baja en cuenkas
un activo financlers Gnicamente cuanda expiren jos derechos contractuales sohre
los flujos de efectlva def activoe financiero, o cuando ransficro de manera
sustanclal los riesgos v wenkajas inherentes o la propledad det activo financiero a
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4.

ntra entidad. Sila Compafifa no transfiore nl retlene substancialmente todos [os
riesgos y venkajas inherenles a la propledad v continga retenienda el contral del
actlvo transferldo, la Compafiia reconocera su participacidn en e activo y cualguier
sbllgacldn asaclada por los impartes gue podifa tenar gue pagar. St la Compariia
rebiene sustencialmentes tndos |os riesgos v ventajos inhercntes a |a propiedad de
n active financiero transferido, la Compafiia continda reconoclenda et actlvo
financiero v también reconoce un préstamao garankizado par os recursas recihidos,

Al darse de baja un aclive financlero medlge al costo amaortizado, |a diferencia
enbre et valor en libros del activo v ta suma de [a contraprestacion recibida v por
cabrar se reconore an gl resultado def afio,

3.15 Pasivos financieres - Todos los paslvos fnancterns se miden posterlarmente al
costo amortizado utlllzando el método e Interés efective o a FYR,

Sln emharge, los pasivas financierns que surgen cuande 1a transferencla de un
activa finandero no califica para [a baja o cuando se apllea el enfogue de
participacion continua, se mider de acuerdo con fas politlcas conkables espedificas
a continuacion. '

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amoriizado - Los
pasivas financieros que no son contraprestaclén continuente de un adgulrente en
una combinacidn de negocios, mantenidos para negoclar, o deslgnadas comn FYR,
se miden posteriormente al costo amortlzado wtliizande el métada de interés
cfockive. B método de Interés efectlvo es un método para caleufar el costo
amortizade de un pasive finangere ¥ para asignar gastes de intereses durante f
perieda relevante,

Bafa en cuentas de un pasive financlers - Lz Campaliia da de baja los pasivas
financleros =i, y sdlo =i, las ohligaclones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han explrado, La diferencia entre ] valor en libros del pasivo financiero dado de
haja v la contraprestacion pagada y pagadera s reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
IMNCIERTAS

En [a aplicacidn de las politicas contables de la Compatia, gue se describen en la Nota 3,
fa Administracion ostd obHgada a efectuar juiclos (gue ng sean Ins que involucran
estimaciones} que tengan un Impacto slgnificativo en 1oz importes reconocidos pard
hacer estirmaclones y supasiclones sabre los vaiores en libros de los ackivos y pasivos
que no son faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asoctados se basan
en la experiencia histarica y obros factores gue se constderan relevantes. Los resuifadas
reales pueden diferir do estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestas subyacentes se revisan de farma contlnua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconodidas en el periodo en gue se revisa |a
estimacian, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el pereda de |a revisidn v los
periodos futuros sl 1a revisidn afecta a los perindns actuales y futuros.



4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de Ia Compafiia

Los siqulentes son los Julclos critlcos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajoe), que la Administracidn ha efectuado en &f
procesn de aplicacion de fas politicas contahles de la Compaidiia v gue tienen un
impacteo significativo en los importes reconocidos en fos estados financieros.

Evaluacian del modele de negocio - La dasiflcacidn v medicldn de los actlvos
Mrancieros depende de los resultadas de g prueha de SPPT y del modelo de
negecle, La Campatia determing el modelo de negocin 3 un nivel que refleia comea
les grupos de ackivos financieros se gestionan juntos pava lograr un objetivo de
negocio en particelar. Csta evaluacian incuye el juicio que refleja toda la
avidenola relevante, incluyendo como se evalla el desernpefio de los actlvos vy
cormo s& rmkde el desempefio, los rleseos gue afectan & desempefa de los actlvas y
oo estos son administradas v cimo se compensan [os gestores de [os activos,

La Compafiia manitores |os activas financierns medidos al costo amaortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender k3 razdn de su disposicion v st
las razones son conststentes con el objetive del negocio para b cual los aclkivos
fueran mantenldos. Bl matltoren es parte de {a evaluaclan conkinua de 1a
Compafiia de s el modelo de negaclo para e cual los actlvas financleros
remanentes contingda siendo apropiado vy s ne es apropiado, 5 ha habido un
cambio en el modelo de negeocio; v, por 1o tanto, un cambio prospectivo en Ia
clasiftcacion de esos activos. Mingln cambio fue requerido durante los periodos de
reporte.

Aumaentao significativo del riesgo de crégito - La perdida de crédita esperada
se mide como una provisian igual a la pérdida de crédito esperada a 1o larga de su
vida para los ackivos financicros a corto plazo. La NIIF 9 no dofine que constituye
un aumento slgnificativo en el desgo de crédibo. Al evaluar si el rlesgo credificlo
de un actlvo ha aumentado slgnificativamente, la Compatiia toma en cuenta
[nformacikin cualitativa v cuantitabive prospectiva razonahle v sapartable.

Evaluacion de influencia significativa - En fa Moka & se describe gue 1a
Compafla mantlens uha pariclpacldn en e capltal acclonarlo de Hidroalta
Generacidn de Energia 5.4, ¥ Servistr S04, par e 5.98% v 3% respectivamente,
La Administracton evalud que no eferee influencia significativa sobre dichas
compafiias debido a que posee menos del 20% de participacion y por lo tanto no
tiene la facultad de inkervenir en las decisiones de politica financiera y de
aperaclan de tas particlpacas,

Juicios clave para las estimaciones

tas suposiciones clave sobre el fukuro v otras fuentes cave de Incortidumbre para
lag estimaciones en o perodo que se nforma que puede Lener un Hesgo
lrmparkante de causar un ajuste materlal a las saldas en libros de |los ackivos y
pasivas dentro ded praximo ejercicio, se discutan a continuackan:

Deteriora de activos - A |a fecha de cetre de cada perindo, o en aguelia fecha
gue se consldere necesario, se analiza el valor de los actlvos para determinar =i
existe algdn indicio da que dichos ackvos hubieran sufrido una pérdida por
detericro. £n caso de gue oxista algln indlcio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho actlve, Siose trata de activos identificables que no
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5.

genaran fujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ta unidad generadora de efectivo a |18 gue pertenece ol activo,

Las pordidas por detertoro reconocdas en un actlvo en periodos anteriores san
revertldas cuando se produce un camido en fas estimaciones sohre su imparte
recuperable incrementanda el valar del active con abono a resultados con e limite
del valor en libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocldo fa pérdicda
por deteriare,

Cdlculo de la pérdida de crédito asperada - Cuando se mide la perdida de
crédibo esperada PCE fa Compafiia uiiliza informacién prospectiva razonable y
soparlable, 1a cuat estd basada en supuestos para el movimienks futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran ontre sl

La pérdida dada el incumptlinlents es una estimacldén de 1a pérdida que surge dado
ol incurrplirmicnta. Se basa en fa diferencla entre tos flujos de efectivo
contractuales adeudadas v aquellos que el acreedor espera recibir, Eeniendo an
cienta los flujns de efectiva provenientes de garantias y majoras integrales del
crédibe,

Tasa de descuento utitizada para determinar ef valor en libros de Ia
obligacidan por benaficios definidos - Las obligaciones por bencficios deflnidos
de |a Compafiia e descuentan a una tasa establecida utiflizando como referencla
los rendimientos del mercado, al clerre del afio, correspondiente a bonas
empresariales de alta calldad en la moneda en la que se pagaran ins heneficios,
Se reguiere un Julclo significativo sl establecer bos criterios para bonos a ser
Inclutdos en ta poblacidn de la que se deriva |a curva de rendimiento. Los critcrios
mas importantes considerados para lz seleccion de los bonos incluyen el tamafio
de [a emisidn de los bonos corporalivos, califlcacidn de los banas v {a identlficacidn
de los valores atlpicos gue se excluyen. Esta presuncion es considerada una
fuente de incertldumbre en la estimaclén debldo a que pequefios cambios podrian
slaniflcar un efecta importante en los estadas financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTEVO

31f12f1%9 31712718
Efectivo B 0
Bancos 1,212 1,198
inversidn temporal 560

Tatal 1.204

Inversion femparal - Corresponde un certiflcado de depdsito mantenido en una
Instituelén fnanclers local con calificacidn AL, La inversidn tiens vencimiento en
fehrern del 2020 v genera una tasa de interés del 6.30%.
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INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIERGS

21212418 31/12/18

No garanfizado - medido af cosio amortizadh;

Certificado de depdsito v subikalal {1) 1,00
Garantizadn - medido af costo amortizado:

Préstamo a empleado y subtokal {2) 363 440
Inversiones en instrumentos de pateimorio

designados a valor razanabie con cambios en ORI

Inversionos on acclones y subtotal 2,937 2,334
Teorkal 4 .306 2404
Clasificacion:

Cowriente 1,353 4411

Mo corrienkes 2,937 2,334
Tokal 4,300 2474

(1) Corresponda un certiflcadn de depdsito mantenido en una institueldn Ananclera (ool
con calificacidn AAA. La inversian tiene vencimtiento on abrit del 2020 v genera una
tasa de Interds dal 79,

{2) Al 31 de diciembre def 2018 y 2018, corresponde & préstamaos entregados a un
empleado de la Compafila, con vendmienta en diciembre dal 2020 v una tasa de

interés del 7%, Estos préstamos se encuentran garantlzadoes con pagarés a fa arden
y endosa de acciones a nombre de fa Compafiia.

Inversiones an AcCiones:

Froporcion do

paniclpacldn
geclonaria y poder de Saldo contable
w0
Compafiia 3112019 3171248 31712719 31112418
{en porcentaje) fen miles de U.S. délares)
Hidroalto Generacion de Energia S.A. T.08 5,98 2902 2,700
Servisur 5.4, 3.400 3,00 35 35
Totak 2,937 2,334

Al 31 de diciembre def 2019 v 2018, Enermax 5.A, no ejerce control ni influencia
significativa sobre dichas compafiias. B valer razonable respectivo de eskas Inverslones
se revela on la nota 14, Las inversiones en acciones no se mantlenen para negociacidn
en consecuencla, |8 Administracion de la Compafila ha optado por designar estas
inversiones en instrumentos de patrimonio a valer razonabte con cambios a travds del
otro resultado integrat, ya gue consldera que recanocer fas fluctuaciones a corto plazo en
el valor razonable de dichas Inversiones en resuftados no soria consistente con 1A



estrateqta de la Compafiia de mantener dichas inversiones ¥ aprovechar su potenclal de

renddlmienta a fargo plazo.

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONMNES Y EQUIPOS

31412419
Costo : 29,025
Depreciacion dcumulada (9,668}
Total 18,957
Clasificacion:
Central hidrocléctHoa 18,947
Tarrenns 520
Herramlentias A3R8
Maguinaria vy equipo 75
Wehiculos 74
Equipos do compldacdn 3
Tota 18,557

2142418

29,608
{8,983)

an
ai
4

206225

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las propledades, construcciones y equipos 1w se

encuentian pignorados para garanlizar préstamos proples ni de terceros,

Los movirmientos de propiedades, construcciones y eguipos fucron como slgue:

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

4173137319 d1/12/18
Mercado etéctrco mayaorista 345 479
Praveednres de servicios 60 103
Pravesdores de bienes L 1
Totai 407 S92
IMPUESTOS
Pasivos del afio corriente;

3142/19 31712418
Pasivas por impuestas corriontes:
Impuesto a ia renta por pagar 547
Fetenciones del Inpuesto al valor agregado - TVA 4 2
Retenclanes en la fuente de tmpuesta a |a renta _ 5 4
Tokal i B

Conciliacion trikutaria - contable defl inpuesto a Ia renta corvignte - Uno
reconcliiacldn entre la utllidad segin estadas financierns v fa utilidad gravable, es come
slgue:

Ao terminado

AT137159

Utllidad zegun estades financieros antes de
frnpeesto a fa renta 3,012
Gastos o deduciblas 220
UtlHdad gravable 3,232
Impuests a |a renta 25% B9
Impuesto a ta renta 28% _123
Total Impueste a la renta causada v cargadn a resultados {1) 81

{1) De confaormidad con disposiciones legales, el impuasto & la renta se determing con fa
tarifa del 25% sobre Ias Wilidades sujetas a dlstdbucldn, no obstante, la tarifa
impesitiva se Incrementa al 28% sobre |3 praporcion de 1a base imponible gue
corFesponda a ta partlcpacion directs o indirecta de socios, accionistas, bencficiarios
o similares, que sean residentes en paralses fiscales o reglmones de menor
imposicion. Si dicha participaclan excede del 50%, 1a tarlfa aploable para la
compafita serd del 28%.

Para ef aiio fiscal 2019, &l inpuesto registrado en resultados represonta ol impuesto & la
renta causada seqin lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 23 de
agasto del 2018,

T



Las dectaraciones de impuestos no han sido revisadas por [as aukoridades tributarlas y
sort susceptibles de revision |as declaraciones de los afios 2016 af 2019,

Mavimiento de la pravisisn para impueste a la renta:

Afio Terminado

31712418
Saldos al comienzg detb afio
Pravision del afia Bzl
Pagos efectuados {2543
Saldos al fin del afo B&T

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la flente,

Saldos del activo por impuesie diferido;

Saldos il Reconoclde  Saldos al
combenzo e los fin
el afin resultados dad afio

Afto 2019

Active nor impuesta diferido en refacion
provisian por benefclos definidos y total I &

L

Aspectos Tributarios:

Bl 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad v
Frogresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de |rnpuestos directos e
indirectos gue apuntan a simplificar el sistoma tribifarla vy aumentar tos ingresos
fiscales, v tlene vigendia a partir del 1 de energ de 2020.

Lin detaile de los principales cambios es canm sigeoa:
Impuesto a la renta:
-+ Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados despiés del pago del impuesto
a fa renta, distribuldos a favar de sociedades v personas nakurales no residentes en
Ecliardar,

Loz dividendos distribuldos & persanas naturales o sodiedades no residentes fiscales en

Ecuador, estén sUjebos a retencian aplicando la tarifa general prevista para no
restdentes

La capitalizacian de utlidades no sers considerada distribucion de dividendns,
5i la socledad que distribuye o) dividendo Incumple el deher de informar sobre st

cormposicion societaria, aplica la retenclan, sohre 1a paite correspondlente, con la
maxlma tarifa de impucsto a la renta aplicable a personas naturaies (35%)



10,

Se incluye como [ngresoes de flente eciiatorlana a las provisiones de jubilacidn
patronal o desahucio que hayan sida ytifizadas como gasto deduciblfe v gue no sa
hayan efectivamente pagado a favor de los bengficiarios de tal provisian.

. Deducdonos

Para sociedades, excepta hancas, compafiias aseguradoras y entidades del sector
flnanclero de la Economia Popular v Salidaria, la deducibifidad de intereses de aréditos
externns se limita al 20% de |a utilidad antes de fa parbicipacidn a Lrabajadores,
intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A paitir 2021, se modiflca la deduclbilidad de las provisiones para atender el paga de
desahucio v de penslones jubfares patronales, actuarialments formuladas por
empresas especializadas o de profezicnales en [a mateariz.

impuesto al valor agregado:

Se gravan can IWA |os servivias digitales (prestados o contratados a través de inkernet),
cuve hecho generador sera el momento del pago. El importador de servidios digitales
serg quien asuma el VA, Aplicable en 180 dize.

Sa consldera hecho generador det IVA a la comlsion en los servicios de entrega y envio
de bienes muebles de naturaleza corporal,

Se agrega como agenkes de percepoidn a los no residentes on Ecuador gue presten
servicios digitaies.

Contribucién Unica y Temparal
Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado Ingresos
gravados superiores a US$1,000,000 en e ejerciclo flscal 2018, pagaran una

contribucidn (nica para los elerciclos fiscales 2020, 2021 v 2022, en funcon de los
porcentales establecldas en fa Ley,

OBLIGALCTONES ACUMULADAS

31412419 31/12/18
Beneficios soolales 58 53
Partbclpaclan a trabajadares {1) 1,604 1,223
Totzl 1752 1,276

(1) Bl 16 de enero del 2015, entrd en vigencia |a Ley Organica de Servicio Plblico de
Energla publicada en el Registro Oficial No. 418, la cual, entre otros asuntos,
establere que los trabajadores vinculados a la actividad de generacion eléctrica
privada recibirdn del 159% de participaclon a trabajadores. Del 15% de
participacion & trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieran
derecho conforne & la ley v ef 12% restante serd entregado al Eskado Ecuatoriano
para proyectas de Inversion social en salud y educacion en las dreas de influencla
de |a actividad hidroeléctrica. Dicho importe serd cancelado una vez gue el
Ministerio de Energla v Rocursos Naturales no Renovables expida et reglamento
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correspondlente, Al 31 de didembre del 2012, ta provisidn de la participacion a

trabajadores ¥ e aporte para provectos Lerdioriales asciende a US$106 mill v

UsS4$1,5 millones respoctivamente {US$HG0 mil y US$1.1 millones cn el afo 2018),
Los movimicnkos de {a provisidn para participacion a trabajaderes fueron comn sigue:

Afo terminada

3i/12/19 3171218
Saldos al comicnzo del afa 1,223 GG
Provislon del afio 53] 302
Pagos efectuados o famy {74y
Saldns af fin del aito 1,664 LA23

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Airf12/419 21512718
lubilacion patronal na 20
Boniflecadlan par desahucia _33 a8
Tutal 131 128

Jubilacion patronal - De aouerdo con disposiciones del Codigo dol Trabajo, los
trabajadores que por velnte afos o mas hubieren prestado swus servicios en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho & ser jubllados par sus empleadaores sin
perjuicio de ta jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Sodial (IESS). De acuerdo con disposiciones legales |z pensién
de jubilacién so deterening slqguiendn las normas fijadas por el [ESS para ta Jubifacian de
sus afllladas, respecto de los coeficientes, tiempo de serviclos v edad. Se considera
como haber individual de jubilacian el fermado par las siguientes partidas:

Fondp de resarva 2 que tenga derecha el frabajador
(+) 5% del promedlo de |2 remineracion anual percibida en los dHUmas 5 afios,
multplicado por 105 afins de servicio.

Al valor ohtenido la Compafifa tene derecha a que se e rebaje 1a suma total gue hubiere
depositade an € IESS en concepto de aparte del empleador o por fundo e reserva del
mismo. En todo caso se lomardn en cuenta para la rebaja del haber Indhvidual de
jublfacldn, los valores que por fondos de reserva hublese ledal mente depasitado el
empieadar o entregadn al trabajador.
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bns movimientos an of valar presente de la obligacisn de Jobltaclén patronal fueron coma
Sigee:

Afn terminado

3i/i2f19 3113418
Saldos al comienzo dol ano aq B4
Castn de bos servicios 16 kS
Costo por interoses 4 3
Perdidas (gananclas) acluariales {3) 7
Bfectn de reduccianes v liguidaciones anticlpadas [N {19
Satdos &l fin de afio a8 =i

Bonificacion por desahucio - Do acuerdo con ¢isposicianes del Codlgo de Trabaja, en
los casos de terminacion de fa retacldn faboral por desahucio solicads por &f empieador
o por & trabajador, la Compafla entregard el 25% de la GlEma rerneneracidn mensual
par cada uno de los afios de servicin,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de baniflcacton par desahucio
fueron como slge;

ARn terminado

JLf1241S 3112418
Saldos al camienzo del afig 38 36
Costo de [os seryiclas g 15
Costo porinkereses 1 i
Gananclas ackuariales {3) (63
Beneficins pagados (8] 33
Saldaos al fin del afio 3 38

Los calcuins actuariales ded valor presente de [a obligacién devengada por concepto de
heneficios definidos fueran realizados e} 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuarta
independiente. El valor presente de tas obligaclones por concepto de beneficlos defintdos
v |05 costos def servicla actual v e costo del serviclo anlerlar fueron calculadas utlfzando
el meétodae de |a unidad de cradito proyvectada., Bajo este método los heneficlos definidos
deben ser atribuidos al porlodo de servicia del empleado v basados en |a frmula del
plan, de tal sueite que sa glrlbuye k3 misma cantidad de benefcio a cada afio de
servirio, considerande & Uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presenke de
dichos boneficlos. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tlernpa, el
incromento salarlal ¥ [as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas v pérdidas actuarlales gue surian de los ajustes por la experiencia v
cambins en los supuestos gctuarlales se cargan o abonan 4 olrg resultado integral.

Las hipatesis actuariales significativas utilizadas para ta determinacion de las
obllgactones por beneficios defimidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperada v la mortalldad, El analisis de sensibilidad detaliado & continuacian s2 ha
desanollads en base a 1os camblns razonablemente posibles que se produzean al final
det periodo de referencia de los respechivos supuestos,
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Si la tasa de descouento varia en 0.5%, mayor © menar, las obligaclanes por bencficlos
teflnidns, disminuirian en USES mil v aumentarian en US$9 mil, respectivamente,

Sl 1as incremantos salariales esporados aumentan en un 0.5% las abligaclones por
heneficios deflrddos se aumentarian en US$9 mil {disminulria en US$ 8 miih.

El andlisls de sensibilidad mendicnado anterlorments puede no sar representative de la
vatlaclén real en la obligacidn por beneflcios definidas, yva que es poon probable gue et
cambio en ia hipatesis se produzea en forma alslada unos de obros (aldunos do lus
stipuestos pueden ser carrefacionados).

Es impartante mencionar, gue ef analisis do sensibllidad desarroliado, &l valor prescnte
de las obllgaciones por beneflcios definidos se calould utiizando el método de crédito
urltarto provectado, gue es el mismo quee & apicads en al caicule de [a abligacldn por
beneficios definidos recanacido on el estado de situacicn finandera, Mo hubo cambios en
las métodos & hipdtesis utilizados a1 elahorar el andlisls de sensibilidad respecta a afios
anterioros,

Las presunciones princlpales usadas para propdsitos de los caloulos actuariales son fas
slgulentes:

31f12789 31A19/18

fen porcentaje)
Tasas de descuento 4,21%, 4. 25%
Tasa de rotacidn promedio 10.06% 11.37%
Tasas esperdda del incremento salaral 1.50% 1,50%

Los Imparkes reconocidos en ins resultados respecta a dichos ptanes de beneficios
deflnldos son jos slguientes:

Afto terminada

31442419 31412714
Casto del servido 21 30
Costos por Infereses _5 4
Total reconocido en e resuttado de] afio 26 o
Pérdidas {ganancias) actiariales {B) 1
Etecto de rediicclones anticipadas {9} 119)
Total reconocido en el otro resuitada integral {157 (18}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La slgtlente Eabla comblna Infarmacion sobre;

» Clases da Instrumenteos finanderos basadas en su naturaleza y caracterlstlcas;
« Los valores en lihros de los Instranentos financieros: v,

« Valores razonables de Instrimentos financieros (excepto los Instrumentos financieros
cuando el imparte en 1bros se aproxima a sU vaior razonabie).
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Los niveles da jerargula de valor razonable 1 a 3 s basan en of grado en que ef valor
razenable as observable:

. Las mediclones de valor razonable de nivel 1 son goguellas derivadas de precios
catizados {no ajustados} en mercados activos para |dénticas activos o pasivos;

» Las mediciones del valor razonable de Mivel 2 soit gquellas dorlvadas de insumos
distintos a los precios cotizados induldos en el Nivel 1 gue soby abservables para el
activo o pasive, va sea direckaments {es declr, coma predios) o indirectamente {es
decir, derivados de |as precios); vy

« Las mediclanes de valor razonabte de #ivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
waloracinn gue incluyen entradas para o actlva @ pasivos que No s basa en datos
observabifes dal mercado {eniradas no observables),

Clazes y categorias de instrumentos financieros:

31/12419 31/12/18
Activas financiaras medidas af costa amorlfzada:
Efectiva v cqulvalentes de efectivo {Nota 5) 1,718 1,204
Cuentas por cobrar comerciales v sbeas ruentas
pot cobrar 17 35
Cuentas por cobrar a compafias relacicnadas
fNeta 13) 1,270 1,481
Irnwersiones en actlvos finanderos (Mota &) 1,363 440
Subtotal _4.368 3,168
Inversfones en activos Fnancieros designados
a valar razonable con cambios en ORE
Inversionos en acciones (Nota &) v subtotal 2937 2.234
Total 7,305 o494
Pasivos financieros medidos al costo amortizado,
Cuentas por pagai comerciaies y otras cuentas
por padar {Nota 8) 409 592
Cuenlas por pagar a companias relacionadas R §
Tatal 409 583

Valor razanable de los activos financieras y pasivos financieros - la
Administractdn de la Compafiia considera gue los impartes en libros de tos activos y
paslvas financieros medidos & costo amortizado se aproxima a su valar razaonable.

Gestion de riasgos financieros - £n el cursa normal de sus negocios ¥ ackvidades de
financiamisrnio, 1z Compafita astd expuesta a distintos rfesgos de naturalexs Ananclera
que plleden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos ¥ activos vy, ent conseclencia, sus resullados,

A continuacidn, se prassnta aha deffnlcidn de las fesgas que enfranta la Comnpadiia, una
caraclerlzacion v una descripeldn de las medidas de mitigacian que actualmente pone en
use la Administracion de fa Campafiia, si es el caso,



13.

Riesgo en las Easas da interds - A Compafiia se encuentrs expuesta a8 resgos on la
tasa de interds debido a gue fa Campafia toma dinero en préstmmo a tasas de interés
tanto fijas como varlahles. E| riesgo es manejado por 13 Compaiifa mantentendo una
conciliacldn aproplada entre los prostamos & tasa fija ¥ a tasa varfable; asl comao,
monitoreandn frecueniemente las fluctuacionas de las tasas variables.

Riesga de credite - Bl rlesqo de crédito se reflere al Hesga de que una de las parles
incurnpla con sUs abligaciones contractusles resulttanda en una perdlda Bnanclera paia la
Compaftia. la Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes |as cuales son ademas campafiias relacionadas como farma de mitigar
el riesqo de la pérdida finahelers ocasionada por Tos inoumplimientos. La recuperacldn
de fa cartara con distribxiidares del sector pdbllco estd requiada a traves del ARCONEL.

Riesgo de ligquider - La Presldencla es 1a que tiene 1a responsabitidad final por 1a
gestidn de liquidez. La Presldencia ha establecldeo un marco de trabajo apropiads para ta
gestion de lquldez de maners que la gerencla pueda manejar fos requeridentos de
financiamiento & corka, mediano y larga plazo, asi como la gestion de lguides de |a
Compafila. La Compaiila manaja =l desqo de llquidez mantenicndo reservas, facilidades
financleras v de préstamos adecuadas, manitoreando continuarmente fos fujos de
efectivo proyvectados y reales, v conciliando los perfiles de venclimiento de los activas ¥
pasivos Ahancieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital pary asegurar que estard e
rapacidad de contlnuar come empresa en marcha mientras que maximlzan gl
rendimients 8 sus acclonistas a través de la oplimizacton de [os satdos de dewda y
patrimanla. bLa Compaiila no ha cambiade |a estrategia general en refaclan al afic 2018,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANTAS REEACIONADAS

El sigtents es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 v 2018 con compafilas y parles relacionadas. Se incluye bajo |la denominacion de
compafiias reladonadas a enlldades con acconistas comunes, can participacidn
atcimtaria significativa en la Compafiia;

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

venta de encrola:

Corporacian Favarlta CA, 4,151 3,189
FlexIpigst 5.4, 1,323 567
Plasticas del Litcral Plaslit 5. A, 1,818 1,190
Ede=a 5 A. 1,049 B804
Poflo favarito 5.4 Pofasa . 338 284
Industrla Agropecuaria Eouatorana 5.4, Agrapesa 322 312
Camohadar 5.4, 207 224
Maxipan 5.4 117 135
Enversidn y Desarrolle Invede 5.4, g8 Bh
Total 9,423 2A8BG

Campras de bienes:

Corporacion Favorlia C.A, 3] 9
Flaxiplast 5.A. 23 L -
‘ol — 32 -



Afio terminado

314137149 31712718

Dividendos padados:
Corporacian Favaria CA, 1,000 coo
Flexiplast S.A 325 195
Fundacion de Interés Privado Wes Assets 125 15
Alimentos ¥ Servicios Ecuatkorlanas S.A. a0 15
Comohagar 5,4, 5 3
Inversitm v Desarrollo Invede 5.4, 5 3
Pallo favorito 5.4 Pofasa 5 3
Maxipan 5.4 ) 3
Industriz Agrofreruaria Eceatorlana 5 A Agropesa 5 3
Otros _ 975 660

Total 2,500 1,500

Gasto por intereses:
Corporacion Favarita C.4, v total ] |

Para los afias 2019 y 2018, la venta de energla 3 partes relaclonadas se realizd & un
preclo promedio ponderado de USED. 064/ KW,

Compaslclén de tos saldos con compafias refaclongdas:
Relacian 314124389 34712418
Cyentas por cobirare,

Corporacian Favarita A, Actionista 458 4i8
Pigsticos del Likaral Plaslit S.A, Acrionists 323 313
Edesa 5.4, Accionista 139 194
Hidrpaltn Generacidn de Energia S.A, Relacienada 283
Flexiplast 5.A. Accion|sta 148 137
Comaohogar 5.4, Aoclonlsta 56 45
Polio Favaritn S.4A. Pofasa Accionista 38 36
Incustrla Agropecuarka Ecuatoriana 5.A.

Agropesa Accionista 32 30
Tnversion v Desarrolln Invede 5.4, Accionista 13 9
Maxipan 5.4, Acclonlista 13 14

Total 1270 1481
lasificacion .
Cordente 1,270 1,128
Mo corriente —_ 283
Total L1270 1481

Para los afios 2019 y 2018, las transacclones v saldos por cobwar a relaclenadas induyen
una provision de US$H967 mil y US4904 mil respectivaments, cormaspandientes a
consumtos de energia del mes de dlcembre, los cuales se facturat en enero del afio
sigutente,
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Los saltlos pendientes no estan garantizados v se liquidaran en efectivo. Mo s han
otorgado i recibida garsntias. Mg se he reconocids ningln gaste on 2l perindo actual n
en periodos anterdores can respecta a perdida de crédito esperada reladonada con los
saldos adeudados par partes reticlonadas.

Remuneraciones del personal clave de fa gerencia:

Afio terminado

31412419 21/12418

Bencficlos & corto plazo 344 3/8
Benefcles post - empleo _43 _al
Total 3594 429

14, PATRIMGNID

Capital Sacialr

Caplital avtorizado v pagado 31712719 31712418
MElmara
Acciones ordinarlas de US4$1 cads una 5,000,000 5,000,008

Las acclones atorgan un vato por aceldn y un derccho & fos dividendos,
Reservas:

Reserva lagal - Lo Ley de Compafiias requiere que por 1o menas el 10% de |a utilidad
anual sc4 apropiado come reserva legal hasta que ésta como minime sleance e 50% dol
capital sacial, fsta reserva no es disponiife pard of pago de dividaridas en efectiva, pero
puede ser capilalizada en su totadidad.

Reserva facuitativa - Modiante acta de Junta de Accionistas de fecha 22 de marzo del
2019, los accianistas resolvieron distelbulr dividendos por US$2.5 miHanes provenientes
ol saldo de reserva facuftativa v de la uthidad dol afio 2018,

Reserva de Rovaluacidn de Inversiones - 13 resesva de revaluacion de inversiones

represcnta |as ganancias acumulativas gue surgen de la revaluadon de Inversiones en
instrumentos de patritnonla desigrados a FYORE, neto de ta ganancla f pérdida
acurnilada transfericda & utilidades relenldas el momenta de so disposicidn.

La condliacion ¢e {ns movirmlentos en la reserva de revaluaclan de inversiones par los
sfios 2019 v 2018 as comn se presenta a confinuacian:
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Inverslones en
instrurnentos de

pakrimonia Resarvy e
designados revaiuaclan de
como a FYORT inverslgnes
Saldos ab 21 de diciembre e 2018 2,334 L 14]4]
Ganatcia de valor raronable resultante
del periodo 603 _ 603
Saldos ab 31 de diciembre de 20589 2827 1.403

Liitidades retenidas - [.os saldos de las cuentas surgen de la aplicacion por primera
wez de Jgs MIIF v de los saldos seqin PCGA anterlores, los cuales seguin Resaluclan
cmitlda par la Superntendencia de Compafias ¢f 14 de actubre del 2014, podran ser
ulllizados de la slguiente forma:

Resultades acumulados pravenientes de fa adopcion por grfinera vez e las
NIIF - Tncluye |os valores resulkantes de los ajustes originados en ja adopcion por
pHmers vez de las NITF, Ef saldo salo podra ser capitalizado en |a parte gue exceda al
vator de |as pérdldas acurmuladas v las del HEmn ejarciclo econamico concluido, s las
hwbieren; titltizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de llguidacidn de la
Campafiia.

Pividendos - Mediante acta de Junta de Acclonistas de fecha 22 de marzo del 2619, los
arcicnistas resolvieron distribuir dividendos por US52.5 millones provenlentes de |4
utiidad del afio 2018 y del saldo de reserva tacultativa.

A patrtir del afio 20140, Jos dhidendns distrlblidos a favor de actianistas persanas
natirales restdentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, a
en jutlsdiccinnes de menor imposiclon, se encuentran sujetos d retencidn para efectos
det impuesta a la renta,

15. INGRES0OS POR GENERACION ELECTRICA

Afio termilnacda

312149 3113448
Pesadregactan de_ingrasos,
venta de energia 6,826 5,355
Peale 2,066 1,729
Transmision Ran 537
Contratos con distribuidoras 504 1,035
Total 5,986 8,056
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17,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de aclerdo a su naturaleza son fos

siguiantes:

Afo kerminado 31712719

Costns par compras de energia en el
mercado ocastonal

Costos por peaje de cnergia

Gastos por depreciacion

Gastos por beneficlos a empleados

Costos por transreksidn

Gastos por mantenimiento

Sasto por honorarias profeslonales

Sorvlclos generales

Gaslos por sequros

iros gaskos

Total

Afio terminade 31712/18

Castos por compras de energla en &l
mercads ecagional

Costos por peaje de energia

Gastos por depreciacion

Gastos por beneflcios 8 empleados

Castos pot frassttisidn

(3astos por mantenimisenta

Gasto por honorarlos profesionaies

Servicios gencrates

Gastos por seduros

Hros gaslos

Total

DOTROS GASTOS

Cantribucldn 3 proyachos de desarralls £1)
Otros

Total

Costos de Gastos de
operacldn  administraclan Total
G483 - 983
2,068 - 2,066
Gy - 6oy
531 154 830
590 - 540
425 q 429
1 312 313
34 135 169
BS 2 a7
152 76 228
3,661 728 0,332
1,621 - 1,621
1,724 - 1,724
591 - 691
614 294 913
537 - R ¥
314 1% 331
1 278 274
19 103 122
93 2 %
133 7L 205

Afio terminadeo

31712719 31712718
425 242
_51 123
476 365
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(1) El 16 de enero del 2816, entrd en vigencla ta Ley Orgdnica de Serviclo Pablico de
Energia, publicada cn el Registra Oficial Mo, 418, 1a cual, entre akros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actividad de generacian eléctrica
privada recliran el 39, de fas utilidades y of resianke 12% gerd destinado a
proyectes de desarrolio territorial en el drea de Infiuenria del proyecto.

COMPROMISO

Cantrato de permise - En actubre 2004, la Compalifa frmo el contrato de permiso
para ba construceion, instalacian y operadidn de una central aute generadora de energia
eléctrlca con el Consejo Nacional de Energia Eléctrica - CONELEC por un plazo de
cincienta afios a partir de 1a suscripcldn del contrato,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERFODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Erttre el 21 de diciembre del 2019 v fa fecha de emisidan de los estados financleros
{marzo 18 del 20207 no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminkstracion
pudieran tener un efecty [mpariante sabre los astados fnancieros adjuntos,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERGS

Las estados financleros par el afio terminado af 31 de diclembre del 2019 han sido
aprobados por [a Presidencia Ejecutiva de la Compafila en marzo 18 def 2020, v seran
presentados & ks Accionistas para su aprobacidn. En opinian de 1a Gerendia de la
Compaiiia, las estados fnancieros seran aprabadaos par la lanta de Accionistas sln
modificadiones.
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