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INFORME DE AUDITGRES INDEP IEN

A los Sefores Accionistas de
FNERMAX 5.A.:

OpiniHn

Hemos auditadn los estados financieros que se adjuntan de Enermax S.A. (la Compafiia) que
comprenden €k estado de situacitn financiera al 31 de diciembre del 2018 v las
correspondientes estados de resyitado integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de
efectiva por & afia terminade en esa fecha, asi como |as notas a los estados financieros que
incluyen un resuren de las politicas contables slgnilficativas.,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos (os
aspectos materlales, 1a posicion financiera de Enermax S.A. al 31 de diciembre dal 20138, g
resuitado de sus operaciones ¥ sus fivjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internaclonales de Informacion Financlera - NIIF emitidas por el
Cons&jo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASBE).

Fundamentos de ia opinlon

Wuestra auditora fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrlben mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabifidades del auditor en refacidn con la audftoria de los
estados financieras”. Somos independientes de Enermax S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica pare Profesionales de fa Contabilidad del Consejo de Naermas Internacionales de Etica
para Contadares (IFSBA por sus siglas en inglés) ¥ las disposiclones de independerncla de |a
Superintendencla de Compafias, Valores y Segures del Ecuador, ¥ hemos cumplido 1as demis
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codige. Consideramos que la evidencla
de auditoria que hemos obtenido es suficlente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinldn,

Ofro asunto

Los estados financleros de Enermax S.4. al 31 de diclernbre del 2017, fueron examinadeos por
otras gudltores, gulenes emitieron una opinidn sin salvedades con fecha 20 de marzo del
2018,
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Informacién presentada en adicion a los estados financleros

l.a Administraclén es responsable por [a preparacién de informacidn adicional, la cual
comprende ef Informe anual de los Administradares @ {a Junta de Accionistas, pero no Incfuye
&l fueqgo compiete de estados Anancierss y Auastro Informe de auditoria. Se espera que dicha
Informacidn sea puesta # nuestra disposkidn con posterinridad a fa fechz de este Informe.

Nuestra opinidn sobre fos estados financieros de la Comgpafia, no incluye dicha informacion v
no expresamos Ninguna forma de aseguramtlento o conclusion sobre |2 misma.

En conexidn con 1a auditorfa de los estados flnancieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adiclonal cuando esté disponible v, al hacerls, considerar st esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conoclmients obtenldo durante iz suditeria, © st de ohre forme parecena estar matetisimente
Incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de tos Administradores a fa Junta de Accionistas, si
conclulmos gue existe un eirer material en esta informacion, tenemos 12 obligacidn de
repartar dicho asunto a 1os accionistas de fa Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de [a Compaidiia por los estados financieros

1 & Administracion es responsable de la preparaclén y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internaclonzles de Informacion Financlera - NIIF
emltidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE), v del control
interne deternrnato por ia Administracién como necesario para permitir la preparacidn de los
estados financleres fibres de errores materlales, debldo a fraude o error.

En Iz preparacion de los estades financleros, la Administraclén es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafta para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
correspenda, los asuntos relacionados con negocio en maircha ¥ el use de [a base contabie de
negoclo en marcha, a menas que fa Administracton tenga [a intencidn de liquidar la Compafila
o gesar sus pperaclanes, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion e5 responsable de la supervision del proceso de reporte financlero de la
Compafia.

Responsatiilidad del auditor en relacién con ia auditoria de los estados financieros

Los objetivas de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si fos estados
financieros en su conjunio estan |{bres de errores materiaieg, debida a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que Incluya nuestra oplnién. Seguridad razonable es un afto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Mormas
Internacionaies de Auditorfa (N14), detectara siempre un error material cuando este axista.
Errores pueden surgir debido a fraude o ercar v son considerzdos mateniales st
ndividuairmenie © €n sy conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisipnes econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con [as Normas Internacionales de
Auditaria, aplicamas nuesfro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda fa auditeria. Tampbién:



» Identificamos y evatuamos los riesgos de error materfal en o= estados financieros, debldo
a fraude o error, disefiamos y ejecitamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obienemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para
proporclonar uns base para nuestra opinidén. El riesgo de no deteckar un error material
debldo a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorrecclon material debido a
arror, ya gue el fraude puede Implicar colustén, falsificacidon, emislones dellberadas,
manifestaclones inftencinnadamenie erréneas o vulneracion del control interno.

«  ODbtenemas conocimlento del control intermo relevante para ia auditoria con el fin de
disefar procedimientus de audltoria que sean apropiados en (as circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opihion sobre g efectlvidad del contred interno de la
Compatiia.

»  Evaluames si las pdliticas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones
contables v (a correspondiente informacidn revelada por fa Administracion es razonable,

. Caoncluimos sobre fo adecuado de 1a utilzacion, por parte de lg Administracidn, de la basze
eontabie de negocio en marcha v, basados en [a evidenciz de auditoria obtenida,
gvaluamoes si existe o ng una incertidumire material refacionada con eventos o
candiciones que pueden generar dudas significatlvas sobre ia capacidad de [a Compaiiia
para continuar como negoclo en marcha. Si concluimos gque existe una incartidumbre
material, s& requiere gue [lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaclones en Jos estados financieros g, 51 dichas revelaclones no son
adecuadas, expresamos una opihidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de audltoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
emhbargn, eventos o condiciones futiros pueden acasionar que la Compafia deje de ser
ura empresa 2n funcicnamiento.

- Evaluamos la presentacion general, |a estructura y el contenido de los estados financlaros,
Incluyendo las revelaciones, v si tos astados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable,

Comunicamos a |os responsables de la Admipistracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, gl alcance y el momento de reallzaclén de fa auditorfa planificada y los hallazgos
stynificativos, asi como cualguler deficiencia significativa de contrg] interne gue identificamos
aft gl transcursa de la auditnria,

Nolowttz  Voucha. Z)auid Agoh

Gulto, Marze 20, 2019 David Liger
Reglstro No, 019 Apoderado Especial
Licencia Ne, 17-5223



ENERMAX S5.A.

ESTADOD DE STITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerdaies y ofras cUentas
por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Inversiones en actlvoes finanderos

Ctros activaos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuenta pov cobrar @ compatiia reladonada
Propiedades, construcciones v equipos
Enverslones en activoes finandieros

Total activos na corrientes

TCTAL

Yer notas g los estados financieras

31/32/17

{en miles de U.5. dolares)

Notas 31/12/18
5 1,204
35
13 1,198
G 440
30
2,007
13 ZE3
7 20,625
& _2,334
23,242
26,145

it

73
403
ah2

=¥

2,058

21,081}
_1,783

4,919

Hernan Earaﬁf‘mna“

Presidente Efeculiva




PASINVOS Y PATRIMONIO Motas

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

31712718

31/1

17

{an miles de U.S. dblares)

Patridie Viffacrés
Contadnr

par pagar 2] 592 516
Cuentas por pagar a compafitas relaclonadas 1 2
Pasivos por [Inpuestes corrlentes g = 17
Obllgaciones acumuladas 10 _1.276 _1.051
Yotal pasivos corrlentes 1,875 1,586
PASTWOS NO CORRIENTES,

Cuentias por pagar a compafiias relacionadas 98
Obllgaciones por baneficlos definidos 11 128 120
Total pasivos no corrientes 28 218
Total pasivos 2,003 1.804
PATRIMONIO: 14

Capital soclal ER AN 5,000
Reserva legal 2,469 2,257
Reserva facultativa 14,316 13,5904
Reserva por valuacion de |nversiones B0

Utitidades retenidas iy =1c3 AR5
Total patrimento 24,3145, 23,115
TOTAL 26,149 24,919

‘
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ENERWMAK S.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2018

Motas 21/i2/18 31/12/17
{en miles de U,5, ddlares}

INGRESOS ig 8,654 6,545
COSTOS DE OPERACION 16 {5,747) {3:353)
MARGEN BRUTD 2,509 3,196
Eastas do admiglsiradaon 1% {7271} [EEWY
Parttclpacion a trabajadores {60 {753
pérdida de crédita esperada {1)

Gastes fnancierns (4) (21)
Otros gastos 17 _EE0) _(287]
UTILIDAD DEL ANO 1,243 2,124

OTRO BEESULTABRD INTEGRAL:
Fartida que no se reclasificarsd posteriormente
& resuftados:
Musvas mediclones de obigadiones por
beneficios definidos vy tolal otro resuftada

integral 1. 18 __ {25}
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,731 2,099

Vear notas g fos estados financleros

" Hernan ar‘aimny j&:rrés -5-
Presidente Efecutiin Conta




ENERMAX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOD

POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Utilidad del afg

Transferencia

Dividandns declarados
Bonificacion & ejecutives

Otro resuitade integral del afia

Saldos al 31 de diciembre dal 2017
Efecto de cambio de politica contable

Saldos af 1 de eners dal 2018 -
restablecida

Urilidad cel afia
Transferancias

Dividendos declarados

Obre resultada integral del afic

Saides al 31 de diciermnbre def 2018

Ver notas a |os estades financieros

Capital
sogal

5,000

Reserva
Lenal

Z,085

172

Faserva
fagulativa

14,456

Raserva
por
valuacitén
de

irverslatoas

el

200

. S/,
Postowo]

Herndn Balahona
Presidentes

L

Jecltio

Utilidades retenidas

Por la
aplicacién Citras
inicial resultados
Az WIIF intedraies  Qistribuibizs Totat
o (20 U5, délares) .
145) - 1,721 23,117
Z.124 2,124
[172)
(1,442) {2.000)
(101)] (1013}
o LIZY - {25}
ri45) (253 2,124 23115
__- .- o Ea1n]s)
(1453 25 Z,124 23,515
1,713 1,713
(E24%

01,5000 r1,500G)

S s . - - 1B
fAL5) L7 17413 24,548

- E, -

Cortadar



EMERMAY 5.4,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

d1/12/18 31712/17F

{=n miles de 1.5, dalaves)

FEUI0 DE BFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

LElidad del afio 1,713 2,124
Ajustes;
Depreciaclén de propledad, planta ¥ 2qulpa £91 a30
cantribucidn 1296 2 provectns de desarrollo territarial LOSPEE 243 300
PaTricipacidn o rabajadoros 3% {1 75
Iitereses por préstarmos de accionistas 21
Provisidn por heneficios definidos 33 20
Pixrdida de crédito esparada i
cambilas en activos ¥ pasivos!
Cuenkns por cobfar cvmerciales y oiras coentas por cobrar 37 11057
Cuentas por cobrar @ compafiias relacionadas {805 [28)
Otros activas ] 70
Cucntas por pagar comearoiales y otras clentas por pagar 31s (287
Cuentas por pogsr a8 compafiias reladionacdas 1] {3
Ohbligaclones acumiudadas (9] {101l
Impaicstos por pagar ) Ry iz
Efective geterado por las actlvidades de operacton 2,230 3,206
Interases pagados (47 {21
Rchaflclos definidas pagados B} —_—
Efectiva neta pravenlente de actfvidades de aperaclin 2218 3.18%
ECTIVIDADES DE INVERSION:
Efactivo pagado por préstamaos de accionistas {98 {253
Incremento de activas Anancieras {146) (276]
Adiciones de propiedad, construcclones v equlpo {2383 (1)
Efoctive neto utilizado en actlvidades da inversldn f482] 540

ACTIVIDADRES DF FIMANCIAMIENTS:
Diwldendas pagados {1,500} £2,000)

Bonificackan & sjecuftivos —4da1}
Efectivo neto utiizado en actividades de fnancizamianta {1,508} {2,101}
EFECTIVO ¥ BANCOS:

Increments nakto de efectiva v hantcos 234 544
Saldos al comiean2o de afio 568 424
SALDOS AL FIN DEL ARG L1204 _ 968

FRANSACCION QUE MO GENERGO MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Reclaslficacian de aportes para futuras capitalizaciones v -

war nokas 2 los estados financieros

Herr‘iﬁn{ Barahon
Presidente Ejecutivo




ENERMAX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Enermax S.A. {la Comgpafiia) fue constltulda en la Repiiblica del Ecuador el 5 de agosto
del 2003 y su actividad principat es fa producelén y venta de energia eléctrica, desde
cuaiquiera de sus fuentes primarlas de generacién. El principal accionista de la
Compaiiia es Corporacidn Favorita C.A..

Ei 21 de enero deal 2004, el Consejo Nacional de [a Electricidad - CONELEC {Actualmente
Agencla de Regularizacién y Control de Electricidad - ARCONEL) otorgd a Enermax 5.4,
el Certiflcado de Permiso para autcgeneracion eléctrica y para fa gjecucién def Proyecto
Hidreeldctrico “Rio Calope” de una capacldad de 16.6 megavatios, el cual estd ubicado
en la peblacién El Progrese, a 5 kildmetros al sur del Cantén La Mana, provincia de
Cotopaxi. Con fecha 6 de octubre det 2004, se suscribid y se protocolizd el Contrato de
Permiso en el cual se estabiece cincuenta afios como vigencia del permiso a partlr de |a
suscripclon del mismo v se autoriza 2 Enermax 5.4, el disefo, financismiento,
construccion, operacion, mantenimiento, posesion y administracion de la centrat de
generacidon antes mencionada. A partir de enern del 2007, iniciaron 1as operaciocnes de
la Compafiia.

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hidricos, concedid a Enermax
S.A. el derecho de aprovechamiento de las aguas del "Rie Calope®, para |z gensraciin de
hidroelectricidad por el tiempo de vida Ot de la empresa.

En el Reglstro Oficial No. 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacional expldis la
"Ley de beneficios tributarios para nuevas nverslones productivas, generacién de
emplec vy prestactan de serviclos”, donde obtlenen los sigutentes beneficios, entre otras,
las compafilas de generacion hidroeléctrica:

Exoneracion del Impuesto a la renta.

Exoneracion del pago de os derechos arancelarlos a las importaciones de maguinarias,
equipos y repuestos nuevos y materlas primas gue no se produzcan en el pais.
Exoneracion total de los derechos e impuesto gque gravan los actos constitutives de las
sociedades o compafiias.,

En ef Registro Oficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006, ¢l Presidente de ia Replblica
de! Ecuador concedid a Enermax S.A., la exaneracion del pago del Impuesto a la renta
por el periodo de doce aios, de acuerdo z {os ténminos de jos Articulos 3 vy 7 de la Ley
de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversionas Productivas, Generaclan de Empleo v
Prestacidn de Servicios,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal de la Compafiia alcanza ios 48 y 51
empleados, respactivarments, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en astos estados financleras es responsabliidad de la
Adminlstraclin de la Compafiia.



2. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gquire son mandatoriamenite efectivas en el aiio actual

Durante el ano en curso, g Compafiia ha aplicado 28 siguientes nuevas NIIF o
madificaciones a fas NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de
Contabllidad {IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posterlormente,

Impactos de la apiicacian inicial de NIIF 9 - Instrumentos financieras

En e} afic en curseo, la Compafiia ha aplicade la NIIF ¢ Instrumentes Financieros
{revisada en julic de 2014) v las enmiendas consecuentes en relaclén con otras
NIIF gue son efectivas durante un perdodo anual que comience en o después del 1
de enaro de 2018,

L.a NIIF 9 introduce nuevos requisitns para;

1} La clasificacidn y medicidn de activos y pasivos financieros,
2) Detericro de los actives financieros, v
3} Contabilidad generai de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre fos estados
firancieros son descritos mas adelante,

La Caompafiia ha aplicado NIIF S de conformidad con las disposicionas de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion v medicion de fos activos financieros

La fecha de |la aplicaclén Infclal {es declr, |2 fecha en que {a Compafiia ha evaluado
5u activos ¥ pasivas financieros existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 9] fue el 1 de enero de 2018. Se requiers qeue todos los activos financleros
gue estan dentro del alcance de |a NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al vator razonzable sobre Iz base del models de negorcio de la
Compafiia para la gestidn de las actives flnancleros v 1as caracteristicas de flujo de
caja contractuaies de Jos actives financieros.

Especlfleamenta:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo ohjetlva es recoger fos flujos de efective contractuzles, y que dichas flujos
son lpicamente pagos del princlpal e intereses {SPPI) sabre el Importe de
capital pendiente, se miden pasterlormente al costo amaortizada;

. Instrumentos de deuda que san mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo ohjetivo as & la vez, abtener los flujos da efectivo contractuaies v vender
los instrumentos de deuda, y gue tlene flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente pagos del principal e tntereses sobre el Importe principal
pendienie, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultada integral *"FVORI™;



Todas las demds inversiones de dawdz o patrimanto pasteriormente, se miden
& su valor razonable con cambios en resultados "FYR”,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafila pusde hacer la eleccidn /
designacion irrevocable en el reconodimiento infcial de un active financierc:

. La Compaitta puede optar irrevocablemente & presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio que no es mantenida nl para
negoclar, ni como contraprestacion contingente reconocida par un adgutrente
en una combinacion de negocios en etro resultado Integral; v,

. La Compafiiia puede designar frrevacablemente una inverslién de deuda que
cumple con los criterlos para ser medida a costo amortizado o FYORI, para ser
medldo a FVR, sl al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afio en curso, la Compafiia no designé ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costo amortizade o FYOR], para ser medido a
FvE.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente &l costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal {&) a continuacion,

Ea Administracian de la Campafita revisé y evalud los activos financieros existentes
gl 1 de enerc del 2018 basados en los hechos y circunstancias gue existian en esa
fecha, y concluyd gue |z aplicaclon Inicial da [a NIIF 9 ha tentdo los siguientes
Impactos sobre los activos financieros de la Compafila en cuanto a su clasificacion
y medicién:

Las Inversiones en activoes financieros a corte plazo y ias cuentas por cobrar
comerciales que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, debido a que {os
Instrurmentas estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo congisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses schre el Importe princlpal pendientes.

. Las [nvarsiones en instrumentas de patrimonto (acclohes gue ng son
mantenidas para negociacidn nt son uha contraprestacion contingente surgida a
partir de una comblnacidn de negoclos) en las cuales ta Compaflita no posee
contrel nf influencia significativa, gue fueran pravizments clasificadas como
otras acclones, han sldo desigradas como a2 FYORI. El cambio en el valor
razonahble de dichos Instrumentos de patrimonio se reconocld en la cuenta
resarva por valuacion de lnverslones.

{b} Deterfora de achivas financieros

En relacién con el deteriore de kos actives financieros, ta NIIF 9 reguiere un modelo
de perdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de perdida de crédito
incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida esparada de crédito requiere
gue la Compafiia tome en cuenta ias pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del gjercicio para refiejar los
rambios en el riesge de crédite desde el reconocimiento Inicial de los activos
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financieres. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
wcurrldo para gue las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, ia NIIF 9 requlere gue |a Cornpaiiia reconozca una provision para
incobrables por [as pérdidas de crédio esperadas en:

{1) Inversiones de deuda medidas a su costo ameortizado o al FVORI;

{2) Arrendamlentos por cobrir;

{3} Cuentas por cobrar comerclales v actlvos de contratos; y

{4} Contratos de garantia financiera a la que s& apfican las requerimientos de
deterioro de la NIIF 5.

En particular, ka NIIF 9 requiers que la Compafiia mida la provisidn para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda [a vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrurmento financlero ha aumentado significativamente desde sy reconocimiento
iniciad, o st el instrumento financlers es un active finanders adguirido o originado
con deterioro. Sin embargo, st el riesgo de crédite de un instrurnento financiera no
ha aumentadn significatlvamente desde el reconocimiento iniclal {salva para un
activo financtero adquirldo v orlginado con deterioro), iz Compaiiia estd obligada a
medir ia asignacidn de fa pérdida de ese Instrumanto financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 tamblén requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe iguail a iz vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

Ei resuitado de la evaluacién es el sigulente:

Cuentas por cobrar coperciales - La Compafifa aplicé un modelo simplificado de

pérdida esperada a través de un andiisis individual de sus clientes considerando ia
rprababitidad de incumplimiento v la severidad de la pérdida dado ese
incumplimiento, La Compafifa mantiene relaciones comerclates tinlcamente con
sue accionistas y von empresas def sector pablico dedicadas a la distibucidn de
energia eléctrica 1as cuales se encuentran altamente reguiadas. Esta situacidn
disminuye de forma importante 1z probabilidad de perdida crediticla. La Compadiia
conciuyd que la mora debe considerarse fuego de 30 dias,

Mirguno de los cambios en relacidn. al modelo de pérdida esperada {PLCE) ha tenido
un impacto material en la posicién financiera de la Compafiia, resultado del afic u
otro resuftade integral.

La aplicacién de la NIIF 9 ne ha tenido impacto en los flujos de efectivo de |a
Compafia.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un camblo significative fue Introducido por [a NIIF 9 en la clasificacién y medicion
de paslvos financleros relacionado con la contabitizacion de los cambios en el valar
rezonable de un pashvo finanderc designado como a8 FYR atribuible a cambilos en ef
riesgo de crédita dal emisor.

Especificamente, la NIIF 9 reguiere que ios cambios en ef valor rezonable del
paslvo financiero gue sea atribuibie a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconoclmiento de esos
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efectos cree o ihcramente la asimetria contable en el resultado det afie, Los
camblos en el valor razonable de un paslvo financlero gue sea atribuibie al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificades posteriormente al resultado del
afio, sino gue son transferidos directamente a resuitados acumuiados cuando ei
paslva financiero es dado de baja. Previemente, bajo NIC 39, el importe total de
los camblos en et valor razonable de los pasivos financleros medides a FVYR se
presentaba en resultados del afiv.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en |2 ciaslficacién ¥y medicién de los
pasivos financieros de la Compaiiia.

d} Revelaciones en refacidn con fa aplicacion infcfal de IFRS 9

Np existieron activos financieros o pasivos financleros gue la Compaiiia hubiera
designado previamente como a FYR bajo NIC 39 gue fueran objeto de
reclasificacidn o que la Compaitia haya decidide reclasificar & partir de [a aplicaclén
de la NIIF 9. No hubo actives financieros ¢ pasivos financieros que {a Compafiiia ha
optado por deslgnar coma a FVR en la fecha de la aplicacion inlclal de 1a NITF 9.

La slguiente tabla muesira informacion relativa a los activos financieres que han
side reclasificados come resultade de Iz transicion a la NIIF 9.

(ivy =
(1 (i Gy G )=
Efecto en
Vaior en NIIF © wvaior 2]
libros af hueva en libros al Patrimonio

31/12/17 Reclasificaclén medicién Qi/01/18 D1/01/18

Activas Financieros

Disminuclones!

be otras Inversiones 1,499 {1,499} - - -
Adiciones:

A FYORI - instrumentos de

patrimonia {NIIF 9) 1,499 BOO 2,259 808
Total | 1498  ___ - 800 2,299 800
Impacto de Ja aplicacion dg las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con cllentes

La Companiia ba aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016} que es de aplicaclér obligatoria durante el
pericdo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfogue de 5 pasos para el recanocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerfmientos, asi como su
impacto en los estados financleros de la Compafiiz se describen a continuacién:

La MEIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” ¥ "pasivo de contrata® para
describly lo que mas comiinmente se conoce coma “Ingrescs devengados”™ e
*ingresos diferidos”; sin embarge, la Norma no prohibe gue una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situaclén flnanclera.
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2.2

Las politicas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalie en la Nota 3.10. Ademds de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacclones de ingreses de fa Compafila, la eplicacion de |a
NIIF 15 no ha tenido un impacte material en ta posiclan financiera yfo el
desempefio financiero de ta Compaiila, en razén de que las politicas actuales son

~ consistentes con o requerido por la NIIF 15,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A |a fecha de
aprabaditn de los estados financiercs, la Compaiis ng ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) nuevas y revisadas gque
han sldo emitidas, pero aln no son efectivas.

Efectiva a partir da
perlodos que inlcien

iIF Titula en o después de
WIIF I6 Amendamientos Enero i, 2019
NIC 19 Mad|fleacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CIMNIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero I, 2018

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las N1IF Enmigndas a la NIIF 3, NIIF 11, Energ I, 2019
Ciclo 23315 - 2017 MIC 12 v NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacko general de ta aplicacldn de las NITF 16 Arrendamientos

La MIIF 1& introduce un modelo integral para la identiflcacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, fa NIIF 16
reamplaza 1a actual guia de arrendamientos inciuida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectlva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con i contabilidad def arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustanclalments los reguisitos de contabilidad del arrendadear bajo NIC 17,

Impacto de [a nueva definicidn de arrendamisnta

La Cempafiia hard uso del recurso practico disponibie en la transicion a la NIIF 16
de no volver 2 evaluar si un contrato 2s o contiehe un arrendamianto. En
consecuencia, la definicidn de un contrate de arrendamiento de acierda con iz NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esops arrendamientos contraidos o
modificados antes de enere 1 de 2019,

El cambio en fa definicldn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con &) concepto de cantrol. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de serviclo schre |a base de si el uso de un activo
identiflcado es controlado por el cliente. El controt se considera gue existe si el
cliente tiene:
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. El derecho & obtener sustanciaimente tados los beneficios econdmiceos de la
utllizacion de un active ldentificado; v
«  El derecho a diriglr &l uso de ese activo.

La Compaiiiz aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en fa NIIF 16 a todos fos contratos de arrendarmiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en gl contrato de arrendamiento).

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracidn se sncuentra evaluande el intpacto
de la aplicacion de |z NIIF 16; sin embarga, prevé que no tendra impacto en los
estados financleros de la Compaiiia.

impacto en !z contabllldad de! arrendatar|o

Arrendarnientos operativos

ta NIIF 16 cambiara [a forma an que la Compa#ila contabilize ios arrendamientos
previamente clasificados como operativos, 1os cuales, estan fuera del estado de
situactdn financiera.

En la aplicacidn inicizl de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante}, fa Compaiia:

a) Reccnocera activos por el derecho de uso y paslvos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de |os
paqos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizaclén de los actives por derecho de uso y tos Intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resufiado integral.

c) Separara el monio total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamlenta} & interés fpresentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incantivos de arrendamiento {por ejemplo, periodo de gracia pare pagos de
alquiler) serd reconocide como parte de la medicién de los activos por dereche de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras gue segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconscimiento de un pasive par incentivo de avrendamiento, amortizados como
tuna reducclén de los aastes de alquiler sobre una hase de tinea regta.

Bajo |z #IIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con ia NIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para cantratos de arrendamiento onerosos,

Para tos arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiznto de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafifa optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segdin lo permitide por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién se encuentra evaluando el impacto

de fa aplicacién de la NIIF 16; sin émbargo, prevé que no tendrad impacto en los
estados financleros de la Compaiila,
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Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anterlormente en arrandamiento finarciere, es e medicidn de las
garantias del valor residual proporcienadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere gue la Compaiiia reconozca como parie de su pasivo por
arrendamiento s0lo el imporfe que se aspera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizade como regulere fa NIC 17. Al 31
de diciembre del 2018, la Compafifa no mantiene activos en arrendamiento
financiero.

Modificaciones a la NIC 19: Modlficacian, reduccién o liguidacldén de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran gue et costo de servicio pasada (o de |2 ganancia o pérdida
por la [lquidacion) se calcuta mediante la medicién del pasivo {active) por
benefictos definidos utizando supuestos actualizados y comparanda los beneficlos
ofrecidos v activos del plan antes y después de {a modificacién del plan (o
reduccton o Hguidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo {tgue pueden
surgir cuando el plar de beneficic definide esta en una posicldn excedente). La
MIC 1% aheora aclara que el cambio en el efecto del techo de active que puede
resultar de la modificacton del pian {o reduccién o liguidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en ls manera normal en otro resuftads integrat.

Los pérrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual ¥ el interés
neto sobre el pastve por beneficios defintdos neto {activa) también se han
modificado, La Compaiila ahora esta requerlda a utilizar supuestos actuaiizadas de
esta nueva medicidn para determinar el coste de serviclo actual ¥ de interés neto
durante e} resto del perinda de Informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan clarp que, parz periodos
posteriores a la modificacion del plan, ef interés neto se calcufa mukiplicando el
paslvo (activo) por beneficlos definidos neto segiin la remedicién establecida en la
NIC 19.99, con 1a 1asa de descuento utilizada €n fa nueva mediclén (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo {activa) neto por beneficios defintdos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S0lo se aplican a las
modHtficaciones, reducciones o Hquidaciones de planes, que ccurren en o después
del iniclo def periodo anual n el que se aplican primere las modificactonss a fa NIC
19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos gue inicien en o después
del 1 de enerd de 2019,

La Administracldn de la Campaiifa anticipa gue fa aplicacin de esta interpretacidn
no tendrd un impacto en fos estados financieros de {a Cornpaitia; sin embargg, no
es posible determinar tos efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
compietado.

CINIIF 23 La incertidumbre frente & ios tratamtentos del impuesto a las
gananclas

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar tos reguerimientos de reconactmiento v
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a [os tratamientos def
fmpuesto g 1as gananclas, Establece que una entidad determinara si considerar
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tada tratamiento Impositive Inclerto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos Impositivos tnclertos schre la base del enfoque que mejor prediga fa
resolucién de la Incertidurnbre. Adiclonalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la auvtoridad fiscal acepte un tratamients impositivo
incierto y reflejara el resuitado de dicha evaluachén en la determinacion de ia
ganancia fiscal [pérdida fiscal), ias bases fiscales, pérdidas flscales no utllizadas,
créditos fiscales no utilizades vy tasas fiscales.

Esta interpretactdn aplica para periodos que infcizn en o después del 1 de enero de
20119,

La Administracién de {a Corapafila anticipa que fa aplicacion de esta interpretacion
no tendrd un impacto en los estados financieros de ta Compafiia; sin embarge, no
es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detaliade haya sido
completado,

Mejoras anuales a [as NIIF Clcip 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmizndas a la NIIF 3, NITF 13, NIC 12 y NIC 23,
que ain no son cbligatoriamente efactivas para la Compania v que se detalfan &
continuacidn:

NIIF 3: Combinaclén de negocios - clarifica que una entldad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunfa cuandu obtlene et control del negocio,

s+ NIIF 11: Acuerdos conjuntes - clarifica que una entidad no debe efectuar [a
remedicién de sus Intereses mantenidos previamenie en una operacién
conjunta cuando obtiene contral conjunte del negocia,
NIC 12: Intpuestc a ias gananclas - claflfica que una entldad registra de la
misma forrma todas tas consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendas,
NIC 23: Costos de flnanciamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de les préstamos generales, cualguier préstamo orlginaimente
efectuado para desarrollar un activo, cuanda el activo esta listo para el uso
pratendido o su venta,

La Administracién de la Compafiia estima gue ta aplicacién de estas modificaciones
en ef future no tendré bmpacto significativo en los estadaos financieros.

POLITICAS CONTASLES S1IGNIFICATIVAS

2.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados finencieros han side preparados de
conformidad con fas Normas Internaclonales de Informacidn Financlera (NIIF)
emitidas por ¢l Consejo de Mormas Internacicnales de Contakilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funciona! de la Compaiifa es el Délar de fos

Estados Unidos de América {U.5. ddiar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecerador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparades sobre Iz
base dei costo histdrico.
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3-5

El costo histarico esta basado generalmenie en el valor razonebie de la
contraprestacién entregade a camblo de los bienes y serviclos.,

El valor razonable as el precic que se recibitig por vender un actlvo o el vator
pagado para transferlr un pasiva enire participantes de un mercado en ia fecha de
valaracion, independientemente de si ese preclo es directamente observable ¢
estimado utilzando otra técnica de vaforacién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta |as caracteristicas del active o
pasivc que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precie del
activo o paslvo a la fecha de medicidén. Ef valor razonabie z efectos de medlcién y
o de revelacion en |os estados fingncieros, se determina sobve una base de este
Lipo, & excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valar razonable, fales como el valor neto de reaflzacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financlera, tas mediciones efectuadas a
vaior razonable se clasifican en af nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancla de igs insumos para la mediclén del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Mivef I: Son precios cotizades {sin ajustar) en mercados acthvos para activos ©
pasivos idénticos que la entidad puetde acceder a |12 fecha de medician.

Nivel 2 Insumos distinkos & fos precios cotizados incluidas en el Hivel I que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente,

Mival 3 Son datos no observables parza el activ o pasivo.

Los Impartes de las nefes a los estados financieros estan expresados en miles de
U.5. ddlares, excepto cuande se espacifique 1o contrario.

A cantinuacién, se describen las principales poiiticas contables adoptadas en la
preparaclén de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - incluye gl efectlvo disponible ¥ depdsites a la vista en
bancos.

Propledades, construcciones y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
construcciones y equipos s& miden Iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, construccionas ¥y equipos comprende su precla de
adguisiclén mas todos [os costos directamente relaclonados con la construccidn,
ubicacién y la puesta en condiciones de funclonamiento,

Medicion posterior al reconocimiento: maodelo delf costo - Desputs del
reconocimients inicial, 125 propiedades, construcciones y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el mporte acumutado de fas pérdidas de
deterloro de vaior, Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan &
resuitados en el periodo en gue se producen.
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3.5

Método de depreciacion y vidas idtifes - E| costo de propiedades,
construcciones v egquipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (il estimada, valor residual y metodo de depreciacién son revisados al final
de cada afo, slendo el efecto de cuzlquier camblic #n &l estimato registrade sobre
una base prospectiva.

A continuackén, se presentan |as principsles partidas de propiedades,
construcciones y equipos y las vldas {itiles usadas en ef m_ﬁlcu!o de |la depreciacion:

Item Vida Gtil (en afios)
Ceantral hldroeléctrica 47
Maquinaria ¥ equipos i0
Equipos de computacién 3
vehiculos 5
Herramientas 10

Retiro o venia de propledades, consitrucciones y equipos - Una partida de
propiedades, construcciones ¥ equipos se da de haja cuando se vende o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros det activo a través de su utilizacion
continuada o venta. Lz utiidad o pérdida que surja del retlre o venta de una
partida de propiedades, construcclones ¥ equipos es calculada como la diferencia
entre el preclo de venta y ef valor en libros def activo v reconoclda en resultados.

Deterioro del valor de Jos activos tangibles - Al final de ceda periodo sobre gl
cual se informa, la Compafita evaita los importes en fibros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un Indicatlvo de gue estos activos han sufrido alguna
pérditta por deteriore de valor. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de ia pérdida por deterioro de valor {de haber
giguna}. Cuando el active no genera fiulos tde efectivo gue sean independientes de
otros activos, [a Compaftia calcuta el tmporte recuperable de la unidad generadora
te efective a2 la que pertenace dicho active. Cuando se ldentifica una hase
razonable y consistente de distribucion, {os activos comunes son tamblén
asignados a las unldades generadoras de efectivo individuales, o distribuldas al
grupe mas pequefic de unidades generadoras de efective para los cuales se puede
identificar una base de distribuclon razonzbie y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el vaior razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Af estimar el valor en usg, los fiujos de efectivo futuros
estimados son descontades del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impueste que refleja 1as valoraciones actuales del mercado respecto al
vator tempaorat def dinero y los rlesgos especificos para el activo para |os cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectlvo futuros.

Si el imparte recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado
€5 mener que su importe en libres, el importe en libros del active (o unidad
generadora de efectivo} se reduce a su imperte recuperable. Las pérdidas por
deterloro de valor se reconocen Inmediatamente en el resuliade del perlado, saivo
si el active se registra a un importe revaluada, en cuyo caso se debe consldarar [a
pérdida por deterioro de valor como una disminuclén en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del actlva {0 unidad generadora de efective) aumenta al valor estimada
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3.7

3.5

3.9

revisado de su imporke recuperable, de tal manera que el Importe en Hbros
incrementado no excede el importe en libros gue se habria calcuiado si no se
hublera reconocide la pérdida por detericro d& valor para diche active {o unidad
gensradora de efective) #n afios antertores. El reverso de una pérdida par
deteriors te valor es reconocitdo automaticamente en ei resultado del periodao,
salva si gl activo correspondiente se registra 8t monto revaiuado, en cuyo caso ef
reverso de [a pérdida por deterioro de valor s& mangja como Un aumento en fa
revaluackin.

Impuesto a fa renta - Fn el Registro Oficial No. 427 dal 29 de diciembre del
2006, el Presidente de ia Reptblica def Ecuador concedié a Enermax 5.A., la
exoneractin del pago del Impuesto 2 la renta por el periodo de toce afios, de
acuerde a los términes de los Ariculos 3 v 7 de ta Ley de Beneficlos Tributarios
para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo ¥ Prestacion de
Servitios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tene una obligactén presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de yn suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporan beneficios
econGmices, para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse ung esthmacicn fiable dei
Imparte de {a obligacian, -

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desemboiso
necesatio para cancelar ia obligaciin presente, 2l final de cada pericde, teniendo
&n cuenta |os rigsgos v las incertidumbres correspondientes,. Cuando se mids una
provision usando el flufo de efective estimado para cancelar ta obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuande &
efectn del valor del dinero en ef tiempo es materiaf).

Cuando se espara la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar ung provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
en activa st es virtualmeante sequra gue se recibivd el desambolso v el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabiltdad.

Beneficios a2 los empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificactdn por desahuciy - Fi
costo de fos beneficlos definidos (jubtiactén patronal y bonHicacion por desahucio)}
es determinado utilizando e Método de ia Uridad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afic en
el que se generan, asi como el interéds financiero generado por ta obligacidén de
beneficlo definido.

Les ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de ex|stir) se reconocen en el estado de sltuacldn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de fa ganancias ¥ pérdidas actuartales en otro resuitade Integrai se
refiejan inmediatamentes en fas gananclas acumuiadas v no son reclasificadas a la
ubliitad o perdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasadaos sen
reconocidos en los resultados del ejercicic cuando la modificacion o reduccidn dei
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J.10

3.11

3.22

3.13

plzn oeurre, o cuando fa Compafiia reconoce las vostos de restructuracion
relacionados o |os beneficios de terminactén, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce un paslvo por los beneficlos
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarlos,
heneficios sociales, vacaciones anuales, tc., en &l periodo an el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por e valor de los beneflclos que se espera
recibir & cambio de ese servicio, Loz pasivas relaclonados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al vaier que se espera pagar a cambio de
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por
ia participacldn de fos trabajadores en 1as utilidades de la Compafiia. Se calculz en
Funcién del 15% de la utilidad contable anual antes de impuesto a la renta, seqan
lo establecide en disposiciones legales vigentes, El 16 de enero del 2016, entrd en
vigencia la Ley Organica de Servicic PibHca de Energia, publicada en el Registro
Oficial No 418, en la cual se estabilece que los trabajadores vinculados a la
actividad de generacién eléctrica privada, reciblean el 3% de utllidades y el
restante 12% serd destinado a proyectos de desarrolio terriforial en el area de
Inftuencla del proyectn, v registrado como otras cuentas por pagar en el estado de
situacién financiera,

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos por la venta de
energia eléctrica. Los ingrescs se miden en funcidn de la contraprestacian a la que
la Compaltia espera tener deracho a reclbir en un contrato con un cliienta y excluye
los importes cobrados en nombre de tercerps. La Compafiie reconoce los ingresos
cuando transfiere el controt de un servicie a un cliente.

Ingresos de energia eléctrica - Se reconocen comoe Lna sola obligaclén de
tesempafio que ge satieface cuando fog cllentes consumen ta energia eléctrica.
Las referidos consumos son monitoreados dizrlamente por las herramientas de
medicion de la Compafiia, ¥ adicionatmente son reportados periddicamente pﬂ!‘ el
ente requlador CENACE,

Costos y gastos - Se registran ai costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se
haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensaclén de saldos y trapsacoiones - Como norma general en los

estados flnancleros noe se compensan los actives y paslvos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aqueilos casos en los que la compensacion ses requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccidn.

tos ingresos y gastos con crigen en transaccienes gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaclén v ta Compa#ia tiene lg
Intencidn de liguldar par su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netes en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos v pasivos financleros se reconocen

cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiclones contractuales det
[rstrumento.
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l.os actives v pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonasble. Los
costos de fransaccion que son directamente atribuibles a Iz adquistcion o emision
de actlvos y pasivos financleros (distintos a los actives vy pasivos flrancieros
designados al valor razonablte con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activogs o pasivos financleros, cuando sea aproplado, al
momento del reconocimiento iniclal. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a ia adguisicion de actlvos ¢ pasivos financieros deslgnados al valor
razonable con camblo en {os resultados (FVYR) se reconocen de inmeadiato en el
resuitado def periodo.

3.14 Activos financieros - Todas [as compras o ventas requlares de activos fingncieros
son reconocldas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o venias de actives financieres que
requieran 1z entrega de actives dentro del marce de tlempo establecide por una
requlacion ¢ acuerdo en el mercado.

Todos las activos financieros reconocidos coma tales, son posteriorments
valorados, en su totalidad, af costo amortizade o al valer razonable, dependiendo
de g clasificacion de los activos financleros,

Clasificacidn de {ns activos financlergs

Los instrumentos de deuda gue cumplan 1as sigulentes condiciones se miden
posteriarmente al costo amortizada;

. Los activos flnancleros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyn
objetivo es mantener tos activos financleros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuates del actlvo financlero dan [ugar, en fechas
egpecificadas, a flujos de efectivo gque son Unicamente pages de capital e
Intereses sabre el importe del capital pendlente,

Los Instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones san medidos

posteriormente a su valor razonable con camios en otro resuitadeo integral

{FVORIY:

. Los actives finencleros gue se mantienen dentro de un medelo de negecic cuyo
nbjetiva se logra al chtenar flujos de efectlvo contractuales vy por la venta de
Inz actives financleros; ¥

« Los términos contractiales del active financiero dan lugar en las fechas
especificadas, & flujos de efectiva que son Unicamente pagos def principal e
intereses sobre el importe def principai pendiente.

Por defecto, todos tos demas activos financleros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados {FYR). A pesar de ie anterior, la
Compafiia podra tomar la sigiiente eleccidn / designaclon irrevocable en el
mumente del reconccimlento inicial de un active financiero:

. ia Compafia puede optar irrevocablemente a presentar camblas posteriores en

el valor razonable de una hversion de patrimonle en otro resuitada Integrat si
se cuymplen ciertos criterios & continuacién; y
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. La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizade o FYORI para medirle a FYR si al
tacerlo aeffmina o reduce signfficativemente una asimetria contable.

El cosfo amortizadn y metodo de intereés efeckiva

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo ameortizado de un

instrumento de deuda v la asignacidn de ingresos por intereses durante el periodo
en cuesthén.

Parz los activos financieros distintos a los comprados u originados con detericro
{es declr, activos que tienen deterlara de crédito en el reconoclimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es ta tasa que descuenta exactamente los fiujos de efectivo
futuros {Inclivendo todos los honorarios y valores pagados o recibldos que farman
una parte Integral de {a tasa de Interés efectiva, los costos de transacctén y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de ta
vida esperada del instrumento de deuds o cuando sea apraopiado, un perlodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en e reconacimbento
tnlclal. Para los achivos financlerss comprados 4 eriginades con deterioro, se
caicida una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efective
futuros estimados, incluldas las pérdidas de crédito esperadas.

El coste amortizade de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financierc en el recencciniento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion actmulada, usande €l método de Interds efectivo de cualguier
diferenciz entre ef importe inicial ¥ al vencimiento, alustade por cuaiquier perdida
por incobrabifidad. Ef valor bruto en lihros de un actlve financizro es el coste
amortizado de un active financiero anfes de ajustar cualguler pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando e método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valcrados a su costo amortizado v al FYORI. Farz los
activos financleros que no sean compragdos u originados con deterioro, los tngresas
por intereses se calcutan aplicando la tasa de Interds efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, & excepcién de los activos financieros que
postericrmente se han deteriorado (véase mas adelante), Pars los activos
financieros que, postericrmente, se han deteriorade, los Ingresos por intereses sa
recenocen aplicando ia tase de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiera. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédite sobre el instrumento
financlero detertorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante |z aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto def activo financlera.

Para los actives financleras comprados u eriginados con deterioro, la Compa#ia
reconoce los ingresos por tntereses, aplicando la tasa de Interés efectiva ajustada
gt costo amortizado del acthea financiere de su recengelmiento intcial. El cdlculo Ro
vuelve a ia base bruta, incluso si el rigsgo de crédito dei activa financiero mejora

postericrmente de mada que el active financiero ya no es se encuentre
tdeteriorado,
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Instrumentos de patrimonio designados como g FYORT

En el reconocimiento inlctal, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocabile
{sobre una base de instrumento par instrumento) para designar {as inversiones en
imstrumentos de patrimonioc coma a FVORI. La designackdn 2 FVORI no esté
permitida si la Inversidn se mantiene para negeciar © sl se trata de una
contraprestacion contingente reconocida par un adguirente en una combinacion de
negocios.

Un active financiero as mantenidc para negoclar sh:

+ Ha sido adguirida principalmente con el propasito de venderio en el corio
plazo; o,

.« En el reconocimiento inicial 25 parte de una cartera de instrumentos financleros
identificados, que la Compafiia gestiona en conjunto y tlene evidencia de un
patron reciente de obtencién de beneficios a corto ptazo; o,

- Es un derivade (excepto un derivado gue sea un contrato de garantia financlera
o instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en Instrumentes de patrimonin & valor rezonable con camblos en
ofro resuitado integral "FYORI” se miden iniclalmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, se milden a su valor razonable con
ganancias ¥ perdidas originadas por cambics an &l valor razonable reconodidas en
otra resultado integral ¥ acumuiadas en la reserva gde revalorlzacion inversiones.
La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada & resultado del afic en la
disposicion de las inversiones de patrimonio, en camblo, se transfieren
dirackamente a utilidades retenldas.

Las dividendos de estas |fversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
en el resuitado del periodo de acuerda con la NIIF 9, 2 menos que los dividendos
representen clarameante una recuperacion de parie del costa de la inversion,

Achivos financieros & FYR

Los activos financiercs que no curmplen fos oriterlos para ser medidos &t costo
amortizado ¢ FYORI s2 miden a2 valor razonable con cambios en resultados “"FVYR".

Especificamente;

« bLas tnvarsiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a8 FYR, a
menos que {a Compafiia designe una inversidon que no se mantiens para
negoctacitn, ni es una contraprestacidn contingente gue surge de una
combinactén de negocios, para ser medida a FYORI en el reconocimients Injcial,

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterlos de costo
amortizado ¢ las criterlos de FVORI se clasiftcan como FYR, Ademas, los
ingtrumentos de deuda dque cumplan cusiguiera de los ariterlos de costo
amortizado o los criterios FYORI pueden ser designados como a FVR en ef
reconocimiaents iniclal si tal designacién eltmina o reduce una inconsistencia &n
la medicion o reconocimients {(denaominado 'asimetria contable'), gue surgiria
de la medicidn de actives o pasivos o en ef reconocimiento de las ganancias ¥
pérdidas sobre bases diferentes. ta Compafila no ha designado ningln
Instrumento e deuda como a FVR,
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Deteriorg de activgs financiems

La Compafis reconoce una provisién para perdidas de crédito esperadas scbre las
inversiones en activos financieros a corto plazo y tuentas por cobrar comerciales
que se miden al coste amartizado, El importe de las pérdidas de crédio esperadas
se actuaiiza en cada fecha de presentacion para refiejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento iniclal del respactivo Instrumento flnanciero.

Le Compafifa reconoce siempre la pérdida de crédite esperadas por toda la vida de
tas cuentas por cobrar comerciates aplicando un modelo simplificado, Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas efectuande un analisis de provision indlvidual
hasado en ta experiencia de incumplimiento y pérdidas histbricas.

La evaluacion no incluye et andlisls del valor def dinero en el tiempo, debido a que
fa liguidacidn de los instrumentos ocurre en un perfodo maxime de 30 dias.

Para las Inversiones en activos financieros a corto plazo, la Compaiifa reconoce la
pérdida esperada durante toda Iz vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significative en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial.

La pérdida esperada duranke la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surghr de todos los pesibles eventos de incumplimiento scbre la vida
esperada del instrumento financiero.

Aumento significative de riesgo de crédito

La compafila ne tiene necesidad de determinar sl el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significathvamente desde ef reconocimiento iniciat,
va que las extinciones individuales de los créditos registrados courren en un
pericdo corriente.

Para las inversiones en activas financieros a corto plazo, 1z Compafiiz compara el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero & {a fecha de reporte con 2f
riesgo de incumplmients en el instrumente flnancierc en ia fecha de su
recanochmienta inkcial,

Al realizar esta evaluacién, ta Compania considera informacion cuantitativa y
cualitativa gue as razonable y soportable, incluyenda la experiencla histérica vy ks
informacion prospectiva gue asta disponible sin costo a esfuerzo desproparcionado.

Definicién de Incymplimiento

La Compafiia considera gue se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 30 dias de mora, a menos gue fa Compaftia tenga
informacion razonable y soportabie para demostrar que un criterie predeterminado
mas amptio s mas apropiado.

Achivos financieroes con deterforo crediticio

Un active financiero tiene deterfore crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos gue tlenen un impacto perjudicial en los filjos de efective futuros
estimados de ese activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticlc incluye datos observables sobre fos siguientes eventos;
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{a) dificultades financieras significativas del diente;

{b) un incumplimiento de contrato, tal coma un evente de incumplmiento o
vencimlento; _

{c) cada vez es mas probabie que el clienfe entre en guiebra o reorganlzacién
financiera; o

{d)ia desaparicién de un mercado active para el activo financlero debido a
dfcultades fnanctieras.

{a Compafia castiga un activo financierc cuando hay infarmacién que indica gue el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave v no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejempla, cugndo el emisor ha caldo en
causal de liguidacidn o ha entratio en un proceso de guiebra. Los activos
finantieros dados de baja adn pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento
conforme a los procedimientos de recuperacidn de ta Compafiia, teniendo en
cuents ef asesoramiento legal cuando sea apropisdo. Cugiquier recuperacidon
realizada se reconoce en resultados.

Medicién v reconocimienty de fas pérdidas de crédite esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
tde incumplimlento {es decly, la magnitud de ta pérdida 51 existe un
incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacldn de e
probabilidad de Incemplimiento y 1a pérdida dado el Incumplimiento se basa en
datos histdricos coma se describié anteriormente.

En cuanto a la expesicion al incumplmiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta reprasentado por ef valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprension de la Compaiila de [as necesidades financieras
especificas de los deudores, v otra informacion relevante a futuro.

La Compafiiz reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerctales en el resufiado del afic con un ajuste correspondiente a s
vaior en libros a traves de una cuenta de pérdida de crédito esperada.

Baja en cuenta de Jos activos financieros - La Compafiz da de baja en cuentas
un active financlero Unlcamente cuando expiren los derechos con{ractuales sobre
tos flujos de efecthvo del active financiero, o cuando transflere de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
otra entidad. 5ila Compahia no transfiere ni retiene substanclalmeante todos los
riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad y continifa reteniendo el controf del
activo transferido, a2 Compafila reconocera su participacion en el activo y cuabguier
obligacidn asociada por los Importes gue podria tener gue pagar. Sl lz Compaiiia
retiene sustanciaimente todos lus riesgos y ventajas inherentes a la propledad de
un activo financiero transfertde, 1a Compailia continda reconociendoe al activo
flnanclero y tamblén reconoce un préstamo garantizado por los recurses recibidos.

Al darse de baja un actlvo financlera medido al costo amortizado, 1z diferencia

entre el valor en jibros del active y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar sg raconoce en el resuitade del afo.
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4,

3.15 Pasivos financleros - Tados los pasivoes financieros se miden posteriormente at
costo amoertizado utilizando el métode de interés efectivo o a FVR.

SIln embargo, los paslvos financieros que surgen cuando |z transferencia de un
activa financiero no califica para fa baja o cuando se aplica el enfoque de

participacidén continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
a contlnuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adqulrente en
una combinaclén de negocios, mantenidos para negociar, o designadas comao FYR,
se miden posteriormente al costo amortizado utitizando el méiodo de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un métoda para calcular el costo
amortizado de un paslvo flnanclero y para aslgnar gastos de intereses durante el
periode relevante.

La tasa de interas efectiva es |z tasa gue descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (tncluidas todas ias comislones v ios puntos pagades o
recibidos que forman parte integral de ia tasa de interés efectiva, los costos de
transacelén y otras primas o descuentos) @ lo larga de la vida esperada del pasivo

financlero, o {cuando sea aproptade) un periede mes corto, al costo amortizado de
un pasive financiero.

Baja an cuenias de un pashve financiere - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros si, y s0lo st, las obligaciones de la CompafRia se descargan, cancelan o
han expirada. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero dado de
baja vy la contraprestacian pagada v padadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacldn de las politicas contables de la Compafifa, que se describen en la Nota 3,
la Administracldn estéd obligada a efectuar juicios {gue no sean |os gue invelucran
estimaclones} que tengan un impacto signlficativo en los Importes reconocidos para
hacer estimaclionas y suposiciones sobre fos valores en libros de los activos v pasivos
que no son fickmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan

en la experiencla histdrica vy otros factores que se consideran relevantes, Los resultados
reales pueden diferir de astas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
ravisiones a las estimaciones contébies son reconocidas en el periodo en gue se revisa la
estimacion, si la revisién afecta solc a ese periodo, 0 en el periodo de la revision y los -
periodos futuros si la revisién afecta a los perfodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables de ta Compaiiia

Los siguientes son los juicios critices diferentes de las estimaciones {las ciales son
presentadas de forma separada abajo), que ia Administracidon ha efectuado en el
procesoe de aplicacion de las politicas contables de ia Compafiia v que tieren un
impacto significativo en los importes reconocidos en las estados financleros,
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4.2

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de ios activos
financieros depende de tos resultados de la pruebs de SPPI y del modelo de
negocto. La Compaiiia determina ef modelo de negocio a un nlvel que refieja céime
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un ohjethvo de
negocio en particular. Esta evaluacidn Incluye el juicio que reflefa tods 1a

evldencia relevante, Incluyendoc comao se evaida ef desempefic de los activos ¥
cormo s¢ mide gl desempelo, os riesgos gue afectan el desempefia de los activos v
como estos son administrados y cdmo se compeansan los gestores de los actives.

La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender {a razon de su disposicién vy st
las rezones son consistentes con el ohjetivo del negoclo para el cuai los activos
fueron mantenidos. Ft menitoreo es parte de la evaluscién continua de ta
Compafita de si el modelo de negecic para el cual los activos financieros
remanentes continda siendo apropiade v st no es apropiado, si ha habldo un
camblo en el modelo de negecla; y, por fo tanko, un camblo prospectivo en ia
clasificacidn de esos actives. Ningdn cambio fue requeride durante los periodos de
reparte.

Aumento significativo dei riesgo de crédito - Comao se explica en la Nota 2, la
perdida de crédito esperada se mide como una provision iguai & la pérdlda de
crédito esperada a lo largo de su vida para los activos financieros a certo plazo. La
NIIF 9 no define gue constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Al evatuar sl el riesgo crediticio de un active ha aumentadn significativamente, la
Compafiia toma en cuenta informacién cusiitativa y cuantitativa prospective
razonable y soportzhle,

Juicios clave para las estimaciones

Las suposiclones clave sobre el futuro vy otras fuentes clave de incertldumbre para
las estimaciones en el periado gue se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a8 los saidos en ibros de los activos ¥
pasivos dentra del proximo ejercicio, se discuten @ continuacidn:

Daterlora de actives - 5. 1a fecha de clarre de cada petiado, 6 en aguelta fecha
que se considere necesario, se enalfza el valor de los activos para determinar si
existe algin indiclo de gue dichos activos hitbieran sufrido ung pérdida por
deterioro. En casg de gue exisia algan Indicio se realiza una estimacidn def
fmporte recuperable de dicha active. 5i se frata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabifidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo,

Las pérdidas por deterigre reconocidas en un active en periodos anteriores 507
revertidas cuando se produce un cambioc en las estimeaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el vaicr det active con abonoe a resuftados con el Hmite
del valor an libros que €l active hubiera tanido de ho haberse reconodido fa pérdida
por deterioron.

Cdilculo de ta pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Compaiifa utlliza infarmacion prospectiva razonahle v
spportable, la cual estd hasada en supuestos para ef movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos v como estos se afectarén entre si.
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La pérdida dada el Incumplmiento es una estimacion de la pérdida que surge dado

el incumplimtento. Se basa en la diferencia entre tos flujos de efectivo

contractuakes adeudados y aquellos que & acreedor espera recibir, teniendo en
cuenia los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del

credito.

Tasa de descuento utiizada para determinar el valor en libros de Ia
obfigacién por beneficios definfdos - Las obligacicnes por beneficios definidos
de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utliizando como referencia
los rendimientos del mercado, al clerre del afio, correspondlente a bonos
empresarizles de altz calldad en la moneda en la que se pagarén los baneficlos.
Se requlere un julclo significathvo al establecer los criterios para bonos & ser
incluidos en la poblactén de la que se deriva la curva de rendimients. Los criterios
mas Importantes considerados para a selecckdn de ios bonos incluyen el tamafio
de la emistén de los bones corporativos, calificacién de fos bonos y la dentificacién
de ios valores atipicos que se excluyen. Esta presuncidon es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacian debido & que pequefics cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financleros.

EFECTIVO Y BANCOS

Efactbhvo
EBancos
Tatal

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIERCS

Garantizados - medidos af costo amertizado:
Préstame a empleado {1)
Aportes para futuras capHslizaciones
Subtotat

Inversiones en instrinentas de patrimaonia

designados a valor razonable con cambios en OR$

Inversiones en acciones
Total

Clasificacidn:
Corriente
Mo cortlerte

Total

31/12/18

31/12/17

B
T
b TR

|-
NS
sl
He

552
1,781

2,333

{1) Corresponde & préstamos entregados a un empleado de la CompaRla, con
vencimients en diclembre del 2019 {e&n marzo det 2018 para el afic 2017), ¥ una
tasa de interés del 7% (una tasa LIBOR mas 1.5% para ef afio 2017). Estos
préstamos se encuentran garantizados con pagards a la orden y endoso de sus

acciones a nembre de la Compafiia.
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nversiones en acclgnes:

Proporcion de

participacian
accionarla y poder de
voto Saldo Cortabiz
Compaiiia 31/12f18 331/12/17 3112118 /12417
fen porcentaje) {en miles de LS. dolares}
HidroaHo Generacldn de Energia S.A. 5.98 5.98 2,299 1,459
Servisur 5.A. 3.00 - 35 R
Total 2,334 1,499

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, Enermax 5.A. no e¢jerce control ni infiuencla
significativa sobre dichas compafniias. Estas Inversiones en acciones no se mantienen
para negociar, en su lugar, s manktienen para propdsitos estrategicos de mediano a
large plazo. A partic de 1 de enera det 2018, |la nueva Norma Internacicnal de
Informacian Financiera NIIF 9 Instrumentos Financieros, establece que estas inversionas
en acclones deben ser registradas g su valor razonable con cambios en el otro resultado
integral {patrimonta), ya que el reconocimiento de las fluctuaciones a corto plazo en el
valar razonable de estas inversiones en resultados, no seria coherenie con la estrategla
de mantener estas inversiones de |2 Compafila para propdsiios de largo plazo.

Al 1 de enero del 2018, ef efecte de |a valuacidn ern la inversidn mantenida en Ridroatto
Generacion de Energia S.A. por camble de politica contable fue de 1JS$800 mil. Al 31 de
diclembre del 2018, en base al andlisls de la Administractén de ia Compafiia no se
registrd ningdn un ajuste adiclonal.

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS

31/312/18 31f12/37
Costo 29 608 29,483
Depreciacién acumulada (8,283) {8,403)
Total 20,625 21,080
Clasificacion:
Central hidraeléctrica 15,453 20,040
Terrenos R20 520
Herramientas 427 354
Maguinaria v equipo S0 115
Wehiculos 41 44
Equipos de computaclén .. I
Totat 20625 21,080

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades, construcclienas vy equipos no se
encuentran pignorados para garantizar préstamos propios ni de terceros,

Los movimlentos de propiedades, construcciones y equipos fueron come sigue:
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Coste:

Saldos al 31 de diciambre
ded 20184

Adguisiciones

Saldos al 31 de dicismbre
del 2017

Adguisiciones
Bajas

Sakdos &l 31 de diciembre del
201E

Depreciacién goumtilada:

Saldes al 21 de diciembre
del 2016

(Gasto por depreciacion

Saldas al 31 de diciambre
del 2017

Gasto por depreciacion
Bafas

Saldos &l 31 de diciembre
del 2018

Saldos netos a| 31 de
diciernbre del 2018

Central

hidroelgctrica

27,001

{6,288}
_{&73)

(6,951}
(547)

{7.508)

Terrenao

Herramientas

320

Q968

063

151

1,119

{322}
(92}

{614}

(78}

1632)

Maquinaria ¥
equipo

465

475

_(3)

475

Yehicufos

414

414

83

386

{347}
23

(369)
(37)

{285)

|

Equipo da
compikacian

105

-

146

167

(89)

110y

Totai

29,472

29,483

238
(114)

28,608

(7,573)
(830

(8:4G3)

(631)
111

[B,983)

20,625
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PDR PAGAR

31/12f1 31712417
Mercado eléctrica mayorista 479 4463
Proveedores da servicios 103 45
Proveedores de bignes _1a _ 7
Total 592 31}

IMPUESTOS

En €l Registro Oficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006, et Prestdente de la Repliblica
del Ecuador concedid 8 Enermax 5.A. {a exoneraclén del psge det Impuesto a la renta
por el periodo de doce afos de acuerdo a los térmings de los Articidos 3 ¥ 7 de la Ley de
Beneficios Tributarlos para Nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empieo y
Frestacidn de Servicios.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Drganica parz la reactivacion de la
zeonomiz, fortalecimients de la dolarizecion ¥y modernizacion de \a gestion financiera, a
rontinuacion, se detalian los aspectos mas importantes de la menclonads Ley;

Reglamento a la Ley Organica para [a reactivacién de 2 economia,
fortalecimiento de la dolarizacion ¥y modernizacion de ta gestidn financiera

Los aspectos mas impertantes de dicho reglamento se incidyen a contlnuacidn:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
va constituidas en afios antericres; en el caso de provislones realizadas en afos
antericres que hayan sldo consideradas deducibles o no, ¥y que no fueren uwtilizadas,
deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a k2 renta en ia
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmenta, se estahlece e reconocimiento de un impuestc diferide relacicnads con
tas provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubHares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enera gel 2018, ef cual podra ser
utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar |la obligacidn hasta por ei importe efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Flscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organlca para e Fomento Productiva,
Atraccién de Inverslones, Generacidon de Emplen y EstabHldad y Equlibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan 105 aspectos mas imporiantes de [a menclonada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
coma:

- 31 -



. Exonaracién del impuasto o la rents pars tes nueves inversiones preductivas en
sectores priorlzados que se inlclen a partir de agosto det 2018 por 12 afios, contados
dasde el primer ailc en el gue se generen ingresas atribuibles directa v dnlcamente .
a la nueva inverslén, ¥ gue se encuentran fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quite ¥ Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicaré
solo en sociedades que generen emplec neto. Para los sectores priorlzados
Industriat, agroindustrial v agroaseciativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta gxoneracldn por 15 abos.

. Exoneracian del Impuesto a iz Salida de bivisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacian de biznes vy dividendos relacionadas con nuevas inversionas
productivas que suscriban cantratos de inversién.

. Exorneracién del ISC en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de fas utilidades.

. Exoneracién det impuesto & la renta y anticipo para inversiones gue se infcien a
partir de la vigencla de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias bésicas por 15 afios, contado desde el primer afic en el que se generen
ngresos atribuihles directa v dnicamente a fa nueva Inversidn y se ampliaran por &
afios mas, an el case de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracidon aplicard solo en sociedades gue deneren emplec nato.

Reformas a varips cuerpos fegales:

Impuesto a3 la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades ¢ de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicclones
de menor imposicion; siempre y cuando, las socledades que distribuyen no tengan
como beneficiarip efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador. :

Se elimind el aitimo nclse def articulo 9 Exenciones gue estableciz lo sigulente; “En
ta determingddn v Uguidacidn del impuesto a la renta no se reconocceran mas
exoneraciones que las previstas en este articuio, aunque otras leyes, generales o
especiates, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente,
con excepcion de o previsto en {a Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacidon de Servicios”.

Tarifa - 12 tarifa det impuesto & ia renta para sociedades se Incrementara al 28% cuando
'a sociedad dentro de ta cadena de propiedad de fos respectivos derechos
reprasentativos de capital, exista un titular residente, establecide 0 amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccidn de mencr Imposicién o régimen fiscal preferente v el
beneflciarlo efectivo sea residente fiscal del Fcuador,

Utilidad en la enajenagidn de acciones - Se establece un impuesto a fa renta Unico a ias
utilidades que perciban las sociedades domiciiadas @ no en Ecuador y 1as personas
naturales, ecuatortanas o extranieras, resldentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuadar,
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10.

Adicionaimente, se establece que en restructiraciones socletarlas no se entenders
producida enajenacian directa nl indirecta alquna.

Anticipo de Jmpuesto a ta Repta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en &l caso en gue éste
supere o no ex|sta impuesto a la ranta causado.

Impuesto al Valor Agregado - TVA:
Ei uso del credito tributarlo por el IVA pagado en adgulsiciones locales e

importacionas de blenes y servicios, podra ser utiltzado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de page.

Se podrad scolicitar al SRI fa develucion o compensacion det crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto & la Salida de Pivisas.- ISD - Las compensaciones realizadas con o sin la
Intermediacion de instituclones del sistema financiere ya no representan un hecho
generador para el pago del IS0,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31732437

Beneficlos sociales 53 L1
Participacidon & trabajadores (1) 1,223 956
‘Total 1276 1.051

{1) El 16 de enero del 2015, entrd en vigencia la Ley Orgdnica de Servitla Pibiico de
Energia publicada en el Registro Cficial No. 418, ta cual, entre otros asuntos,
establece gue los trabajadores vinculados a la actividad de generacidn eléctrica
privada recibirdn def 15% de participacidn a trabajadores. Del 15% de
participacian & trabajadores, el 3% se destinard a igs trabajadores que tuvieran
derecho conforme & i 12y ¥ ef 12% restante serd entregado al Estado Ecuratoriano
para proyectos de inversion social en salud y educacldn en las dreas de influencia
de la actividad hidroeléctrica. Dlcho importe serd cancelado uns vez que ¢l
Ministerio de Energia y Recursos Naturaies no Renovables expida ef reglamento
correspondiente. Al 31 de diciembre del 2018, la provision de |z participacion
trabajadores v el aporie para proyectos terrftoriales asciande a US$60 mil v
U5$1,1 miliones respectivamente [US$75 mit y US$921 mil en el afio 2017},

Los movimientos de la provision para participacidn a traba}adores fueron como sigue:

Afie terminado

31/12/18 3317123717
Saldos al comienzo del aho 996 304
Frovisiadn del afio 302 753
Pagos efectuados _ (75} _{61}
Saldos al fin del afio 1,223 996
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3i/13/18 3112717
Jubilacién patronal o0 B4
Bonfficacidn por desahucio 38 36
Total 128 120

Jubifacidén patronal - De acusrdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabatadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendréan derecho g ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicto de ta jubllaclén que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Soclal fIESS). De acuardo con dispasiclones legales la pension
de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el IESS para ta jubllacion de
zsus affliados, respecto de los coeflcientes, tiempe de servicies v edad. Se considera
como haber individual de jubllacion e formada por las slquientes partidas:

Fondo de reserva a gue tenga deracheo gl trabaiador
{+) 5% def promedio de la remuneracian anual perciblda en los Gitimoes 5 afios,
multiplicado por los afios de serviclo.

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a gue se |2 rebaje iz suma total gue hubiera
depositado en el IESS en concepte de aporte del emgpieador o por fondo de reserva de!
misme. En tode caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber Individual de
iubHaclén, los valores que por fondos de reserva hubiese fegalmente depositado el
empleador ¢ entregado 2l frabajador,

Laos movimientos en el valar presenie de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue;
Ano terminado
3171218 31512117

Saldos al comianzo del afo 54 51
Costa de 1os servicios 15 20
Costo por intereses 3 3
Pérdidas actuariales 7 i3
Pagas &Y
Efecto de reducctones ¥ Hquldaciones anticipadas {19 _
Saldos sl fin de afio 20 84

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédign de Trabajo, en
los casos de terminactén de la refacion faboral por desahucio solicitado por el empieador
o por ef trabajador, ta Compafilo entregard el 25% de [a Gltima remuneracidon mensual
por cada uno de [os afos de servicla.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por desahucio
fuergn como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/1
Saidos al comlenzo def afic 36 17
Costo de |os servicios 15 3]
Costo per intereses 1 1
Pérdidas {ganancias) actuariales (6] 12
Beneficios pagadaos (8} —
Saldos al fin del afio _ 438 38

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficlos definidos fueron realizados et 31 de diclermbre de 2018 v 2017 por un actuario
Independiente. E| valor presente de las obllgaclones por concepto de benefictos deftnidos
¥ los costos del servicio actual v el costo del serviclo anterior fueron caiculados utilizando
2l método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método oS beneficios defimdos
deben ser atribuidos al perlode de servicio del empleado vy basados en lg formuta del
pizn, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficlo 2 cada afio de
servicio, considerantdo el uso de hipdtesis actuarlales para calcular €l valor presente de
dichos beneficios. Estas hipStesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, &l
lrcremento salarial ¥ l8s probablitdades de pago de estos beneficios.

tas qanancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariakes se cargan o abonan a ofro resultado Integraf.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficlos definidos son la tasa de descuento, incremento salarlal
esperada y la mortalldad. El analisis de sensibiidad detallade a centinuacion se ha
desarrallado en base & los cambios razonablemente posthles que se produzcan ai final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5%, mayor ¢ mener, fas obligaclones por beneficios
definidos, disminuirian en US$8 mil y aumentarian en US$9 mil, respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5% |as cbligaciones por
beneficios definidos se aumentarian en US$9 mit (disminuiria en US$ 8 mi).

El anétisis de sensibilidad mencionade anteriormente puede neo ser representativo de la
variaclén real en |a obligacidon por beneficios defintdos, ya que es poce probable que el
camblo en la hipatesis se produzca en forma aislads unos de otros (2igunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es Importante mencionar, que e analisis de senstblitdad desarroilado, el valar presente
de las obitigacianes par beneficios definidos se calcud utibrando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en ef cdiculo de la obligaclén por
beneficios definidos reconoclde en el estado de situacion financiera. Mo hubo carmblos en
los métodos & hipatesls utllizados al elaberar el andlisis de sensibilldad respecto a afios
anteriores.
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12,

Las presunciones principates usadas para propésites de fos célculos actuariales son las
siguientes:

31712718 31712
{en porcentaje)
Tasas de descuento 4.25% 3.91%
Te5as esperata del ncrementt savaral 1,50% 1.50%

Los Emportes reconocidas en fos resuitados respecte a dichos planes de beneficlos
definidos son los siguientas:

Ao terminade

J1/12f18 31712417
Costo del servicio a0 26
{Costos por intereses _4 -1
Total reconocido en el resultado del afio ) 20
Pérdidas actuariates 1 25
Efecto de reducciones anticipadas {19} L
Total reconocido en el ofro resultado integral {18 25

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La slguiente tabla combina InformaclGn sobre:

. Clases de instrumentos financleros basadas &n su naturaleza y caracteristicas;

+ Los vafores en libros de los instrumentos financleras; vy,

. Walores razonables de tnstrumentos financieros {excepto los instrumentos financieros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable).

Los niveles de jerarguia de valor rezonable 1 2 3 se basan &n el grado en que el valor
razonable es chservable;

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados {no ajustados} en mercados actives para idéntices actives o pasivos;

« Las mediclones def valor razonable de Nivel 2 son aguelias derivadas de [nsuimos
distintos a los precios cotizados inclutdes en el Mivel 1 que son observables para g
activo 0 pasivo, ya ses directamente {es decir, como precios) ¢ indirectamente {eg
cecir, derivados de las preclos); v

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 san agueilas derivadas de técnicas de
valoraclon que incluyen entradas para el activo o paslvos que no se basa en datos
observables del mercade (entradas no observables).
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Clases y categorias de instrumentos financleros:

3 8 31712417
Activos finanviergs medidos af costo amortizado:
Efective ¥ bancos {Mota 5) 1,204 oe8
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas
par cobrar L 73
Cuentas por cobrar a compafilas refacionadas
{MNata 13) 1,481 403
Inverslones en activos financleros (Nota &) 440 552
Subtotal 3,160 1,996
Inversipnes en activos financieros designados
& valor razonabie con cambios en ORED
Invarsiones en acciones (Nota 6) vy subtotal 2.334 1,781
Total 2,494 2777
Pasivos financieros medidos af costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Mota 8} 592 516
Cuentas por pagar a compafiias relaclonadas 1 100
Total 093 616

Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieras - L2
Administracidn de la Compafia considera que los importes en libros de los activos v
pasivos financleros medidos al costo amortlzado se aprexima a sy valor razonabie.

Gestion de rlesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financigrmiento, la Compafia esta expuesta g distintes riesgos de natursieza financiera
gue pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al vaior econdmice de sus
flujos v actives vy, &n consecuyencia, sus resuftados.

A continuacton, se presenta una definicién de los riesgas que enfrenta la Compafiia, una
caracterizactdn vy una descripcton de las medidas de mitigacién que actuaimente pone en
usq I Administraclon de la Compafiia, si es el caso,

Riesgo en Jas tasas de interés - L.a Compeitia se encuentra expuestz a resgos en la
tasa de Interes debido a que 1a Compaidiia toma dinero €n préstamo a tasas de intereés
tanto fias come variables. E rigsgo es manejado por |2 Compafia mantentendo una
conciliacién apropiade entre los préstamos a tasa fija v 2 tasa variable; asi como,
manitoreando frecuentemente fas fluctuaciones de las tasas varlables.

Riesge de crédfta - Bl riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligeciones contractuales resultando en una pérdlda financiera para la
Compafiiz. La Compefiia ha adaptado una politica de dnicamente involucrarse con
partes solventes fas cuales son ademas compahias relacionadas como forma de mitigas
el rimsgo de |2 perdida financlera ocasionada por los Incumplimientos. La recuperacion
de la cartera con distribuidores det sector plblico esta regulada a través del ARCONEL.
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13.

Riexga de {iguidez - La Prasidendia e la gue tiene fa responsabilidad final por la
gestién de liquidez, La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
gestién de ligildez de manera gue ta gerencia pueda manejar tos requerimientos de
financiamiento a eorto, mediano vy targo plazo, asi conmao 12 gestion de ikquldez de [a
Compaiiia. La Compafiia maneta el rlesgo de liquidez manteniendo reservas, facdilidades
flnancieras y de préstamos adecuadas, manitoreando continuamente los fiujos de
efectivo proyvectados v reales, ¥ concillando tos perfiles de vencimlento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capifal - L.a Compaiiia gestiona su capltal para asegurar que estard en
capacidad de continuar como gmpresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento & sus accionistas @ traves de I optirelzacdn de (o5 saldos de deutia v
patrimonic. La Compafiz no ha cambiado |la estrategla general en relacian al afio 2017.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fi slguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante fos afios
2018 ¥ 2017 con compafitas y partes relacionadas. Se incluye bajo fa denominacidn de
compafiias relacionadas a entidades con accionistas comunes, con participacian
accionaria sfgnificativa en la Compaiia:

ATO terminado

31/12/18 31/12/17

Wen ergig:

Carporacidon Favorita CLA. 3,489 2,872

Flexiplast S.A. 567

Comchogar 5.A. 224 220

Industria Agropecuaria Ecuztarlana S.A, Agropesa 312 286

Inversidn y Desarroffo Invede S.A 86 B9

Polic favorita £.A Pofasa 284 246G

Maxipan 5.A 130 111

Edesa SLA. Bh4

Plasticos del Litorsl Plaslit 5.A. 1,190 _
Total 1,086 3.824
Compras de blenes:

Corporacion Favorita C.A. y total B | .
Dividendos pagados:

Corporacion Favorita TlA. &00 500

Flexiplacst 5.A 155 2640

Comochogar S.A. 3 4

Inversion y Desarrotio Invede S.A. 3 4

Follo favorito S.A Pofasa 3 4

Maxtpan S.A 3 4

Industria Agropecuaria Ecuatorlana S5.A. Agropesa 3 4
Total 810 1,080



14,

Gasto por Intereses:

Corporacién Favorita C.A. y fotal

e

—21

La venta de energia a partes relaclonadas se realizdé a un precie promedio ponderado de
USE0,064/KW (USE0.0688/KW en el afio 2017).

Composicion de tos saldos con campafias refaclonadas al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar:
Corparaclén Favarita C.A.
Plasticos del Litoral Piaslit 5.A.
Hidroalto Generacion de Energia S.A.
Flexiplast 5.A.
Comochogar 5.A,

Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A,

Agropesa
Invarslén ¥ Besarrollo Invede 5.A.
Pollo Favorito 5.A. Pofasa
Maxipan S.A.
Edesa S.A,

Total

Clasificacion:
Corriente
No carriente

Total

Relackdn

Accionista
Acclanlsta
Relacionada
Accionista
Accionista

Acclanista
Accliontsta
Acclontsta
Acclantsta
Acclonista

31/12/18

418
313
283
137

45

30
9
36
14
156

1,481
1,198
— 484
14981

SL/12/A7

272

50
30

28
14

Los saldos pendientes no estan garantizados v se liguldarén en efective. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el perlodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a pérdida de crédito esperada relzcionada con tos

saldos adeudados por partes relacionadas.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia:

Beneficios & corto plazo
Beneficios post - empleo
Total

PATRIMONIC

Caplital Soclal:
Capital autorizado v pagado

Acciones ordinarias de US%$1 cada una

31/12/18 31/12/17
378 384
_51 b6
429 440

31/12/18 31712417

Nimers

2,000,600 3,000,000
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Las acciones otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
Beservas:

Raserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva fegal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos an efectivo, pero
puede ser cagitalizada en su totalidad,

Reserva facuitativa - Mediante acta de Junta de Accionistas del 21 de marzo dél 2018,
ios acclonistas resolvieron apropiar una reserva facultativa por US5%$552 mil procedente
del resultade del afic 20517,

Reserva de Revaluacion de Inversiones - Representa las ganancias acumuladas que
surgen de la revaluacion de inversiones en instrumentos de patrimonio designados a
FYORI, neta de iz ganancla { pérdida acurnulada transferida a utllidades retenidas el
momanto de su dispesiclén. Los movimientos de la reserva por revaluacidn de
fnvarsiones fueron como sigus:

Inversiones en
instrumentos de

patrimonio Reserva de
designados revaluacion de
como 8 FYORI [nversiones
Saidos al 31 de diclembre de 2017 1,495
Gananciz acumulada sobre inversiones
en instriimentos de patrimonic designados
como FVORI -B00 809
Saldos al 1 de enero de 2018 - restablecldo 2,299 2e0
Saldos al 21 de dicternbre de 2018 2,499 800
LILHT fi - 1os saldes de las cuentas surgen de la apficaclén por primera

vez de tas NIIF y de tos saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seguin Rasalucion
emitida por la Supertintendencia de Compafitas el 14 de actubre del 2014, podrén ser
ttilizados de |z siguiente forma:

Resuitados acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de fas
NMNIIF - Incluye los valores resultantes de jos ajustes originados ernt la adopclén por
primera vez de las MIIF. El saido sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del (itimo ejercicio econdmice concluido, si las

hubteren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en ef caso de liquidacion de la
Compafia.

Bividendos - Mediante acta de Junta de Accionistas del 21 de marzo del 2018, los
accionistas reschvieron distribuir dividendos por US$1.5 millones (US$2 miflones para el
afioc 20171,

A partir del afio 2010, fas dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuader y de socledades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdictiones de menor Imposlcidn, se encuentran sujetos a retencidn para efectos
del lmpuesto 2 |la renta. :
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i5.

1&.

INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA

Desagregacion de ingresos:
Venta de energla
Contratos con distribuidoras
Feaje
Fransmision

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afio terminado
3171241 2112717
5,355 2,641
1,035 2.685
1,729 Qan

537 233

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo 2 54U naturaleza son los

siguientes:

Afio terminado 31-12-18

Costos por compras de energiaz en ¢
mercado ocasional

Costos por peaje de enargia

Gastos por depreciacion

Gastos por beneficios a empleados

Costos por transmision

(Gastos por mantenimiento

Gasto por hanorarios profesionaies

Serviclos generales

Gastos por seguros

Otros gastos

Tatal

Ao terminado 31-12-17

Costos por compras de energia en ef
rmercado ocasional

Costos por peaje de energla

Gastos por deprectaclon

GGastos por beneficios a empleados

Castos por transmision

Gastos por mantenimiento

Gasto por honorarios profesionales

Servicios generales

(Gastos por segurcs

Otros gastos

Total

Costos de

operaclon

1,621
1,724
691
614
537
314

1

19

93
133

2,787

Costos ge
operaciin

218
580
830
511
233
242
1

16
128
94

2,333

Gastos de

Gastos de
admjnistracion

Tatal

1,621
1,724
691
913
537
331
279
122

g5
205

6,518

Totat

318
980
830
523
233
260
162
112
125
1740

4,042
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17. OTROS GASTDS

18.

19,

20.

Afio terminado

31f12 S1/12417
Contribucién a proyectas de desarroiio (1) 242 300
Otros 1i8 {14)
Totat 360 286

{1} £l 1h de enero del 2016, entrd en vigencla ia Ley Organica de Servicio Piblico de
Energia, publicada en el Registro Oficial No. 418, la cual, entre eotros asuntos,
establece que tos trabajadores vinculados a Ia actividad de generacidn eléctrica
privada recibiran el 3% de las wilidades y ef restante 12% seréd destinadc a
proyectos de desarrolio territoriai en el area de influencia del proyecto.

COMPROMISO

Contrate de permiso - En octubre 2004, |a Compafia firm& el contrato de permiso
para la construccion, instalacidn y operaclén de una central autc generadora de energia
eléctrica con el Consejo Nacional de Energia Eléctrica - CONELEC por un plazo de
cincuenta afios a partlr de la suscripcién del contrata.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SCBRE EL QUE SE INFORMA

Entra el 31 de diclembre del 2018 v la fecha de emisidn de los estados financieros
fmarze 20 del 2019) no se produjeran eventos que en oplrlén de g Administracion
pudieran tener un efecto importante schre |os estados financleras adjuntos,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financlercs por €l afio terminado &l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de ta Compadfiia en marzo 20 del 2019, y serdn
presentados a los Accionistas para su aprohaciin, En opinidn de la Gerencla de ta
Compalifa, los estados financieros seran aprobados por fa Junia de Accionistas sln
madificaciones.
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