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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIEN!

 

A los Señores Accionistas de
ENERMAX S A *

Opinión

Hemos auditado los estadosfinancieros que se adjuntan de Enermax S A (la Compañía) que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el año termmado en esa fecha, asi comolas notas a los estados financieros que
incluyen un resumende las politicas contables significativas

En nuestra opimon,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posición financiera de Enermax S A al 31 de diciembredel 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esafecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF ermtidas porel
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Fundamentosde ta opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Aud:toria (NIA)

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen másadelante en este
informe en la sección "Responsabiidades del auditor en relación con la auditoría de tos
estados financieros” Somos independientes de Enermax S A de acuerdo con el Codigo de
Ena para Profesionales de ia Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ébca
para Contadores (JESBA porsus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código Consideramos quela evidencia
de auditoria que hemosobtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion

Otro asunto

Los estadasfinancieros de Enermax S A al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por
otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades confecha 20 de marzo del
2018
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Información presentada en adición a los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual
comprendeel Informe anualde los Admunstradores a la Junta de Accionistas, pero no Incluye
el juego completo de estadosfinancieros y nuestro Informe de auditoría Se espera que dicha
Informacion sea puesta 3 nuestra disposición con posterioridada la fecha de este Informe

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañía, no incluyedicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sí esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con Nuestro
conocirmento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente
Incorrecta

Una vez que leamosel Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sí
conclulimos que existe un error material en esta nformación, tenemosla obligacion de
reportar dicho asunto a los accionistas de la Compañía

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración es responsablede la preparacion y presentación razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NHF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Adrnistración como necesario para permitir la preparacion de los
estadosfinancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error

En la preparación de tos estados financieros, la Administración es responsable de evatuar la

capacidad de la Compañta para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contabie de
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía
o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero dela
Compañía

 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable desi los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matertates, debidoa fraudeo esros, y emitir
un informe de auditona que Incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista
Errores pueden surgir debido a fraude a errar y san considerados materiales si,
Individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros
Como parte de una autoría efectuada de conformidad con las NormasInternactonales de
Auditoría, aplicamos nuestro jutoro profesional y mantenernos na actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También



+ Identificamosy evaluamos los nesgosde error material en los estadosfinancieros, debido
fraude u error, diseñamosy ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a
dichos riesgos y obtenemosevidencia de auditona suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material

debldo a fraude es más elevado que en el caso de una Incorreccion matenal debido a

error, ya que el fraude puede Implicar colusión, falsificación, omisiones dellberadas,
manifestaciones mtencionadamente erroneas o vutneración del control interno

- Obtenemosconocimiento del control interno relevantepara ta auditoria con el fin de
diseñar procedimmentos de auditoría que sean aproptadosen las circunstantias, pero no
conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad dei control interno de la
Compaíta

+ Evaluamossi las politicas contables aplicadas son apropladasy si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Adtunistración es razonable

+ Concluimossobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basadosen la evidencia de auditoría obtenida,
evaluamos sí existe o no una Incertidumbre materia! relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía
para continuar como negocio en marcha 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemosla atención en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría; sin
embargo, eventos o condicionesfuturos pueden ocasionar que la Compaña deje de ser
una empresa en funcionamiento

+  Evaluamosla presentación general, la estructura y el contenido de los estadosfinancieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que fogren una presentación razonable,

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de reafizacion dela auditoria plamficada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control mterno que identificamos
enel transcurso de la auditoria

Dalotta xVoncha. DaudAA,
Quito, Marzo 20, 2019 David Liger
Registro No 019 Apoderado Especial

Licencia No, 17-5223

 



ENERMAX $.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AE 31 DE DICIEMBREDEL 2018 

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en mles deU.S, dólares)

ACTIVOS CORRIENTES

 

Efectivo y bancos 5 1,204 968
Cuentas por cobrar comel ciales y otras cuentas
por cobras 35 73

Cuentas por cobras a compefas relacionadas 13 1,198 403
Inversiones en activos financieros 6 440 552
Otros activos 30 62
Total activos cormientes 2,907 2,058

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuenta por cobrar 8 compara relacionada 13 283
Propiedades, construcciones y equipos 7 20,825 21,080
Inversiones en activos fmancieros 6 2.354 1,78),
Total activos na corrientes 25, 22,861

TOTAL 26,149 24.919

fer notasa los estados financi

  
“Hernan Barafiona

Presidente Ejéculivo



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 21/12/17
(en miles de U.S, dolares)

PASIVOS CORRIENTES.
Cuentas bor pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 8 592 516

Cuentas por paga a compañtas relacionadas 1 2
Pasivas por Impuestos corrlentes 2 6 17
Obligaciones acumuladas 10 1278 1054
total pasivos corrientes 1.875 1.586

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a compañiasrelacionadas 98
Obligaciones por benéficios definidos 1 128 120
Total pasivos no corrientes 128 218

Total pasos 2.003 1.804

PATRIMONIO la
Capital social 5,000
Reserva legal 2,469
Reservafacultativa 14,316
Reserva por valuacion de Inversiones 800
Utilidades retenidas 1561
Total patimonto 24,146

TOTAL 26,149

 

 

   Patrido Vijfacres
Contador



ENERMAX S.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

INGRESOS

COSTOS DE OPERACION

MARGEN BRUTO

Gastos de admwisiración
Participacion a Urabajadores
Pérdida de crodita esperada
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD DEL AÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partida que no se reclastíicara posteriormente
a resultados

Nuevas mediciones de obíigaciones por
beneficios defimdos y total otro resultado
integral

TOTAL RESULTADOINTEGRAL DEL AÑO

Ver notas a los estados finanderos

  
Hernan faratona/

Presidente Ejecutión

Notas

15

16

16

17

1

31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S, dólares)

8,656 6,549

15,297) (6,353)

2,909 3,196

071) (689)
(60) 104)

a)
(4) e)

(360) 1287)

1713 2,124

18 (25)

1731 2.099

 



ENERMAX $,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 34 DE DICIEMBREDEL 2018

   
Utilidades retenidas

  

 

 

 

 

 

Reserva
por Por la

valuación aplicación Otras
Capitel Reserva Reserva de icial resultados
social Legal faculiativa inwerstones «eWIE integrales Distribuibles Total

(en US dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 5,000 2,085 14456 (145) 1721 23117

Utilidad del año 2,124 2,124
Transferencia 172 (172)
Dividendos declarados. (552) (1,448) *2,000)
Bonificacion a ejecutivos (101) (oo
Otro resultado integral del año = . 25 po —as)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 5,000 2,257 13904 - (345) 125) 2,124 23.115

Efecto as cambiode política contable o - 200 - e .. 800

Saldos al 1 de enero del 2018
restablecido 5,000 2,257 13904 800 1145) en 2,124 23,915

Volidad cel año 1713 1,713
Transferencias 212 312 (624)
Divdendos aeclarados 11,500) (1,500)
tro resultado Integral del año - o . — - la —

Saldos al 31 de diciembre del 2018 5.009 2469 3IS 1145) D 1.733 24,548

Vernotas a los estados Ainancieros

-6-
Contador

 



ENERMAX S.A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

31/12/18 31/12/17
(enales de U S dolares)

HELIO DE EFECTIVO DF LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del año 1713 2,124
Ajustes
Depreciación de propledad, planta y equipa 691 330
£ontnibucion 12% a proyectos de desarrollo termtorial LOSPEE 242 00
Partcipación e trabajadores 3% 60 15
Intereses por prestamosde accionistas 21
Provision por horieficios defimdos 33 30
Perdida de credito esperada 1

Cambiosen activosy pasivos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a (105)
Cuentas por cobrar a compañias relectonadas 1805) (28)
Otrosactevas al 79
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pot pagar 2318 ea)
Cuentas por pagara compañías relacionadas m 1]
Obligaciones acumuladas aa cod
Impuestos por pagar 1) —

Efectivo generado por las actividades de operacion 2,230 3,206
Intereses pagados 1) (21)
Beneficios deñiidos pagados 5) —

+fectiva neto proveniente de actividades de operacion 2218 ies
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado Por prestamos de accionistas (98) (253)
Incremento de activos Anáncieros (145) (276)
Adicionesde propiedad construccionesy equipo 0238) 1)

Efectivo neto utilizado en actividadesde inverslon 482) 240)

ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (1,500) (2,000)

 

Bonificación a ejecutivos (101)

Efectivoneto utilizado en actividades de financiamiento 11,500) (2.101)

FFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto de efcctivo y báncos 236 544
Saldos al comienzo de año 968 424

SALDOS AL FIN DEL AÑO: 1,206 —368

FRANSACCION QUE NO GFNERO MOVIMIENTO DE E-ECTIVO
Rectasficacion de aportes para futuras capitalizaciones

Ver notas a los estados financieros  
Hernan/Barahon;

Presidente Ejecutivo

 



ENERMAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEl, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1

 

INFORMACIÓN GENERAL

Enermax S A (la Compañía) fue constituida en la República del Ecuador el 5 de agosto
del 2003 y su actividad principales la producción y venta de energía eléctrica, desde
cualquiera de sus fuentes primarias de generacion El principal accionista de la
Compañía es Corporación Favorita CA

El 21 de enero del 2004, el Consejo Nacionalde la Electricidad - CONELEC (Actualmente
Agencia de Regularizacion y Control de Electricidad - ARCONEL)otorgó a Enermax S A
el Certificado de Permiso para autogeneración eléctrica y para la ejecución det Proyecto
Hidroelectrico "Río Calope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el cual esta ubicado
en la población El Progreso, a 5 kilómetrosa! sur del Canton La Mana, provincia de
Cotopaxi. Con fecha 6 de octubre del 2004,se suscribió y se protocolizó el Contrato de
Permlso en el cual se establece cincuenta años como vigencia del permiso a partlr de la

suscripción del mismo y se autoriza a Enermax SA el diseño,financiamiento,
construcción, operación, mantenimiento, posesión y administracion de la centra! de
generación antes mencionada A partir de enero del 2007,iniciaron las operaciones de
la Compañía

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Naciona! de Recursos Hídricos, concedió a Enermax
S A el derecho de aprovechamiento de las aguasdel "Río Calope”, para la generacion de
hidroelectricidad porel tiempo de vida Útii de la empresa

En el Registro Oficial No 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Naciona! expidio la
“Ley de beneficios inbutanios para huevas Inverslones productivas, generación de
empleo y prestación de servicios”, donde obtienen los sigutentes beneficios, entre otras,
las compañías de generacion hidroeléctrica,

- Exoneración del Impuesto la renta
- Exoneración del pago de los derechos arancelarlos a las importaciones de maquinarias,

equipos y repuestos nuevos y materias primas que no se produzcanen el país
+ Exoneración total de los derechos e Impuesto que gravan los actos constitutivosde las

sociedades o compañías

Enel Registro Oficial No_ 427 del 29 de diciembre del 2008, el Presidente de la República
del Ecuador concedió a Enermax S A, la exoneracion del pago del Impuestoa la renta
porel periodo de doce años, de acuerdoa los términosdelos Articulos 3 y 7 de la Ley
de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
Prestación de Servicios,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compañía alcanza los 48 y 51

empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañia

 



2. ADOPCIÓN DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso,la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF o
modificacionesa las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatorlamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posterlormente

  Impactos de la aplicación jnicial de NIIF 9 Instrumentos.

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en juho de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despues del 1
deenero de 2018

La NIF 9 introduce nuevos requisitos para

1) Laclasificacion y medición de activosy pasivosfinancieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los estados
financieros son descritos másadelante

La Compañía ha aplicado NEF 9 de conformidad conlas disposiciones de transición
expuestas en dicha norma

a) La clasificación y medición delos activos financieros

La fechade la aplicacion Inicial (es decir, la fecha en que fa Compañia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIF 9) fue el 1 de enero de 2018 Se requiere que todos los activos financieros
queestan dentro del alcancede la NIÍF 9, se midan posterlormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
Compañia para la gestion de los activos financierosy las caracteristicas de flujo de
caja contractuales de los activos financieros

Especificamente

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Únicamente pagos del principal e Intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagosdel principal e Intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a vator razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”,



Todaslas demás inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados "FVR”

A pesardelo indicado anteriormente,la Compañía puede hacer la elección /
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo fmanciero,

. La Compañía puede optar irrevocablementea presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversión de patrimonioque no es mantenida nl para
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente
en una combinación de negocios en otro resultado Integral, y,

. La Compañía puede designar Irrevocablemente una Inversion de deuda que
cumplecon los criterlos para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR,sl al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría
contable

En el año en curso, la Compañía no designó ninguna inversión de deuda que
cumpla tos criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormenteal costo amortizado o al
FVORIestan sujetosa deterioro,ver literal (9) a continuación,

La Administración de la Compañta reviso y evaluo los activos financieros existentes
al 1 de enerodel 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa
fecha, y concluyó que la aplicación Inicial de fa NIIF9 ha tenidolos sigulentes
Impactossobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación
y medicion

Las Inversiones en activos financieros a corto plazo y las cuentas por cobrar
comerciales que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado según NIF 9, debido a que los
Instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagosde capital e intereses sobre el Importe principal pendiente

+ Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio (acciones que no son
mantenidas para negociacion ni son una contraprestacion contingente surgida a
partir de una combinación de negocios) en las cuales la Compañía no posee
control ni influencia significativa, que fueron previamente clasificadas como
otras acclones, han sido designadas como a FVORI El cambioen el valor
razonable de dichos Instrumentos de patrimonio se reconoció en la cuenta
reserva por valuacion de Inversiones

(b) Deterioro de activos financieros

En relación conel deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de credito
incurrida aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadasy los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial de los activos

10



financieros En otras palabras, ya no es necesario que un evento de perdida haya
ocurrido para que las perdidascrediticias sean reconocidas
Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para
Ímcobrablesporlas pérdidas de crédito esperadas en”

(1) Inversionesde deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerclales y activos de contratos, y
(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican las requerimientos de

deterioro de la NIIF 9

En particular, la NIÍF 9 requiere que la Compañía mida la provision para perdidas
de un instrumentofinanciero a un importe igual a las pérdidas de credito
esperadas durante toda [a vida del instrumento, s: el riesgo de credito de ese
instrumentofinanciero ha aumentado significatvamente desde su reconocimiento
Inicial, o st el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro Sin embargo,st el riesgo de credito de un instrumentofinanciero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compañía esta obligada a
medir la asignacion de la perdida de ese Instrumento financiero a un importe Igual
ala pérdida esperada en 12 meses La NITF 9 tambien requiere un enfoque
simplificado para la medición de pérdidas por un importe iguala la vida delas
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias

El resultadode la evaluacion esel siguiente

cobrar- La Compañía aplico un modelo simplificado de
perdida esperada a traves de un análisis individual de sus clientes considerando la
probabilidad de incumplimiento y la severidad dela perdida dado ese
incumplimiento La Compañía mantienerelaciones comerciales unicamente con
sus accionistas y con empresas del sector público dedicadas la distribucion de
energía eléctrica las cuales se encuentran altamente reguladas Esta situación
disminuye de forma importante la probabilidad de perdida crediticia La Compañta
concluyó que la mora debe considerarse luego de 30 días

Nimgunode los cambios en relacion al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido
un impacto material en la posición financiera de la Compañía,resultado del año u
otro resultado integral

La aplicacion de la NIF9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compañia

£) Clasificación y medicion de pasivos financieros

Un camblo significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medición
de pasivosfinancierosrelacionado con la contabihzación de los cambios en el valor
rezonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambias en el
riesgo de credito del emisor

Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambios enef valor razonable del
pasivo financiero que sea atnibutble a cambios enel riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos queel reconocimiento de esos
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efectos cree o incremente la asimetría contable enel resultado del año Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del
año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja Previamente,bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valorrazonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del año

La aplicación de la NIIF 9 noha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los
pasivos financierosde la Compañía.

d) Revelaciones en relación con la aplicación Inicial de IFRS 9

No existieronactivosfinancieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9 No huboactivos financieros o pasivos fmancieros que la Compañia ha
optado por deslgnar como a FVRen la fecha dela aplicación inlclai de la NIF 9

La siguiente tabla muestra informacion relativa a los activos financieros que han:
sido reclasificados como resultado dela transicion a la NIIF 9

(m=
0 a (0 OAA

Efecto en
Valor en NIF 9 valor el
libros al Nueva enlibrosal Patrimonio
31/12/17 Reclasmficación medición 01/01/18 01/01/18

Activos Financieros

  

Disminuciones
De otras Inversiones 1,499 (1,499) - -

Adiciones
AFVORI instrumentos de
patrimonio (NIF 9) 499 800 2,299 300

Total 1,492 200 2,299

Impacto de la aplicación de las NIIF 15 Inqresos procedentes de contratos
con clientes

La Compañía ha aplicado la NUF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que esde aplicación obligatoria durante el
período anual que comience en o despuésdel 1 de enero de 2018 La NIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos Una
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a
situaciones específicas Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su
impacto en los estadosfinancieros de la Compañta se describen a continuación

La NIIF15 utiliza los terminos "activo de contrato”y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmentese conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situación financiera
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2.2

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3 10 Además de proporcionar revelaciones más

extensas para las transaccionesde ingresos de la Compañia, la aplicacion de la
NEIF 15 no ha tenido un impacto material en ta posicion financiera y/o el

desempeño financiero de la Compañia, en razon de que las políticas actuales son
consistentes con lo requerido por la NIF 15

Normas nuevasy revisadas emitidas, pero aún no efectivas Ala fecha de
aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicadolas siguientes
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevasy revisadas que

han sido emitidas, pero aún no son efectwas

Efectiva a partir de
perlodos que inicien

NU Título en o despues de

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIC 19 Modificacion, reducción o Enero £, 2019

liquidación del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicación anticipadade estas normas nuevasy revisadas

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto.gsneral de ta aplicación delas NITF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamientoy tratamiento contable para arrendador y arrendatario,la NIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientosincluida en la NIC 17 e
Interpretacionesrelacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendadorbajo NIC 17,

Impacto de la nueva definición de arrendamiento

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible enla transicion a la NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento En
consecuencia, la definición de un contrato de arrendamientode acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraldos o
modificados antes de enero 1 de 2019

El cambio en la definición de un contrato de arrendamientose relaciona
principalmente con el concepto de control La NIIF 16 distingueentre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base desi el uso de un activo
identificado es controlado porel cliente El control se considera queexiste si el
cliente tiene.
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+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilización de un activo identificado; y

+ El derecho a dirigirel uso de ese activo

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamientoy guras
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todoslos contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019(sise trata de un arrendadoro el
arrendatario en el contrato de arrendamiento)

Al 31 dediciembre del 2018, la Administracion se encuentra evaluando el impacto
dela aplicación dela NXIF 16; sin embargo, prevé que no tendrá mpacto en los
estadosfinancieros de la Compañta

Impacto en la contabilidad del arrendatarjo

Arrendamientos operativos

La NIIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera

En la apiicación inicial de la NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se mdica másadelante), la Compañta'

a) Reconocerá activos porel derecho de uso y pasivas por arrendamientos en el
estado de situaciónfinanciera, inicialmente medidasal valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros,

b) Reconocera la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integral

€) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) será reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por meentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta

Bajo la NIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36. Deterioro de los activos, Esto reemplazará el requisito
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendarmento onerosos,

Para tos arrendamientosa corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor(tales como ordenadores
personales y mobihaniode oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre unabase de línea recta, según lo permitido por la NIF 16
Al 31 de diciembre del 2018, la Admunistracion se encuentra evaluando el impacto
dela aplicación de la NIF 16, sin embargo, prevé que no tendra impacto en los
estados financieros de la Compañía,
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Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anterlormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador NIF
16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17 Al 31
de diciembre del 2018, la Compañía no mantieneactivos en arrendamiento
financiero

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendasaclaran que el costo de servicio pasado(o de la ganancia o pérdida
porla [iquidacion) se caicufa mediante la medición del pasivo (activo) por
beneficios definidosutilizando supuestos actualizados y comparandolos beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de ta modificacion del plan (o
reduccion o liquidación), pero ignorandoel efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuandoel plan de beneficio definido está en una posición excedente) La
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacion del plan (o reducción o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés
eto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado La Compañía añora está requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del período de Información después cambio en el plan
En el caso de los intereses netos,las enmiendas dejan claro que, para períodos
posterioresa la modificación del plan,el interés neto se caicula multiplicandoel
paslvo (activo) por beneficios definidos neto según la remedición establecida en ta
NIC 19 99, con la tasa de descuento utilizada en fa nueva medición (temiendo
tambien en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobreel
pasivo (activo) neto por beneficios definidos)

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sólo se aplican a las
modificaciones, reduccioneso Iquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del período anualen el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Iicien en o después
del1 de enero de 2019

La Administración de la Compañra anticipa que la aplicación de esta interpretación
no tendra un impacto en fos estados financieros de la Compañía; sin embargo, no
es posible determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado

CINIIF23La incertidumbre frente a los tratamientosdel impuestoa las
ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incerudumbrefrente a los tratamientos del
impuestoa las ganancias, Establece que una entidad determinará sí considerar
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cada tratamiento impositivo Incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos Inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga ta
resolución de la incertidumbre Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019

La Administración de la Compañía anticipa que fa aplicación de esta interpretación

no tendrá un Impacto en los estados Financieros de la Compañía; sin embargo, no
es posible determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a
continuación

+ NHF3 Combinación de negocios clanfica que una entidad debe efectuar una
temedicion de sus Intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio,

+ NAF 11, Acuerdosconjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedición de sus Intereses mantenidos previamente en una operación
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio

+ NIC 12 Impuesto a las ganancias clarlfica que una entidad registra dela
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos

+ NIC 23 Costosde financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los prestamos generales, cualquier prestamo originalmente
efectuado pera desarroHar un activo, cuando el activo está listo para el uso
pretendido o su venta

La Administracion de la Compañía estima quela aplicación de estas modificaciones
en el futuro no tendrá Impactosignificativo en los estados financieros

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaración de cumplimiento - Los estadosfinancieros han sido preparados de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dotarde fos
Estados Unidos de América (U S dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador

Bases de preparación Los estados fimancieroshan sido preparadossobrela
base del costo histórico
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34

35

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagadopara transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo 0
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y
o de revelación en los estadosfinancieros, se determinasobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales comoel valor neto de realización
de la NIC 2 o el valor en uso dela NIC 36,

Adicionalmente,a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonablese clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumospara la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación

vel 1 Sonprecios cotizados(sin ajustar) en mercados activos para activos O
pasivos identicos quela entidad puede acceder a la fecha de medicion

Mayel2 Insumosdistintos a los precios cotizadosincluidos en el Nivel 1 que sean
observables parael activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente

Mivel 3: Sondatos no observables para el activo o pasivo

Los Importes de las notasa los estados financieros estan expresados en miles de
US dolares, excepto cuando se especifiquelo contrario

A continuación, se describan las principales políticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadosfinancieros

Efectivo y bancos - Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en
bancos

Propiedades, construcciones y equipos

Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propedades,
construcciones y equipos se miden Inicialmente por su costo

El costo de propiedades, construcciones y equipos comprende su precla de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados conla construcción,
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuésdel
reconocimiento inicial, las propiedades, construcciones y equipos son registradas al
costo menosla depreciación acumulada y el importe acumuladode las pérdidas de
deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el período en que se producen
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3.6

Método de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades,
construcciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La
vida útil estrmada, valor residual y método de depreciación son revisados al final
de cada año, stendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva

A continuación,se presentan las principales partidas de propiedades,
construcciones y equiposy las vidasútiles usadas en el cálculo de la depreciación.

  Hem Vidaútil (en años)

Central hidroeléctrica 27
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehículos 5
Herramientas 10

Retiro o venta de propledades, construcciones y equipos - Una partida de
propiedades, construccionesy equiposse da de baja cuando se vende o cuando no
se esperan beneficios económicosfuturos del activo a través de su utilización
continuada o venta La utihdad o pérdida que surja del retiro o venta de una
paruda de propiedades, construcciones y equipos es calculada comola diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

Deterioro del valor de Jos activos tangibles Al final de cada período sobre el

cual se informa, la Compañía evalúa los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinarsi existe un Indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor En tal caso, se calcula el Importe recuperable del
activo a fin de determinarel alcance de la pérdida por deterloro de valor (de haber

alguna) Cuando el activo no genera fiujos de efectvo que sean independientes de
otros activos,la Compañsa calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se Identifica una base
razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también

asignadosa las unidades generadoras de efectivo mdwiduales,o distribuidas al
grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menosel costo de
ventas y el valor en uso Al estimar el vator en uso,los flujos de efectivo futuros
estimados son descontadosdel valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los nesgos específicos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros

5: el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menorque su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen Inmedtatamente en el resultado del perlado, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revatuación

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
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3.8

3.9

revisado de su importe recuperable, de tal manera que el Importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado sí no se
hublera reconocidola pérdida por deteriaro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en años anteriores El reverso de una pérdida por
úetenoro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del periodo,
salva si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como Un aumento en la

revaluación

Impuesto a la renta - En el Registro Oficia! No. 427 del 29 de diciembre del

2006,el Presidente de la República del Ecuador concedió a Enermax A,, la
exoneracion del pago del Impuesto a la renta por el período de doce años, de
acuerdo a los términos de los Artículos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Tributarios
para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestación de
Servicios

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente

(ya sea legal o implicita) comoresultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
Importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debeser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo
en cuenta los riesgosy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto delvalor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperación de algunos o todoslos beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como
unactivo sl es virtualmente seguro quese recibirá el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilación patronaly bonificación por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Umdad de Credito Proyettada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada período

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en
el que se generan, así comoel interés financiero generado por la obligación de
beneficio definido

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones delos activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estadode situación financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen El
reconocimiento dela ganancias y perdidas actuariales en otro resuitado Integral se
reflejan inmediatamente en fas ganancias acumuladas y no son rectasificadas a la
utilidad o pérdida del período Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente Los costos de servicios pasados son
reconocidosen los resultados del ejercicio cuandola modificación o reduccion del
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plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce les costos de restructuración
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios

acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el empleado
proporcionael servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ess servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
semacio, conforme la forma de calculo de cada beneficio

Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la participación de los trabajadores en tas utildades de la Compañía Secalcula en
Función del 15% dela utilidad contable anual antes de impuesto a la renta, según
lo establecido en disposiciones legales vigentes El 16 de enero del 2016, entro en
vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de Energia, publicada en el Registro
Oficial No 418,en la cual se establece que los trabajadores vinculadosa la
actividad de generación eléctrica privada,recibirán el 3% de utilidadesy el
restante 12% será destinado a proyectos de desarrollo territorial en el área de
infuencla del proyecto, y registrado como otras cuentas por pagaren el estado de
situación financiera

3.10 Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoceingresos por la venta de
energia electrica. Los ingresos se miden en función de la contraprestación a a que
la Compañía espera tener derecho a reclbir en un contrato con un cliente y excluye
los importes cobrados en nombre de terceros La Compañía reconoce fos ingreses
cuandotransfiere el contro! de un servicio a un chente

Ingresos de energía eléctrica - Se reconocen como unasola obligación de
desempeño que se satisface cuandolos cllentes consumen la energía eléctrica
Los referidos consumos son monitoreados diariamente por las herramientas de

medición de la Compañía, y adicionalmente son reportados periodicamentepor el
ente regulador CENACE

3.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementede la fecha en que se
haya realizadoel pago, y se registran en el período en el que se conocen

3.42 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampocolos Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
normalegal, contemplen la posibilidad de compensación y ta Compañía tiene la
Intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea,se presentan netos en resultados

3.13 Instrumentosfinancieros - Los activosy pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formarparte de las disposiciones contractuales del
Instrumento
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3.14

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al vator razonable,Los
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisión
de activos y pasivosfinancieros (distintos a los activos y pasivosfinancieros
designadosal vator razonable con cambio enlos resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivosfinancieros, cuando sea apropiado,al
momento del reconocimiento inicial, Los costos de transacción directamente
atribuibles a fa adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con camblo en los resultados (FVR)se reconocen de Inmediato en el
resultado del período

Activosfinancieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baya a la fecha de la transacción Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempoestablecido por una
regulación O acuerdo en el mercado

Todoslos activos financieros reconocidos comotales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizadoo al vator razonable, dependiendo
dela clasificacion de los activosfinancieros,

Clasificacion delos activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden
posterlorsmenteal costo amortizado,

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener tos actevos fmancieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales, y

+ Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas,a flujos de efectivo que son Únicamente pagos de capital e
Interesessobre el importe del capital pendiente,

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI)
+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo se logra al obtener fíujos de efectivo contractualesy por la venta de
los activos financieros, y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamentepagosdel principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

Por defecto, todoslos demásactivos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable can cambios en resultados (FVR). A pesarde lo anterior, la
Compañía podrá tomarla siguiente eleccion / designación irrevocable en el
momento del reconocimiento inicia! de un activo financiero:

+ La Compañía puede optarirrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversión de patrimonlo en otro resuftada Integral sI
se cumplen ciertos criterios a continuación, y
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+ La Compañía puede designarirrevocablemente una inversión de deuda que
cumple loscriterios de costo amortizado o FVORIpara medirlo a FVR si al
hacerlo elímina o reduce significativamente una asimetría contable

El costo amortizado y método de interés efectivo,

El métodode interés efectivo es un método de cálculo del costo amortizado de un

instrumentode deuda y la asignación de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestión

Para los activos financierosdistintos a los compradosu originados con deterioro
(es dectr, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamentelosflujos de efectivo
futuros (Incluyendo todos las honorarlos y valores pagados o recibidos que forman
unaparte integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y otras
primaso descuentos), excluyendo las perdidas de credito esperadas,a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un períado más
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
Hiclal Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se
calcula una tasa de interes efectiva ajustada, descontandolos flujos de efectivo
futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento micial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortización acumulada, usando el método de Interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicialy al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabiidad El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por

incobrabilidad

Los ingresospor intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizadoy al FVORI Para los
activos financieros que no sean compradosu originados con deterioro, los Ingresos
por interesesse calculan aplicando la tasa de Interás efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepción delos actos Financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicandola tasa de Interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero SÍ, en períodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el mstrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado,se reconoce ingresos porintereses mediante la aplicación del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiera

Para los activos financieras compradosu originados con deterioro, la Compañía
reconocelos imgresos por Intereses, aplicando la tasa de Interés efectiva ajustada
al costo amortizado det activo financiero de su reconocimiento micial El calculo no
vuelve a ia base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
detenorado
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Instrumentos de patrimonio designados como q EVORI

Enel reconocimiento inlctal, la Compañía puede realizar unaelección irrevocable
(sobre unabase de instrumento por Instrumento) para designar fas Inversiones en
instrumentos de patrimonio como a FVORI La designación a FVORIno está
permitida si la inversión se mantiene para negociar si se trata de una
contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación de
negocios

Un activo financiero es mantenido para negociar st

- Ha sido adquirido principalmente con el propósito de venderlo en el corto
plazo, 0,

- En el reconocimiento nicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compañía gestiona en conjunto y tlene evidencia de un
patronreciente de obtención de beneficios a corto plazo; o,

+ Es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera
o instrumentode cobertura designadoy eficaz)

Las inverslones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
otro resultado Integral "FVORI” se miden inicialmente al valor razonable más los
costos de transacción Posteriormente, se miden a su valor razonable con
ganancias y pérdidas originadas por cambios en el valor razonable reconocidas en
otra resultado integral y acumuladas en la reserva derevalorización inversiones
La ganancia o pérdida acumulada nosera reclasificada a resultado delaño en la
disposición de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren
directamente a utilidades retenidas

Los dividendosde estas Inversiones en mstrumentos de patrimonio se reconocen
en el resultado del período de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos
representen claramente una recuperación de parte del costo de la inversión.

Activos financieros a FVR

Los attivos financieros que no cumpien tos criterios para ser medidos ai costa
amortizado o FVORI se miden a vator razonable con cambios en resultados "FVR”

Especificamente

» tas Inversionesen instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menosque ta Compañía designe una inversion que no se mantiene para
hegoclación, ni es una contraprestación contingente gue surge de una
combinación de negocios, para ser medida a FVORIen el reconocimiento Inicta!

- Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o las criterios de FVORI se clasifican como FVR, Además, los
instrumentos de deuda que cumplen cualquiera de los criterios de costo
amortizadoo los critertos FVORI pueden ser designados coma a FVR en el

reconocimiento miclal si tal designación elimina o reduce una inconsistencia en
la medición o reconocimiento (denominado "asimetría contable"), que surgrría
de la medición de activos o pasivos o en el reconocimiento delas ganancias y

perdidas sobre bases diferentes ta Compañia no ha designado ningun

Instrumento de deuda como a FYR
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Deteriorodeactivosfinancieros

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en activosfinancieros a corto plazo y cuentas por cobrar comerciales
quese miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de credito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentación para reflezar cambiosen el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero

La Compañía reconoce siempre la párdida de crédito esperadasportoda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas efectuando un análisis de provisión individual
basado en la experiencia de incumplimiento y perdidas históricas

La evaluación no Incluye el análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la liquidación delos instrumentos ocurre en un período máximo de 30 días

Pora las Inversiones en activos fmancieros a corto plazo,la Compañía reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del mstrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el nesgo de credito desde su reconocimiento inicial

La pérdida esperada durante la vida del mstrumento representa las perdidas que
podrian surgir de todoslos posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero

Aumento significativo de riesgo de crédito

La compañia no tiene necesidad de determinar sl el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento iniclat,

ya que las extinciones individuales de los creditos registrados ocurren en un
período corriente.

Para las inversionesen activos financieros a cortoplazo, la Compatita compara el
nesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su

reconocimiento micial

Al realizar esta evaluacion, la Compañía considera información cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica la
información prospectiva queestá disponible sin costo a esfuerzo desproporcionado

Definición de incumplimiento

La Compañía considera que se ha producido un Incumplimiento cuando un activo
financiero tiene masde 30 días de mora, a menos que la Compañia tenga
información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
más amplio es más apropiado

Activos financieros con deterjoro crediticio

Unactivo financiero tienedeterioro crediticio cuando se han producida uno o más
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre fas siguientes eventos
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fa) dificuttades fmancieras significativas del ciente,
(b) un incumplimiento de contrato, tal como yn evento de incumplimiento o

vencimiento,

(c) cada vez es mas probable que el chente entre en quiebra o reorganización

financiera, O

(d)la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras

Política de castigos

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el
deudor o emisor se encuentra en una deficultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el emisor ha caido en
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra Los activos
financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento
conforme a los procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en
cuenta ef asesoramiento legal cuandosea apropiado. Cualquier recuperación
realizada se reconoce en resultados

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de credito esperadas es una función de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento)y la exposición al incurmphmiento La evaluación de ta
probabilidad de Incumplimiento y la perdida dadoel incumplimiento se basa en
datos históricos como se describió anteriormente

En cuanto a la exposición al incuraplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto está representado porel valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte, la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras
especificas delos deudores,y otra nformación relevante a futuro

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales en el resultado del año con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a traves de una cuenta de pérdida de crédito esperada

Baja en cuenta de los activosfinancieros La Compañia da de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
losflujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustenciallos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad Si la Compañía no transfiere mi retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentesa la propiedad y continúa retentendo el contro! del
activotransferido, ja Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar SI la Compañía
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentesa la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursosrecibidos

Al darse de baja unactivo financiera medido al costo amortizado,la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma dela contraprestación recibida y por
cobrarse reconoce en el resultadodel año
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3.15 Pasivos financieros Todos los pasivosfinancieros se miden posteriormenteat
costo amortizadoutilizando el método de interés efectivo o a FVR

Sin embargo,tos paslvos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero nocalifica para la baja o cuando seaplica el enfoque de
participación continua, se miden de acuerdo con tas politicas contables especificas
a continuación

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinación de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FYR,
se miden posteriormente al costo amortizado utsizando el metodo de interes
efectivo El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses duranteel
períodorelevante,

Latasa de Interés efectiva esla tasa que descuenta exactamentelos pagosfuturos
en efectivo estimados(Incluidas todaslas comisiones y los puntos pagados o
recibidos que formanparte integral de la tasa de interes efectiva,los costos de
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de ta vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea aproplado) un período más corto, al costo amortizado de
un pasivofinanciero

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos
financieros si, y sólo sí, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o
hanexpirado” La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En fa apiicacion de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3,
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacerestimacionesy suposiciones sobre fos valores en libros de los activos y pasivos
que noson fáclimente determinables Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes Los resultados
reales puedendiferir de estas estimaciones.

Las estimacionesy los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidasen el período en que se revisa la
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el periododela revisión y los
períodosfuturos sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de ta Compañía

Lossiguientes son los juicios críticos diferentes delas estimaciones(las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicación de las políucas contables de ta Compañía y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros
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4.2

Evaluación del modelo de negocío - La clasificación y medición de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio La Compañía determina el modelode negocio a un nivel que refleja cómo
los gruposde activosfinancieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular Esta evaluación Incluye el juicio que refleza toda ta
evidencia relevante,Incluyendo cómo se evalúa ei desempeño delos activos y
como se mude el desempeño, los riesgos que afectan el desempeña de los activos y
comoestos son administrados y cómo se compensan los gestores de los acuvos
La Compañia monitorea los activos financieros medidosal costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entenderla razón de su disposición y st
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos Ej monitoreo es parte de la evaluación continua de la
Compañía desi el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continua siendo aproptadoy s! no es apropiado, si ha habido un
cambio en el modelo de negocia, y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacion de esos activos Ningun cambio fue requerido durante los períodos de
reporte

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la

pérdida de credito esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de
crédito esperada a lo largo de su vida para los activos financieros a corto plazo La
NHF9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito
Al evaluarsl el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente,la

Compañia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable

Juicios clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periado que se informa que puedetener un riesgo
importante de causar un ajuste matenal a los saidos en bros de los activos y
pasivos dentra del próximoejercicio, se discuten a continuación:

Deteriora de activos Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar st
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro En caso de queexista algún Indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicha activo. Si se trata de activosidentificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 50n
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementandoel valor del activo con abono a resultados con el fimite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido fa pérdida
por deterioro

Cálculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
credito esperada PCE la Compañia utiliza información prospectiva razonable y
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí
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5.

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado
el incumplimiento Se basaenla diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el acreedor espera recibir, teniendo en
cuentalos flujos de efectivo provenientes de garantías y mejorasintegrales del
crédito

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligación por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
dela Compañía se descuentan a una tasa establecida utilizando comoreferencia
los rendimientos del mercado,al cierre del año, correspondiente a bonos
empresariales dealta calidad en la moneda en la que se pagaránlos beneficios
Serequlere un julclo significativo al establecer los criterios para bonosa ser
incluidos en la población dela quese deriva la curva de rendimiento Loscriterios
más Importantes considerados para fa seleccion delos bonos incluyen el tamaño
dela emisión de los bonoscorporativos, calificación de los bonosy la identificación
delos valores atípicos que se excluyen Esta presunción es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimación debido a que pequeños cambios podrían
significar un efecto importante en los estadosfinancieros

EFECTIVO Y BANCOS

  

 

31/12/18 31/12/17

Efectivo 6 6
Bancos 1,198 962
Total 1204

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/18 31/1: 7

Garantizados - medidosal costo amortizado
Préstamo a empleado (1) 440 552
Aportes para futuras capitalizaciones 282

Subtotal 290 834

Inversiones en mstrumentos de patrimonio
designados a valor razonable con cambios en ORI"
Inversiones en acciones 1.499

Total 2.333
Clasificación
Corriente 440 552
No corriente 2,334 1,781

Total 2.124 2,333

(1) Correspondea préstamos entregados a un empleado de la Compañia, con
vencimiento en diciembre del 2019 (en marzo del 2018 pera el año 2017), y una
tasa de interésdel 7% (una tasa LIBOR más 1 5% para el año 2017) Estos
préstamos se encuentran garantizadoscon pagarés a Ja orden y endoso de sus
acciones a nombre de la Compañia
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Inversiones en acciones:

Proporción de
participación

accionarla y poder de
voto Saldo Contable

Campaña 31/12/18 39/12/17 31/12/18 31/12/17
(en porcentaje) (en miles de US dólares)

Hidroalto Generacion de Energía S A 598 5.98 2,299 1,499
Servisur S A 300 - 35 MS

Total 2,334, 1499

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Enermax S A no ejerce control ni influencia
significativa sobre dichas compañlas Estas Inversiones en acclones no se mantienen
para negociar, en su lugar, se mantienen para propósitos estratégicos de mediano a
largo plazo. A partir de 1 de enero del 2018, la nueva Norma Internacional de
Información Financiera NITF 9 InstrumentosFinancieros,establece que estas inversiones
en acciones deben ser registradas a su valor razonable con cambios en el otro resultado
integral (patrimonio), ya queel reconocimiento de las fluctuacionesa corto plazo en el
valor razonable de estas inversiones en resultados, no sería coherente con ta estrategia
de mantener estas Inversiones de la Compañía para propósitos de largo plazo

AL 1 de enero del 2018,el efecto de la valuación en la inversión mantenida en Hidroaito
Generacion de Energia S A por cambio de política contable fue de US$800 mii Al 31 de
diciembre del 2018, en base al análisis de la Admunistración de la Compañíta no se
registró ningún un ajuste adicional

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS

1/12/18 31/12/37

Costo 29,608 29,483
Depreciación acuraulada 8,983) (8,403)

Total 20,625 21,080

Clasificación.
Central hidraeléctrica 19,493 20,040
Terrenos 520 520
Herramientas 427 354
Maquinana y equipo EN 115
Vehiculos 91 44

Equipos de computación a z

Total 20,825 21,080

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades, construcciones y equipos no se
encuentran pignorados para garantizar préstamos propios ni de terceros

Los movimientos de propiedades, construcciones y equiposfueron como sigue
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Costo

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Adquisiciones

Saldosal 31 de diciembre
del 2017

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Depreciación acumulada

Saldosal 31 de diciembre
del 2016

Gasto por depreciación

Saldos al 31 de diciembre
del 2017

Gastopor depreciación
Bajas

Saldos al 31 de diciembre
del 2018

Saldos netosal 34 de
diciembre del 2018

Central
hidroeléctrica

27,001.

27,001

27,001

(6,285)

AE)

16,961)

(547)

12.508)

Terreno

520

520

 

Herramientas

968

968

151

1,119

(522)

192)

1614)

(e

1622)

Maquinaria y
equipo

465

475

a

475

Vehiculos

414

414

s3

386

(247)

LD

1369)

(37

295)

Equipo de
compilacion

105

106

107

(89)
110)

Total

29,472

29,483

238
(114)

29,608

(7,573)

(830)

18:40

(691)
111

8,983)

20.625
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31/12/18 31/12117

Mercado eléctrico mayorista 479 463
Proveedores de servicios 103 46
Proveedores de bienes 10 7
Total 516

IMPUESTOS

En el Registro Oficial No_427 del 29 de diciembre del 2006,el Presidente de la Republica
del Ecuador cancedió a Enermax S A la exoneración def pago del Impuesto a la renta
por el período de doce años de acuerdo a los terminos de los Artículos 3 y 7 de ta Ley de

Seneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y
Prestacion de Serviclos

Aspectos tributarios

El 29 dediciembre del 2017, se emitióla Ley Organica para la reactivación de la
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a
continuación, se detalian los aspectos más importantes de la mencionada Ley.

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía,
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera

Los aspectos más importantes de dicho regfamento se incluyen a continuación.

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectara las provisiones
ya constituldas en años anteriores, en el caso de provisionesrealizadas en años
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no,y que no fueren utilizadas,
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuestoa la renta en la
misma proporción que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisionesefectuadas para cubnr los pagos por desahucio y penstones Jubilares
patronales que sean constituidasa partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser
utilizado en el momentoen que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelarla obligacion hasta por el importe efectivamente pagado,

 Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inverslones, Generación
de Empleoy Estabilidad y Equiílbrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Organica para ej Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuación, se detallan los aspectos másimportantes de la mencionada Ley.

Se establecieron mcentivos específicos para la atracción de inversiones privadastales
como"
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. Exoneración del impuesto a la senta pera las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados
desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y Únicamente
a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por8 años Esta exoneración aplicará
solo en sociedades que generen empleo neto Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociatio, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneración por 15 años

- Exoneración del Impuestoa la Salida de Divisas - ISD en los pagosreatizadosal
exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de Inversión

-  Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos
el 50% de tas utilidades

+ Exoneración del impuestoa la renta y anticipo para inversiones que se infcien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como
industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen
Ingresos atriburbles directa y Únicamentea la nueva Inversión y se ampliarán por 5
años mas, en el caso de que dichas inversionesse realicen en cantonesfronterizos
del país Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto

Reformas a vanos cuerpos legales.

Impuesto a la renta

Ingresos

. Se considera ingreso exento, los dividendosy utilidades distribuldosa favor de
sociedadeso de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones
de menor imposición; siempre y cuando,las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de losdividendos a una persona natural residente en el
Ecuador

Se eliminóel ultimo Inciso del artículo 9 Exencionesque establecia lo siguiente “En
ta determinación y liquidación del impuesto a ta renta no se reconocerán más
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunqueotras leyes, generales o
espectales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en ia Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestacion de Servicios”

Tarifa La tarifa del impuesto a la renta para sociedades ss Incrementará al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadenade propiedadde los respectivos derechos
representativos de capital, exista un trtular residente, establecido o amparado en un
paraíso fiscal, jurisdicción de menorImposición o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador

Utilidad en la enafenación de acciones Se establece un Impuesto a la renta unico a Jas
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
Raturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la

enajenación drrecta o indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades
domiciliadaso establecimientos permanentes en Ecuador,
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10.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socletarlas no se entenderá
producida enajenación directa ni indirecta alguna

Anticipo de Impuestoa la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado

Impuestoal ValorAgregado IVA:

- El uso del crédito tributario porel IVA pagado en adquisiciones focales e
importaciones de blenes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago

«Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación det crédito tnbutario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años

Impuesto a la Salida de Divisas. 18D - Las compensaciones reahzadas con sin la

Intermediación de institucionesdel sistemafinanciero ya no representan un hecho
generadorpara el pago del ISD

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/42/37

Beneficios sociales 53 55
Participacion a trabajadores (1) 1,223 996

Total 1276 1.051

(1) El 16 de enero del 2015,entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de
Energía publicada en el Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos,
establece quelos trabajadores vinculados a la actividad de generación eléctrica
privadarecibirán del 15% de participación a trabajadores. Del 15% de
participación a trabajadores, el 3% se destinará a los trabajadores que tuvieran,
derecho conformea la ley y el 12% restante sera entregado al Estado Ecuatoriano
para proyectosde inversión social en salud y educación en las áreas de influencia
de la actividad hidroeléctrica Dicho importe será cancelado una vezqueel
Ministersode Energia y Recursos Naturales no Renovables expida el reglamento
correspondiente Al 31 de diciembre del 2018, la provisión de la participación a
trabajadores y el aporte para proyectos territoriates asciende a US$60 mil y
US$1,1 millones respectivamente (US$75 mil y US$921 mil en el año 2017),

Los movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 996 304
Provisión del año 302 753
Pagosefectuados 175) 61)

Saldosal fin del año 1,223 296
-33-



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 3112/17

Jubilación patronal 30 84
Bonificación por desahucio 38 36

Total 128 120
Jubifación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, tos
trabajadores que por velnte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadoressin
perjuicio de la jubilación queles corresponde en su condición de afiliadosal Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) De acuerdo con disposiciones legales la pensión
de jubilación se determina siguiendolas normasfijadas por el IESSpara la jubilación de
sus afilados, respecto de los coeficientes, trempo de servicios y edad Se considera
comohaber individual de jubilacion el formado porlas siguientes partidas

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los últimos5 años,

multiplicado porlos añosde servicio

Al valor obtenido la Compañía tiene derecho a quese le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el IESS en concepto de aporte del empieadoro por fondo de reserva del
mismo En todo caso se tomarán en cuenta para la rebaja del haber Individual de
jubilacion, los valores que por fondosde reserva hubiese legalmente depositadoel
empleador o entregado al trabafador.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patrona! fueron coma
sigue

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del año 34 51
Costo de los servicios 15 20
Costo por intereses 3 3
Pérdidas actuarlales 7 13
Pagos a
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas 119) -

Saldos al fin de año 20 34

Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
poreltrabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual
por cada unode fos años de servicio
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Los movimientosen el vator presente de la obligación de bonificación por desahucio
Fueron como sigue"

Año terminado
31112418 31/32/17

Saldosal comienzo del año 36 17
Costo de los servicios 15 6
Costo por intereses 1 1

Pérdidas (ganancias) actuariales (6) 12
Beneficios pagados 18) -

Saldosal fin det año 38

 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuarlo
Independiente El valor presente de las obilgaclones por concepto de beneficios definidos
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterlor fueron calculadosutilizando
el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método jos beneñwos definidos
debenser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadosen la fórmula del
plan, de tal suerte quese atribuyela misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerandoel uso de hipótesis actuarlales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipótesis refíezan el valor de dinero a través del tempo, el
Incremento salarial y las probabtildades de pago de estos beneficios
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial

esperadoy la mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha
desarrollado en base a los cambios razonablementeposibles que se produzcanal final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos

Si la tasa de descuento varía en 0,5%, mayor o menor, las obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en US$8 mily aumentarlan en US$9ml, respectivamente

Si los incrementossalariales esperados aumentan en un O 5% las obligaciones por
beneficios defimdos se aumentarian en US$9 mil (disminuiría en US$ 8 mit).

El analisis de sensibilidad mencionado anteriormente puede no ser representativo de la
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en la hipótesis se produzca en forma aistada unos de otros(algunosde los
supuestos pueden Ser correlacionados)

Es Importante mencionar, que el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente

delas obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cafculo de la obligación por
beneficios defimdosreconocido en el estado de situación financiera No hubo camblos en
los métados e hipotesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años
antenores
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12,

Las presunciones principales usadaspara propósitosde los cálculos actuanales sonlas
siguientes

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)

Tasas de descuento 4 25% 3 91%
Tasas esperada del incremento satanal 1 50% 1 50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichosplanes de beneficios
definidos son los siguientes.

Año terminado
31/12/18 31/12/17

Costo del servicio 30 26
Costos por intereses 4 4

Total reconocido enel resultado del año 24 30

Perdidas actuariales 1 25
Efecto de reduccsones anticipadas 119) -

Total reconocido en el otro resultado Integral 118) 25

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La siguiente tabla combina Información sobre

- Clases de instrumentosfinancieros basadas en su naturaleza y características,
+ Los valores en libros de los instrumentos financieros, y,
- Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros

cuandoel importe en libros se aproxima a su valor razonable)

Losniveles de jerarquía de valor razonable 1 a 3 se basan enel grado en queel valor
razonable es observable,

+ Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para idénticos activos o pasivos,

+ Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de Insumos
distintos a los precios cotizados mcluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivadosdelos precios), y

+ Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas dervadas de técnicas de
valoración que incluyen entradaspara el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables)
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Clases y categorías de instrumentos financieros:

31 8 31/12/17

Activosfinancieros medidos al costo amortizado"
Efectivo y bancos (Nota 5) 1,204 268
Cuentaspor cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 35 73

Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas
(Nota 13) 1,481 403

Inverslones en activos financieros (Nota 6) 440 552
Subtotal 3.160 1.996

Inversiones en activos financieros designados
a valor razonable con cambios en ORI:
Inversiones en acciones(Nota 6) y subtotal 2,334 1,281

Total 5,494 3712

Pasivos financieros medidos al costo amortizado"
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentes
por pagar (Nota 8) 592 516

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1 100

Total 593 —616

Valor razonable de los activos financieros y pasivosfinancieros - La
Administración de la Compañia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado se aproxima a su valor razonable

Gestión de riesgos financieros - En el curso normalde sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus
flujosy activos y, en consecuencia, sus resultados

A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y unadescripcion de las medidas de mitigación que actualmente pone en
uso la Administracion de ta Compañía, si es el caso,

Rlesgo en las tasas deinterés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la
tosa deinterés debido a que la Compañía toma dinero en préstamoa tasas de interés
tento fijas como variables El rlesgo es manejado porla Compañía manteniendo una
conciliación aproprada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable; así como,
monitoreando frecuentemente las fluctuaciones de las tasas variables

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Compañía La Compañía ha adaptado una política de únicamenteinvolucrarse con
partes solventes las cuales son ademas compañías relacionadas como forma de mitigar
el rlesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos La recuperación
deta cartera con distribuidores del sector público esta regulada a través del ARCONEL
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13.

Riesga de líquidez - La Presidencia es la que tiene la responsabilidad final porla
gestión de tiquidez, La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestión de liquidez de manera quela gerencia pueda manejarlos requerimientos de
financiamientoa corto, mediano y largo plazo, así como la gestion de liquidez de la
Compañía. La Compañía maneja el rlesgo de liquidez mantemiendoreservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuadas, momtoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales, y conciiando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivosfinancieros

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxsmizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saidos de ieuña y
patrimonio La Compañía no ha cambiadola estrategía generalen relacion al año 2017

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante los años
2018 y 2017 con compañias y partes relacionadas Se Incluye bajo la denominación de
compañlasrelacionadas a entidades con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compañía

de
Corporación Favorita C A
Flexiplast S A
Comohogar 5 A
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S A. Agropesa
Inversion y Desarrollo Invede S A
Pollo favorito 5 A Pofasa
Maxipan SA
Edesa S A
plásticos del Litoral Plaslit S A

Total

Compras de bienes

Corporación Favorita CA y total

Drvdendos pagados *

Corporación Favorita TA
Flexiplast S.A
ComohogarS A
Inversión y Desarrollo Invede S A
Pollo favorito S A Pofasa
Maxipan S.A
Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A Agropesa

Total

Año terminado
31/12/38

3,489
567
224
312
E

284
130
804

1,190

2.086

 

60D
195

3
3
3
3
3

 

31/12/17

2,872

220
285
89

246
111

800



Gasto por intereses

Corporación Favorita C A total ut

 

La venta de energía a partes retacionadasse realizó a un precio promedio ponderado de
US$0.064/KW (US$0 068/Kw enel año 2017)

Composición de los saldos con compañíasrelacionadasal 31 de diciembre"

Cuentas por cobrar
Corporación Favorita C A
Plasticos del Litoral Plaslit S A
Hidroalto Generación de Energía S A
Flexiplast S A
Comotiogar S A
industria Agropecuarla Ecuatoriana S A,
Agropesa

Inversion y Desarrollo Invede S A
Pollo Favorito $ A Pofasa
Maxipan S A
Edesa S A

Total

Clasificacion
Corriente
No cornente

Total

Relación

Acciomsta
Accionista
Relacionada
Accionista
Accionista

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

31/12/18 214247

418 272

313
283

137

45 50

30 30
3 9

36 28

14 14

196

1,481 403

1,198 403

283 q
1481 203

Los saidos pendientes no estan garantizados y se liguidarán en efectivo No se han
otorgadoni recibido garantias Nose ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni
en periodosanteriores con respecto a pérdida de crédito esperada relacionada con tos
saldos adeudados por partes relacionadas

Remuneracionesdelpersonalclave de la gerencia"

Beneficios a corto plazo
Beneficios post empleo
Total

14, PATRIMONIO

 

Capital Social

Capital autorizado y pagado

Acciones ordinarlas de US$1 cada una

31/12/18 31/12/17

378 384
31 6
ae 440

31/12/18 31/12/17
Número

5,000,000 5.000,000
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Lasacciones otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos

Reservas:

Reserva legal La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del
capital social. Esta reserva noes disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
Puede ser capitalizada en su totalidad

Reserva facultativa Mediante acta de Junta de Accionistas del 21 de marzo del 2018,
los accionistas resolvieron apropiar unareserva facultativa por US$552 mil procedente
del resultadodel año 2017,

Reserva de Revaluación de Inversiones - Representa las ganancias acumuladas que
surgende la revaluación de inversiones en instrumentosde patrimonio designados a
FVORI, neto de la ganancia / pérdida acumulada transferida a utilidadesretenidas el
momento de su disposicion Los movimientosdela reserva por revaluacion de
inversiones fueron como sigue

Inversiones en
instrumentos de

patrimonio Reserva de
designados revaluación de

como a FVORI Inversiones

Saldosal 31 de diciembre de 2017 1,499

Ganancia acumulada sobre inversiones
en instrumentos de patrimonio designados
como FVORI 800 809

Saldos al 1 de enero de 2018 restablecido 2,298 200

Saldos al 31 de diciembre de 2018 2,299 800

retenidas - Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacion por primera
vezdelas NIFy delos saldos según PCGAanteriores, los cuales segun Resolución
emitida por la Superintendencia de Compañrasel 14 de octubre del 2014, podrán ser
utilizados de la siguiente forma

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
NITF_ incluye losvalores resultantes de los ajustes originadosen la adopción por
primera vez delas NIIF. El saido sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al
valor delas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio economico concluido, s: las
hubieren, utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de fiquidacion de la
Compañía

Dividendos - Mediante acta de Junta de Accionistas del 21 de marzo del 2018,los
accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$1 5 millones (US$2 millones para el
año 2017)

A partir del año 2010, los dividendos distribuidosa favor de accionistas personas
naturalesresidentes en el Ecuador y de sociedades dormciliadas en paraísos fiscales, o
en jurisdicciones de menorImposición, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del Impuesto a la renta
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15. INGRESOS POR GENERACIÓN ELECTRICA

16.

Desagregación de ingresos
Venta de energía
Contratos con distribuidoras

 

5,355 2,661
1,035 2,685
1,729 990
537 233

2656 6,549

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

Peaje
Transmisión

Total

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

siguientes

Año terminado 34-12-18

Costos por compras de energia en el
mercado ocasional

Costos por peaje de energía
Gastos por depreciación
Gastos porbeneficios a empleados
Costos por transmisión
Gastos por mantenimiento
Gasto por honorarios profesionales
Servicios generales
Gastos por seguros
Otros gastos

Total

Año terminado 31 12 17

Costos por compras de energía en el
mercado ocasional

Costos por peaje de energía
Gastos por deprectacion
Gastos por beneficios a empleados
Costos por transmisión
Gastos por mantenimiento
Gasto por honorarios profesionales
Servicios generales
Gastos por seguros
Otros gastos

Total

Costos de
operacion

1,621
1,724
691
614
537
314

1
19
93
133

5,747

Costos de
operación

318
980
830
511
233
242

1
16

128
94

3,353

Gastos de

admunstración Total

1,621
1,724

- 691
299 913

- 537
17 331

278 279
103 122

2 95
lz 205

za 6,518

Gastos de
administración Totat

- 318
- 980
- 830

337 923
- 233

18 260
161 162
EN 112
1 129

26 170

589 2,042

-41-



17.

18.

19.

20.

OTROS GASTOS

Añoterminado
31/12/18 AJLAZIAZ

Contribución a proyectos de desarrollo (1) 242 300
Otros 118 (14)
Total 360 286

(1) El 16 deenero del 2016, entro en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Publico de
Energía, publicada en el Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculadosa la actividad de generación eléctrica
privada recibiran el 3% de las utilidades y el restante 12% sera destinado a
proyectos de desarrollo territorial en el área de influencia del proyecto

COMPROMISO

Contrato de permiso - En octubre 2004, la Compañía firmóel contrato de permiso
para la construcción, instalación y operación de unacentral auto generadora de energía
eléctrica con el Consejo Nacional de Energía Eléctrica - CONELEC por un plazo de
cincuenta años a partir de la suscripción del contrato

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEl QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estadosfinancieros
(marzo 20 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compafíía en marzo 20 del 2019, y serán
presentadosa los Accionistas para su aprobación. En opimión de la Gerencia de la
Compañía, los estados financieros seran aprobadosporfa Junta de Accionistas sin
modificaciones


