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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefipres Accionistas
Enermest St
Onitg, 21 de marzo del 2017

Opinidn

Hemos anditado los estados Snancierss de Bnermak 5.4, que comprenden, &l estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2016 ¥ los correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimortie ¥ de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas eontables significativas.

En nuestra opinidn, 104 estados financieros adjuntos presentan razonablemenite, en todos 1os aspectos
materiales, 1a siuacion fimanciera de Enermax S A al 31 de dicieabre de 2016 y el deseropeno de sus
operaciones ¥ sus flijas de efective por el afie terminade en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacifn Finaneiers (NUF),

Fimdamentos de la opinion

Muestra auditoria fiie efectuada de acuerdn eon Mormasz Interneddionales de foditoria ($314). Noesos
responsabilidades de acuerdo eon dichas normas se deseriben mas adelante en la seccidn “Responsabilidades
del Anditor en relacion con la anditorfa de los estados finanejerns™.

Consideramos que la evidencia de smditorfa que hemos olienide prparcions una bass suficlente v
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorda.

Independencia

Somos independientes de Enermax §.A. de conformidad eon el Cidigo de Etica para Profesionales de Ja
Contabilidad del Consejo de Normas Interpacionales de Etiea para Contadores, ¥ hemos cumplido con
nuestras respongabilidades éticas de acuerdo con estas requisitos.

Ofra informacidn
La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el

Informe de Presidencia Ejecutiva y Presidencia el cual fue obtenido antes de la fecha de nuesto informe de
anditoria
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Enermax S.A.
Caiip, 21 de marze del 2ory

Muestra opinién sobre log estados financieros de la Compafifa ne ineluye dicha informacion y no expresarmaos
ninguna forma de asegiramiento o concluziin sobre la misma.

En conexifn con nuestra auditoria de los estados financienos, nuestta responsambiiad esleer él Informe de
Presidencia Ejectitiva ¥ Pregidencia y, al hacerlo, considerar gi esta informacion contiene inconsistenciag
tnateriales en relacion con loa estados financieros o con mrestra conecimiento obienido durante la auditoria,
o 81 pOT €] contrario e encuentra distorsionada de forma material.

3, basados en & wabajo qus hemos efectiado sobre esta informaeifin obtenida aates de la fecha de nuestro
informe de auditorfa, comeluimes que exsten incopgisiencias materiales de s#ta informacién, noaciios
debernos rEpUTET £5te hecho. Mo tenemos nada gue informar al respecto.

Responsabifidad de le Adrrinistracion de ld Compafita por los estados finaneieros

La sdministracién de Eneymack 5.4, e5 Tespongable de la preparacién y presentacién razonable de estas
estados financieras adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (WIIF] y del,

cantrol interno neceaario pira permiar a preparacion de estados fnancieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a frande o error.

En la preparacion de 1os estados Bnanciencs, [ Administracidn ea regponsable de evaluar Ja capacidad dela
Compafifa de continmar come negocin en marcha, evelando, seghn corresponda, los asuntos relacionados
CoTL elpresa en marcha y utlizando el principio contable de empresa en marcha, 3 menoa que Ia
Admimistracifin tenga la intencion de lanfdarJa Compafiia ¢ de cezay sus operaciones, o bien no exista ofta
alternativa mis realista para evitar el cierre de 5us operaciones.

Los encargados de la Administracicn de la entidad son responaables de 1a sapervision del proceso de
informacion Ananciera de 1a Compagia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivna de nuestra auditoria son obtener una sepguridad razonable de si los estadng flnancieros en s
conjunta estén libros de exfores materiales, ya sea por frande u error, ¥ emitr un informe de auditoria que
incluye nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una
anditoria realizada de conformidad com Normas Intemacionales de Anditoria siempre detecte un etror
matetial ciiando existe. Los errores materiales preden surgir de frande 0 error y se consideran materiales =1,

individualmenie ¢ 2o su conjunte podiian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usnarios toman basindose en Jos estados financieros.

Como parte de tina anditoria de conformidad con las Normas Internacionaies de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional ¥ manten=mos waz aeBind dy sacepiivsmo profesional durante toda la auditoida.
También como parte de nuestra auditorfa;

Identificamos ¥ evalnamos los riesges de error material en los estados financieros, debide a fravde o
errar, disefiamos v aplicamos grocedimientos de zaditoria para responder 4 dichos riesgos v
ohienermnos evidencia de anditoria suficients y adecitada para proporcionar tna base para nuestra
npimion. Bl riesgo de no detectar un areor material debido 1 un fraude es mis elevado que en el caso de
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Enermax 3.4,
Quito, 21 de maree del 2017

una incorreecion material debide 4 error, ya que &l fraude puede implicar elusifin, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o fa vilneracion de control
mterno.

{htenemos conocimiento del control interne televante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adeenados en funcidn de las cireunsiancias y no conla finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del eontrol interno de la Campafifa.

Evaluamos s1 1as politicas eontables aplicadas son apropiadas ¥ que las estimaciones coniables sean
razanables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por 1a Administracion.

' Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la_Administracion, del principio contable

de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de anditoria obtenida, concluimes sobre gi existe
o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la eapagidad de la Compafija para continuar coma empresa en marcha, Si
conciifimes goe existe una inceridumbre materal, se requiera que [lamemes la atencion en nuestro
informe de anditorfa sobre 1a correspondiente informacion revelada en log estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas 1na opinion modificada. Nueatras
conclugiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de
anditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Tlevar a que la Compafiia no continge
COMO UNA empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estroctura v el contenido de los estadas financieres, incluida la
informacion revelada, y silos estados financietos representan las tramsacciones y hechos
correspondientes de moda gque logran su presentacién razonable.

ConImesTnns & 106 Tesponsables de la Administracifn de la Compaiiia en relacifim con, entre otras
cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificadas y los hallazgoes significativos de

1a auditoria, a5l como mualquier deficiencia significativa del eontrol interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Mo de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(M8Thy)

Carlos B. Cruz
Represemtante Legal
Mo. de Licencia Profesional: 25584
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ENERMAX S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 -
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS
Aetivos corrientes

" Efectivo v aequivalentes da afectivo
Cuentas por cobrar comercialed ¥ otras cuentas pox cobrar
(entas por cobrar a companfias relacionadas
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no eorrientes
Propiedad, planta ¥ equipo
(tras inversiones

Total activos no corrientes

Total activos

Nm 2Q1§ 2018
6 424 551
7 520 953
13 375 782
141 32
1,460 2,218
8 21,899 22,707
9 1,505 535
23,404 _ 23,562
24,864 25880

Lag notaz explicativas anexas son parte integrante de log estados financieros.

Herngn Earahena
Presideite Fjgoativo
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ENERMAX 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20164
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes :
Cuentas por pagar comercialesd ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar 3 compafiias relacionadas
Impuestas por pagar
Obligactones acurmiladas

Total pasivos corrientes

Pasivos ne cocrientes
Cuentas por pagar a compaiifad relacionadas
Chbligaciones sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital soclal
Rezerva legal
Eegerva facnltativa
Regultados acumulados
" Efecto por aplicacifn inicial de NITF
Utilidad neta y resultado integral
Thilidades retenidas

Total patrimonio
Total pasivos y pairimonio

g

14
13
11
iz

13
14

2010 2015
1,165 1,390
4 a5
] o
154 181
1,328 1,645
o501 513
63 69
L Ey) ohe
L.747 2,027
5,000 5.000
2,088 L3
14,456 -
(145) (145}
1,721 2,674
- 14,203

243,117 23,5§§

248644 2;,880

Las notaz exp]matwas ADEXAS SO P e mtegrante de los estados financieros.

Herman Ear
Presidents E1 utlvo

Pigina 5 de 31




o a0

OO T T VI LR LR T LR LT | TR TR O

'ﬂ‘._

=

ENERMAX 5.A.

ESTADO DE EESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

oW W wow b

Tngresas por generacion eléctrica |
Costos de generacion eléctrica

[tilidad brata

Gaztos de administracidn
Participacifn a trabajadores

Otros gastos, neto

Utilidad operacional

Gagtos fmancieros

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas aon parte integrante de 1o esta

AV
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Premdente

Em.lnvn

Contador

Patriclh Villacrés

ngtﬂ 2016 24015
17 6,071 9.425
18 {3,225) (5.579)

2,546 3,846
18 {772} {67R)
(61) (a4)
19 (245} (202}
' 768 2,780
ap (47} {104)
1,731

2,078
e —




I1|IIT..
l—
p " ENERMAY 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
i POR EL ANO TERMINATHO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
—_— {Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
_ -
-Ilﬂ-_..l : Remftados acnmulados
Capital Feseryas Por la aplicacidn,
———— gorizl £33 Facultativa inictat dg WITF Besultados Tatal
Saldis 21 1 de enerc del 2015 5,000 1,653 14,500 (1451 1,436 a2 444
- Respluciones de la im@ General de Accionislas
. del 23 de marzo del zo1s:
= Dividendos declarados - - - {1.473] (L4733
| Bonificaelon a ejecubvos {oE) - (D6}
- Apropiacidn para reserva legal - 164 - - {164)
i Transferencia - - {1g,204) - 14,304 -
e Uhilidad neta y resvtads integral - - - - 2,678 2,678
Saldes =l 31 de diciernbre del zo15 ) B0 LB1y - (1453 16,881 28,553
—_— Resolueiones de la.Junta General de Arefonistas
del =8 de marzo del 2016:
—— Dividendos declarados - - - - {2,000) Xl le)]
Boniflcactin & gjecmtivos . - - - - (157 {157
Apropiacién pars reserva lagal - 264 - - (2627 -
Eesoluciones de Ta Jurta eneral de Accipnistas
del 31 de ortubre da] a016:
e Transferencia - 14,456 - (14,456] -
Utilidad nets v resutadn integral - - - - 1,721 1,72l
—— Baldos al 3t de dirjernbre del 2016 5000 2087 14,456 fa4s5) 1,721 23,117
——_ Las notas mxw_eﬁs m son parie integrante de los estados financieros.
———
——
—— .,mmnhmu m.m:, ona ¢ %o ﬂ mnwmm
’ Presidente mh_ cutivo Contadar
.
Pagr
— agina 7 de 31
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-ENERMAKX 5.4,

ESTADO DETLIIIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de dalares estadounidenses)

Hota
Flojo de efectivo de [as acdvidades de operacd im:
hilidad neta y tesultadn integeal el afic

Més cargos a testulados qua no representan movimdents de efectivo:

Depreciacon de propiedad, planta y equipoe a

Conirbucian a proyectos de desarrollo 11
Farticipacion a trabajadores 1
Intereses por préstamos banearios . 20
Intereses por préstanios de acclonistas ]
Frovisisn por jubilacién patronal ¥ dasahuocio 14

Cambios en activos y pasivs:

" Cuentas par cobrar eomgrriales ¥ otres cuentas por cobrar
Cuentas por cobrat 8 compaiiias relacionadas
Mros activps
Cuentas por pagsr comertiales ¥ 0iras cuentna por pagar
Cugntas pot papar 8 compaiiag relacionadas
Bemeticios sociales
Impuiestos por pagar

Efectivo generado por 1as scividades de operacion
Intereses pagadng

Efectivo neto pravisto por lag actividades de operacitn

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Efectivg pagadn par préstames de accionistas
CHras invergignes
hAdiciones de propiedand, plamta ¥ equipo
WVenia de propiedad, planta ¥ eqipo
Efective netn wtilizadn en las actvidades de inversidon

SR~

Fluji de efectivo de las actividades de fiaaneiami enbo:
Efectivn pagado por préstamas banearios
Dividendos pagados 16
Bonificacion a ejeoutivios 11
Efective neto utilizads en Ias actjvidades de Anancismiento

{Disminacan) Incremento neto de efectivo ¥ equivalentes de efectyo
Efectivo y eguivalentes de efecdvp al inicio del afio
Efective ¥ equivalantes de efeciive al fnal del afio

2018 20i5
1,721 2,678
848 o9
243 a7H
1 Q4
- 2':;1'
47 77
17 33
2,997 44146
433 {123]
407 574
1og) 25
[468) [457]
(A1) 50
(106) [287)
[4] [11]
3,025 925
L7 [144]
2,082 5 TP
[2Bz] (8500
(67l [287)
[zq) [rsl
- by
[952] (1,187]
- {49q)
[=.000) {1.473)
(157 [94]
[2.a57) (2,068
[127] ]
51 24
424 551

Las notas exphicativas ariexas sonparte integrante de los estadgy financieros.

/Z/Zw
L0 LA [

Hernan Batahona
Presidente I'ecuﬁm
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1.1

ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidensges)

INFORMACION GENERAL
Constimcidn ¥ operaciones

Enermax S.A. fue constituida en 1a Repfiblica del Ecuador el 5 de agosto del 2003 ¥ su actividad principal es
la produecifm y venta de energia eléctrica, desde cualquiera de sus fnentes primarias de generacidon. El

‘prineipal accionista de la Compadiiia es Corporacién Favorita C.A., los accionistas en sn mayoria son de

narionalidad ecuatoriana.

Fl 21 de ensro del 2004, €] Consejo Nacional de la Flectricidad - CONELEC, otorgo a Enermax 8.4, el
Certificado de Permiso para autogeneracion eléctrica y para la ejecucion del Proyecto Hidrosléetrico “Rio
Calope” de una capacidad de 16.6 megavatios, €l cual esta ubicado en la poblacién El Progreso, a 5 kilémetros
al sir del Cantén La Mand, provincia de Cotopaxi, Con fecha 6 de oetabre del 2004, se suseribe y 3¢
proineoliza el Contrato de Permize en el coad se establece cinenenta ailos como vigencia del permiso a partir
de la siscripeitn del mismo ¥ ge autoriza a Enermak 8.4, el digsefio, inanciamiento, constrocciénm, operacion,
mantenimiento, posesion y administracion de la central de generacion antes mencionada. A partir de emero
del 2007, ge iniciaron las operaciones de [a Compaiiia.

El 12 de febrero del 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hidrieos, concedid a Enermax S.4A. el derecho de
apravechamiento delas aguas del “Rio Calope”, para la generacién de hidroelectricidad por el iempo de vida
til de la empresa.

En el Registro Cficial Mo. 148 del 18 de octubre del 2oos, ¢l Conereso Macional expidié 1a “Ley de beneficios
tributarios para nilevas inversiones productivas, peneracién de emplec ¥ prestacion de servicios”, donde
obtienen lo siguientes heneficios, entre oiras, las companias de generackim hidrosl écmica:

- Exoneracion del impuesto a la renta.

- Exoneracion del pago de los derechos arancelarios a Jas importaciones de maguinarias, equipoa y
repuestas nuevos ¥ materiad primas que no se produzean en el pais.

- Exoneracifin total de los derechos e impuesto que gravan 103 actos constitutivos de 1as sociedades o
compafiias. -

En ¢l Regisiro Gficial No. 427 del 29 de diclembre del 2006, el Presidente de la Repiiblica d2l Ecuzador
concedic a Enermax S.4. la excneracitn del pago del impuesto a la renta por el periodo de doee afios de
acuardo a los términos de los Articulos 3 ¥ 7 de la Ley de Beneficios Tribmtarios para Nuevas Inversiones
Prodiystivas, Generacian de Bmplao v Prastacion de Servicios,

El 16 de enero del 2015, entrd en vigencia la Ley Organica de Servicio Pablico de Energfa, publicada en el
Registro Oficial o, 418, 1a cual, entre otros asumtos, establece que los trabajadores vinenlados a la
actividad de generacién eléctrica privada recibirdn el 3% de las utilidades ¥ el restante 12% serd destinado
a proyectos de desarrollo territorial en el 4rea de influencia del proyecto. -

Pigina o de 31
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2.1

ENERMAX S.A,

MNOTAS EEPLICATWAS ALOS ESTADDS FINANCIEROR
POR EL ANO TERMINADCG EL 31 DE DICTEMERE DEL 2016
(Expresads en miles de délares estadounidenses)

Situacién econdmica del pais

Durante ] 2016 Ia sitaaciin econdmica del pais continna afectada por los bajos precios de exportacion del
petrileo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidog de Aménica, meneda dzuso
legal en ¢] Ecuador, la eng tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente €l terremoto ocurrido en abril del 2016 oeagiond impaortagtes dafios en Ta infraestructura
de ciertas provineias del litoral ecuatorianoe ¥ cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econfmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de Ja inversién extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impueste al valor agregado, contribuciones tributarias extracrdinarias & empresas ¥ personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisifin de bongs del Estads, obtencion de
financiamijento a través de organismos internacicnales ¥ gobierncs extraniercs (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restticcidn de importacionss a través.de salvagiardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto i
desmontande en el 2018; sin embargo reselvié diferir un afic el cronograma de eliminacion de las
ﬁdgvaguardas 7 dispuso que la fase de desmantelarmiento se efectfie a partr de abml del 2017 hasta junio
2017,

Lo Adminisoracién de la Compafila congidera que la situdeidn antes indicada no ha originada efectos en las
aperaciongs de la Compailia.

Aprobacion de los estados financieros

Log estados financierve de Enermax 5.4, al 31 de dicienbre del 2016, han =ido emitidos eon la autorizacién
de fecha 16 de marzo del zoay por parte del Presidente Ejecutivo de la Compafiia v posterioriente serin
piiestos a congideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Anonfinuacidn se dascriben las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financierns. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a lag NITF vigentes al 31 de diciembre del 2016 v
aplicadas de tnanera utiforme a todos los aflos que se presentan en estos estados finaocieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieras han sido preparados de acnerdo con Normas Internacionales de
Informaciin Financiera (NIOF) emitidas por el IASB (Iuternational Aceounting Standards Beard) que han
3ido adoptadas en Ecnador y representan 2 adopeitn istegral, expliciia v sin teservas delag referidas
normas internacionates y aplicadas de manera uniforme a log ejercicios que se presentan.

Los estados financierna haa sido preparados sohre la base del eosto historico. La preparacion de los estados
finaocierps conforme a 1as NIIF requiere el uso de estimaciones contables, Tamiaén exige ala
Addministraciin gue gjerza 31 juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los

Pagina 1o de 32
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ENEBMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

supuestosd ¥ estimaciones son significativos para la elaboraciin de los estados financieras. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de log montos estimados
pur la Administracitm.

A efectos de presentar estados finaneieros comparativos se ha reclasificado por presentacion, la
participacifn a trabajadores como parte de los Gastos de operacién en el estado de resuftados integrales
por &l afio terminada al 31 de diciembre de 2015.

Nuevos pronunciamientos contables -

4 ]a fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publieadn enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes gue no han entrade en vigencia y que la Compatiia no ha adoptade con anticipacion.

Estaa son de aplicacidn obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

HNorma Tipo de cantbin Apliracién oohgiuria
para efercicios
iniciades g partir de; ;
NIC 7 Laa entidades deberin explicar loa cambios en aus pasivos dervados da las actividades de 1 de enero 2047 ]

NIC1z Las enmiendes aclaran la eonisbilizacion del impuesto diferdde cuandp wn actve 2 mide 2 5u 1de eneto 2017
valor razeteble y ese valor razonable est por debajo dé 1a hase ingponible del activo.

NIC a8 Enmiendss con respectn ala medicién de una asociada o una empresa cotjtznta 2 valor 1 de epern 2018
TaaamEhle Siertva,

WIC 40 Enmiendas referentes # tranaferemelns de prapiedades de imveraftn., 1 de eners 2018 |

NI 2 Enmiendas con respecto a 1a supresion de las exenciones a eorto plazo pars loa adoprantes por 1de enero 2018 |
primera vez con respecte a la NIIF 7, 1a NIC 19 y Ja MIIF 10,

NIIF 2 Lag enrniendas aclaran como eontabilizar deterrninados tipos de operaciones de pago besadasen 1 de enero 2018 ;
LRI DTIES, :

NIIF 4 Las ennriendas 4 1a NITF 4 "Contratos d& seguros" relatlves 2 I3 aplicacion de la NIIF o 1 de enem 2018 i

MIIF o Fublicacitn de la norma "Instrumentss fnancieros”, versidn completa. 1 de eneto 2016 !

MIIF 12 Enmiendas con respecto ala elarificacion del sleance dela norma 1 de enern zory7 |

MIF 15 Publicacifn de Ja norma "Recanocimients da loa ingresos procedeates delos contratos con tog 1 de gnero 2018 ;
ilenies", =i Horme reemplazard ata WIG 11 v 16,

WILH 16 Enriendas relacionadas com la contahilidad de los arrendatarioa ¥ en el reconocimients de casi 1de enera 2019 |
tidos los arrendamientos en el balanee general. La norma elimina la distincién actual entre los i
urrendamientos opsratives ¥ financecos, |

IFRIC 22 Este IFRIC frata trangaceionss en moteds exiraniers o partes de transacciones en 1as que exjate 1 de eneln 2018 '

(1)  La sdminisiracidn de [a Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el fituro puede tener un

0T@ tenTEPresTanion dencrinada o Haada en une moneda edzanjera.

impacto sobre los impaortes reconocidos en los estades financieros adjuntos y sus revelacionss. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estiraackin razonable de ese efecio hasta gue un exammen
detailade hava sido earapletado,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopeifin de obras enmiendas 4 las NIIF y nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieres en el ejerdicio de su
aplicacion inicial.

Traduceitn de moneda extranjera
fa) Monedafuncional y moneda de presentacitn

Las partidas en los estados financieros dg la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se
expresan ¢n dolares estadounidenses, que es la moneda funeclonal v la moneda de presentacién de la
Compafida.

{3 Transacctones y safdos

1.as fransacciones en moneda extranjera, si existieran, e ttaducen a 1a moneda fancional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las trangacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen eh 2] estado de reaultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimondo en transaceiones que califican eomo cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos ala +wista en bancos, ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros
hanearias contratados, de exdstir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacitn
financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrat”, “activos finaneieros
mantenidos hasta su vencimienta” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivas
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financierss a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pagivos financieros™. La clasificacién depende del propdsita para el cual se
adqguirieron log activos o contrataron 103 pasives. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de sn reconoeimianto inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafifa mantuvo actives financteras en la categoria “préstamos v
cuentas por cobrar”. De jgual forma, la Compafiia solo mantuvo pastvos financierns en la categoria de
“otros pastvos financieros™ cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financfera por las cuentas
por epbrar comerciales y otras cuentas par cobrar y enentas por cobrar a cornpafifas relacionadas. Son
aciivos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un
mereado aciive. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde 1a fecha del estado de sittacidn financieta.
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Otros pasivos financieros: Representados en el estado de sitnacién financiera por cuentas por pagar
cotnerciiles y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a cotpafias relacionadas. Se incluyen en el
pagivo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado
de sitnacion financiara, .

Reconecimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de sitnacitn financiera a la fecha de la
negomacibn y se reconoeen cuando se cofpromete 5 comprar o vender el actvo o pagar el pasivo.

Medieitn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a sn valor razonable més cnalquier costo
atribuible a la transaceifin, que de ser significativi, es reconocido como parte del activo o pasiva; siempre
(e €} activo o pasivo financiero no sea designado cormno de valor razonable a través de gananciaay
pérdidaa. Con posteriaridad al reconocimiento indciail [a Compafiia valoriza los mismes como se deseribe a
comtinuacién:

Medicifn posterior

Préstamos ¥y cnentas por cobrar: Poaterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadeo
aplicando €l método de interés efectivo. La Compaiifa presents las siguientes coentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comercigles v ofras enentss por eobrar: Corresponde principalmente a montes
ailetidados por ingresos provenientes de la generacion de energla cléctries, contratos con
distribmidoras, peaje ¥ transmision. Se reconocen 2 su valor nominal que es eqiivalente a su costo
amortizado pues Do generan intereses y son exigibles hasta en 30 dfas.

fiiy Cue rec afiias relacionadas: Incluye principalmente a montos adeudados por
ingresns praovenientes de la generaciim de energia eléctrica, peaje ¥ transmisifn. Se reconocen a si
valor nominal que es equivalents a su costo amoertizado pues no generan intereses ¥ son exigibles
hasta en 30 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ]l método de interés efectlvo La Cumpaﬁm presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(il  Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por, pagar: Son obligaciones de pago pringipalmente
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curse normnal de los negocios. Se
recanocen a su valor nomminal que 3 equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 30 dias.

(i)  Cunentas por pagara compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones da pagn pringipalyente
por préstamos recibidos de accionistas originados por las negesidades de financiamiento para la
operacion de Ja Compatiia ¥ que generan intereses ¥ los bienes ¢ servicios adguiridos a sns
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadonnidenses)

compafifas relacjonadas. Se registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado,
pues na devenga intereses y se liquidan en el corto plazo, excepto por 103 de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de siuacion financiera 1og cuales generan intereses.

2_4.3 Deterioro de activos financieros

La Coamipafifa evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterictn de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia abjetiva de que mo sera capaz de cobrar todos
los importes gue se le adendan de acuerdo con los términoes originales de lag cuentas a cobrar. La,
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ! deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafia realizé un
andlisis de deteriora de sus activos v no se identificd {ndicios de deterioro que requieran una provizion.

2,.4.4 Baja de actives y pasivos financieroes

2.5

Un activo fmanciera e elimina cuando expiran los derechos a recibir 103 flujos de efectivo del activo o sila
Compaifiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafifa se han liquidada.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menoa depreciaciones acumuladas ¥
pérdidas por deterioro, en cago de producirse. El eosto incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o eongtrtccion del activo. Los desembalsos posterfores a la compra o adqnisicion solo son
capitalizados mando es probable que benefirios econdmicos foturos azociadas a la inversién fhiyan hacia
la Compaiiia ¥ 1og costas pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

eorresyonden a Teparationes o mreninmiento ¥ son regisrados en 103 resultados integrales cuando son
incurrides.

Los textenos y la servidumbre no se deprecian. La depreciacitn de la propiedad, planta y equipos, es
calcnlada linealmente hasada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componientes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas fitiles y
valores residuales de los activoa fijos som revisadas, ¥ sjusiadas 5 es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La depreciacion de los activos 3e yegistira con cargp a los resultados del afio. Los gagtos
de mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se prodocen.

Las vidas itiles estimadas de propiedad, plants ¥ equipos son Jas siguientes:

Tipo delienes Wiumero de afios
Central hidroeléetrica 40
Maguinaria y equipo 10
Equipos de compurtacion 3
Vehiculos 5
Herramientas Iv)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipn, se calculan comparande los ingresos
abtenidos con el valor en 1ibros ¥ se incluyen en el estado de resnltados integraies.

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducidn inmediatamente hasta sa valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sijetos a depreciacifn o amortizacidn se someten a pruebas de detericro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
detericio corresponden sl monto en ) Jue el valor en libros del active excede a su valor recuperable, El

valar recuperable de loa activos corresponde al mayor entre el monto neto qne sz obtendrd de su venta o au
valor en 1s0. :

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flijos de efectivo identificables (unidades generadorag de efectiva), Loy saldos en lihwos de activos
no finaneieros que han sido dbjeto de cagtigos por deterioro ae revisan a cada fecha de cierre de Ins estados
financieros para verificar posibles reversiones del deteriors, El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido #0lo =i éste proviene de cambioa en loa supuestos que fizeron
utilizados para caleular el monto recuperahble. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta €l monte que hubiera sido reconocide de no haber el deterioro.

La Comrpafifa evalda anualmente la existencia de indi¢adores de deterioro sobre sus activos no financieros.

En &l caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016y 2015 no ha gido
necesaric caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues Do se presentarcn
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Enermax 5.4, se encuentra exonerada del pagoe del Impuesto a la rents por un peripdo de doce afios a
partir del 20 de diciembre del 2006, de acuerdo a lo establecido en 1a “Ley de Beneficios Tributarios para
Nuewvas Inversiones Productivas, Generacitn de Emplen v Prestacitm de Bervicios”.

Beneficins a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el mubre de heneficios empleados del estado de situacion
financiera y eorresponden prineipalmente a:

(i)  Participacion de 1% trabajadores en las ntilidades: Calenlada en funcitn del 15% de la utilidad
comitable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido porla legiglacion ecnatoriana
vigente. El 16 de enero de 2015, entrd en vigencia la Ley Orgénica de Servicio Poblico de Energla,
publicada en el Registro Oficial MNe. 418, 1a cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores
vinculados a [a actividad de generacitn eléctrica privada recibiran el 3% de las utilidades y el
restante 12% serd destinado a proyectos de desarrclle territorial en el drea de influencia del proyecto
y regisirado como otras cuentas por pagar en el estado de situacion financiera.

Pagina 15 de 31




RITR I

W owwww

Ww w W

-r- e I L L

i'

Ed b hwww o wwwmmww W

—n— 1T

2.3.2

2.9

ENERMAX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBKE DEL 2016
(Fapresado en miles de dolares estadounidenses)

(i} Vacaciopes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
(i) DeEcimo tercer ¥ décimo cuarto sueldgs ¥ beneficios de Ia seguridad social: Se provigionan ¥ pagan

de aoaerdo 2 la legidlacitn wigerte en o) BErnador.

(i) Bonos a gjecygtivos: La Compafifa reconoce en s estados financieros, bonos para sus principales
gjecutivos. La hase tomada para el caleule de log referidos bonos es la utilidad liquida o contable.

Beneficios de largo plazo

Provizigpes de jubilaciéy patronal y desahnicin: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normadn ¥ requerido por lag leves laborales ecnatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dliima remuneracién
menatal por cada uno de los afios de servicios prestados & la misma Compafifa o empleador, este heneficio
se denomina desahicio.

La Compaiifa determina anualmentz las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
astudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con carzo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el enal es ohtenido deseontando
Inz flijos de salida de efectivo a una tasa del 7.46% (2015: 6.31%) annal equivalente a 14 tasa promedio de
105 bonos de gobierne, poblicada por €l Baneo Central del Ecuador que estén denominados en la misma
moneda enla que los beneficios sepin pagados ¥ que tienen términas que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Ver Nota 14.

Lag hipétesis actuariales incluyen variables como gon, en adicidn a la tasa de degsenente, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, itcremento futoros de remuneraciones, tasa de
rotacion, enire otras.

A partir de emero del 2616 entrd en vigencia fa modificacitn a la NIC 19 “Beneficios a empleados™ para
establecer la determinacién de |a tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones post-eraplen. Una vez
realizado el analisis respectivo se concluyod que no existen ajustes materiales y que los efectos
determinados seran realizados durante €] afic 2017, .

Las gananciasy pérdidas actnatiales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan en log otros resultados integrales en el perfodo gue surgen. Loa castos ds
los gervicios pasados Se reconocen inmnediatamente en resultados de] ano.

Al cierre del afio las provigiones cubren a todos los empleados que ge encontraban trapajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes
En adicion a lo que ge deseribe en la Mota 2.8. La Compafiia registra provisiones cuando: (i} la Compariia

tiene una obligacifin presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ji) es probable
vaya 3 ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion v {iii) el monto se ha estimado de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

forma fiable. Los montos reconocidos eomo provigién son la mejor estimacion de la administracidn, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios pam liquidar la obligacidn.

2,10 Reconocimiento de ingresos

Log ingresos comprenden el valor razenable de 1o cobrade o por cobrar procedentes de la generacion de
energia eléctrica, teniendoe en cuenta e] importe estimado de enalquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercidl que la Compafia pueda otorgar,

Los ingresos son reconecidos en la medida en que es probable que loa beneficios econdémicos fluyan hacia
a Compafiia, peeden et medidos con Sabilidad v cuandels Compafila hace 1a entrega dela energia
¢léctrica a sus clientes, la cobranza de las cuentas por cobrar corregpondiente esta razonablemente
asegurada, :

2.11 Costos y gastos

Se Tegistran e} tosto nistbrico ¥ se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado &l pago, ¥ se registran en €l periodo mas cercana en el que se conocen.

813 Distcibweidn de dividendos

Los dividendos alos aceionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio ¥ se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compafiia,

2,13 Compensaciin de saldos vy trangacciones

Comg parte general en los estados finatcieros no se compensan los activos ¥ pagivos, tampoco log ingresos
¥ gastos, salvo agnellos casos en los gqoe la compensacitm sea Tequerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastog con origen e transacciones qug, contractualmente o por una norma legal,
contemplan ]a posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liguidar por su importe

neto o de realizar el activo ¥ proceder 4l pago del pasivo de forma simuiltings, se presentan netos 2n los
resuitados. .

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacifm de estadns financferos requiere que la Administracién realice estimacionesy nokice

* supuestos que afectan los montos incltidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Compaifiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria ¢ informarién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian difetir de las estimaciones bajo ciertas eondiciones.

Las egtinneciones v politicas contables significaiivas som definidas come aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitmacion financiera ¥ los resuttados de la Compafia ¥/ 123 que requieren un alto
grada de juicio por parte de la administracién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATHO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profegional s encoentran relacivnadas oon los
siguientea conceptos:

. Deteriora de getivos: A la fecha de cierre de cada perfode, o en aguella fecha que se considers
necesario, la Administracién analiza el valar de los artives para determinar ai 2xiste algim indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedad, plajita ¥ equipo; La determinactém de las vidas ttiles de depreciacion de propiedades y
equipo que se evalfian al dierrs de cada afin.

v rovisi ips a em osla lazo: Las hipétesis empleadas en el ¢éleulo actuarial
d.e Juhﬂacmn pai:mnal v dezahucio. Para lo cual utiliza estndios actiiariales pracucadus ot
prafesionales indépendientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el cnrse normal de sua negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera wis o menos gnificativa al velox
econdmmice de aus flujos ¥ activos ¥, en comsecuendia, sug resultados,

A continuacitn se presenta nna definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compadiia, una caracterizacién ¥

cuantificacion de éstos ¥ una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en s pot parte dela
Compafiia, 3i es el cazo.

fa) Riesqo en fa tosa de interes

La Compaifiia se encuentra expniesta a riesgos en Ja tasa de interds debido a que la Compafifa
mantiene préstamos a tasas de interés fijas. Fl riesgo es manegjado por la Compafiia monitoreando [a
fluctuacion de las tasas de fnterés en el mercads para tomar medidas preventivas.

(b}  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al rieggo de que una de las partes ineumpla con sus obligaciones
confractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia. La Cotmpatida he adoptade
una politica de involucrarse inicamente con partes solventes v obtener suficientes colaterales,
cuando ses apropiado; como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incvmplimigntos para clientes que constituyen personas juridicas ¥ naturales.

El riesgo con instituciones financieras no es gignificative, pues la Compaiifa mantiene contratos con
Institucicnes de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

(v} Riesgo de liquides:

La liguidez de la Compaiifa es manejada por la administracidn bajo el control del Directorio, el cual
ha establecido el marco de trabajo apropiado para que ]a gestién de liquidez sea desarrallada en
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADC EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

forma ordenada v sistemAatica, en base a las requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥
largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, y acceso a préstamos
adeeuado, monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasives financieros.

El plazo otorgado por los proveedores es de hasta 3o dias, lo que ha-permitido cubrir las
abligaciones a corto plaza,

El euadro a continnacién analiza Jos pasivos financferos de la Compafila ala fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de sn vencimdento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis
sl sus vencimientos contractihales son esenciales para la comprensitn del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en ¢l enadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde1. Entreays

afio aficg
Al 31 de diciemhbre del 2016
Coerias pof PAgaY comETCiales ¥ Otras cluentas por pagar 1,165 -
Cuentas por pagar a commpafiiag relacionadas 4 351
Al 31 dg diciembyre del 2015
{nentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 1,380 -
Cuentaz por pagar a compaifiiag relacionadsas by D13

4.2  Administracitn del riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para agegurar que edtard en capacidad de continuar cotio empresa sn
marcha mientras que maximiza gl rendimiento a sus accionistag a través de la optimizacitn de los saldos
de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial generan snficiente informacion para los
diferentes drganos de direceifin, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Cumpagila. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos aspeiados con cada clase
de capital.

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calenla
dividienda la deuda neta para el capital total. De este indieador se puade determinar el origen de Jos
fondoa para la operacitn de 1a Compaiia.
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2010
{Expresado en miles de délares estadourddenses)

Los ratioz de apalancamiento al 31 de diciemnbre fireron los siguientes:

2018 2015

Cuéntas pol pagar comercigles y otras cuentas por pagar 1,165 1,389
Cuerias pot pagar 4 compaiias relacionadas a55 iled =)
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo {4234) f551)
Treuda neta 1,000 1,510
Total patrimonio 29,117 23,559
Total capital 54,217 25,060
Ratio de apalancamiento 5% 6%

Para el afio 2016, Ja disminueidn del indice de apalancamiento se relaciona prineipaimente con el page de
obligaciones tnantenidas eon provesdaores del mercado eléetrico y compafifas relacionadas, 1o que reflejaba
1na baja dependencia de terceros en el financiamiento de las operacionss de 1a Compafifa.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada eitezoria de instvimentos Snancieros at cierre
de cada efercicio:

Al 31 de diciembre del ani6 1 d:e diciemhre del pr

ColTiente Mo oinegte Nocopriente
At i didas al costn -
Efectivo y equivalentes de efectvn : EEX] - 51 -
Artrvas finanderoe medi sbQ AT
Cuemas por cobiar mmemaleajrcltma -:ue:utﬂs par cobrar 520 - B53 -
Cuenias por cobrat eqmpating relacionadas s - T8z
Trfal actbms tnancisrog, 1,51 ~ 2 246

—_———— e e

mentﬂsmr uﬂzﬂrmmemmlsayoimamm& p-cu pagar 1,165 - 1,389 -
CLLENRas tar pALAT eoenmiifas relacionadng 4 351 fiE 813
Total pasivas financi eros 2 251 L34 §

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadags las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libvos de lug mismeos carresponde o se
aproxima d su valor razonable.
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ENERMAX S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADOG EL 31 DR DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV()

Composieidn al 31 de diciembre:
| 2016 2015
Efectivo en caj a _ 3] ]
Bancos 418 545
==A¢2’*= ==é&

CUENTAS POR CDBR_AR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Clientes locales mercado eléctricn mayorista 25 311
Empleados (1) 489 f36
Otras &) ]

520 933

(1)  Incluye principalmente: (i} US$408,193 (2015: US$402,040) de préstamos entregados a un
funcionario de la Compafifa que generan una tasa de interés LTBOR més 1.5% los cnales que se

Ls.-mmmmmmu]mmli}ﬁimmm'm

encueTIan garantizados con pagarés a la orden y endoso de sus acciones a nombre de la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia considera y evalia individualmente &l Desgo de crédito de sus ctientas por

cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar. A cobtinuacion se muestra un andlizis de antgiedad de los
zaldoa:

2016 2005
Par vencey 1z 2% 328 34%
Hasta 6o dias 1 o% 15 2%
61 a 90 dias - 0% 13 1%
91 a 120 dias - 0% 13 1%
Mas de 120 So7  O8% 584 01%
a2 953
Pagina 21 de 3



ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresadn en miles de dolares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Fl movimiento v los saldos de 1a propiedad, planta y eq[lipo s& presentan a continuacion:

Terrents ¥ Central Maquinaria Equipode Propiedades en

pervigumbre  hidroeléctrics ¥ equipo epmputeciéy  Vehimplos  Hegamientms congiruecian Tzl
Al 1 de enero del 2045
Costo g20 27,000 405 76 370 aflL 14 29,445
Deprecacén acurnuiada - [4,935] [284) [6A] (z80) {9321 - {5, H07]
Valar &n libros __oen 24,085 =09 o 99 629 14 23,540
Movimicnto 2015 :
Adiciones - - q 22 R 7o - B |
Transierzncia - - - - - - (14) (14}
Eajaz, retiros - - (5 - - (5o}
Depreciacitn bejes - - 41 - - - - 41
Depreciacitm del afio - {675) (44) [11] f43) (g6} - {BSa)
Velar =i libroa al 21,550 185 21 g1 540 - o 7oy
Al g1 de diciembra del 2015
Coeto 20 Z7, 000 452 of f4id afb - 29,458
Depreclacifn acmzmulada - {5,510] {zE7) (7] [g23] [428] - (6,725
Yalor en lbros _ Feo mHmmmo - i g1 S40_ - mﬁ
Movimientos 2016 .
Adiriones - - 13 7 - - a0
Depretiacion del afio - [B75t (43 {12} (zq} {g43 - {B4B]
Valor an libras 5903 _ 20,715 135 16 _m_m 446 - 21 8 29
Al 51 de diciembre del 2016
Casto e 27,000 465 105 414 g6 - 23,472
Depraciacion Acumulada - {5,288) (333 (8o) (247) {gz=2) - {7.573)
Valor en libros [ 20,715 135 16 - F mm - 21,8040
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ENEEMAX 5.A.

NOTAS FXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 016
(Expresadn en miles de délares estadounidenses)

0. DIRAS INVERSIONES

Composicidn al 31 de diciembre;
2016 2015
" Imversiones en actiones (1) 4335 432
Aporte para futuras capitalizaciones &70 403

1,505 835
—_ B —— |

{1} Al 3ide dicjembre del 2016y 2015, la Compaiiia mantiene una pacticipacion del 6% en Hidroalto
Generacitn de Energia 5.4, Los movimdentos de las inversiones en aceiones fueron como sigue:

LS 2045
Saldo al 1 de enero Bss 548
Adquisiciones (2} 670 ¥ |
Reclasificariém desde cuentas per cobrar - 239

1,505 835

{2}  Corresponden a aportes realizados a la Compaiiia relacionada Hidroalto Generacion de
Energia 5.4.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Mercado eléctrico mayorista (1) : 487 203
Prirveedores de bienes . 5 7
Proveedores de servicios 70 82
tMras cuentas por pagar (2) 634 4408
1,165 1,390

(1) Saldos adeudados principalmente a [a Corporacitn Nacional de Electricidad del BEenador CNEL por
US$26 mil (2015: US$463 mil) ¥ provisiones por US$a74 mil (2015: US$=219 mil).

(2} Incluye principalmente US§=243 mil (2015: US$378 mil) eorrespondiente al 12% para desarmollo

regional {LOSPEE} que serdn pagados una vez emitido el reglamento que regule su aplicacion ¥
pracedimientn para el paga por parte de los Organismos pertinentes,
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en miles de délares estadoumdenses)

IMPITESTOS
Conciliacion contable tributarix - Impuesi a la renta corrients

A continnacién se detalla 1a determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre 108 afios termtinados al
31 de diciembra:

2016 2015

Ttilidad antes de participacién a trabajadores y contribucidn a 2,005 3,150
provectos de desarrollo ’ ’
Menos - Participacion a trabajadores (61} (4]
Memos - Contribucion a proyectos de desarrolla {247 (378)

1,721 2,078
Mas - Gastos no deducibles (1) 155 6o
Total partidas conciliatorias _ {149) " {4om)
Base tributaria : 1,876 2,747
Tasa impositiva 22% 22%

{3asto de impuesto a la renta (2) : - -

(1)  Incluye principaimente: (i) contribuciin solidaria sobre ntilidades para el afio 2016 por 18592 mil;
(i1} donaciones por US$61 mil (2015: US$s8 mil); v (iii) otros gastos no dedueibles mencres por -
U841z mil (2oas: US$H11 miif).

(2}  LaCompafiia esta exonerada del Impuesto a la renta por el periodo de doce afios. Ver Mota 1.

Situacion fiseal -
Lis anos 20173 A 2016 alin estan sujetos A una posible fiscalizacion.
Legislacion sobre Precios de transferenecia -

La Compafiiz no dispone del estudio de precios de transferencia de las transaceiones efectuadas con paries
relacinnadas locales corregpandients al afio 2016, requerido por disposiciones 1eg:les vigentes, €0 razon
de que los ingresas por la venta de energia eléctrica generados por Enermax S.A. estin exentos del pago de
Impuesto ala Renta de acnerdo con la exoneracién determinada por el Presidente de la Repiblica del
Ecuador a traves del Registro Cficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006, Diche estudio constituye una
base para determinar gi las operaciones con partes relacionadas del exterior /o [ocales han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competenaia. De aenexdoconla
opinion de la Administracion, los sujetos pasivos gue s¢ encuentren exentos de impuesto a Ja renta no
deben presentar la informacion de precios de transferencia, dehido a que €] proposito de dicha
informacidn es soportar si las transaceiones efertuadas con partes relacionadas se han efectuado a precios
de plena competencia; caso contrario, s¢ debe determinar la utilidad gravada que hubiere sido obtenida de
no exigtiy dichas condiciones.
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EBLPLIE&TNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DIEL 2016
{Fxpresado en miles de dflaves etaduvanidenses)

(Hros asuntos - Reformas tributarias -

Tl 20 de mayw del 2016 se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceidn ¥ Reagtivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abitil del 2006, la enal fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Gficial No. 759,

El 20 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Eguilibrio de Tas Finangas Piblicas” publicado
en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744.

La Administracion de la Compania congidera gue lue mencionadas leyes no mvieron impacto significativo
sobre las operaciones de la migma.

QBELICACTONES ACUMULARAS

Composicion ¥y movimiento:

Saldos al FPagosy/ o Faldoa al
inicio del afioc  Incrementos ofilizaciones  final del afio
2aif
Iyas iEntes
Beneficios sociales (1} 181 319 {(246) 154
2015
voa ies
Beneficios sociales (1) 370 169 {358) 181

{3 Tmcluye US$61 mil {zo15: US$o4 mil) de participacion de los trabajadores en las utilidades, ademas de
PEOVISIoNes por Aporte patronal a] Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décime tercer ¥ cuarto
sueldos, fondo de reserva v vacaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El gimaiente €2 oo 1eswnen de kas principsles wangacciones realizadas durante los afics 2016 ¥ 2015 con

compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a entidades
coIl accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:
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ENERMAX 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADY EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

201 2015
Venta de energig
Corporacion Favorita C.A. 2733 5,317
Comchogar S.A. 244 290
Indunstria Agropeciaria Ecvariana 3.A. Agropesa 268 274
Inversion ¥ Degarrollo [nvede 5.A 101 109
Pollo favorito S A. Pofaza 238 125
Flexiplast 5.4 - 1,232
Maxipan 3.A. : 113 121
2,502 7,472
Comprag de mercaderia :
Cotporacion Favorita CA. 19 23
Flexiplast J.A. e 28
21 51
Dividendos pagados
Corporacion Favorita C.A. Boo 530
Flaxiplagt 5.4, 260 L]
Comohogar 5.4. 4 3
Invede 5.A. 4 3
Pollo favorito 5.4, Pofasa 4 3
Maxipan 3.A. 4 2
Industria Agropeenaria Ecuariana 5.A. Agropesa 4 3
___ln060 796
Gasto por intereses de préstarnos recibidos
Corporacion Favorita C.4. A7 49
Otros - 1
47 a0

Las ventas de energia a partes relacionadas se realizé a un precio promedio ponderado de US$o.o70/EW

(2015: US$0.065/KW). Las compras s& realizarcn al precio de mercado descontado para reflgjar la

cantidad de bienes comprados y [as relaciones entre las partes,
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ENERMAX 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANG TERMINADO EL 31 DEDICIEMERE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Composicion de 103 saldos con entidades relacionadas al 91 de diciembre:

: Relacitn 2015 2015
Cnenias por cobrar
Corporacion Favorita C.A. Accionista 240 silg
Flexiplast 5.A. - Arcipnista - 56
Comohogar S.A. Actionista 44 57
Indusivia Agropecnaria Eeuatoriana S.A. Agropesa Accionista a7 Vi
Inversion y Desarrollo Invede S.A. Accionista 9 1z
Palloe Favorito S.A. Pofasa Aecionista 26 a5
Maxipan S.A. Accioniata 20 17
370 732

—

Companias por pagar
Corporacién Favorita C.A. (1) Accionista ' 355 o7d _

A&

{1}  Constituyen préstamos realizados por 103 accionistas de 1a Compafifa con tina tasa de interés annal del
2.04%.

Los saldos por pagar a Corporacion Favorita C.A. devengan intereses. No se han efectuade con partes no
vinculadas opetaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos pendientes no estan garantizados ¥ se ligquidacin en efectiva. Na se han otergade ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningim gasto en el periods actnal ni en periodeos anteriores con reapecto 2
incobrables o cuentas de dudoso cobrg relacionados con los saldoes adeudados por partes relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Adminisiracién de la Compaiiia incluye como miembiros clave a la Presidencia Ejecutiva v las perencias

de las diferentes ireas de la empresa. Los costos por remuoneraciones de los miembros del personal clave
de la gerencia se detallan a continuacion:

2016 201
Beneficios a corto plazo 453 410
Beneficios post - empleo 29 4
483 444
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ENEEMAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado én mniles de ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCTIALES

El movimiento de ]as obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahuncio
en el pasivo ha sido el siguients:

Jukilacion, Desahucio Total
o1 201 ao1d 24515 26 201
Al 1 de enero 51 40 13 10 G0 RO
Costo por servicios corrientes 13 12 2 6 15 15
Costo por ntereaes 3 -} 1 1 4 3
(+aancias actuariales ORI &Y 1 1 1 (2} 2
Uilizaciones - L 4 fa0 - (18} {4
Al 31 de diciembre © 5L £l 17 18 &8 6o

Loa importes reconocidos en log resultados {costos ¥ gastos] v en los otros resultados integrales son 1oa
sigiientss:

Juhilacién Desahucio Total
2016 201 2016 2015 2016 201
Coato por servicips cortientes 13 . V! 2 & 15 15
Costo por mtereses 3 2 1 1 4 3
(Gaanciaa actuariales QORI {3) 1 1 1 (2) 2
Al 21 de dicfernbre 13 15_ 4 ] 17 23

- Lag principales hipdtesis actuariales nsadas fueron:

2016 201
Tasa de descuento 7.40% 0.51%
Tasa de ineremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TH IESS soo2  TM IESS 2002
Tasa de rofacidn (promedio} 14.40% 11 B0%

{1)  Corresponden alas tablaa de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el aiio 2002, '

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suserito v pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 consiste de
5,200,000 de acciones ordinarias com an valor nominal US$1 cada tna, las cuales otorgan un voto por
accion ¥ derecho a los dividendos.
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADHS

En &l afio 2015, se canceld un dividendo en efectivo de US$0.4 (2015: US$0.20) por accidn, equivalente a un
dividendo total de US$z,000 mil (2015: USS1,473 mil) a los tenedores de accionss ordinarias pagadas
totalmente. :

INGRESOS FOR GENERACION ELECTRICA

Cormnposicidn al 31 de diciembre:

2016 2015
Venta de energia ' 2,650 4,854
Contratos eon distribuidoras 2,622 2,419
Peaje 14 1,875
Transmision 185 277

6,071 2425

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naiuraleza son 1os siguientes:

Costn de
EEMETaCiHn Zastos de

elértricg adminigtraciém |, Total
pelsal]
Costos por compras de energfa en el mercado ocasional 475 - 475
Costos por peaje de enerpla fog - 603
(3astos por depreciacion Bay - 847
(zastos por beneficios empleados 675 397 1,072
Costos por transmisitn 185 - 185
$astos por mantenimienta 255 17 272
f3asto por honorarios profesionales 1 154, 135
Servicios generalan 14 7 131
(GEBL0E POT SERUEDS a0 5 93
(Mros gastos 20 Ba 162

3,225 77T 997
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

FEi

Cosgto de
SETIRTraciim Gastos de
gléctrica adiministracion Tiotal
2015 .
Castos por compras de energia en €l mercade ocasional 1,400 - 1,406
Costos por peaje de energia 1,768 - 1,768
Castos por depreciacion 8ag - H69
(3astos por beneficina empleadns 554 393 bl
Cpstos por tran=misién 277 - 277
Gastoa por mantenimisnto 343 10 353
Gasto por hemerarios profesionales i 151 152
Servicins generales ' 5z o4 146
{7astns por sepuros a2 z 84
(Hros gastod ’ 137 __ B8 225
' 5,579 G783 6,257
19, OTROS GASTOS, NETO
Composicion al 21 de diciembre:
2016 2015
Contribucion a proyectos de desarrollo (1) 243 a78
Titilidad en venta de aceiones (2) {254} (254)
Hros 250 168
245 2932

(1)  El16 de enero del 2015, entrd en vigencia la Ley Organica de Servicio Pohlico de Energia, publicada
en el Registro Cficial No. 418, 1a cnal, entre atros asuntos, establece que los trabajadores vinculados
ala actividad de generacion eléctrica privada recibirin el 3% de lag utilidades y el restante 12% sera
destinado a proyectos de desarrollo territorial en €l rea de influencia del proyecto,

(2}  VerNota 2,

20. GASTOS FINANCIEROS

Compozicidn al 31 de diciembre:
2016 2015
Intereses por préstamos bancarios - 27
Intereses por préstamos de accionistas 47 77
47 104
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ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Eapresado en miles de dédlares estadounidenses)

COMPROMISOS
Contrato de permigo para la congtruceibn

En octubte 2004, 12 Compaiiia firmd el conirato de pernize para la constmcetin, instalacidn ¥ operacidn
de una central anto generadara de energia eléctrica con el Consejo Nacional de Energia Eléctrica -
CONELEC por un plazo de cincuenta afios a partir de la suseripeion del contrato,

¥ !

En febrero del 2014, 1a Compafifa realizé la venta del 15.6% de las acciones que mantenia en Hidroalto
Generacion Eléctrica 5.4., ¥ en el contrato de compra - venda se establecid las siguientes condiciones de
pago ¥ 1a definicitn del valr::r contingente por €] cumplimients de ciertas condiciones q_ue deben producirse
en Hidroalto Generacion Eléctrica S.A.:

Forma de pago:

1. 4 1a firma del contrato v entrega de los titalos aceidn TS%133 mil.
2. El 1 de julio del 2014 US$140 mil.

Ingreso contingente: .

3. 30 dias despucs de verificada 1a condicidn del primer desembolso de financiamiento a favar de
Hidroalto S.4., US§255 mil,

4. 270 dias después de cumplida la eondicifn del primer desembolso de financiamiento se cancelard
US$253 mil. _

En el afie 2014, la Compafiia reconoei& US$273 mil relacionados en los puntos 1y 2. En el adio 2015, la
Compafita reconocit TT5$253 mil relacicnado con el punto 3. En el afio 2016, la Compafiia reconocid
US$253 mil relacionados con el punto 4 de acuerdo a las condiriones de pago del contrato eon Hidroalto
Generacion Eléctrica 5.4, Este valor constitirye el iltimo pago del mencionado contrato. De acterdo alas
NIIF, este ingreso debe reconocerse al momento que el importe pueda medirse fiablemente y cnando sea
probable que s eptidad reciba Jos beneficios econdmicos agadados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ] 31 de diciembre del 2016 y1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismoa.
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