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INFORME DE LO8 AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores Acciomstas 

Enemaxsa. 

Quito, 21 de marzo del 2017 

Opiuón 

Heros audrtado los estados financieros de Enermax 5.5. que comprenden el estado de situación financiera 
al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estado de resnltados integrales, de cambros en el 
patramonso y de flujos de efectivo porel año termanado en esa fecha, as1 como las notas explicativas de los 
estados finanereros que 1elayen un resumen de las políticas contables signeficativas 

En nuestra opumón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
maternales, la situacion financiera de Enermax S.A. al 31 de diciembre de 2016 y el desempeño de sus 
operaciones y sus fhyos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NUP) 

Fundamentos de la opunón 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de £uditona (NIA) Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desenben mas adelante en Ja seccton “Responsabilidades 
del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de audrtoría que hemos obtemdo proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opmrón de audutoría 

Independencia 

Somos dependientes de EnermaxS.A de conformidad con el Código de Étuca para Profestonales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades étnicas de acuerdo con estos requisitos 

Otra mformacion. 

La Admuvstración es responsable por la preparación de otra miormación Otra mformación comprende el 
Informe de Presidencia Ejecutiva y Prestdencia el enal fue obtemdo antes de la fecha de nuestro míorme de 
andonia 

    

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Ay Diego de Almagro N32-48 y Whimper Edificio IBM Plana Baja. 
Quito Ecuador 
T- (593 2) 3829330, P- (593 2) 2567 010, www puwt.com/ec  
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EnexmaxS.A, 
Qurto, 21 de marzo del 2017 

Nuestra opanión sobre los estados financieros de la Compañía no meluye dicha mformacion y 10 expresamos 
manguna forma de aseguramiento o cooclnsta sobre Ja msma 

En coneión con muestra auditoria de los estados financieros, muestra responsalahdad es leer el Informe de 
Presdenesa Ejecutiva y Presidencia y, al hacerlo, consderar ¿1 esta rnformarión contiene mconsisteneraa 
matenales en relacion con las estados financieros o con Muestra concermento obtenido durante la sudatoria, 
0.1 por el contrano se encuentra distorsionada de forma matenal 

5», basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta nformación obtenida antes de la fecha de nuestro 
míorme de audrtoría, conclunmos que exasteu mconsistenesas matemales de esta méormación, nosotros 
debexnos reportar este hecho No tenemos nada gue mformar al respecto 

Responsababdad de la Adrnrustracion de la Compañía por los estados finaneteras 

La Adruupsstracion de Enermax 8.5. es responsable deJa preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Piyanejera (NIT) y del. 

control mterno necesario para permtar la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
sagnalicatuvas, debado a fraude o error 

En la preparación de os estados Enancieros, la Adrmustración es responsable de evaluar la capacidad de la 
Compañía de contumar coro negacto en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la 
Admanstración tenga la mtención de hawdar )a Compañra y de eesarans operaciones, a bien mo exista ota. 
alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones 

Los encargados dela Administracion de la entidad sou responsables dela supervision del proceso de 
nformación financiera de la Compañía 

Responsabilidad del 4udutor en relacion con la auduoría de los estados financxros 

Los objetivos de muestra auditoría son obtener una segundad razonable desa los estaras financieros en 5. 
conjunto están libres de ertores maternales, ya sea por frande 1 error, y erstr un informe de auditoría que 
¡acluye nuestra opunón. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantia que una 
auditoría fealizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 

matenal cuando exaste Los errores matenales pueden surgar de fraude o error y só consideran matemales s1, 
individualmente o en su conjunto podrían razonablemente jnfiwr en las decssiones econórmeas que los 
usuarios toman basandose en los estados financieros 

Corpo parte de tna artditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditona, aplicamos 
nuestro julcto profesional y mantenemos wo actitud de escepturasmo protestonal durante toda la auditoría 
Tambien como parte de muestra audrtoría 

Identrficamos y evaluamos los nesgos de exvor materzal en los estados Iinancieros, debido a fiaude o 
error, diseñamos y aphcamos procedumientos de auditoría para responder a diebos sesgos y 
obtenemos evidenesa de auditoría suficiente y adectada para proporcionar tna base para nuestra 
impimon El nesgo de no detectar un exror maternal debido a un fraude es mas elevado que en el caso de 
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EnermexS.A, 
Quito, 21 de marzo del 2017 

una mcorrección matenal deludo a error, ya que el fraude puede »mplear elusión, falaificación, 
omisiones deliberadas, manfestaciones mtencionadamente erróneas o la vulneración de control 
termo 

Obtenemos conocranento del control mterno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adeenados en función de las cxreunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opamón sobre la eficiencta del control mterno de la Compañía 

Evaluamos s1 las políticas contables aplicadas son apropsadas y que las estamaciones contables sean 
sazombles así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Admamstracion. 

Conclumos sobre lo adeeusdo dela utilizacion, por parte dela Adrmmstración, del prnezpro contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evdenora de ancitoría obtemda, conelmznos sobre sx exaste 
o no una incertidumbre maten] relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
sigmficativas sobre la capacidad de la Compaña para continuar como empresa en mareba, Si 
concimmmos que exaste una mceradumibre materral, se requiere que llamemos la atencion en nuestro 
informe de audrtoría sobre la correspondiente mformacion revelada en log estados financieros o, sl 

<hchas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opmion modificada Nuestras 
conelusones se basan enla evdencia de auditoria obterda hasta la fecha de muestro mforme de 
andxtoría Sra embargo, hechos o condxciones futuros pueden Tlevar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido delos estados finanexeros, anclurda la 
mformación revelada, y s1 los estados financieros representan las transacciones y healtos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable 

Comumeamos alos responsables de la Adramstración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el aleance y el momento de realización de la audtona planificadas y los hallazgos sigmicativos de 
Ta auditoría, así como cualquier deficiencia agurficativa del contro] mterno que xdentiñicamos ex el 
transcurso deJa auditoría. 

RPreostchore Coopars 
No de Regustro en la Supermtendenera 
de Compañtas, Valores y Seguros 011 

(ayy 
Carlos R, Cruz, 
Representante Legal 
No de Lacencia Profesional 25984 
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ENERMAX5.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 

Efectvo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a compañas relacionadas 
Otros actrvos 

Total activos corrientes 
Activos no eorrientes 
Propiedad, planta y equipo 
Otras Inversiones 

Total activos no corrientes 
Total activos 

  

Presidente Ejecutivo 
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2016 2015 

424 5SL 
520 953 

375 782 

— 
1,460 2,318 

21899 22727 
1,508 835 

23,404 _ 29562 
64 _ 25880       
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ENERMAX 5.4. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar comererales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar compañías relamonadas 
Impuestos por pagar 
Obhgaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Obligaciones sociales 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultanya 
Resultados acumulados 
Efecto por aplicación mcral de NICE 
Utilidad neta y resultado mtegral 
Utilidades retemdas 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

E 

19 
3 
. 
2 

3 
14 

2016 2015 

1,165 1,390 
4 65 
5 2 

154 181 
1328 1.645 

351 $13 
68 69 
419 592 

1,747 2,327 

5,000 5000 
2,085 1817 
14,456 

(145) (45) 
1721 2,678 

14,203 
23507 23.553 

24,864 25,880 

Las notas explicativas angxasson paje mtegrante de los estados financieros 

  
Páginas de 31 
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ENERMAX S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en mules de dólares estadounidenses) 

  

Nota, 2016 

Ingresos por generación eléctrica. 9,425 
Costos de generacion electrica (5579) 
Utilidad bruta 3,846 

Gastos de admimstración (678) 
Participación a trabajadores (94) 
Otros gastos, neto (292) 
Utilidad operacional ate 
Gastos financieros (104) 
Utilidad neta y resultado integral del año 2,678      Patrició Vilacrés 

Presidente Éjecutvo Contador 
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ENERMAX 
8.4. 

ESTADO 
DE 

CAMBIOS 
EN 

EL 
PATRIMONIO 

POR EL 
AÑO 

TERMINADO 
EL 

31 DE 
DICIEMBRE 

DEL 
2016 

(Expresado 
en miles de dólares estadonmdenses) 

Resultados acumulados 
Capital 

Reservas 
Porla aplicación, 

 
 

social 
Legal 

a
l
 

anal 
SEO 

Besaliados. 
Total 

S
a
l
d
o
s
 

al 1 de enero del 2015 
5000 

1683 
14300 

0
 

1695 
2244 

Resoluciones dela Junta General de Accionistas 
del 23 de marzo del 2015 
Divsdendos declarados 

07) 
049 

Bomficaaon 
a ejecutivos. 

608) 
ES) 

Aproplacion para reserva legal 
164 

1164) 
Teagsferanca 

(ga09) 
- 

14,204 
U
é
s
d
a
d
 

neta y csvtado ategral 
2678 

2.78 
Saldos 

al 31 de dicieabre del 2085 
5000 

7
 

Las) 
16891 

29853 
Resoluciones dela Junta General de Aretomstas 
del 28 de mareo del 2016 
Dividendos declarados 

fe000) 
(2000) 

Bonificación a ejecutivos 
05D 

us» 
Apropición para reserva legal 

- 
268 

- 
(258) 

Resoluciones de la Junta General de Acetrustas 
del ade octubre del 2016 
Trensferencia 

- 
14456 

- 
(4,450) 

Utulidad n
e
t
a
 

y resutado integral 
172 

ayas 
Saldos 2151 de disembre del 2016 

 
 

5900, 
2085 

19,456 
77 

aa 
2307 

Las notas 
explicativas 
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Parte mtegrante de los estados finanereros 
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Presidente Ejecutavo 
Contador 
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ENERMAX S.A. 

ESTADO DE-FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en mules de dólares estadourdenses) 

Fluyo de efectivo de las actividades de operación: 
Urilidad neta y resultado integral el año 

Más cargos a resultados que no representan muwmento de efectivo 
Depreciacion de propredad, planta y equipo. 8 
Contribueion a prayectos de desaerollo x 
Partpacion a trabajadores sm 
Intereses por préstamos baneanos 20 
Intereses por prestamos de accxonistas. 20 
Provisión porjubilación patronal y dsabucio 14 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Oros activos 
Caentas por pagas comermales y otras cuentos por pagar 
Cuentas por pagara compas relacionadas 
Banefiis soriales 
Impuestos por pagar 

activo ganerado porlas actredades de operación 
Intereses pagados 

Bfectso neto provisto por las nctidades de operacion 

Fluyo de efectivo dalas activudades de versión 
íectivo pagado por prestamos de accionistas 
Otras wnverslones 
“uiones de propiedad, plamta y equipo 
Venta de propuedad, planta y equipo 

Efecavo neto utilizado en las setvidades de mvernión 

Flujo de efectavo de las acnvadades de financiamiento 
Afectivo pagado por préstamos bancanos 
Dradendos pagados 16 
Bomficación a ejecutvos “ 

Fertavo neto utilizado en Toa actwidades de Financismento. 

(Disminuor) Incremento neto de efscuvo y equivalentes de efecto 
Eíectivo y equivalentes de efectrvo al micio del año 
Efectivo y equivalentes de efectreo al Einal del año 

Fernan Bafahona 
Presidente Ejecutivo 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Covstrtución y operaciones 

EnermaxS.A. fue constituida ens República del Ecuador el 5 de agosto del 2003 y su actidad principal es 
la producción y venta de energía eléctrica, desde cualqmera de sus fuentes primarias de generación El 
principal acesomista de la Compañia es Corporación Favonta C-A., los acezomstas en su mayoría son de 
nacionahdad ecuatorana 

El 21 de enero del 2004, el Consezo Nacional de la Electricidad CONELEC, otorgo a EnermexS.A el 
Certificado de Permso para autogeneración eléctrica y para la ejecución del Proyecto Hidrorlértrico “Río 
Calope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el enal está ul»ucado en la población El Progreso, a 5 kilometros 
al sur del Cantón La Maná, provincia de Cotopax. Con fecha 6 de octubre del 2004, se susenbe y se 
protocohza el Contumto de Permaso en el cual se establece cmcuenta años como vigencia del permuso a partr 
dela suscripcion del mismo y se autoriza a Enermax S.A. el dsseño, financiarmento, construcción, operación, 
nanttenmuento, posesión y admumstracion de la central de generación antes mencionada _A partir de enero 
del 2007, se miciaron las operaciones de la Compañía 

El12 de febrero del 2004, el Consejo Naczonal de Recursos Híánicos, concedió a Enermax 5.4. el derecho de 
aprovechamnento de las aguas del “Río Calope”, para la generación de Indroelectricidad por el tiempo de vada 
ft de la empresa 

En el Registro Oficial No 148 del 18 de octubre del 2005, el Congreso Nacional expadió la "Ley de beneficios 

tríbutanos para nuevas versiones produchvas, generación de empleo y prestación de servicios”, donde 
cbuenen los siguientes beneficios, entre otras, las compañías de generación Introclértnca 

  

Exoneracion del impuesto a la renta 
Exoxeración del pago de los derechos arancelarios a las mportaciones de maquinarias, equipos y 
repuestos nuevos y materias primas que no se produzcan en el pas 
Exoneración total de las derechos e nmpuesto que gravan los actos constitutivos de las sociedades o 
compañías 

En el Registro Oficial No_427 del 29 de diciembre del 2006, el Presidente de la República del Ecuador 
concerto a Enermax S.A, la exoneración del pago del impuesto a la renta por el perzodo de doce años de 
acuerdo a los térmanos de los Artículos 3 y 7 de la Ley de Beneftcios Tributarios para Nuevas Inversiones 
Produruvas, Generamón de Empleo y Prestacion de Sarvieros   
El 16 de enero del 2015, entro en vigencsa la Ley Organica de Servicio Publico de Energía, publicada en el 
Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la 
actndad de generación eléctraca privada recibrrán el 3% de las utilidades y el restante 12% será destinado 
a proyectos de desarrollo termtortal en el área de míluencra del proyecto 
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ENERMAX S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL za DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado em mes de dólares estadounidenses) 

Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económuca del país contnua afectada por los bajos precros de exportación del 
petróleo, principal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado, así como tambien porla 
devaluación de otras monedas con respecto al Dolar de los Estalos rudos de Aménca, moneáa de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene Un Inpacto negativo en las exportaciones nO petroleras del país 
Adicionalmente el terremoto ocurnido en abril del 2016 ocastonó portantes daños en la méraestructura 
de crertas provinetas del Itoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas ceonómucas 

Las autoridades económicas con el hn de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos prorzación de las mversiones, meremento de la mversión extranyera a través de 
alranzas público-privadas con beneficios tributarios, dismnución del gasto cornente, mcremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contubeciones tributanas extraordimaras a empresas y personas 
natorales, hmanciamiento del defiestfisca] mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
Jinanciamuento a través de organismos internacionales y gobiernos extrawjeros (Chama), entre otras 
aedadas Así también, ha mantemdo el esquerua de restricción de 1mportaciones a través de salvaguardas 
y derechos arancelanos con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ur 
desmomando en el 2016, sin embargo resolvó dxferar un año el cronograma de elmmación de las 
salvaguardes y dispuso que la ase de desmantelamiento se efect part de abol dl 2017 hasta uno 

2017 

La Adromstración de la Compañía considera que la situación antes andicada no ha ongunado efectos en las 
operaciones dela Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de EnermaxS.a, al 31 de diciembre del 2016, han sido enmtados con la autorización 
de fecha 10 de marzo del 2017 por parte del Presidente Ejecutivo de la Corupañía y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobacion definutiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Armutinuacion se describen Jas prnenpales políticas contables adoptadas ela preparación de estos estados 
finanereros Estas polítcas han sado diseñadas en fancron a las NILF vagentes al 31 de diciembre del 2016 y 
aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros han sido preparados de acnerdo con Normas Internacionales de 
Información Financreza (NIE) emtdas por el LASB (International Accounting Standards Board) que han. 
sido adoptadas en Ecuador y representan ta adopción mtegral, explívta y vn renervas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera umforme a los eJercictos que se presentan 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hustórico La preparacion de los estados 
financieros conforme a las NIIE requiere el uso de estaciones contables Tambnén enge a la 
Admimstración que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas contables de la Compañra En 
Ja Nota 3 se revelan las areas que mplican un mayor grado de juicto o complendad o Jas areas donde los 

Pagina 10 de 31            



          

ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR BLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en rules de dólares estadounidenses) 

supuestos y estaciones son sigurficativos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjebvidad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden drferar de los montos estimados 
porla Adrumstración 

A efectos de presentar estados financieros comparativos se ha reclasificado por presentación, la 
participación a trabajadores como parte de los Gastos de operación en el estado de resultados mtegrales 
porel año termunado al 31 de diciembre de 2015 

2.1.1 Nuevos pronuncianuentos contables 

Aa fecha de envisión de estos estados financieros, se han publicado ennuendas, mejoras e mterpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigenera y que la Compañía mo ha adoptado con anticipación m

a
 

a
 

a
 
dl
 d

e 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparacion delos estados finanereros dela Compañía a partir de 
al Tas feclas mdicadas a continuación 

= Norms Tipo de cabo Apcación Oohgatora. 
para ejoracios 

3 amados par de 

a 1NIG7 — Lasentrdadas deberán explicaros cembros cn sus pasivos denvados da as actrvrdades de 1 de enero 2017 
Eat 

2 NiCxe — Kssemmuendas ataron contbizacion delampuesto edo cuando un acto semudea su 1 deeneto 2017 
valor razonable y ese valor razonable está por debayo dela base ampomble del activo 

NIC28 Enmiendas con respecto aa medición de una asociada o una empresa conjunta a valor 1 de enero 2018 
raomable fecava. 

NICgO — Enponendas referentes s transferenetas de propiedades de uverarón. 1 de enero 2018 
INIA Bnpmendas con respecto a la suprespón de las axenmones a corto plazo para los adoptantes por 1deenero 2018 

primera vez con zespeero a la NITE Ja NIC 19 y la NIE 19 
NIEZ O Lasenmuendas aclaren cómo contabilizar determnados tipos de operaciones de pago besadasen — 1deenero 2018 

seaones 
NIF 4 Lssenmuendasa la NUF4 "Contratos de seguros" relativos a la aphisación de la NITE 9 1 de enero 2018 
NUF9 Publicación delamorma "Instrumentos financieros" versión completa. 1 deenero 2018 

sl MiF12 — Enmuendas con respecto ala clanficación del alcance dela norma. 1 de enero 2017 
WUF15 — Pobheación delanoraa "Reconoermuent de los ingresos procedentes delos contratos con los —— 1de0nero2018 

hentes", esta Norma reemplazará ada NIC 11 y18 
INES Bntasendasrelaesonadas con la contatnlidad de los arrendatarios y en el reoonorimiento de cas — 1de enero 2019 

todos los arrendarmentos en el balance general. La norma eliana la distnción actual entre los 
Arrendamientos operativos y financieros 

JFRICE2 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que esgste.— 1 de anero 2018 
“ana contraprestación denormnada 9 1asada en una moneda extranjera, 

(0) La Admanstración de la Compañía prevé que la aplicacion de la NIIE 35 en el futuro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sun 
embargo, no es postble proporcinmar una estumación razonable de ese efecto hasta gue un examen 
detallado haya sido completado 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadourdenses) 

La Compañía estama que la adopción de otras enmiendas alas NIIF y muevas normas e interpretaciones 
antes desontas, no tendrá un impacto srgmficativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacion 1mcral 

Traducción de moneda extranjera 

(2) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
econórmeo primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadownidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

(6) — Transacerones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, s1 exustieran, se traducen a la moneda funcional usando los 
tupos de cambio vigentes alas fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias 
en cantbro que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son dufendos en el patrimono en transacciones que cahfican como cobertura de 
fujos de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo dispomble, depósitos ala vista en bancos, y sobregiros bancarios Los sobregar0s 
bancaros contratados, de exastr, son presentados como pasivos cormentes en el estado de situacion 
financiera 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasrfica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financieros a valor 
razonable a través de gananeras y párdaday”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos finanereros 
mantenidos hasta su vencumento” y "actvos financieros dispombles para la venta” Los pasivos 
financxeros se clasifican en las guientes categorías "pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y "otros pastvos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adqumeroa los activos o contrataron los pasivos La Admumstración determna la clasificacion de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconoermento inucral 

-Al 3 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en Ja categoría “prestamos y 
cuentas por cobrar” De 1gual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de 
“otros pastvos financieros” cuyas características se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cnentas por cobrar a compañías relacionadas Son 
actuvos financieros no derivados que dam derecho a pagos £yos o determanables y que no cotizan en un 
mercado activo Se mdluyen en el activo cornente, excepto por los de venciruento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera 
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ENERMAX S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL.AÑO TERMINADO EL gx DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Espresado en miles de dólares estadounidenses) 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar 
comercniles y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 2 compañías relacionadas Se meluyen en el 
pasivo comente, excepto por los de vencarmento mayor a 12 meses contados a partar de la fecha del estado 
de situación financiera 

Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasrvo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición micial 

Los achivos y pasivos financieros son medados mucialmente a su valor nzonable más cualquuer costo 
atribuible aa transacexón, que de ser srgmficativo, es reconocido como parte del activo o pastvo, siempre 
que el actvo o pasivo financiero mo ses designado como de valor razonable a través de gananeras y 
pérdidas Con postenondad al reconocumento micral la Compañía valonza los msmos como se deserbe a 
continuación 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento cial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de mterés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría. 

()  Cuent :Obrar col otras cuentas por cobrar Corresponde prinerpalmente a montos 
adeudados por ingresos provenientes de la generacion de energia eléctrica, contratos con 
dsstriburdoras, peaje y transansión. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan míereses y son emgibles hasta en go días 

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Incluye prinexpalmente a montos adeudados por 
mgresos provementes de la generación de energía eléctnica, peaje y transmisión. Se reconocen a su 
valor nomunal que es equivalente a su costo amortazado pues no generan intereses y son exagables 
hasta en go días 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento wucral se miden al costo amortizado 
aplicando el método de mterés efectivo La Compañia presenta las sxguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

(1D) Cuentas por pagar comereales y otras cuentas por pagar Son obhgaciones de pago prine1palmente 
pox bienes o servicios adquindos de proveedores nacionales en el curso normal de los negoctos Se 
reconocen a su valor noma] que es equrvalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y 
son pagaderas hasta en go días 

(1) Cuentas por pagara compañías relacionadas Corresponden a Obligaciones de pago prinerpalraente. 
por prestamos recibidos de acciomstas originados por las necesidades de financiamuento para la 
operacion de la Compañía y que generan mtereses y los bienes o servicios adquiridos a sus 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

compañías relacionadas. Se regustran a su valor nomnal que es eguvalente a su costo amortizado, 
pues no devenga Intereses y se liquidan en el corto plazo, excepto por los de vencumento mayor 2:12 
meses contados a partar de la fecha del estado de srtuación financiera los cuales generan 1ntereses 

2.4 3 Detenoro de activos financieros 

La Comspañía evalúa al final de cada período la exustensra de evidenera objetiva de deterioro de un activo 
Enanciero o grupo de actavos financreros La Compañíe establece una provisión para pérdidas por 
deteroto de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia obyetrva de que mo sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adendan de acuerdo con los termunos orignales de las cuentas a cobrar La 
existencia de dificultades financseras stgmificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor 
entre en quiebra o reorgamzacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de 
que las cuentas a cobrar se ha detenorado AÍ 31 de dietembre del 2016 y 2015, la Compaña realizó un 
anahsas de deteriora de sus activos y no se identificó indicios de deterioro que requieran una provisión 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo Snanciero se elamana cuando exparan los derechos a reabur los fityos de efectivo del actvo o st la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sm retener sustancralmente los nesgos y benefiexos del activo. 
Un pasivo es elimunado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado 

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo hustónico, menos deprectaciones acumuladas y 
pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo moluye los desembolsos directamente atmbunbles a 
la adquisición o construcción del activo Los desembolsos posterrores a la compra o adquisicion sólo son 
caprtalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadas ala versión fuyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparamones o Imartenuento y son registrados en los resultados mtégrales cuando son 
curados 

Los terrenos y la servidumbre no se deprecian La depreciación de la propiedad, planta y equapos, es 
calculada incalmente basada en la vida útil estunada de los bienes del actavo fy0, o de componentes 
sigmficativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas Las estimaciones de vidas tiles y 
valores resxduales de los activos fijos son remsadas, y ayustadas sa es necesario, a cada fecha de cxerre de los 
estados finanexeros La depreciación de los activos Se registra con cargo alos resultados del año Los gastos 
de mantenmentos se mputan a resultados en el periodo en que se producen 

Las vidas utles estrmadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes 

Topo de baenes ¡Número de años 
Central hudroeléctraca 40 
Maquinaria y equapo 10 
Equipos de computacion 3 

Vehículos 5 
Herranmentas 10 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) 

Las perdidas y gananeras por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los mgresos 
obtenidos con el valor en libros y se mecluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en bros de un actvo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recnperable, este 
es reducula nedratarnente basta su valor recuperablo 

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) 

Los achvos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos o cxreunstanezas que indican que podría no recuperaxse su valor en libros Las pérdidas por 
deterioro corresponden al munto en el que el valor en libros del actrwo excede a su valor recuperable El 
valor reenperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que 
generen.fluyos de efectavo idemtuficables (umdades generadoras de efectivo) Los saldos en líbros de activos 
no financieros que han sido dbyeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
financieros para venficar posibles reversiones del deterioro El moremento del valor del actrwo 
prevamente detertorado es reconoexdo solo sx éste proviene de cambios en los supuestos que fueron 
utilizados para calcular el monto recuperables El monto de meremento del activo producto del reverso de 
la perdida por deterioro es hunrtado hasta el monto que hubxera sado reconocido de no haber el detenoro 

La Compañita evalua anualmente la emstencia de mdicadores de deterioro sobre sus activos no financieros 

En el caso que el monto del valor en hbros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio Al 31 de dierembre del 2010 2015 no ha sido 
necesario calcular o reconocer pérdidas por detenoro de activas no financieros, pues no se presentaron 
1mdxcatvos de deterioro 

Impuesto ala renta corriente 

Enermax 5.4. se encuentra exonerada del pago del Impuesto ala renta por un pertodo de doce años a 
partr del 29 de diciembre del 2006, de acuerdo alo establecido en la Ley de Beneficios Tríbutaros para 
Nuevas Inversiones Productvas, Generación de Empleo y Prestación de Servicios"   
Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de benefiezos empleados del estado de situación 
financiera y corresponden princepalmente a 

(0 Partecpación delos trabajador: utilidades Calculada en función del 15% dela utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislacion ecuatoriana 
vigente El 16 de enero de 2015, entró en vigenera la Ley Orgánica de Servicio Público de Energía, 
publicada en el Registro Ohicial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores 
vinculados a la actvidad de generación eléctrica privada recibrran el 3% de las utilidades y el 
restante 12% sera destmado a proyectos de desarrollo terrtonal en el area de méluencia del proyecto 
y registrado como otras cuentas por pagar en el estado de situacion financiera 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en malles de dólares estadoumdenses) 

(a) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 

01) Déemote eco cuarto s beneficios de la seguridad social Se provistonan y pagan 
¿deacuerdo ala legislación vigente en el Henador 

(1) Bonosa ejecutivos La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus prnexpales 
ejecutivos La base tomada para el cálculo de tos refendos bonos es la utilidad hquida o contable 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desabneio La Compañía bene un plan de beneficio definido para 
jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales couatonanas Adicionalmente, de acuerdo 
a las leyes vigentes, en los easos de termunación laboral por desahructo soluaitado por el empleador o 
trabajador, el empleador bomicará al trabajador con el 25% del equivalente ala últma remuneracion 
mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la msma Compañía o empleador, este beneficio 
se denomina desalucro 

La Compañía determana anualmente las provisiones para Jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuaniales practicados por un profesional udependiente y se reconocen eon cargo alos gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sttuacion financiera, el cual es obtenido descontando 
los fluyos de salida de efectivo a una tasa del 7 46% (2015 6.31%) anual equivalente aa tasa promedio de 
los bonos de gotrerno, pubhicada por el Banco Central del Ecuador que están denomunados en la musma 
moneda enla que los beneficios serán pagados y que tienen térmeos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta gu vencimiento Ver Nota 14 

Las hapotes1s actuarsales meluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras 

A part de enero del 2016 entro en vigencia Ja modificación a la NIC 19 “Beneficios a empleados” para 
establecer la determapación de la tasa a servtlizada para descontarlas obligaciones post-empleo Una vez 
realizado el anális respectivo se concluyó que no existen ayuates matenales y que los efectos 
determados serán realizados durante el año 2017 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuanalas se cargan en los otros resultados mtegrales en el perfodo que surgen Los costos de 
los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año 

-Al exsnxe del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Provisiones corrientes 

En adicion a lo que se desenbe en a Nota 2 8 La Compañía registra provisiones cuando (1) la Compaña 
tene una obligación presente, ya sea legal o mplícrta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable 
vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion y (10) el monto se ha estumado de 
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forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estumacion de la admimstracion, a la 
fecha de crerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar procedentes de la generación de 
energia eléctrica, temendo en cuenta el mporte estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercral que la Compañía pueda otorgar 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacra 
Ta Compañía, puedan ser medidos con flabrladad y cuando la Compañía hace la entrega de la energía 
dléctrica a sus clientes, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente 
asegurada, 

2.41 Costos y gastos 

Seregstian al voto lustónco y se reconocen a medida que son meurndos, mdependsentemente de la fecha 
en que haya realizado el pago, y se regastran en el periodo más cercano en el que se conocen 

242 Distribución de dividendos 

Los divadendos aos acexomstas de la Compañía se deducen del patramonvo y se reconocen como pasivos 
cormentes enlos estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sto aprobados por los 
aceiomstas de la Compañía 

2.13 Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Mgresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permutida Por alguna norma y 
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la atención de liqurdar por su aporte 
eto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunultánea, se presentan netos en los 
resultados 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados fmaneseros requiere que la Adwwstración reabre estmanones y mohos 
supuestos que afectan Jos montos metidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estamaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la expertencra tustórica, 
cambios en la ndustna e información Sumimistrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian dxfera de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

E
 

A
 
A
 

Las estunaciones y políticas contables sgmficativas són defimdas como aquellas que son importantes para 
reflezar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren wn alto 
grado de jurcxo por parte de la admunstración 
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ENERMAXS.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

Las prinerpales estimaciones y aplicaciones del enterso profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ Detenorodegetvos A Jafecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere 
necesano, la Adminustración analiza el valor de los actos para determunas m existe algún máro de 
que dichos activos hubreran sufido uma perdiúa por deterioro 

+ Propiedad, planta y equipo, La determunación de las vidas útiles de deprecracion de proptedades y 
equipo que se evalúan al exerre de cada año 

+ Provisiones por beneficios a empleados largo plazo Las ixpótesis empleadas en el cálculo actuamal 
de jubilacion patronal y desahuco Para lo cual uhliza estudios actuarsales practicados por 
profesionales mdépendientes 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamsento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos spniicatuea al volox 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una caractermación y 
cuantificación de éstos y una descripczón de las medidas de rutigacion actualmente en uso por parte de la 
Compañía, ses el caso 

() Riesgo en la tasa de interes 

La Compañía se encuentra expuesta a viesgos en la tasa de imterés debido a que la Compañía 
mantiene préstamos a tasas de mterés fyas El niesgo es manejado por la Compañía momtoreando la 
Muctuacion de las tasas de mterés en el mercado para tornar medidas preventivas 

(0) — Rresgo de crédito 

El nesgo de crédito se xefiere al nesgo de que una de las partes mewmpla con sus obligaciones 
contractuales sesultando en tna pérdida financiera parala Compañía La Compañía ha adoptado 
'una política de mvolucrarse ímscanente con partes solventes y obtener suñcsentes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mutigar el 1tesgo de la pérdida finanetera ocastonada por los 
rocumplumientos para cljentes que constituyen personas Jurídacas y naturales 

E) nesgo con mstrtuciones financieras no es sigmaficativo, pues la Compañía mantrene contratos con 
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador 

(e) — Rresgo de hiquadez 

La )squrdez de la Compañía es manejada por la admunstracion bajo el control del Dxrectorio, el cual 
ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea desarrollada en 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

forma ordenada y sistemática, en base alos requerimientos de Financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, y acceso a préstamos 
adecuado, momtoreando continnawente los flujos efectivos proyectados y reales y conerliando los 
períiles de vencimiento delos artos y pasivos financieros 

El plazo otorgado por los proveedotes es de hasta 30 días, lo que ha permando cubrirlas 
obhgaciones a corto plazo 

Y cuadro a continvación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de 
situación financiera basta la fecha de su veneumento Los pasivos financieros meluyen en el análsos 
sL5us vencmuentos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los fluyos de 
efecuvo Los montos revelados en el cuadro son los flyyos de efectrvo no descontados 

Menosde1 — Entrezy5 

  

años 
ALa1 de drerembre del 2016 
Cuentas por pagar comeraales y otras cuentas por pagar 1165 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4 351 

Al 21 de drciembre del 2015 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,389 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas $5 613 

42 Administración del riesgo de capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que monza el rendumuento a sus accromstas a través de la optimzación de los saldos 
de deuda y patrimomo Los sstemas de mformación gerencial generan suficiente mformación para los 
éxferentes organos de drreccrón, a través del cual se ronsa en forma constante la estructura de capital de la 
Compañía Como parte de esta sevmón ae analiza el costo del capal y ls nesgos asociados con ada clase 
de capi 

La Compañía monttorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratto se calenta 
dividiendo la deuda neta para el capital total De este mexcador se puede determinar el ongen de los 
fondos parala operacion de la Compañia 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en mules de dólares estadounidenses) 

Los rahos de apalaricanmento al 31 de dicrembre fueron los siguientes: 

2016 2015 
Cuentas por pagar comerciales y otras enentas por Pagar 1,165 1,389 
Cuentas por pagar e compañías relacionadss 365 678 
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo 24) (550) 

Deuda neta 1,096 1,516 
Total patesmonto 297 23,559 
Total capatal 24,213 25,069 
Rato de apalancarmento 5% 5% 

Para el año 2016, Ja dssmuguezon del índice de apalancamento se relaciona prnerpalmente con el pago de 
obligaciones mantenidas con proveedores del mereado eléctrico y compañíss relacionadas, lo que reflejaba 
“ana baja dependencia de terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compañía 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de metrumentos finanoieros al erre 
de cada ejercicro 

Als de ficiembre dela016_ A ¿1 de diciembre del es 

  

Cojsiente — Noroeste No cotriente 
As seros medelos ales 
Fectivo y equivalentes defensivo, — — A AX 

Antros inaneleros mesidos al costo amortaado 
Csentas por cobrar comercales y etzas cuentas por cobrar E 55 
Cuentas pex cobrar earapalas relacionadas 
Total actieos financieros, 

A 
  

ace 2596 
> Jo amores 

Cuentas por pagar eamercales y ottas cuentes pon pagar 1165 1309 
Cuentas poz pagar compañías clecionadas 4 pa 5 
Total pasivas financieros 1269 ¿a 1454 pta 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las caractensticas de los nstrumentos financieros, el valor en libros de los pusmmos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIBMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadonmdenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Conaposiaiónal za de dictembre 

2016 2015 

Efechivo en caja 5 6 
Bancos 48 545 

=—=BL _—_ 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de dierembre 

zon 2015 
Chentes localas mercado eléctrico jmayonsta 25 gu 
Empleados (1) 489 636 

Otras _—L 
E 

(9 Incluye principalmente (1) US$408,193 (2015 US$402,940) de préstamos entregados a un 
funcionano de la Compañía que generan una tasa de mterés LIBOR más 1.5% los cuales que se 
encuentran garantizados con pagarés a la orden y endoso de sus acciones a nombre de la Compañza 

La Admuustración de la Compañía considera y evalúa mdsvridualmente el nesgo de credito de sus cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar A continrracion se muestra un análiss de antiguedad de los 
saldos 

  

2016 
Por vencer 12 2% 
Hasta 60 días 1 0% 15 2% 
61a 90 días 0% 3% 
91a120 días 0% 13 1 
Mas de120 307 98% 589 61% 

520 953 
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PROPIEDAD, 
PLANTA 

Y EQUIPO 

El movimiento y los saldos dela propiedad, 
planta y equipo se presentan a continuación 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

OTRAS INVERSIONES 

Composición al 31 de diciembre 

2016 2015 

Inversiones en acciones (1) 835 432 
Aporte para futuras capttalizaciones $70 408 

1,505 835 

(1) Al31de dicsembre del 20:6y 2015, la Compañía mantiene una participación del 6% en Eudimalto 
Generación de Energra S.A. Los movinmentos de las mversiones en acciones fueron como sigue 

2006 2918 

Saldo al 1 de enero 835 548 
Adquisiciones (2) 670 64 
Reclanificación desde cuentas por cobrar - 223 

1.505, 335 

(2) — Corresponden a aportes realuzados aa Compañía relacionada Hidroalto Generación de 
Energía S.A 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre 

2016 2015 
Mercado eléctrico mayorista (1) 487 803 
Proveedores de bienes . 5 7 
Proveedores de servicios 39 82 
Otras cuentas por pagar (2) 634 498 

1,165 1,390 

(1) Saldos adeudados prncipalmente a la Corporación Nacional de Electricidad del Ecuador CNEL por 
US$26 mil (2015 US$463 miD y provisiones por US$g74 mil (2015 US$219 mil) 

(2) — Incluye principalmente US$243 ¡ul (2015 USS378 mil) correspondiente al 12% para desarrollo 
regional (LOSPEE) que serán pagados una vez emitido el reglamento que regule Su aplicacion y 
prucedimuento para el pago por parte delos Organismos pertmentes 
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ENERMAX 85.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

IMPUESTOS 

Conciliación contable tributaria - Impuesto a la renta corriente 

A contunuación se detalla la determinación del Impuesto a Ja renta cornente sobre los años termnnados al 
31 de diciembre 

  

2016 2015 
Utilidad antes de participación a trabajadores y contribución a 
proyectos de desarrollo 205 quo 
Menos - Participación a trabajadores (61) (94) 
Menos - Contribución a proyectos de desarrollo (24) 678) 

1,721 2,678 

Más - Gastos no deducibles (1) 155 69 

Total partidas conerhatorias (149) (403) 

Base tributaria. 1,876 2,747 
Tasa amposiiva 22% 22% 
Gasto de ampuesto a la renta (2) - 

    

() — Tneluye principalmente (%) contribución solidana sobre utilidades para el año 2016 por US$82 mal, 
(1) donaciones por US$61 mil (2015 US$58 ml), y (1) otros gastos no deducibles menores por 
US$x2 mil (2015 US$11 mud) 

(2) — La Compañia esta exonerada del Impuesto a la renta por el período de doce años Ver Nota 1 

Situación fiscal - 

Los años 2013 4 2016 aun están sujetos a una posible fiscalización 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes 
relarwonadas locales correspondiente al año 2016, requendo por disposimones legiles vigentes, en razón 
de que los mgresos por la venta de energía eléctrica generados por Enermax S.A. están exentos del pago de 
Impuesto ala Renta de acuerdo con la exoneración determmada por el Presidente de la Republica del 
Ecuador a traves del Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2006 Dicho estudho constituye una 
base para determunar s1 las operactones con partes relacionadas del extenor y/o Jocales han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproxuman a valores de plena competencia De acuerdo com la 
opmión de la Admumstracion, los sujetos pasivos que se encuentren exentos de impuesto a la renta mo 
deben presentar la nformación de precios de transferencia, debido a que el proposito de dicha 
“nformacion es soportar sx las transacexones efectuadas con partes relacionadas se han efectuado a precios 
de plena competenexa, caso contrario, se debe determinar la utilidad gravada que hubrere sido obtemda de 
no existir dxchas condiciones 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado ex males de dólares estadommdenses) 

Otros asuntos - Reformas tributarias - 

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Orgámea Sohdana y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reacuvacion de las Zonas Afeotadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue 
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No 759 

El 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Orgamea para el Equilibrio de las Fmanzas Púbhcas” publicado 
en el Prumer Suplemento del Regwstzo Ofieral No 794 

La Admmstración de la Compañía considera que Jas mencionadas leyes no tuvieron impacto sigmficativo 
sobre las operaciones de la masia 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Composicion y movimento 
Saldos al Pagos y/o Saldos al 

mucio del año Inerementos  ptlizaciónes — finaldelaño 

2016 
sos comentes 

Beneficios sociales (1) 161 319 (346) 154 

2015 
Pasivos corrientes 
Beneficios sociales (1) 370 169 (358) 181 

(0 Taduye US$61 mil (2015 US$94 mul) de partipación delos trabeyadores en las utilidades, además de 
provistones por aporte patronal a] Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décamo tercer y cuarto 
sueldos, fondo de reserva y vacaciones 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es ún resumen de Jas prnopoles transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con 
compañías y partes relacionadas Se meluye bayo la denommnacton de compañías relacionadas a entidades 
con acciomstas comunes, con partierpacion acexonarta siguificativa en la Compaíñaa 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en mles de dólares estadoumdenses) 

Venta de energía 
Corporación Favorita C.A. 
ComohogarS.A 

Tnánstrie Agropecuarra Ecuariano S.A Agropesa 
Inversión y Desarrollo Invede S.A 
Pollo favorito 5.4 Pofasa 
Flestplast 5.4. 
Maxapan S.A. 

Compras de mercaderia 
Corporacion Favorita CB 
Flemplast 5.4. 

Dundendos pagados, 
Corporación Favonta C.á 
Flexplast S.A, 
Comohogar S.A 
Invede S.A. 
Pollo favento 5.4. Pofasa 
Masapan S.A. 

Industria Agropecuaria Ecuanane S.A Agropesa 

Gasto -5es de prés ecibudos 
Corporación Favorita C.a. 
Otros 

  

  

  

  

  

2010 2015 

2,533 317 

249 290 
268 274 
101 109 
238 129 
- 1232 
13 121 

EL, 

19 =3 
2 28 

2 

800 589 

260 192 
4 3 

4 3 

4 3 

4 3 

1 
1,080 796 

a7 49 
1 

=— 

  

Las ventas de energía a partes relacionadas se realzó a un precio promedio ponderado de USfo 070/KW 
(2015 US$o 065/KW) Las compras se realizaron al preexo de mercado descontado para reflejar la 
cantidad de brenes comprados y las relaciones entre las partes 
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ENERMAX 5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadonmdenses) 

Compos1cion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre 

  

  

Relación 2016 2015 
Cuentas por cobrar 
Corporación Favorita CA Accionista 249 s80 
Flexplast S.A Acciomsta - 56 
Comohogar 5.A. Acciomsta 44 57 
Industna Agropecuarsa Ecuatonana S.A. Agropesa Accionista 27 27 
Inversión y Desarrollo Iuvede S.A. Acejomsta 9 1 
Palla Favorito $ A. Pofesa Accromsta 26 23 
Maxipan S.A. Accionista 20 Ed 

EE 782 

Compañzas por pagar 
Corporación Favorra C.A. (1) Accaomsta 355 678 

355 678 
  

(2) Constituyen prestamos realizados poros accionistas de la Compañifa con una tasa de mterés anual del 
304% 

Los saldos por pagar a Corporación Favorita C.a. devengan mtereses No so han efectuado con partes no 
vanculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se 1guadarán en efectivo No se han otorgado nu recibido 
garantías No se ha reconocido nmgun gasto en el periodo actual m en penodos anteriores con respecto a 
amcobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Adumnistración de la Compañía meluye como membros clave a la Presidencra Ejecutiva y las gerencias 
delas diferentes áreas de la empresa Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave 
dela gerenena se detallan a continuacion 

Beneficios a corto plazo 
Seneñicios post empleo 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
expresado en mules de dólares estadoumdenses) 

OBLIGACIONES SOCIALES 

El movimiento de las obligaciones sociales no cornentes por concepto dejubilación patronal y desahucio 
en el pasrvo ha sido el siguiente 

Jubilación Desahticto Total 
2016 201 2018 2015 201É 20% 

Ala de enero sr 40 38 10 $9 50 
Costo por servicios corrientes 3 12 2 6 15 15 
Costo por mtereses 3 2 1 1 4 3 
Geanctas ectuarales ORI a 1 1 1 [65] 2 

Utlzaciones un Y Dd - us) 0 
Al ga de diciembre EL a 7 18 68 69 

      

Los »mportes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los 
sIgmentes 

  

Jubilación Desahucio Total 
2016 201 2016 2915 2016 201 

Costo por servicios cormentes. 13 1 2 6 15 18 
Costo por mtereses 3 2 1 1 4 3 
Gaaneras actuanales ORI a 1 1 2 e 2 
Al 31 de diciembre a 35, 4 E 17 2 

Las poneapales Ixpotesis actuartales nsadas fueron. 
2016 201 

Tasa de descuento 746% 6 316 
Tasa de meremento salarial 3 00% 3.00% 
Tasa de meremento de pensiones 2.00% 2 50% 
Tabla de mortahdad e 1nvaldez (1) TMIESS 2002 — TMIESS 2002 
Tasa de rotación (promedio) 14 40% 11 80% 

(9 Corresponden alas tablas de mortahdad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
enel año 2002 

CAPITAL SOCIAL 

El capttal autorizado, susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 consiste de 
5,009,000 de acetones ordmartas con un valor nominal US$ cada una, las cuales otorgan un voto por 
acción y derecho a los dividendos 
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ENERMAX 5.A. 
  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

16. DIVIDENDOS DECLARADOS 

En el año 2016, se canceló wn dividendo en efectivo de US$o.4 (2015 US$o 29) por acción, equivalente a un 
dividendo total de US$2,000 ml (2015 US$2,473 mi) a los tenedores de acciones ordimarias pagadas 
totalmente. 

17. INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA 

Composición al 31 de diciembre 

2016 2015 
Venta de energía. 2,550 4,854 
Contratos con distribudoras 2,622 2,419 

Peaje s14 1875 
Transmusión 185 277 

  

oa 9425 

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos siguentes 

do
i 

dla 
do 
a 

o 
ds 
S
Y
 

DO 
A 

    
Castade 

generación — Gastasde 
r slectnca ración — Total 

2016 
Costos por compras de energía en el mercado ocasronal| 405 
Costos por peaye de energía. 603 
Gastos por depreciación 847 
Gastos por beneficios empleados 675 

, Costos por transmmsón 185 
Gastos por mantenimiento 255 
Gasto por honorenos profesionales 1 
Servicios generales 4 

= Gastos pur seguro E 
1 Otros gastos 30 
q 37225 

= 

El 

< 
, 
a 
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ENERMAX S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

== POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado enailes de dólares estadoumdenses) 
  

  

ql 
_ Costo de 

cl generacion. Gastos de 
Z electrica admumstración Total 
== 20x 

Costos por compras de energía enel mercado ocasional 1496 - 1,496 
= Costos por peaje de energía 1,768 - 1,768 

Gastos por depreciación 869 369 
al Gastos por beneñcos empleados 554 333 887 

Costos portransmusron. 277 277 
La Gastos por mantemmmento 393 10 358 

> Gasto por honoranos profesionales 1 151 152 
la Servicios generales 52 94 146 

Gastos por seguros Ba 2 84 
a Otros gastos 287 88 225 

_ LL. LL HL 
= 

== 19. OTROS GASTOS, NETO 

a Composición al 31 de diciembre 

7 2016 2015 
Contribución a proyectos de desarrollo (1) 243 378 

= Vtlidad en venta de acciones (2) (254) (254) 
a Otros 256 168 

245 292 
= 

(1) EL16 de enero del 2015, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de Energía, publicada 
= en el Regutro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados 

ala actvidad de generación eléctrica privada reciburán el 3% de las utilidades y el restante 129% será 
- Al destmado a proyectos de desarrollo terntorial en el área de míluenera del proyecto 

| al (2) VerWotaz1 

a 20. GASTOS FINANCIEROS 

= Composición al ga de diciembre 

a 2016 2015, 
SE] Intereses por préstamos bancarios - 27 
= Intereses por prestamos de aceromstas 47 77 

47 104 
—3 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

COMPROMISOS 

Contrato de permiso para la construcción 

En octubre 2004, la Compañía firmo el contrato de permiso para la construcción, instalación y operación 
de «na central anto generadora de energía eléctrica con el Consejo Nacional de Energía Electrica = 
CONELEC por un plazo de cmenenta años a partar de la suseripeión del contrato 

Venta de acciones 

En ícbrero del 2014, la Compañía realxz6 la venta del 15 6% de las acciones que mantenía en Hidroalto 
Generación Eléctrxca S.A, y en el contrato de compra venta se estableeró las siguientes condierones de 
pago y la definición del valor contingente por el cumplimento de ciertas condiciones que deben produerse 
en Hidroalto Generación Eléctrica S.A. 

Forma de pago 

1 A afirma del contrato y entrega delos títulos acejón US$133 mul 
2 El1dezuho del 2014 US$1g0 mil 

Ingreso contingente 

3. 30 días después de venficada la condición del primer desembolso de fmanciamuento a favor de 
Endroalto S.A., US$253 mul 

4 270 días después de cumplida la condición del primer deserabolso de financramiento se cancelará 
US$253 mil 

En elaño 2014, la Compañía reconoció US$273 mul relacionados en los puntos 1 y 2 En el año 2035, la 
Compañía reconoció U'S$253 mil relanionado con el punto 3 En el año 2016, la Compañía reconoció 

US$253 mul relacionados con el punto 4 de acuendo a las condiciones de pago del contrato con Hidroalto 
Generacion Electrica S.A. Este valor consttuye el último pago del mencionado contrato De acuerdo a las 
NIF, este mgreso debe reconocerse al momento que el aporte pueda medirse fiablemente y cuando sea 
probable que la entidad reciba Jos beneficios economicos asoctados 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 yla fecha de emisxon de estos estados financreros no se produjeron 
eventos que, en opmon de la Admmstracion de la Compañía, pudieran tener wn efecto siguuficativo sobre 
dichos estados finanereros que no se hayan revelado en los mismos 
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