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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alps zefiores Accionistas
Enermax 5.4,
Quito, 28 de marzo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Enermax §.A. (la *Comnpania™), que
comprenden € estado de situacion financiara al 31 de diclemhbre del 2015 ¥ los cortespondientes estados de
resiltados integrales, de cambios en el patrimonio y de fliujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha,
agf como uy resumen de [as politicag contabies signifieativas y otras notag explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafila por los estados financieras

La Administracién de Enertnax 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados finapeieros de acuerdo eon Normas Internaeionales de Informacidn Financiera (NITF}, ¥ del control
intetno necesario para permitir [a preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a frande o error.

Regpunsabilidad del auditor

Wnestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efertniada de acverde con Normas Internacionales de Anditoria, Dichas
HOTIMAS recjuieren que cumplames con requisitos étices ¥ planifiquemes y realicemos la avditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros ne estin afectados por distorsiones significativas,
Una anditoria comyprende Ia aphicacifm de procedimientos destinados ala obtencién de la evidencia de
anditoria sabre las cantidades ¥ vevelaciones presentadas en los estados financierss. Los pricedimientos
seleccionados dependen del juicic del anditor e ineluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas

-en 102 estados financieros por frande o error, Al efechuar ests exaluacifin de riesgo, £] auditor toma en

consideracidn los coptroles internos de la Compafia, relevantes para la preparacion y presetitacion razonable
de sus estados financierog, a fin de diseliar procedimientos de auditora adecuados alas eircunstancias, pero
an ¢on ef propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del eontral interno dela entidad. Una
auditoria también comprende la evalnacion de que las politicas contables utilizadas sor apropiadas y de que
las estimaciones contahles hechas por 1a Administracidn som razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados finanrieros. Consideramos que Ja evidencia de auditorfa que hemos
uhtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para expresar una opinion calificada de
anditorig.

PricewnterhmuseCoapers del Ecuador Cia. Ltda,, Av. Diega de Almagra N32-48 y Whimper. Edificio [EM. Plarta Bajo.
Chtito - Ecuador.
T- {593-2) 3520 350, F: {593-2) 2567 010, www. e com/ec
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Foermax 3.4,
Cuito, 23 de marzo del 2010

Bases para calificar i opiiom

Tal como s& indica en el estado de resultados integrales por el aiio tevminadao el 31 de diciembre del 2015,
el gasto de participacitn a trabajadores por US$94,487 no ha sido incluido como parte de log rubros costos
de zeneracion eléctrica y gastos de administracién conforme lo requieren 14 Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NILF).

Cpinidn cafifieacdo

En nuestra opinidn, excepto por el asunto mencionado en el parrato precedents, 1os estados financiercs
arriba menecionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Enermax S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
E(%qal.[ﬁt:} terininado en 2sa fecha, de conformidad con Motmas Tnternacionales de Informaciin Financiera

F.

{Mros asunios

Lo estados financiercs de Enermax 8.4 por ¢] afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron auditados
por otra firma de avditores (antes de Tas reclagificaciones realizadas por [a Administracitn con el propésite
de unificar la presentacion de dichos estados financieros con loa del afio 2015), cuyo dictamen de auditoria
fechado 27 de febrero del 2015, exprest una opinitn calificada, la cual se transcribe a continuacian: “Tal
como se indica en el estade de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciemnbre del 2014, el gasto
de participacitn a trabajadores est presentado después de [a utilidad operacional. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren ¢ue estos gastos sean clasificados como beneficios a
empleados incluyéndolos come parte de los gastos operacionales”.

No. de Registro en ]a Superintendencia
de Compaiifas, Valores ¥ Seguros: o1z

Carlos B. Cruz

Bepresentante Legal -
No. de Licencia Profesional: 25584

Pégina = de 51
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ENERMAX S A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 3t DE TMCIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
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ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivit ¥ equivalentes de efactivo 551 29

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cusntas por cobrar 9572 d30

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 782 1,361

Ofres actvos 2z 58
Total activas corrientes 2,318 2,278
Activos o eorrienies

Propiedad, planta y equipt 22,727 23,546

Otras [nversiones 835 548
Total activos no corrientes 23,502 24,004
Total activos 25,880 25,372

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g o S

Herhan Barahdna Pdh‘iﬁu/@]anrés

Presidente Ejefudve Contador

Pdgina 3 de 31
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ENEBRMAX S.A,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA.

AL 31 DEDICIEMERE DEL 20153

{Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASTVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos bancarins

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Impusstos por pagar
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corvientes

Pasivos mo corvientes

Cuentas por pagar a eorpafiias relacionadas

Obligaciones soriales
Total pasivos no corrientes

Tatal pasivos

. PATRIMONIOD

Capital social

Reserva legal

Reserve facuktativa
Eesultados actumladng

Efecto por aplicacion {nicial de NIIF
Ttilidad neta ¥ resultado integral

ITtilidades retenidas
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son part

Mﬁ:gmﬂtﬁ de los estados financieros.

F e

Hernan B
Presidente
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HNata 201 2014
10 - 511
11 1,380 1,468
14 A5 15
iz g 20
13 181 370

1,644 2,384

14 Gis 1,403
15 (] an
nBz 1.545

2,320 027

5,000 5,000

1,817 1,653

- 14,300
{145) {145)

2,674 1,637

14,204 -
23004 22445

25880 26,572
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ENERMAX S5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresada en miles de ddlares estadounidenses)

Ingresos por generacion eléctrica
Cogtos de generacion elécrics

Utilidad brata

(Gastos de administracidn
Otros {gasins) ingresos, neto

Ttilidad operacional
{rastos financierps

Utilidad antes de participacién trabajadores
Participacién a trabajadores

Utilidad neta y resultado integral del afio

Pigina 5 de 31

Lag notag explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

O

Hernan Barahpna

Presidente Ejecutivo

7

Hota,

1B
19

13
20

S0 2014

0.425 9,281
(5,579 16,a61)

2,840 3,220
(675 (665
[292] 225
2, B7a 2,780
(an4), (B54)

2,772 1,026
ta4] iz#9]
2,678 LE37
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ENERMAX 5.4,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EIL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)p

Basultzdos acumulados
Capital Beservas Porla aplicaditn .
goeial Legsal Facultativa ipical de MITF BesnMtadosg Toial
Saldos al1 de epern del 2o1g 50040 1,48z 12,863 (145] 1,708 20,406
Eesgluciones de la Junka General de Arcionistas
del 20 de marmmo del 2014:
Bonificacifn a ejeentivos (100o) - - (aoi)
Apropiacion para reserva legal v facultativa 171 1537 - (r,708] -
Utilidad nets y resutado integral 1,657 L837
Baldos al 71 de diciembre del 2014 5000 1,653 14,500 {145] 1,637 22,445
Resaluciones de la Junia General de Accionisias
del 23 de mareo del goag: .
Dividendos decaradas - - (Lara} - (1473
Bonifzacidn a ejecutivgs T0R) - (a6}
Apropiacin para reserva legz - 164 - [L64) -
Transfarencia - - (14,204] L4200 -
Utilidad theta v resutada integral - - - 2,678 2,678
a 5,98 554
Baldos ad 31 dr didembre del zo1g 5,000 1,817 — _ _ (145) 1 } 23

Las notas explicativas mﬁﬂ_ﬂmm.mﬁn parte integrante de los estados financieros,

Hermdn mE.mw&mE

Presidente Ejecuttvn

il

tador -
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ENERMAX 5.A.

ESTADO QE FLILIOS D EreCiive
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efective de las acvidades de operacidn:
Thtildad antes de participacién a trabajadores
Mas cargos a resiltados que no representan movimiento de efectivo;

Represiation de propiaded, plastay equipe B
Contribucion a proveetoa de desarrollo 12
Cepitalizacion de Impuesbo sl Valor Agregado - TVA 8
Intereses por préstamos benearios 20
Intereses por préstamos de acciomjutas 20
Prowiaifin por jubilacion patranal ¥ desahneio 15

Cambing en activos ¥ pastvos:
Cuentaz poy cobtar corerciales y oltes coentas por cobrar
Cuentas por cohTar a cormpaiiias relacionadas
Diros activoa
Cuentaz por pagar somerciales ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por poger & compriisg relacionadas
Beneficing sociales 13
Impuestos por pragar

Efectivo generado por las actividades de pperaciin
Intereses pagados

Efertivo neto provisto parlag actividades de pperacian

Fhajo de efectivo de las actividades de inversitn:
Efertive pagadn por préstamns d.E' accionisias
CHres inversiones |
Adicipnes de propiedad, planta ¥ equipo 3
Vemta de propiedad, planta y eqoipo ]
Efectivo netq utilizada en 1as artnidades de inversian,

Flujo de efective de las actividades de financismientn;
Efectivo recibido por préstamas hancarios
Efectiva pagada per préatamas hancarios
Dividendos pagadas
Bonificacion a gjecutnoa
Efectivo ngin (wtitizade en) proviato por las actividades de financiamismio
Tncrementn Ldipenimaacifn wita e efertyn v aeiiealenies de eleeiinm
Ffectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicin del afio
Efectivo v agquivalentes de afectiva al final del afo

/“@3 7

o0is 2084
2,772 1,926
Bho By
374 -
- (1,479}
27 12
77 104
23 17
4,146 1507
{123} T43
570 331
of 1,835
(457} [GoB)
) (455
{287 f257]
{21l ki
513 2,300
[146) [1943
3777 2,106
(350) {2.023)
=97 5440
[7z) [123)
2 -
(1,187} [3.655)
- 459
(499) -
(1.473] -
(967 ioo)
{=,068] g
g {1,150
ag 1,370

£ 'A
Las notas exp]icaﬁvas atiexas soneparte integrante de los estados financieros.

Hemfén arahona

: g;]fﬁl'ﬁﬁ
Presuiente Ejecutivo Dnta

Pigina7de ai
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1.1

ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =015
{Expresado en miles de délares estadovnidenseg)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Enermax & 4, {ue consiiida en la Repliblica del Bovador e) 5 de agosto del 2003 y su actividad principal es
la produccidn y venta de energla eléctrica, desde cualquiera de sus fuertes primarias de generacidn. El
principal accionista de la Compafifa es Corporacién Favorita C.A., log accionistas en su mayoria son de
pacionalidad ecuatoriana.

El 21 de enero del 2004, el Consejo Macional de la Flectricidad - CONELEC, otargt a Enertax 5.4, el
Cextificado Je Permizo para antopenemacion elecrica y para la gjecuciém del Proyecto Hidroeléotrico “Rio
Calope” de una capacidad de 16.6 megavatios, el cual egtd ubicade en la poblacidn El Progreso, a 5 ldlometros
al sur del Cantdn La Mand, provingia de Cotopaxi. Con fecha 6 de octubre del 2004, se suscribe y se
protocoliza el Contrato de Permiso en el cual se establece cincuenta afios eomo vigencia del permiso a partir
de la suscripcion del misma y e autoriza a Enermax 5 A el diseno, financiamiento, comstruccion, operacion,
mantenimients, posesidn ¥ adminisoacitn de la central de generacion antes mencionada. A partir de enero
del 2007, 3¢ inddaron Yas vperaciones de ta Compafiia.

El 12 de febrero de 2004, €l Consejo Nactonal de Recursas Hidricos, concedid a Enermax 5.4, el derecho de
aprovechamiento de las aguas del “Rip Calope”, para la generacion de hidroelectricidad por el tiempo de vida
1itil de la empresa.

¥a el Registro Oficial No. 148 del 18 de eoubre del 2005, 6 Congreso Nacional expidio la “Ley de beneficios
tributarios para nuevas inversiones productivas, generacion de emplea y prEﬁta{:mn de servicios”, donde
obtienen los siguientas beneficios, entye oiras, las compaiiias de generacion hidroeléctyica:

- Exoneracitn del impuesto a 1a renta.

- Exoneracifn del pago de los derecios arancelarios a lag importaciones de maquinanas, equipos v
TRPaestos TaEves ¥ Thaterias primas que ny se produzcan en el pais.

- Fxoneracifm total de los derechos e impuesto gque gravan los actos constitutivos de 1a3 sociedades o
CoMmpAnias.

-En ¢l Registra Oficial No. 427 del 29 de diciembre del 2006, el Pregidente de la Repiblica de] Ecuador

concedid a Enermay $.4. 1a exoneraeion del pago del impuesta ala renta por el periodo de doce afios de
arwerde 2 o terminos de os ardoolos £ v 7 de la Ley de Beneficios Tributarios para Noevas Inversiones
Productivag, Generacién de Emplen v Prestaciom de Servicios.

El 16 de enero de 2015, entrd en vigencia la Ley Organica de Servicio Pdblico de Energia, publicada en el
Registre Oficial No. 418, 1a cual, entre otros aguntos, establece que los trabajadores vinculados ala
actividad de generacitn eléctrica privada recibivdn el 3% de las utilidades ¥ ¢l restante 12% sera destinado
a proyecios de desarrollo territorial en €l area de Influencia del proyecto.

Péagina 8 de 31
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2.1

ENERMAX 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEREMINADO EL 31 PE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresadn en mileg da délares estadounidenses)

Situacion econdmmica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los signientss: disminueion de depdsitos en el sector financiero,
incremenio en los indices de desemplen, invremento en 1os indices de morosidad enla cartera de ¢rédito
de las entidades financieras asi como 13 restriccidn en €l acceso a lineaa de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petréleo constituye 1a principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ 2 una disminucidn del mismo para
el afio 2046, Adicionalmente, Ta devaloaciim de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de usc legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad Jas autoridades econdrricas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estaa situaciones, taleg como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversign extranjera a través
de alianzas phbhco-privadas con beneficios tributarios, disminucitn del gasto corriente, financiamiento
det déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales ¥ goblernos extranjeros (China), emtre otras medidas. Asi también, ha
mantenido e] esquema de restriccidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar 1a halanza comercial, 23pectn que debe it desmontande en el 2016, No se cuenta ann con
todos 103 elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futnra de la sitnacidn antes
eomentada.

La Administracion de la Compafifa considera que la situacion antes indicada no ha eriginado «fectos en las
operaciones de la Compafifa.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Enermax S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos

con la antorizacidn de fecha 8 de marzo del 2016 por parts del Presidente Ejecutive de la Compafifa ¥
postericrmente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion

- definftiva.

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen 1as principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financierns. Estas politicas han sido digefiadas en funeitm a las NITF vigentes al 21 de diciembre del 2015 ¥
aplicadas de manera uniforme a todea 108 afios que se presentan en estod estados financieros.

Bases Jde preparaeion de estados financieros
Tos estados financieros de la Compaiiia han side preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacitn Financiera (NIIF) emnitidas por ¢f LASB (International Accounting Standards Board) que han

sido adeptadas en Eecnador v representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas mkernacionales.

Pégina ¢ de 91



ENERMAX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de dolares estadonnidenses)

Log estados financieroa han sido preparados sobre la base del eosto histérico. La preparacitn de los estados
financieroa conforme 2 las NIIF rerujete €] uso de estimaciones contables. También exdge ala
Administracifn gque ejerza su juicio en &l proceso de aplicacién de las polfticas contables de la Compafifa. En
la Ninta 3 =2 evelan 1a2 Areas que implican un maeyor grade dejwicio o complejidad o las freas donde los
supnestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala
subjefividad inherente en este proceso contable, log restltados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracon.

A efectos de presentar estados financiercs comparativos se han efectuade ciertas reclasificaciones y
reagrpaciones en los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emigion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretacionss a
las normas existentes que g han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptadoe con anticipacion.

Extas son de aplicacidm obligatoria en 1a preparacion de 103 estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuaecion:

WOl WO W iR i it WM W W W W W W W

1

Aplicachin obliggtome para
: I iercirios inlel ir des
NIIF 11 Enmiends ralativa 412 2dguksleion de uno participacisn en une operacidn conjlma “Acuerdns £ Bnenn dR 2015

TR
Thmiendas s ¢stas Marmas relacionsdas con tos métpdoa de depreciaclon ¥ amertizacion.

naktimaonial oripordanzl 2o, eotdades o T B, wntdudes e e,

NI 6 r 38 1.de enero de 2016
Enmiendas a estas Normas relaciqnzdas con las plantes (active bialdgico] portedorar de fatos ¥ an .

NIC16 ¥4 inclgién <nmo parte del ubm Propiedades, plamty ¥ equipa” 14z anery de 2016

WIF 10 ¥ NIC: Erumniendas can relacionad:s oon 1o vermts o s aportaciin Je bienes entre un inversor ¥ su wsoriada o L de enerp de 20

* neguCin opnjutn. Hee o

Enrienda que beta de 1a inchgidn el mébade de valor patrintanial propercionel (VEF) para la

HIC =27 euloracin de Jmversianes, 1 de enero de 2014

NIIF 3 Publicaridn de 12 bacs *Instrumentas fiancieros", versidn completa. 1 de enern de 2018

IMTIF 14 Publicacidin de 8 norma "Cuentas de Diferimientos de gothidades Regoiadas ™ 1de anern de 2016
Fublmdtn de la norma "Reconacimlembe de los ingresos procedentes de les oontratos con o

WITF 15 (L) eliemtes”, egta BOrIDA reeroplazard a e HIC 11728 Lde enerp de 2018

- MIIFs %eﬂﬂm?;; clarifica ciertos tamag de clagificacitn entre activoa artenldos para 1a venta o peca au + d enevo de 2016

Majorna que modtficen lo relacipnadn 196 revelaciones de loa cpotratos de prestecign de sénicios ¥ ]

HUF7 138 revelaclones cequeridas para Lpg estados finanserns interingg. 1 de emem de 2016
Yieiotan goe carificarn el modoe de determinar 13 1asi de deseuento pacs 1as obljgaciones par

HIC 19 beneficios post-emples, 1 de enetn de 2046
¥Iejores qua clarifean [o mbaclonadn con s infommacidn reveleda en el reporte nbedneo ¥ 1ss

WIC 34 referenciag ipeluidas en el misme, . 1 de eneco de 2015
Enmiendas g 18 i 1, revelaclones relocionadas con materialidad, disgregaciin ¥ subtotales, notas y

NI Obrpa rasnltados integcilss, 1de prer de 2016

NTIF g, WIF  Enmiendss @ cske grupe de Notmas, que clarifican ciertga aapeckos sobre lo praparacin ¥

vy N‘IE ag  Flaboracidn de estados Aaunclerss consolidados ¥ acercs, Je Ja opeion del métads del valor 1 de enern de 2005

(1)  LaAdministracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en ¢l futuro puede tener un
impaeto sohre Ios impoertes reconacidos en los estados financieros adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporeionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un exatnen

R HIN T

detallado haya sido completado. :

Pigina 1o de 31
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2.2

2.3

2.4

2.4.1

ENERMAYX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

1.a Compafifa estima que la adopcion de enmiendas a las NITF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, uo tendsd vo impacto significative en los estados finencieros en €l gercicio de su
aplicacitn imicial.

Traduecion de moneda extranjera
fa)  Monede funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados finanecieros de la Compafiia se expresan en la moneda del amﬁiente
econdmico primario donde opeta la entidad (moneda funcienal). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a meneda de presentacién de la
Compaififa.

{8} Transacriones y saidos

Las trapsacciones en moneda exranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usanda los
tipos de cambio vigentes alas fechas de las transacciones. Lag gananciag y pérdidag por diferencing
en cambio que resulten del pago de tales transaceiones, se reconocen en &1 estado de resultados,
excepto cuando gon diferidos en el patrimonio en transaceiones que ealifican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo dispenible, depésitos a la vista en bancos, ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros
hrancariog contratados, de existin, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos ¥ pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financierss en las siguisntes categorias: “activos inaneieres o valor
tazonable a través de ganancias ¥ pérdidas”, "préstamos y cuentag por cobrar”, "activos financieros
mantenidog hasta su vencimiento” ¥ “activas financteros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en a3 signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable 3 traves de
ganancias y pérdidas” ¥ “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito para ¢ cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administraciém determing la clagificacidn de g
activos y pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, ]a Compafifa mantuvo activas financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por eobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categorta de
“otrog pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en €l estado de situacion financiera por las cuentas
por eobrar comerciales y otras cuentag por cobrar y enentas por cobrar a eompafiias relacionadas. Son
actvos financieres ne derivados goe.dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ qUe no cotizan en U
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, axcento por log de vencimisnte mayor 4 12 wezes
contados desde la fecha del estado de sitnacion financiera. :
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Otros pastvos financieros: Representadas en ¢l estade de situacion financiera por cuentas por pagar
comerciales y ottas cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar a compafijas relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepte pot ko de ventimienio mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sifuaciém financiera.

Reeonocimiento y medicidon indcial ¥ posterior
Reconocimiento

La Compaiila reconoce up activo o pasivo financiere en el estado de situacidn financiera a la fecha de Ja
negoeiacton y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

Medicion inieial

Loz activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a s valor razonable mas cualquier costo
atribuible 2 la transaceidn, gue de ser significativo, ¢3 reconocidn cortio patte del ackive o pasive; siempre
tyile &l acvo o pagivo financiern no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza loa mismos como se describe 2
comtinnaciin

Medicidn posterigy

Préstamos y cuentas por cobrar: Postaricr a st reconocinniento iniciat se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective, La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(ij uelltas cobrar ¢ i ' otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a montas
adeudados pos ingrests provenientes de la generacion de energia eléctrica, coniratos eon
distribuidoras, peaje ¥ transmisidn. Se reconocen a su valor nominal que es eqnivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses ¥ Som eXigibles hasta en 3o dias.

(i)  Cuentas por cobwrar a compafifas relacionadas: Inchiye principalmente a montos adendados por
. Ingresos provenientes de la generacion de energla eléctrica, peaje y transmisitn. Se reconocen a su
valor nominal gute ez equivalents a 51 ¢osto amortizado pues no generan intereses ¥ oo exisiles
hasta en 30 das.

Otros pasivos financleros: Posterior a su reconcecimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicande el método de interés efectivo. La Compania presents las signientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i}  Cuentas por pagar eomerciales y otras coentas por pagar: Son obligaciones de pago principdimente
par bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curso normal de los negodios. Se
recoliocen a su valor nomninal que e equivalente a su costo amortizado pues no genevan mteresss ¥
som Pagaieras hasta en 3o dias,

fii) W@M Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por préstamos recibidos de accionistas originados por las necesidades de financiamiento para la

operacion de la Compafiia y que generan intereses ¥ 10s bienes 0 servicios adquirides a sus
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compafiias relacionadas. Se regigtran 2 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
ples no devenga intereses y se liquidan en &l corto plagn, excepto por los de vencimiento mayor a1z
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera los cuales generan intereses.

2.4.3 Deterioro de actvos financieros

La Compafiia evalia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros, La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterionn de sus ementas por cobrar cuando existe evideneia objetiva de que no aerd capag de cobrat todos
s importes que se le adetidan de acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar. La
exiztencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudar
enitre en quiehws o Teorpanizaciim financiera ¥ 1a falta o mora en 106 pagos se congideran indicadores de
guie las cientas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Compafiia realizé un
anilisis de deterioio de sus activod ¥ no se identificd indicios de deterioie que requistan una provision.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina euanda expiran log derechos a reeibiv los fltgus de efectivo del active o sila
Compaiifa iransfiere el actvo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active,
Un pasive es eliminado cuande Jas obligaciones de la Compania se han liguidado,

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipe son registrados al costo historico, menos depreciacionss acumwladas ¥
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del actvao. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6le son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futures aseciados a la inversitn fluyan hacia
la Comxpafia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiente y son tegistrados en los restltados integrales cuando son
incurridos.

Los terremos y ja servidurmbre no se deprecian. La depreciaciin de la propiedad, planta y equipos, &3
calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activa fijo, ¢ de componentes
significativog identificables que posean widas tiiles diferendiadas. Las estimaciones de vidas Gtiles ¥
valores residuales de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a rada fecha de cierre de los
egtados financieros. La depreciacitn de los activos se registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos
de mantenimientos se impetan 2 resultados en 2} periodo en que s produecen.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes _ Niimero de afios
Central hidroeléctrica 40
Maguinartia ¥ equpo 10
Equipos de computacitn 3
Vehiculos ? 5
Derramientas 10
Pagina 13 de 32
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Lag pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con &l valor en libres v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta ¥ equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriora de activas no finsncieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién o amaortizacidn se someter a priebas de deterioro cuande se producen
eventos o circunstancias que {ndican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteniore coresponden al monto en el qug el valor en libros del activg excede a su valor recuperable. El
valor recuperabie de lod activos corresponde al mayor entre el monto neta que se obtendrd de su venta o su
valor en uso,

Para efectos de Ja evaluacién por deteriore, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
ao financieros que han side ohjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros pars verifiear posibles Teversiones del deteriora, El ncremento del valor del actvo
previamente deteriorado es reconocido s6lo si éste proviene de cambios en Ins supnestos que fueron
utilizados para caleular &l monto recuperable. El monto de incremento del activo prodiacto del reverso de
la pérdida por deterioro es Hmitado hagta el monto que hubiera side reconacido de no haber el deterinrs.

La Comnpafiia evaliia anealmente 1a exdstencia de indicadares de deteriora sobre sus activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de active exceda s 91 monts vecuperable, Ya Compafia registra
tina pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 no ha sido
necesarie calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deteriorg.

Impuesto a la renta corriente

Enermax 5.A., se encuentrs exonerada del pago del Impuesto a 1a renta por un periodg de dacz afosa
pardr del 2o de diciembre del 2006, de acuerde a lo establecido enla “Ley de Beneticios Tributarigs para
Nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y Prestacion de Servicios”.

Beneficios a los empleadaos

Beneficios de corto plazo: Se registran en el mbro de beneficios empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalments a;

(i}  Participacitn de los trabajadores en las utiljdades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. El 16 de enerp de 2015, entrd en vigencia la Lev Orginica de Servicio Paklico de Enexgla,
publicada en el Registro (ficial No. 418, la cual, entre otros aguntos, establecs que los trabajadores
vinculados a la actividad de generacion eléctrica privada recibiran el 3% de las utilidades y el
restante 12% sera destinado a proyectos de desarrolio ferritorial en el drea de influencia del proyecto
y regigttado come otras cuendze por pagar oy el estado de simzidn financiers.
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(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

fiii} AT terrer y dErime cuarko snet beneficios de 1a gegnridad social: Se provisionan y pagan
de acuerde a la legislaciim vigente en el Ecuadar.

fiv) Bonos a ejecutivos: La Compaiifa reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
gjecutivos. La bage tomada para el calculo delos referidos bonos es 1a utilidad liquida o contabie.

Beneficios de largo plazo

Prowisiones de jubilacion pa sahugin: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado v requerida por las leyes laborales ecuatorianas. Adicignalmente, de acuerdo
4 Jas leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por € empleador o
trabajador, el empleador bondficard al trabafador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracicn
menstal por cada une de los afiog de servicios prestadas 4 la misma Compaiifa o empleador, este heneficio
ge denpmina desahngin.

La Compaflia determina anmalmente las provisiomes para jubilacién patronal ¥ desabucio eon base en
estudiog avtuaniales practicados por un profesional independiente ¥ se teconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provestado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiers, &l coal es obienide descontando
lns flujos de salida de efectivo 4 una tasa del 6.31% (2014: 6.54%). Ver MNota 15,

Las hipatesis actnariales incluyen variables como son, en adiciin 2 1a vasa de desenentn, tasa de
mertalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre ofras,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios enlos
supuestos actuariales se cargan a otros resuitados integrales en ¢l afio qne surgen. Los eostos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ade.

Al cierre del anio las provisiones cubren a todos log empleados giie se encontraban trabajando parala
Compafifa.

Provisiones cortienies

En adicion a lo gue se describe en la Nota 2.8, La Compafila registra provisiones caando: (3) la Compafiia
Yiene una cbligaciém presente, ya sea legal o implicita, como resultada de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser hecesatia una salida de recursos para liguidar 1a obligaciin ¥ (iii) el monto 52 ha estimado de
forma fable. Los montos raconoeidas come proviaion som la mejor eztimacion de la administracidn, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lignidar la obligacian.

Reconocimienin de ingresos
Log ingresus comprenden el valor razonable de lo cobrade o por eobrar procedentes de Ya generaciim de

energia eléctrica, teniendo en cuenta el impoite estimade de cualquier descuento, banifteacion o rebaja
comercial gue la Compaiifa pueda otorgar.
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Los ingresos son reconocidos n la medida en que es probable que los beneficios econdmices fluyan hacia
la Compaiiia, ptedan sex medidos con fiabdlidad ¥ ¢vando 1a Comypafiia hace la entrega de la energia
eléctrics o sus diantes, la eobranzs de las teatas por cobrar correspondiente estd razonablemente
agegurada.

Costos vy gastos

Se registran al costo historieo ¥ se recotocen a medida gite son inowrridos, independientemente de 1a fecha
en qus haya realizado ¢l pago, ¥ s= vegistvan en el periodo mas cereano en el que se conocerl.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los aceionistas de la Compaiia se deducen del patrimonic y se reconocen come pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
acclonistas Az la Compania.

Compensacion de saldos ¥ transaceiones

Comp parte general en log estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos
¥ gadtos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguba norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esenicia de la transaccicn.

Los fngresos ¥ gastds con origen en frangacciones gue, contractualments o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compania tiene [a intencion de liquidar por su importe
nett i de realizar el actve ¥ proceder al pago del pasive de forma simoltanea, se presentan netos en loz
resultados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacita de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones ¥ utilice
siupuestas que afectan log montos incluides en estos estados financieros y sus notas relagionadas. Las
estitnaciones realizadas y stpuestos utlizados par Ja Compafifa se basan en la expefiencia historica,
cambios en laindustria e informacién swministvada por tnentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas nontables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o 148 que requieren un alto
grado de juicio por parte de [a administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sighientes conceptos:

. Deterioro de activos: 4 Ja fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha qute se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de log actives para determinar si existe alghn indicio de
que dichos actives hubieran sufride una pérdida por deterioro.
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. Propiedad, plania ¥ equipo: La determinavitm de 1as vidas Giiles de depreciacién de propiedades v
equipe que se evalfian al cierre de cada ano.

rovisi or benefici leados 0: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial
de jubilacidn patronal ¥ desahucio, Para lo cual utiliza estudios actnariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos finaneieros

En el curse normal de sug negocios v actividades de finangiamiento, la Compatfiia esta expuesta a distintos
riesgos de nafiraleza financiera que pueden afectar de manera mas o mengs significativa al valor
econdimico de sus flnjos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A continnacién se presenta una definicidn de 1og riesgos que enfrenta la Compaiia, via caracterizacion y
cuantificacion de égtos y una descripeifin de las medidas de mitigacién actualments en uso por parte de la
Compafiia, si es el easo.

(@) Riesgoen latasa de interés

la Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania
mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El rieseo e3 manejado porla Compafifa monitereande la
fluctuacién de las tasas de interés en el mercado para tomar medidas preventivag.

{b)  Resgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgoe de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado
tina politica de involucrarse lnicamente con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuande sea apropiado, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
imenmplimientos para clientes que constituyen personas juridicas ¥ naturales.

Fl fesgo com instituciones financieras no es sientlcativo, pues la Compafiia mantiens contratos con
instituriones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

fe)  Riesgo de fiquidez:

Laliquidez de Ja Compaiia es mangjada por la administracién bajo el control del Directorio, el cual
ha establecido el marca de trabajo apropiado para gque Ia gestion de liquidez sea desareollada en
forma prdenada v sistematica, en base a los requerimientos de Snanciamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compadia maneja &l riesgo de liguidez manteniende reservas, y acceso a préstamos
adecnada, monitoreando contimiaments ios flujos efectivos provectades v reales v concthande los
perfiles de vencimignto de los activos ¥ pasivas financieros,

El plazo otorgado .por 10 proveedores s de hasta 30 dias, lo que ha permitido cubrir las
obligacicnes a corto plazo.
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Fl cuadro a continuacion analiza log pasivos financieros de la Compaiia a la fecha del estado de
situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Laos pagivos financierns incluyen en ol analisis
sl sus venrimjentos contrachrales son esenciales para. la comprenszion del tievnpo de los fiojos de
efectivo. Los monios revelados en €l cuadre son los fljog de efective no descontados.

Menoz de 1 Ene =¥ 5

ano anos
1 de digiem 12

Prestamos bancarios - -
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentss por pagar 1,359 oL
Cuentas por pagar a companias relacionadas 65 613
Al a1 de diciembie del 2014
Préstamos bancarios R11 -
Cuenfes por pagas comerciales ¥ olras cizentas por pagar 1,403 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 15 1,453

4-2  Administracidon del riesgo de capital

La Compafifa gestiona sa capital para asegnrar que estard en capacidad de continuar coma empresa en

marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos

de denda y patrimonio. Los sistemas de informacitn gerencial genetan suficiente informacion para los

diferentes dvganos de direecidn, a iravés del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la

gompgﬁ, Como parte de esta revision se analiza el costo del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase
e capital. '

La Compania monjforea zu capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calola
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el orfgen de los
fondos para la operacion de la Compafifa,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los signientes:

2015 og
Préstamos bancarios - 511
Cuoenias por pagar comerciales ¥ obvas cuentas por pagar 1,380 1,468
Cuentas por pagar 4 compafias relacionadas 678 1,503
(Menos) Efectivo v equivalententes de efectivo (51] fagl}
Deuda neta 1,516 3.458
Tatal patrimonio 23,554 22,445
Tatal capital 25,070 25,903
Ratio de apalancamiento 626 13%
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Para ¢l afio 2015, 1a disminucion del indice de apalancamiento Je relaciona principalmente con el pago de
obligaciones mantenidas con instituctones financieras, lo gue refiejaba una baja dependencia de tereeras
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en el financiamiento de las gperaciones de ia Compafia.

INSTRUMENTOS FINANCIER(OS

Categorias de insthrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada gjercicio:
Al g1 de diclembre del apas Al 31 de digiemboe del 2024
Coriente  MNooopriemis  Couriepte Mo corriente
Agtivos Anancieroes medidng a) costo
Efectivg ¥ equivalentes de sfectivo 501 - g o
Act gy jdogale ortj
Cuentas pat oobeat comencinles ¥ oo Tiendes POT colprar 53 - Bad -
Cuentys por cobrat compaifias relacionadas Fiz - 1,561 -
Total activos fnancieros 2286 - 2.22q -
= _— ——
Pasives . tidas ol costo zada
Préstamoa hanearios - - 513 -
Cugntas pOr pagar cOMercinles ¥ otras cuentas par pagar 1,389 - 1,58 -
TUENUS POT pagAT cornpafing relacionadag 45 b1 15 1,403

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las earacterfsticas de los instrumentos finaneieros, el valor en libroa de los mismos corresponde ¢ se

aproxima a su valor razonabie.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicien al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos

Pigina 19de 31
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de dalares estadounidenses)

CUENTAS POR. COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Composicidn al 31 de diciembre:

2015 2014
Clientes locales mercado eléctrico mayorista 311 184
Empleados {1) 636 583
CHras o 63 _

953 330

(1) Incluye principalmente: (1) U3$402,940 (2014: US5$349,430) de préstamos entregados a un
funcionario de la Compafifa que generan una tasa de interés LIBOR més 1.5% ¥ los mismos que se
encuentran garantizados con pagares a la orden ¥ endosoe de sus acciones a nombre de la Compafiia;
¥ (i1} anticipos entregados a sus empleadas los cuales en su mayoria se lignidan con las utilidades
del siguiente abo ¥ no gengran ningin tipo de interés.

La Administracion de Ja Compania considera y evaliia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
eobrar comercisles y otras cuentas por cobrar. A continuacidn se¢ muestra un anélisis de antigiiedad de [os
saldos:

201 2014
Por vencer 28  34% 218  25%
Hasta 60 dias 15 al 1z 1%
61 a 90 dias 13 1% 45 5%
01 a 120 diag 13 1% b5 8%
Méaz de 120 584 61% 400  59%
: 053 830
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ENERMAX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en miles de délares estadcunidenses)

&.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFPO

El movimiento ¥ los saldos de [a propiedad, planta v equipo se pregentan a continlacidn:

Tertenns y Cenkral Maquinaria Equipa de Propiedades en
‘it bidroeléoti o ) Vehien] o, . Total

Al 1 de enero del 2o14
Costo 520 25522 478 72 299 85 - 27,776
Depragiacidn acumulada - [4,208% (za4d] (b fzzg) (=411 - s34
Valor en Libros _ gza_ 2im04 244 o 70 E44 - 23, 7ifi
Movimiento 2014 .
Adiciones - - 15 ' E] Bao 75 14 1BE
Reclasificacionas (1) - 1,479 - - - - - 1470
Depreciarifn 4= afi - . £537) [f-3r)] (8] (51) rg1] - < 4Ba7)
Valor en libros 500 20 DG ) 0 99 ik 13 23,546
Al 41 de diciembre del zo14 ’
Cozta £3n 27,001 454 76 370 qfo 14 29,443
Depreciacidn acumulada - [4.952] {284) (58] [2En) {952) - [5.8a7}
Valor en libros a0 22ob6 _ 304 0 g il 14 23.546
Movimienlo 2015
Adiciones - - 9 2z 35 7 - 73
Traosfarencia - - - - - - (142 (14)
Bajas, retros . - (5al - - - - (50
Lrepraciaeisn bajas - - 1 - - - - 41
Depreciacidn del ato - el [44] (11} [43] D=L - (BEg}
Valor an librga sag 21 201 165 ET 81, ) - oo o
Al 31 de diciembre del zo15
Casto 520 7,001 452 G& 414 Qo7 - 20,459
Drepracigridn acumnlada - [c.610) {=87] {73 {323 [428) - (G705
Valot en libros 20 Ti.300 162 21 a1 540 - e 2T

1
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EIEP’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

(1)  Enelafio 2013, la Compafia presentd un reclamo por pago indebido de Impuesto al Valor Agregado
- IVA cancelado por la construccion de la Central Hidroeléctriea correapondiente a los meses de
marzo ¥ diciembre del 2006, sabre los cuales 1a Compafifa tenia derecho a devolucion por parte del
Servicio de Rentas Internas de acuerdo a lo establecido enla Ley de beneficios trilvutarios para
nuevas inversiones productivas, generacian de emplen ¥ prestaciin de servicios, por US$1,2
millones. Ba &) ainp 2014, 1a Compafia recibid 1a inadenision de la solicitnd de devolucitn de
Impuesto al Valor Agregado - IVA y procedid a capitalizar dicho monto en ¢l activo Central
Hidroeléctrica netos del deteriore acumulada al 2014. Ver Nota 23,

OTRAS INVERSIONES

Composicién al 31 de diciembre:

2045 2OLA
Foversiones en acciones (1) 432 1
Aportes futuras capitalizaciones 402 547
85 548

(1}  Alg1dediciembre de 2015 ¥ 2014, la Compafifa mantiene una participacitn del 6% en Hidroalto
Generacién de Energia S.A. Los movimientos de las inversiones en acciones fueron como sigue:

2015 2014
Saldo al 1 de enera 548 4
Adquisiciones (2} &4 547
Ventas {3} - {3
Reclasificacién desde cuentas por cobrar 233 -

835 548

23 Corresponden a aportes realizados a la Compafija relacionada Hidroalto Generacion de
Energia 5.4, '

{z) Ver Notaz2.
PRESTAMOS BANCARIOS

Con fecha 2 de septiembre del 2014 el Banco de la Produccidn 5.A. Produbanco otorgs un préstamo a la
Compafiia por US$49¢ mil a una tasa del 7.26% y coyo vencimiento fue marze del 2013,

Pagina 2o de 31
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12.1

ENERMAX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADOC EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
{Expresade en miles de ddlares estadounidenses)

CUUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PFOR PAGAR

Composicidn al 21 de diciembre:

215 201

Mercado eléctrico mayorista (1} 803 1,215
Froveedores de hienes 7 13
Proveedores de servicios g2 108
(tras cueltas por pagar 497 134

1,389 1,468
(1)  Saldos adeudados principalmente a la Corporacién Nacional de Electricidad del Ecuador CNEL por

UES4bs mil {2014: V35403 mil) ¥ provisiones por UB%z21g mil {2014: 1U8§59: mil).

IMPUESTOS

Coneiliacion contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A rontinuacion se detalla 1a determinacion del Impuesta a la renta corriente sobre los afios terminados al

a1 de diciembre:
2015 2014
Ttilidad antes de participacion a trabajadores y contribucion a o L 036
proyectos de desarrollo 319 2
Menos - Participacidn laboral (o) (289}
Menos - Conttbucion a proyectos de desarrollo (378] -
2,678 1,637

‘Mis - Castos no deducibles (1) 60 603
Total partidas conciliatoriag ' f40a) 404
Base tributaria 2,747 2,330
Tasa impositiva 22% 22%

Gaste de impuesto a la renta (2) -

II

(1) Elegjercicio 2015 incluye principalmente: 1) Donaciongs por US$58 mil (2014: US$ 35 mil) ¥ 1) atros
gastos no dedueibles por US$11 mil (2014: US$14 mil). En el 2014, se incluye intereses pagados al
Servicio de Rentas Internas por US$644 mil.

{2} LaCompania esta exonerada del Impuesto a la renta por el periodo de doce anos. Ver Nota 1.
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12.4

ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dflares estadounidenses)

Sitnacidon fiscal -
Los anos 2012 al 2015 aln estdn stjetos a una posible fiscalizacion.
Legislacion sohre Precios de transferencia -

La Compafiia ne dizpone dgl estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacicmadas locales correspondiente al afio 2014, requeridoe por disposiciones legales vigentes, en razon
de que los ingresos por la venta de energia eléctrica generadns por Enermax €A, estin exenios del papo de
Impuesto a la Renta de acuerdo con la exoneracitm determinada por el Presidente de la Repiblica del
Ecuador a través del Regigtre Oficial No. 427 del 20 de diciembre del 2oo6 (Ver Nota 1), Dicho estudio
sanstitiye una base para deterrinar si las operacionss con partes relacionades del exierniof ¥/ o loeales han
gide efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. De acoerde con la
apinion de la Administraciém, los sujetos pasivos que se encoentren exentos de impuesto a Ja renta no
deben presentar la informacitn de precios de transferencia, debido a que el propdeito de dicha
informacion es saportar 8i las transacciones efectuadas can partes relacionadas se hap efectuado a precios
de plena competencia; case contraria, se debe detertinar la utilidad gravada que hobiere sido obtenida de
n extstic dichas condiciones.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgédnica de Incentivos para Asociaciones Piiblica, Privadas y
la Inversién Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tribetaro Interno y su
Reglamenta, al Cédigo Organico de Ja Produccién, Comercio e Inversiones ¥ ala Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enera del 2016.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion est snalizando y evaluando
los pagibles efectos y considera gue estas refortnas no tendran un impacto signifieativo en 144 operacicnes ¥
log resuitados de la Compaifiia.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saxldos o) Pagos y/o Saldos al
inicio del afio  Incrementos utilizaciones  final del afio
2015
Pasivos corrientes :
Beneficios zociales (1} 370 160 (358) 181
2014
1vo3 corriente
Beneficios sociales (1) 177 an2 {a59) 370
Pigina 24 de 1.
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ENERMAX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de dﬁ}g_re;s estadounidenses)

(1)  Incluye US$o4 mil (2014 US$280 mil) de participacidn de los trabajadores en las utilidades, ademas
de provisiones por aporte patronal al Instituta Feuatoriano de Seguridad Social, décimo tercer v

ciarto sueldos, fondo de reserva ¥ vacaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadag durante los afios 2015 ¥ 2014 con
compaiiias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacion de compafidas relacionadas a entidades
con aceionigtas comunes, con participaciém accionaria significativa en la Compajifa:

Venta de energis

Corporacion Favorita G4,

Comohogar S.A.

Industria Agropecuaria Ecuariana 8.4, Agropess
Inversion v Desarrollo Invede 5.4

Pallo faverito 5.4, Pofasa

Flexiplast S.A.

Maxipan 3.A.

Compras de mercaderia
Corporacién Favorita C.A.
Flexiplast 5.4,

Dividendos pagados

Corporacion Favorita CA.

Flexipiast 5.4,

Comohogar 5.A.

Invede 5.A.

Pollo favorito 5.A. Pofasa

Maxipan 5.4,

Industria Agropecuaria Ecuariana 8.A. Agropesa

Gasto por intereses de préstamos recibidos
Corporacion Favorita C.4.
Diros

2015 2014
5347 4,639
200 276
274 270
109 119
124 140
1,232 1,127
121 108
_7:472 6,879
23 24
=B 7
51 a1
539 -
1042
9 -
3 -
3 -
3 -
7 _
6 -
49 T
1 5
50 82

Las ventas de energia a partes relacionadas se realizé a on precio promedio penderado de US$0.065/ KW.
Las compras sg realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la canbidad de bignes comprados

v las relacinnes entre las pactes,
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ENERBMAX S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Corapoaiciém de los saldos con entidades relacionadas al 1 de diciembre:

Cuentas poy cobrar

Corporacian Favorita CA

Flexiplast 8.4,

Comohogar 9.4,

Industria Apropecnaria Eonatoriang 5.4 Apropesa
Imversion y Desarrolle Invede 5.4,

Pollo Favorito 5.4, Pofasa

IMaxipan 3.A.

Hidroahto Generacidn de Energla 5.A.

Compafi ar Ar

Corperacidn Favorita C.A. (1)
Flexdplast 5.4,

wright Durén Ballen Ronald (13
Flexiplast 5.4 (1)

Barahona Heroan (1)

Hros acciomnistas (1)

{xy  Constitiyen préstamos reslizados por ios avcionistas deia Compafia con ina tasa de interés anual del

3.04%.

Relacién

Acriomista
Acrionista
Arcionista
Arciomista
Arcionista
Actionisia
Actiomnista

CHras inversiones

Actiomista
Apcionista
Arcionista
Acciomnista
Aecinnista

2015 A014

580 o8
56 i |
57 an
27 50
12 15
KK 10
7 15

- 297
=3 1,361
&78 628
- 1
- 3448

- 206
- 119
- 200
678 1,508

Las saldos por pagar a comparias relacionadas devengan intersses. No se han efectuado con partes no

vinctladas operaciones equiparables alas indicadas precedenterments.

Lo$ saldos pendientes no estin garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. Mo se ha reconocido ningin gasto en el perindo actoal ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso eohro relacionados con los saldos adeudados por partes relacianadas.
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ENERMAX 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 41 DE DICYEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Remuneraciones personal elave de la gerencia

La Adminjstracién de la Compaiifa incluye como miembros clave a la Presidencia Ejecutiva y 1as gerencias
de las diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave
de la gerencia se detallan a continuaciin:

2015 2014
Beneficins a corto plazo 410 387
Beneficiog post - empleo 24 24
444 411

OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de las obligaciones sociales no cotrdentes por concepto de jubilaciéin patranal ¥ desabucio
en el pasivo ha sido el gigujente:

Juhilacion Desalmcio Total
201 2014 2015 2014 2915 2014
Al1 de etero ' 4D 27 10 B 50 15
Costo por servicios corrientes 12 o & ] 18 11
Costo por intereses a ] 1 - 3 z
CGaancias actuariales ORI 1 4 1 - -2 4
Utilizaciones {4) (2) - - (4} (2)
Al 31 de diciembre 51 40 18 10 69 50

Los importes reconecidos en los resultades (costos y gastos) ¥ en los otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilacian Diesabucio Total
- 201 2014 2015 20y 201K 204
Costo por servicios corrientes 12 9 & a 15 1
Costq por intereses 2 2 1 - 3 2
(Faahcias actueriales ORI 1 4 1 - 2 4
Al 31 de diciembre 15 15 g _ g 3 17
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ENERMAX 5.A.

NOTAS E%PLICAT[VAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo155
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Las prineipales hipitesia actnariales usadas fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremente salarial 3.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de martalidad e invalidez (1] TH IESS ooz TM IESS 2po2
Tasza de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%

(1)  Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
e1 el afic 2002,

CAPITAL SOCTAL

El capital autorizada, suzscrito ¥ pagado de la Compafiia al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014 consiste de

5,000,000 de acciones ordinarias con un valor nominal US4$1 cada una, las cuales otorgan un voto por
accion v dereche a los dividendos,

DIVIDENDOS DECLARADOS

En el afio 2015, se canceld un dividendo en efectiva de TTS$0.29 por accidn, equivalente a un dividendo tatal
de US%51,473 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

INGRESQOS POR GENERACTION ELECTRICA

Composicidn al 31 de diciembre:

=015 2014
Venta de energia - 4,854 4,551
Contratos con distribuidoras _ 2,419 2,289
Peaje 1,875 2,170
Transmision 277 341
0,425 9,281
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ENERBAX S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS FORNATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acnerdo a su naturaleza son log signientes:

Cogto de
Eeneracidn Gastos de
elévtrica administracidn Total
2015
9RiTe PO LOMPprEs 08 ETETEIR ¥ Bl tiercado ccasional 1,406 - 1,496
Costos por peaje de energla 1,768 - 1,764
Gastos por depreciaciin 36g - 86g
Gastns por beneficios ampleados 554 333 887
Costos por transmisidn a7 - 2T
(335103 por manteniniento 343 10 353
(Gaste por honoraries profesionales 1 151 152
SerAcins generales 52 94 146
{7astos por seguroa Hz 2 dq
Otros pastos 147 BB 225
_5,579 678 __0.257
20lg
Cpstos por compras de energia en el mercada ocasional 1,502 - 1,532
{Ipgtos por peaje de energla Lo - 1.onz
{astos por depreriacidn 837 - rd
Gastos por heneficios empleadas ] 325 Bag
Detetioro en reclamo de IVA 369 - 360
Costos por transnnision 242 - 242
(Zastos por mantenimiento 431 13 214
{zasto por honorarins profesionales - 151 151
Servicins geherales 74 1
Gastos por seguros 132 2 134
Oftos gastos | gz Ha 174
_ 6,061 6_6§_ f,R01
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ENERMAX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

Compaosicion al 31 de diciembre:

2015 24014
Condribugion a proyectos de degarrallo (1) 378 -
Utilidad en venta de aceiones (2) (254) (270]
(Hros ms 45

292 {252}
{13 Tlib de egero de 2015, entrd en vigencia la Ley Organica de Servicio Piblico de Energia, publicada
en el Registro Oficial No. 418, 12 cual, entre otros asuntos, establece que [og trabajadores vinculados

ala actividad de generacién eléctrica privada recibizdn el 2% de lag wihlidades ¥ el restante 1235 sera
destinada a proyectos de desarrollo tetritorial en el drea de influencia del proyecto.

(2)  Ver Mota zz.

GASTOS FINANCIEROS

Composicion al 21 de diclembre:

2015 204
Intereses por préstamog bancarios a7 12
Intereses por préstamos de accionistss ' i 104
Intereses por préstamos de relacionadas - 3
Intereses y multas obligaciones tribirtarias {1} - 045
104 Egi

{1}  Corresponde a intereses cancelados al Servicie de Rentas Internas por la solicitnd de degvolueiin de
Impmesto al Valor Agregado enfregado indebidamente a la Compafiia. Ver Nota 23.

COMPROMISOS
Co to iso lac ool
En octubre 2004, la Compaiia firmé ¢! contrato de permiso para la constriceidn, instalacidn ¥ operacidn

de una central auto generadora de energia eléctrica con el Consejo Nacional de Energia Eléctrics -
CONELEC nor un plazo de cineuenta 2fos 2 pardr dela suscripeion del contrato.
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24.

ENERMAX S5.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
{Bagpresado en miles de déolares estadounidenses)

Venta de acciones

En febrero del 2014, ta Compaliia reahizt ka venta de) 15.6% delas arciones que mantenia en Hidroalto
Generacion Eléctrica S.A., ¥ en €] contrato de compra - venta se esiablecit Jas signientes condiciones de
pago ¥ la definicién del valor contingente por el cumplimiento de ciertas condiciones que deben preducirse
en Hidroalto Generacidn Eléctrica S A

Forima de pago:

1 41z firma del conrato ¥ entrega de 1o titulos accién US$123 mil.
a, El 1 dejulio del 2014 US$140 mil.

Ingreso contingente:

A 30 dias después de verificada la condicitn dsl prmer desembolsa de financiamiento a favor de
Hidroglte 5.4., 158253 mil.

4. 270 dias después de cumpiida la condicién del primer desembolso de financiamiento se cancelara
USEz253 mil.

En el afio 2014, la Compaiiia reconocié US$273 mil relacionados en log puntos 1y 2. En el afio 2015, la
Compaiiia recongeid US$253 il relacionado con el punto 3. Bl punto 4 seré reconoeido ey, el nodwdme afig
de acuerdo a las condiciones de pago del conirato eon Hidroalto Generaciém Eléctrica S.A. De acuerdao a
lag NIIF, este ingreso debe reconocerse al momento que el importe pueda medirse fisblemente ¥ cuando
sea probakle que la entidad reciba los benéficios econdmicos asociados.

CONTINGENCIAS

Con fecha 28 de diciembra del 2007, ¢l Servicio de Rentas Internag - SET emiti 1a resolucién
No.91701z007RREVOC0186, en 1a que solicitd la devolucidn de Impuesto al ¥alor Agregado entregado
mdebidamente a la Compafiia por US$566 mil. Después de loa respectivos argumentos legales ¥
considerando como antecedente la decision de inadmision al recurse de casacién propuesto por la
Compafiia, en el mes de septiembre del 2014, la Compaiiia procedia a cancelar los valores sclicitados por
la devolucidn de Impueste al Valor Agregado por US$566 mil, mas log respectivos intereses por U865
mil, el tetal cancelado per la Comupatiia fue de US4§1,2 millones,

EVENT(S SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emisién de estos estados financieros na se produjeron
eventos que, en opimicn de la Administtacién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sabre
dichoa estades finsmederos que no sehavan revelado en 109 mismos.
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