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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

los señores Acciomstas 

Enermax S.A 

Quito, 28 de marzo del 2016 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Enermax 3.4. (a “Compañía”, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2035 y los correspondientes estados de 
resultados mtegrales, de cambros en el patrimonzo y de flujos de efectivo por el año termmado €n esa fecha, 
así como un resumen de las polxticas contables sigruficativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Adramstracion de la Compafita por los estados financieros 

La Admumstración de Enermax S.A. es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos 
estados finaneseros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finanerera (NIF), y del control 
mterno necesario para permutur la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
sigmcativas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financieros hasados en nuestra 
auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Dichas 
normas requieren que cumplamos con requistos éticos y plamifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados finanereros no estan afectados por distorstones sxgurficativas 
Una auditoría comprende la apheación de procednmentos destunados a la obtencion dela evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del jutexo del auditor e metuyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financreros por frande o error _Al efectuar esta evaluación de riesgo, el audutor toma en 
consideracion las controles mternos de la Compañía, relevantes para la preparacion y presentacion razonable 
de sus estados finaneteros, a fin de diseñar procedumientos de auditoría adecuados a las exrcunstancas, pero 
ao con el propósito de expresar una optnion sobre la efectividad del control mterno de la entidad Una, 
auditona también comprende la evalnacion de que las políticas contables utalizadas son apropiadas y de que 
las estimaciones contables hechas por la Admunstración son razonables, así como una evaluacion de la 
presentación general de los estados financieros Consideramos que ja evidencia de auditoría que hemos 
obtemdo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinion calificada de 
auditoría 

  

PricewaterhouseCaopers del Ecuador Cía Ltda,, Av Diego de Almagro N32 48 y Whwnper Edificio J8M Plarta Baza. 
Quito Ecuador 
T (593 2) 3829 330, F' (593 2) 2567 030, www pwc.com/ec
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Enermax 8.5 
Quito, 28 de marzo del 2016 

Bases para calicar la opuuón 

4. Tal como seandica en el estado de resultados mtegrales por el año termunado el 31 de diciembre del 2015, 
el gasto de participación a trabajadores por US$94,487 no ha sido meluido como parte de los rubros costos 
de generacion electrica y gastos de adimmustración conforme lo requieren la Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) 

Optmaon calificada 

5 Enmuestra opimon, excepto por el asunto mencionado en el párrafo precedente, los estados financieros 
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos amportantes, la situacion Énanciera 
de Enermax S.A. al 32 de diciembre del 2015 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformudad con Moras Estemanonales de fnformanion Financiera 
(UE) 

Otros asuntos 

6 — Losestados financieros de Enermax S.4. por el año termmnado el 31 de diciembre de 2014 fueron auditados 
por otra firma de auditores (antes de las reclagaficaciones realizadas por la Administracion con el proposito 
de unuíicar la presentación de dichos estados financieros con los del año 2015), cuyo dictamen de auditona 
fechado 27 de febrero del 2015, expresó una opamión calificada, la cual se transembe a continuacion Tal 
como se mdica en el estado de resultado mtegral por el año termunado el 31 de diciembre del 2014, el gasto 
de participacion a trabajadores está presentado después de la utilidad operacional Las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos gastos sean clantficados como beneficios a 
empleados meluyéndolos como parte de los gastos operacionales” 

De a custldone (Goa 
No de Registro en la Superntendenesa 
de Compañias, Valores y Seguros 013 

Cond VOy/ 
Carlos R Cruz 
Representante Legal 
No de Lacencia Profesional 25984 
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ENERMAX S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 32 DE DICIEMBRE DEL 205 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Otros attivos 

Total activos corrientes 
Acuvos no comentes 

Propiedad, planta y equipo 
Otras ¡nversiones 

Total activos no corrientes 
Total activos 

9 

2005 2018 

s5t 29 
953 830 
782 1,361 
32 58 

2.318 2278 

22,727 23,546 
895 548 

23.567 24,994 
25,880 

  

Las motas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

    Presidente Eyebulavo 
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ENERMAX S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
LExpresado en mules e dólares estadomdense) 2221100 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Pasivos corrientes 
Prestamos bancarios 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Impuestos por pagar 
Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

Pasivos mo comentes 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Obligaciones sorrales 

Total pasivos no cormentes 
Total pasavos 

PATRIMONIO 
Caprtal social 
Reserva legal. 
Reserva facultativa 
Resultados actumulados 
Efecto por aplicacion 1mictal de NIF 
Vtilidad neta y resultado mtegral 
Vtilidades retemdas 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

Las notas explicativas anexas son partp* 

E 

10 
a 
4 
12 
3 

20% 2014 

su 
1389 1,468 

65 s 
9 20 

81 379 
1644 2,384 

63 1493 
—L — 

682 1543 

5000 5,000 
1,817 1653 

14,300 

(145) (125) 
2.678 2,637 
14,204 - 

25889 26,378 

¡tegrante de los estados financieros 
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3 ENERMAX S.A, 

a ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

s (Expresado en sales de dolares estadoumdenses) 

3 Nota. 201 2014 
- Ingresos por generacion electrica 18 9,425 9/28 
= Costos de generación electa. 9 (5579) (6969 
= Utilidad bruta 3,896 23,220 

Gastos de ademmistracion 9 (678) (665) 
3 Otros (gastos) 1mgresos, neto 20 (292) 225 
“ Vtlidad operacional 2876 2,780 
- Gastos financieros a os), (859 
3 Utilidad antes de paruerpación trabayadores are 1906 

Partiipación a trabayadores (94) 289) 
S Utilidad neta y resultado integral del año 2.678 1697 

  

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 
a 

7 (2 
3 eran Baralna =< 

Presidente Ejecutivo 
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5.4. 

ESTADO 
DE 

CAMBIOS EN EL 
PATRIMONIO 

POR 
ELAÑO 

TERMINADO 
EL 31 DE 

DICIEMBRE 
DEL 

2015 
(Expresado 

en mles 
de dólares estadounidenses)p 

Resultados acumulados 
Capital 

Reservas, 
Parla aplicación: 

Gacial 
Legal 

s
c
a
n
 

amcialde NIE 
Besiltados 

tal 
Saldos ala de enero del 2014 

5000 
1482 

12,863 
(45) 

1708 
20908 

Resoluciones dela Junta General de Acciomistas 
del 20 de marzo del 2054, 
Bonificación a ejeentivos 

 
 

  

400) 
“Apropiacion para reserva legal y facultativa 

Utilidad n
e
t
a
 

y resutado integral 
y 

1897 
Saldos al 31 de diciembre 

del 2014 
4) 

22445 
Resoluciones de la Junta 

General de Accromisias 
del 20 de marzo del 

2015 
Didendos dedarados 

- 
(dad 

473) 
Bomicacion a ejesutivos 

(96) 
Aprogiación para reserva legal 
“Transfarenera. 
Unidad neta y resutado ntegrad 

2678 
saldos al 31 de diciembre 

del 2015 
E 

29,564 
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ENERMAX S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

Mota. 20 ama 
Flujo de efactavo de las actividades de operación 
ViMidad antes de participación  trabayadores 277 1926 
Más cargos e resultados que no representan movimuento de efecuvo, 
Deprecsación de promeded, plentay equipo a B69 Bar 
Contribucson a psoyeetos de desarrollo 1 a 
Capitaizacton de Impuesto al Valor Agregado. IVA. a 0er 
Totereses por prestamos bancarios 20 27 Ya 
Intereses por prestamog de accsonistas 20 7 194 
Prowaén par juislacion patronal y desahucto 15 2 Y 

4038 1507 
Cambaosen actos y pasivos. 
“Cuentas por cobrar comercalesy otras eventes por cobrar (as) 748 
Cuentas por cobrar acompañas relacionadas 579 330) 
Otros actoves 25 1835 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (457) (508) 
Cuentas por pagar a compalías relacionadas E Usa) 
Beneficio sonales w (287) ts) 
Impuestos por pagas an 3 

fectavo generado por las actondades de operión Ena 2300 
intereses pagados 40 199) 

Elbctivo neto provisto poras actindades de pperación 227 z06 
Flujo de efoctyva delas actwvidades de invermón. 
"bctivo pagado por préstamos de accionistas (550) 92 
Otzes imvermnes. 128) ep 
Atacones de propiedad, planta y equipo 3 us (188) 
Venta de propiedad, planta y eqmpo 8 22 
fecuvo neto utzado enlas attrndades de veian. EE on 
ajo de efectevo delas actividades de Snanciarmento. 
Efecuvo recado por préstamos hancartos 409 
Efeetivo pagado por préstamos bancanos (49 
Doadeudos pagados 01473) 
Bomficación a ejecutas eS 100 
echo meto (utftuado en) provisto por las actividades de finansacmento. a) 299 

Tucremento (dxergmución) neta de eectovo y areas de cetro se vaso) 
Afectivo y equrrafemtes de efectvo alamo del año Lao 
Efectivo y equivalentes deafcctywo al final del año 2 

Las notas explicativas anexas so 

7 

(al 
Hernán Parahoña 

Presidente Ejecutivo 
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ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en miles de dolares estadoyaidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

EnermaxS 4. fue consptnda en la Republica del Ecuador el 5 de agosto del 2003 y su actividad prinerpal es 
Ja producción y venta de energía electrica, desde cualquiera de sus fuentes prumanias de generacion El 
prncipal acciomsta de la Compañía es Corporación Favorita C.A,, las accionistas en su mayoría son de 
naciovalidad ecuatoriana 

El 21 de enero del 2004, el Consejo Nacional de la Electricidad CONELEC, otorgó a Enermax S.A. el 
Certsficado de Parmso para autogeneracion eléctnica y para la ejecnción del Proyecto Hadroeléctuco "ao 
Calope” de una capacidad de 16 6 megavatios, el cual está ubreado en la poblacion El Progreso, a 5 lulómetros 
alsur del Cantón La Maná, provincia de Cotopaxa. Con fecha 6 de octubre del 2004, se suscribe y se 
protocohza el Contrato de Permiso en el cual se establece cincuenta años como vigencia del persmuso a partir 
de la susenpcion del musmo y se autoriza a Enermax S.A. el diseño, finaneramiento, construcción, operacion, 
mantenimiento, posesión y adrmunstración de la central de generacion antes mencionada A parta de enexo 
del 2007, se mearon os operaciones de la Compañía 

El 12 de febrero de 2004, el Consejo Nacional de Recursos Hídricos, concedio a Enermax 5.4, el derecho de 
aprovechamuento de las aguas del “Río Calope”, para la generación de lndroelectricidad por el tempo de vida 
útil de la empresa 

Tn el Registro Oñcual No 248 del 18 de ottubre del 2005, el Congreso Nacional expaduó la “Ley de beneficios 
'tnibutanios para nuevas mversones producuvas, generacion de empleo y prestación de servicios”, donde 
obtienen los siguientes beneficios, entre otras, las compañías de generacion hudroslectrica 

Exoneración del puesto ala zenta 
Exoneración del pago de los derechos arancelanos a las Importaciones de maquinarias, equipos y 
tepuestos nuevos y atenas primas que no se produzcan en el país 

-  Exoneración total de los derechos e apuesto que gravan los actos consttutivos de las sociedades o 
compañías 

En el Registro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2008, el Presidente de la Republica del Ecuador 
concedió a Enermax S.A Ja exoneración del pago del impuesto a la renta por el período de doce años de 
aeverdo a los termos de Jos artículos 5 y 7 de la Ley de Beneficios Tributanios para Nuevas Inversiones 
Productivas, Generación de Empleo y Prestación de Servicios 

El 16 de enero de 2015, entró en vigencra la Ley Organtea de Servicio Público de Energaa, publicada en el 
Registro Oficial No 428, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a Ja 
actradad de generación eléctrica prvada recibirán el 39% de las utilidades y el restante 12% sera destinado 
a proyectos de desarzollo terntonal en el area de máluencia del proyecto 

Página 8 de 31
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ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en mules de dólares estadounidenses) 

Situación económica del país 

A partr del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del pass, 
cuyos pactos, entre otros, han sido los siguientes dismanucion de depositos en el sector fibanciero, 
wcxemento em los ínidaves de desempleo, incremento en Jos índxces de morosidad enla cartera de crédito 
de las entidades finaneíeras as1 como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a muvel 
nacional 

El petroleo constituye la prinexpal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado umportantes peajustes a dicho presupuesto en el añío 2015, y a una dismmución del masmo para 
«2502016 Adicionalmente, la devalvanión de otras monedas con tesperto al Dolar delos Estados Umdos 
de America, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un Impacto Megativo en las exportaciones no 
petroleras del país 

Ex la actualidad las autoridades económicas estan diseñando dhferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como priormación de las unversiones, merementar la mversión extranjera a través 
de alianzas público-pnvadas con beneficios tributanos, dismnución del gasto cornente, fisanciammento 
del déficit físeal mediante la emsión de bonos del Estado, obtencion de financiamuento a través de 
orgamemos internaciovales y gobrernos extranjeros (Chana), entre otras medadas Asi tambien, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a traves salvaguardas y derechos arancelarios con 
el in de mejorar la balanza comeraral, aspesto que debe xr desmontando en el 2016 No se cuenta aún con 
todos los elementos que permtan prever razonablemente la evolucion futura de la situación antes 
comentada 

La Administracion de la Compañía considera que la situacion antes andicada no ha onganado efectos en las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de EnermaxS.4. porel año termunado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos 
con Ja autonzación de fecha 8 de mazo del 2016 por parte del Presidente Ejecutrvo de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideracion de la Junta General de Acctonistas para su aprobacion 
defimva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continmación se deseniben las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieras Estas politicas han sudo diseñadas en función a las NIF vigentes al g1 de diciembre del 2015 Y 
aplicadas de manera tmforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sado preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF) emutidas por el 1488 (International Accounting Standards Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopczon integral, explícita y sm reservas de las refendas 
normas Mternacionales 

Págma y de 31
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) 
  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hustónico La preparación de los estados 
finanereros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables Tambien euge a la 
Administración que ejerza su Jurcro en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía En 
la Nota 3 se revelan las arcas que unplean un mayor gredo de ¡uno o complepidad o las areas donde los 
supuestos y estimaciones son sigmficativos para la elaboración de los estados financieros Debado a la 
subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
porla Administracion. 

A.efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasficaciones y 
reagrapaciones en los estados financieros por el año termuado al 31 de diciembre del 2014 

Nuevos pronuncianientos contables 

AJa fecha de emusión de estos estados financieros, se han publicado emwuendas, mejoras e mterpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencra y que la Compañia no ha adoptado con anticipacion 

Estas son de aplicación Obligatorza en la preparación de los estados fnancreros de la Compañía a parter de 
las fechas indicadas a continuacion 

Aplicación obliga 

  

Horta Tata 
Esomiendapelto 2 adquisicion de uno participación en une operación conjunta "Acuerdos 
oo 
omaiends a stos Normas relamonaelas con los métodos de depreciación y amortización 

mE Aden dr 2016 
ES 1de enero denoró 
eya: — Fimuientos astas Normas celaconadas cor as planta (activo Iológco) portadoras de tos y au 

NICI6Y4% ntuón crmo parte del ubr "Propsedades plant y equpo” de enema de 016 
amo ym1c Eaniendos contelacionadas oo Javenta la aportación de bene entre un veror su uociada enero de2016 

eguc conpunto 
mcz7  Blimendaquetata de lame del1mátodo de valorpammaalpropersonal (VER) pala rdemurode2016 

<altrarión de soecuones o 
nrS Pabianón de ncema Instrumentos ianceros" versón completa 14 entrode 2018 
IUEAS Publican dela uortza "Cintas de Ditenmengos de Aclvdades Reguladas” 40 0nero de2016 

Pibilzanón dela norma "Reranociaiesto delos granos precedente dels contratos con os . 
SIEIECS entes” est noma reemplazará lo UC 1 18 de nneco dez 

Moras que aus cirtostemas de lasicación entr aos mantenidos pora Javenta o para. 4 MIS o dema de 2016 
Mejras que unica o relacionado 8196 revelaciones de cs contratos de prestasión de seas y mary ns revelaciones requerdis para ls estados fianseos terio. de entra dego1ó 

se Megan ye erica mudo de Oeterpnar le Tata de descnento paraa ilgacones por den deco 
nicas enefios post-empleo dra e euero de 2016, 

¡Megorws que clesicanlorotaclocado conta népemación revleda an el cepore ¡teo y ls MICH pasen incluidas enel trino. Ye enerodezo16 
. Ennemdao a A VIC, evelacionesrelocionadas con avatralidad, disgregación y subloales,notasy" 

me tros remedios amtescales de enano dezosó 
IE 20 nue. Enmuend a st grupo de Normas, que clancan cto agpectos sobre la preparacion y 
A eaboración de estados (maneleos consolidada) acerca de la opc delmétado del alar 140 enero deno1ó 

oromensal vrtsordoral en exodades que 7o on entrados deseó. 

(9 La Administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIZF 35 en el futuro puede tener un 
impacto sobre los amportes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sin 
embargo, no es posible proporetonar una estunación razonable de es efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado 

Pagwa to de 31 

 



  

u
s
 

W 
my

 
dl

 
d
d
 

s
u
 

ul
 
ul
 

3 

3 

3 

= 

3 

3 

3 

= 

3 

= 

  

2.2 

24 

2,41 

ENERMAX 9.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

La Compañía estima que la adopcton de enmiendas a las NIZF y las nuevas normas e interpretaciones 
antes descritas, uo tendrá uu umpacto sgaficativo en dos estados financieros en él ejercicio de su 
aphicación metal 

"Traducción de moneda extranjera 

(a) — Monzda funcional y reoneda de presentación 

Las partidas en los estados finaneteros de Ja Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico primo donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

(b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, s1 euustieran, se traducen a la moneda funcional usando los 
pos de cambio vigentes alas fechas de las transaeriones Las ganancias y pértidas por diferencias 
en cambro que resulten del pago de tales transacezones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son difendos en el patrimomo en transacciones que califican como cobertura de 
flujos de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectvo disponible, depósitos a la vista en bancos, y sobregaros bancanos Los sobregiros 
bancanios contratados, de exastir, son presentados como pasivos cornentes en el estado de situacion 
financiera 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía elasifica sus activos financieros en las siguientes categorías "actvos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros 
mantenidos hasta su venelnento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasfican en las siguientes categorias “Pasivos finaniteros a valor razonable a traves de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos fnaneteros” La elasficación depende del proposito para el cual se 
adquineron los actwvos o contrataron los pasivos La Adrmamstración deterauna la clasificación de sue, 
actuvos y pasivos financieros a la fecha de su reconoemmento amucial 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo actavos financreros en la categoría “préstamos y 
cuentas por cobrar” De ¡gual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos fimanexexos en la categoría de 
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y estentas por cobrar a compañias relacionadas Son 
activos financieros no dertvados que dan derecho a pagos fos o determmables y que no cotizan en un 
'mercado actuvo Se meluyen en el activo cornente, excepto por las de veucumente mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situacion financiera 
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ENERMAX 5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en xles de dolares estadounidenses) 

Otros pasivos financieros: Kepresentados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañias relacionadas Se incluyen en el 
pasivo cornente, excepto porlos de veneumiento mayor a 12 meses contados a parti de la fecha del estado 
de situación financiera 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compaña reconoes un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fecha de la 
únegoc1acIon y se Tecortocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros 50n medidos unoialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuble a la transaccion, que de ser sigmuficativo, es reconocido como parte del artavo o pasivo, siempre 
mue el activo o pasivo financiero no sea desgnado como de valor razonable a través de gananctas y 
perdidas Con posteriondad al reconocumento unctal la Compañia valorzza los musmos como se desenbe a 
comtnuación 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocmmento ucral se muden al costo amortizado 

aplicando el método de imterés efectivo La Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta 
categoría 

(1) Cuentas por cobrar comeror as exentas por cobrar Corresponde princrpalmente a mentos 
adeudados pox mgresos provementes de la generacion de energia eléctnca, contratos com 
distribuidoras, peaje y transmisión Se reconocen a su valor normal que es equivalente a su costo 
amortzado pues no generan mteseses y son exgibles hasta en 3o duas 

6) — Cuentas porcobrer a compañias relacionadas Lactuye prnespalmente a montos adeudados por 
ingresos provenientes de la generacion de energía eléctrica, peaje y transimsión Se reconocen a su 
valor nomuual gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan vntereses y con exusbles 
hasta en 30 das 

Otros pasivos Enaneieros: Postenor a su reconcermento micial se muden al costo amortizado 
aplicando el método de mteres efectivo. La Compañaa presenta las siguentes cuentas dentro de esta 
categoría 

(0) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago prinerpalmente 
por brenes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor normal que es equivalente a su costo amortuzado pues no generan tntereses y 
on Dagaderas basta en 30 Mas 

(u) — Cuentas por pagar a compañias relacionadas Corresponden a obhgactones de pago prmerpalmente 
por préstamos recibidos de acewmstas ongmados por las necesidades de financiamiento para la 
operacion de la Compañía y que generan mtereses y los brenes o servicios adquiridos a sus 
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ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

compañías relacionadas Se registran a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no devenga intereses y se liquidax en el corto plazo, exzepte por los de venenmento mayor a 12 
meses contados a partaz de la fecha del estado de situación financiera los cuales generan mtereses 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia evalúa al final de cada período la exstencia de evidencra objetiva de deterioro de un sctivo 
financiero o grupo de activos financieros La Compañía establece una provision para pérdidas por 
deterioro de sus enentas por cobrar cuando exaste evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adendan de acuerdo con los térmanos originales de las cuentas a cobrar La 
exsteneia de dxfcultades financieras gmbcativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de 
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía realizó un 
análisis de detenoro de sus activos y no se xdentrficó mdrczos de deterioro que requieran una provision 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un activo financiero se elimina cuando expuren los derechos a recibar los Stgo de efectivo del activo o 51a 
Compañía transfiere el achvo a un tercero sun retener sustancialmente los nesgos y benefictos del activo 
Un pasivo es elumunado cuando las obligaciones de la Compañía se han Jiquudado 

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo hustórico, menos deprectaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producarse El costo meluye los desembolsos directamente atribubles a 
Ja adquisición o construccion del acivo Los desormbolsos postersores a la compra o adquisicion sólo son 
capitalizados euando es probable que beneficios económacos futuros asociados a la aversión flayan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posterzores 
corresponden a reparaciones o mantemmento y sou registrados en los resultados mtegrales cuando son 
mncurmidos. 

Los terrenos y la servidumbre no se deprecian La depreciación de la propiedad, planta y equipos, es 
calculada Imcalmente basada en a vida utl estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes 
significativos identificables que posan nas ubles diferenciadas Las estamaciones de vidas Úbles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros La depreciación de los activos se registra con cargo alos resultados del año Los gastas 
de mantenimientos se amputan a resultados en el perrodo en que se producen 

Las vidas utiles estiradas de propiedad, planta y equipos son las siguientes 

  

  

Tipo de bienes Número de 

Central bidroelectrica 40 

Magunana y equipo 10 

Equipos de computacion 3 
Vehaculos 5 
Herramentas 10 
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ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dolares estadormidenses) 

Las pérdidas y gananerss por la venta de propiedad, planta y equipo, se calcular comparando los ingresos 
obtenidos cos el valor en libros y se meluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en lrbros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este 
es reducido mediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de acturos no financieros (propiedad, planta y equipo) 

Las achivos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o cxreunstancias que ¡ndican que podría no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
dstenoro corresponder al monto en el que el valor en libros del actrvo excede a su valor recuperable El 
valor recupersble de los actavos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o qu 
valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detensoro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños en los que 
generen luyos de efectavo xdenuficables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de acbvos 
10 finanereros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
finaneteros para verificar posibles reversonss del detenoro El moremento del valor del activo 
previamente deteriorado es reconocido solo s1 éste proviene de cambios en los suprestos que fueron 
talados para caloular el monto recuperable El monto de meremento del actwvo producto del reverso de 
la pérdida por deterioro es Inmatado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro 

La Compañía evalua antalmente la exastencia de mdicadores de detertoro sobre sus activos 10 financieros 

En el caso que el monto del valor en libros de activa exceda a su monto recnperable, la Compara registra 
una pórdida por deterioro en los resultados del ejercicio Al 31 de diciombre del 2015 y 2014 no ha sido 
necesario calcular o reconocer perdidas por detemoro de activos no finaneleros, pues no se presentaron 
mdicativos de deterioro 

Impuesto a la renta corriente 

Enermaxs.4., se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la renta por un periodo de doce años a. 
part del 29 de drciembre del 2006, de acuerdo ao establecido en la “Ley de Beneficios Tributarios para 
Nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y Prestacion de Servictos” 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el subro de beneficios empleados del estado de situacion 
financiera y corresponden prinexpalmente a 

0) Participación de los trabajadores en las utilidades Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente El 16 de enero de 2015, entso en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Publico de Energía, 
Publicada en el Registro Oficral No 418, la cual, entre Otros asuntos, establece que los trabajadores 
vinculados a la actadad de generación eléctrica privada reciburan el 39 de las utilidades y el 
restante 12% será destinado a proyectos de desarrollo terrtonal en el área de méluencia del proyecto 
y registtado como otras cuentas por pagar ex el estado de situacion hnanciera 
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ENERMAX 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 

(4D Desmotescer y decano cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se provisionan y pagan 
de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

(1) Bonos a ejecutivos La Compañía reconoce en sus estados financteros, bonos para sus prinerpales 
ejecutivos La base tomada para el cálculo de los refendos bonos es la utilidad hquida o contable 

Beneficios de largo plazo 

ss de jubalación pat sahucio La Compañia tiene un plan de beneficio definido para 
Jubllacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatonanas Adicionalmente, de acuerdo 
a las leyes Vigentes, en los casos de termmación laboral por desahucio solextado por el empleador o 
trabajador, el empleador bongicara al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneracion 
mensual por cada uno de los años de serves prestados a la 1misma Compañia o empleador, este beneficzo 
se denomuna desalmera 

La Compañía determana anualmente las provisiones para Jubilación patronal y desaburto con base en 
estudios actuanales practicados por un profesional independente y se teconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Credito Umtaro Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el eval es obtenido descontando 
dos fiuyos de salida de efectivo a una tasa del 6 31% (2014 6 54%) Ver Nota 15 

Las Inpotests actuariales moluyen vartables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de Servanos, rertuneraciones, Incremento futuro de remuneraciones, tasa de 1 
rotación, entre otras 

Las gananeras y pérdidas actuanales que surgen de los ayustes basados en la experiencia y cambios en los | 
supuestos actuanales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen Los costos de los 
servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año 

41 cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Provisiones corrientes 

En adición alo que se describe en la Nota 2 8 La Compañía registra promaoges cuasdo () la Compañía 
ene una obligación presente, ya sea legal o Implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable 
vaya a ser necesara una salida de recursos para hquidar la oblxgación y (11) el monto se ha estamado de 
Torma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la administracion, ada 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligación 

Beconorimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar procedentes de la generación de 
energia eléctrica, temendo en cuenta el mporte esttmado de cualquier desonento, bomficacion o rebaja 
comeretal que la Compañía pueda otorgar 

Pagina 15 de 31



bl
 
r
d
 

1 
A
 

a
 

A
 
s
s
 
s
s
 
s
s
 

  

212 

213 

ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
(Expresado en mules de dólares estadounidenses) 

Los mgrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económucos fluyan hacia 
la Compaíba, puedan ser medidos con falalidad y cuando la Compañia hace la entrega de la energia 
electrica a sus chentes, la cobranza dle las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente 
asegurada. 

Costos y gastos 

Se registran al costo hastonico y se reconocen a medida que son mcurndos, Independientemente de la fecha 
en que haya realzado el pago, y se registras en el periodo mas cercano en el que se conocen. 

Distribución de dividendos 

Los dividendos a los acesonsstas de la Compañía se deducen del pabumomo y se reconocen como pasivos 
cornentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los 
aceromstas de la Compañía 

Compensación de saldas y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco las ¡presos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permutida por alguna norma y esta 
presentación sea el refleyo de la esencia de Ja transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacerones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la mtención de ligudar por su amporte 
neto o de realizar el achvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los 
resultados 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Ta preparación de estados fmancieros requiere que la Adrumstracion realice estimaciones y UblICe 
supuestos que afectan los montos ¡ncluxdos en estos estados financteros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y smpuestos wtlizados por la Compañía se basan en la expenenesa ustónica, 
cambios en la must e formacion suministrada por fuentes externas calificadas Sim embargo, los 
resultados finales podrían drfenar de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estemaciones y politicas contables sigruficatuvas som definidas como aquellas que son muportantes para 
Tedlejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañsa y/o las que requieren un alto 
¿rado de juzcxo por parte de la admamstración 

Las prinoppales estymaciones y aphcaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
sngmientes conceptos 

» — Detenorodencuvos Ala ferha de cserre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesano, la Admimátracion analza el valor de los activos para determinar st exaste algún indicio de 
que dichos activos hubieran suftido via pérdida por detenora 
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ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015, 
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) 

. Propiedad, planta y equipo La determanación de las vidas únles de deprecracion de propiedades y 
equipo que se evalían al cierre de cada año 

- Provisiones por beneficios a empleados largo plazo_ Las hupótesis empleadas en el calculo actuamal 
de jubilación patronal y desahucro Para lo cual utiliza estudios actuanales psacticados por 
profesionales dependientes 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el eurso normal de sus negocios y actividades de financrarmento, la Compañía esta expuesta a distintos 
niesgos de naruraleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sigmaficativa al valor 
econóraico de sus flujos y actvos y, en consecuenera, ss resultados 

A continmación ss presenta una defimeión de los nesgos que enfrenta la Compañía, tua caractenzación y 
cuantficacion de éstos y una descrxpción de las medidas de mutigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, s1 es el caso 

(a) — Rtesgo en la tasa de mteres 

La Compañia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de mterés debido a que la Compaña 
mantiene prestamos a tasas de interés fijas El riesgo es manejado porla Compañra momtoreando la 
Auctuación de las tasas de mteres en el mercado para tomar medidas preventivas 

(6) Riesgo decredito 

El nesgo de arédsto se refiere al nesgo de que una de las partes cumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía La Compañra ha adoptado 
na política de involucrarse únicamente con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mutigar el nesgo de la pérdada financrera ocastonada por los 
meumplimuentos para chentes que constituyen personas junadicas y naturales 

El nesgo con mstituciones financieras no es significativo, pues la Compañía mantiene contratos con. 
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador 

(e) — Riesgo de hqradez 

Ta liquidez dela Compañía es manejada por la administración bajo el control del Directorio, el cual 
ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestzón de hqurdez sea desarrollada en 
Torma ordenada y ssstematica, en base a los requermuentos de financrammento a corto, medtano y 
largo plaza. La Compara maneja el niesgo de liquidez mantentendo reservas, y acceso a préstamos 
adesnado, momtoreando continuamente los fluyos efectrvos proyectados y reales y conciltando los 
perfiles de veneamuento de los activos y pasrvos financieros 

El plazo otorgado por los proveedores es de hasta go días, lo que ha permtido cubrir las 
obligaciones a corto plazo 

Pagina 17 de 31 

 



  

vu
 

ta
s 

sal
 

lo
 

a
 

a 
da

 
a
 

a
 

A
 

ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en mules de dólares estadonmdenses) 

  

El cuadro a continuacion analiza Jos pasivos finanereros de la Compañaa a la fecha del estado de 
situación financiera basta la fecha de su vencimiento Los pasivos financieros meluyen en el analisis 
s1 sus venemajentos contractuales son esencrales para la comprension del tempo de Jos ugos de 
efecto Los montos revelados en el cuadro son los flyos de efectivo no descontados 

Menosde1  Ente2y5 
año años 

: de diciembre del 20 
Prestamos bancanos 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.389 
Cuentas por pagar a compañaas relacionadas $5 61 

Al a1 de dicientbre del 2014 
Prestamos bancarios su - 
Cuentas por pagar comerciales y otras exentas por pagar 1,468 
Cuentas por pagar a compañsas relacionadas 15 1,493 

4.2 Administración del riesgo de capital 

La Compañía geshota su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en 
marcha muentras que maxnmiza el rendumento a sus acctorastas a través de la optartzacion de los saldos 
de deuda y patrimonio Los sistemas de mformación gerencial generan suficiente formación para los 
diferentes Órganos de dareccaón, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la 
Compañía Como parte de esta revision se analiza el costo del capstal y los sesgos asociados con cada clase 
de caprtal 

La Compañya monrforea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula 

dividiendo la deuda neta para el capital total De este ¡mdicador se puede determmar el omgen de los 
fondos para la operación de la Compañía 

Los satos de apalancaruento al 31 de diciembre fueron los siguentes 

2015 2014 

Préstamos bancarios su 
Cuentas por pagar comercrales y obras cuentas por pagar 1,389 1,468 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 678 1,508 
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (55n) (29) 
Deuda neta 1516 3,458 
Total patrmomo 29554 22,445 
“Total capmal 25070 _ 25,909 
Rato de apalancamiento 5% 13% 
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ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPIACATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Para dl año 2035, la disminución del índice de apalancamiento se relaciona prinexpalmente con el pago de 
obligaciones mantenidas con mstrtaciones financieras, lo que reflejaba una baja dependencia de terceros 
en el financiamento de las operaciones de la Compaññta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en Jibros de cada categoría de mstrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicxo 

ALgade diciembre del 015 _ 8131 de digembre del 2059, 
Comiente— Nocomente — Comente Noconieme 

ágtivos francesas medidos 2Loosto. 
Electrvo y equivalentes de afectivo sm 2 

Act al costo mort 
Cuentas por ear comerciales y pas Cuentas pur cobrar 553 890 
Cuentas por cobrar compañias relacionadas 782 1363 
Total activos financieros 2486 2200, 

Pants finanseos medidos nl costo amrtzado 
Prestamos bancarios su 
Cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagas. 1300 1.558 
“Cuentas por pagar cormpaless relacionadas $ En A 1.493 
Total pasrvos finapereros 1 ón 594 1499 

Valor razonable de mstrumentos financieros 

Dadaslas características de Jos instrumentos finanereros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxama a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BFECIVO 

Composicion al 31 de diciembre 

2015 2014 
Efecuvo en caja 6 $ Bancos — A 
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ENERMAX 8 A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
a POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en miles de dolares estadgunidenses) 
  

  

3 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

3 Composición al 31 de diciembre 
3 

2025 2014 
3 Chentes locales mercado electrico mayorista zu 184 

Empleados (1) 636 583 
3 Otras 5 $3 

3 == 0 
3 (1) Tneluye primexpalmente (1) US$402,940 (2014 US$349,436) de préstamos entregados a un 

tuncionano de la Compañía que generan una tasa de wterés LIBOR mas 1.5% y los 1msmos que se 
encuentran garantizados con pagares aa orden y endoso de sus acciones a nombre de la Compañaa, 

3 y (11) antierpos entregados a sus empleados los cuales en su 1ayona se lguidan con las utilidades 
3 del siguente año y no generan ningun tipo de mteres 

La Administración de Ja Compañia considera y evalúa mdwvdualmente el nesgo de credito de sus exentas por 
= eobrar comererales y otras cuentas por cobrar A continuación se muestra un analisis de antigiedad de los 

saldos 
el 201 2014 

Por vencer 328 34% 218 26% , 
3 Hasta 60 días 15 2% 12% 1 
: $1a go días 3 0 45 5% ' 
= 914120 días 13 0 65 8% | 
3 Más de 120 54 61% 490 59% 

953 830 , 

3 ' 
3 | 
3 | 
3 ! 

! 

3 | 
= 

= 

= 

= 

a 
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8. 
PROPIEDAD, 

PLANTA 
Y EQUIPO 

El movimento ylos saldos de la propiedad, planta y equipo se presentan a continuacion 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

0 En el año 2013, la Compañía presentó un reclamo por pago »debido de Impuesto al Valor Agregado 
=IVA cancelado por la construccion de la Central Hidroeléctrica correspondiente a los meses de 
marzo y diciembre del 2006, sobre los cuales la Compañia tema derecho a devolucion por parte del 
Servicio de Rentas Internas de acuerdo a lo establecido enla Ley de beneficios tributarios para 
nuevas inversiones productivas, generación de empleo y prestación de servicios, por US$1,2 
millones En el año 2014, la Compañia recibió la madsnsion de la soliestud de devolución de 
Impuesto al Valor Agregado IVA y procedió a capitalizar dicho monto en el acvo Central 
Hidroelectrica netos del detenioro acumulado al 2014 Ver Nota 23 

OTRAS INVERSIONES 

Composición al 31 de diciembre 

2015 2014 

Inversiones en acciones (1) 432 1 
Aportes futuras caprtalzaciones 403 547 

895 548 

(0. Alg1de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantiene una parerpación del 6% en Hidroalto 
Generación de Energía S.A. Los movimientos de las Inversiones en accrones fueron como s1gue 

2015 2014 
Saldo al 1 de enero 548 4 
Adquisiciones (2) $4 547 
Ventas (3) a 
Reclasificación desde cuentas por cobrar 223 

895 548 

(2) Corresponden a aportes realizados a la Compañía relacionada Hidroalto Generación de 
EnergíaS.A. 

(3) VerNotaz2 

PRESTAMOS BANCARIOS 

Con fecha 2 de septembre del 2014 el Banco de la Producción S.A. Produbanco otorgó un préstamo ala 
Compañía por US$499 mil a una tasa del 7 36% y cuyo vencumento fue marzo del 2015 
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ENERMAX 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en-mules de dolares estadoumdenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre 

2045 20% 
Mercado electrico mayonsta (0) 803 1219 
Proveedores de brenes 7 13 
Proveedores de servicios da 102 
Otras cuentas por pagar 497 134 

  

1,389 

(2) — Saldos adeudados pramcrpalmente a la Corporación Nacional de Electricidad del Ecuador CNEL por 
US$463 ma (2014 US$403 011) y provisiones por US$219 mil (2014 US$591 m1) 

IMPUESTOS 

Conciliación contable tributaria Impuesto a la renta corriente 

A continuacion se detalla la determunacion del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre 

2015 2014 
Utuhdad antes de particspación a trabagadores y contribucion a o 1926 
proyectos de desarrollo 305 49: 
Menos Participacion laboral (94) (289) 
Menos Contribucion a proyectos de desarrollo 73) 

2,678 1,687 

Más Gastos no deducibles (1) 69 693 

Total partidas conciltatomas (403) 493 
Base tnbutaria 2,747 2,330 
Tasa Impositiva 22% 22% 
Gasto de ampuesto a la renta (2) - 

  

(1) Eleyercicao 2015 meluye principalmente 1) Donaciones por US$58 mul (2014 US$ 35 mul) y 10) otros 
gastos no deducibles por US$11 mul (2014 US$14 mul) En el 2014, se 1ncluye wmtereses pagados al 
Servicio de Rentas Imernas por US$644 mil 

€2) La Compañía esta exonerada del Impuesto a la renta por el período de doce años Ver Nota 1 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en mules de dólares estadounidenses) 

Situación fiscal - 

Los años 2012 al 2015 aún estan sujetos a una posible fiscalización. 

Legislacion sobre Precios de transferencia - 

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia delas transacciones efectuadas con partes 
relacionadas locales correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon 
de que los mgresos por la venta de energía eléctrica generados por Enermax $.5. están exentos del pago de 
Impuesto a la Renta de acuerdo con la exoneración determinada por el Presidente dela Republica del 
Ecuador a través del Regutro Oficial No 427 del 29 de diciembre del 2006 (Ver Nota 1) Dicho estudio 
consttuye una base para determinar stas operaciones con partes relacionadas del extenor y/o locales han 
endo efectuadas a prectos razonables que se aproxuman a valores de plena competencia De acuerdo con la 
opuuon de la Admunsstración, los sujetos pasivos que se encuentren exentos de mpuesto a la renta no 
deben presentar la »formación de prectos de transferencia, debrdo a que el propóatto de drcha, 
miorriacion es soportar s1 Jas transacciones efectuadas con partes relacionadas se han efectuado a prectos 
de plena competencia, caso contrano, se debe determnar la utilidad gravada que hubaere sido obtenida de 
10 extstur dichas condiciones 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pública, Pnvadas y 
Ja Inversion Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributano Interno y su. 
Reglamento, al Códago Organico de la Producción, Comercio e Inversiones y 212 Ley Beformatona para a 
Equidad Tributaria, entre otras, que ge a partir de enero del 2016 

Ala fecha de preparación de los estados fmancieros adyuntos, la Aduwustracion está analizando y evaluando 
los pasibles efectos y considera que estas reformas no tendran un ampacto significativo en las operaciones y 
los resultados de la Compañia 

PROVISIONES 

Composición y movimiento 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
miciodelaño — Incrementos — utiizariones — finaldelaño 

2015 
Pasivos cornentes 

Beneficios sociales (1) 370 169 (358) 181 

2014 
NOS comente: 

Yeneficios sociales (1) 377 35 (59) 370 
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14. 

ENERMAX 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
¿Expresado en mules de dólares estadounidenses) 

(1) — Incluye US$94 mil (2014 US$259 mil de participacion de los trabajadores en las utilidades, además 
de provisiones por aporte patronal al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercer y 
enarto sueldos, fondo de reserva y vacaciones 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prmorpales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2014 con 
compaíxas y partes relacionadas Se meluye bajo la denominacion de compañías relacionadas a entidades 
con acciomstas comunes, con participación accionana sigmicativa en la Compañía 

  

  

2015 2014 
Venta de energía 
Corporacion Favorita € A. 530 4039 
Comohogar 5.4. 290 276 
Industna Agropecuana Ecuariana S.A. Agropesa 274 270 
Inversión y Desarrollo Invede S.A 109 19 
Pollo favonto S.A. Pofasa 129 140 
Flemplast S.A, 1,232 1127 
Maxipan S.A. 121 108, 

472 6879 
Compras de mercaderia 
Corporación Favorita C.á. 23 24 
Flexaplast S.A 28 7 

a a 
Dividendos pagados 
Corporacion Favorita C.A. 589 - 
Flexplast S.A 192 
Comohogar S.A. 
Invede S.A. 
Pollo favorito S.A. Pofasa 
Maxpan 5.4 

Tndustmra Agropecuana Ecuanana 5.4. Agropesa 

Casto por mtereges de prestamos recibidos 
Corporacion Favorita Cb. 
Otros 

  

Las ventas de energía a partes relacionadas se realizó a un precio promedio ponderado de US$o 005/ KW 
Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflezar la cantidad de byenes comprados 
Y las relaciones entre las partes 

Página 25 de 3a    



  

ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Espresado en mules de dólares estadounidenses) 

Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre 

  

Kelacion 2018 2014 
Cuentas por cobrar 
Corporacion Favorita A. Acciomsta $80 598 
Flemplast SA, Arciomsta 56 3 
Comohogar 8.8 Acciomsta 57 60 
Industria Agropecuama Ecuatoriana S.A. Agropesa Accionista 27 so 
Inversion y Desarrollo Invede 5.4 Accionista 12 15 
Pollo Favorro 5.4 Pofasa Accomsta 3 9 
ManpanSa. Accomsta 7 5 
Hidrosito Generacion de Energía 5.4. Otras inversiones 222 

1361 
Com: or pagar 
Corporacion Favorsta C.A. (4) Accionista 678 628 
Hetplast SA Acciometa 1 
Venight Duran Ballen Ronald (9 Acciomsta 348 
PiesplastS.4. (1) Accomsta - 206 
Barahona Hernan (1) Accomsta 19 
Otros aeciomsatas (1) 206 

1508 

  

  

6) — Constituyen préstamos reahzados porlos acciomstas dela Compañta con una tasa de mterés anual del 
804% 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas devengan mtexeses No se han efectuado con partes no 
vinculadas operaciones equiparables a las mdicadas precedentemente 

Los saldos pendientes no están garantizados y se hquidarán en efectivo No se han otorgado mt rectbido 
garantías No se ha reconoerdo ningún gasto en el perzodo actual 1 en periodos anteriores con respecto a 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) 

Remuneraciones personal elave de la gerencia 

La Admuwstracion de la Compañía meluye como miembros clave a la Presidencra Ejecutiva y las gerencias 
delas diferentes areas de la empresa Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave 
de la gerencia se detallan a continuación 

  

2015 2014 
Beneficios a corto plazo so 387 
Beneficios post empleo 24 24 

444 4 

OBLIGACIONES SOCIALES 

El movamuento de las obligaciones soctales no corrientes por coneepto de jubilación patronal y desahuero 
en el pasivo ha sido el guiente 

  

Jubilación Desalucio Total 
207 ER 2015 2014 2015 EXA 

Ali de enero 40 27 10 8 50 35 
Costo por sesvicias cormentes 12 9 s 2 18 2 
Costo por intereses 2 2 1 3 2 
Gaanctas actuariales ORI 1 4 1 2 4 
Ulizaciones 16 2) e (2 
4131 de diciembre 5 49 18 19 69 so 

Los umportes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados antegrales son los 
Siguientes 

  

  

Tubilación. Desahucio, Total 
En EE ETT ETT 

Costo por sesvicios corrientes 2 9 6 2 18 n 
Costo por intereses 2 2 1 3 2 
Gaabcias actuariales ORT L 4 1 2 4 

Al 31 de diciembre 15 S 3 2 23 17 
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ENERMAX $ A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) 
  

Las prinerpales Jupótesis actuariales usadas fueron. 

2015 2014 

Tasa de descuento 631% 654% 
Tasa de meremento salanal 3.00% 300% 
Tasa de meremento de pensiones 2.50% 250% 
Tabla de mortalidad e valdez (1) TM IESS 2002 TMJESS 2002 
Tasa de rotación (promedio) 11 80% 11 80% 

(2) Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002 

CAPITALSOCIAL 

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 consiste de 
5,000,000 de acerones ordimarras con un valor nomanal US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por 
accion y derecho a los dividendos 

DIVIDENDOS DECLARADOS 

En elaño 2035, se canceló un dvadendo en efectivo de US$o.29 por acción, equivalente a un dividendo total 
de US$2,473 mul alos tenedores de acciones ordmarras pagadas totalmente 

INGRESOS POR GENERACION ELECTRICA. 

Composioion al 31 de dactembre 

2015 2014 

Venta de energía 4,854 4,581 
Contratos con distuburdoras 2419 2,289 

Peaje 1,875 2,170 
Transmisión 277 24 

42: 9281 
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19. 

ENERMAXS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los guientes 

2025 
Costos por compras de energia en el mercado ocasional 
Costos por peaje de energía 
Gastos por depreciación 
Gastos por beneñicias empleados 
Costos por transmusión 
Gastos por mantemmnento 
Gasto por honoranos profesionales 
Seracios generales 
Gastos por seguros 
Otros gastos 

2019 
Costos por compras de energía en el mercado ocasional 
Costos por peage de energía 
Gastos por depreciación. 
Gastos por beneficios empleados 
Detertoro en reclamo de IVA 
Costos por transmusión 
Gastos por mantemmnento 
Gasto por honorarios profesionales 
Servicios generales 
Gastos por seguros 
Otros gastos 
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1592 
1992 
837 
500 
369 
242 
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74 
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SL 
EA 

Gastos de 
administración 

333 

151 
94 

88 
678 
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1.496 
1768 
869 

  

1,592 
21992 
837 
826 
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242 
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ENERMAX 8 A. 

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Espresado en miles de dolares estadounidenses) 

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO 

Composición al 31 de diciembre 

2015 2014 
Contribucion a proyectos de desarrollo (1) 378 
Utilidad en venta de ace1ones (2) (254) (270) 

Otros 169 45 
292 29) 

(2). XL 16 de enero de 2015, entro en vigencia la Ley Organica de Servieso Publico de Energía, publicada 
<n el Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados 
ala actvadad de generación electrica privada reciburón el 3% de las ubiadades y el restante 12% será 
destunado a proyectos de desarrollo temntonal en el area de mfluencra del proyecto 

(2) VerNotazz 

GASTOS FINANCIEROS 

Composición al g1 de diciembre 

2015 2014. 

Intereses por préstamos bancarios 2 1 
Intereses por prestamos de acciomstas 7 194 
Intereses por prestamos de relacionadas 3 
Intereses y multas obhgaciones tributartas (4) - 645 

    

(1) — Corresponde a intereses cancelados al Servicio de Rentas Internas por la sohertud de devolución de 
Impuesto al Valor Agregado entregado wdebidamente a la Compañía Ver Nota 23 

COMPROMISOS 

Contrato lao ec 

En octubre 2004, la Compañía firmó el contrato de permso para la construccion, instalacion y operación 
de una central auto generadora de energía eléctrica con el Consejo Nacional de Energra Eléctrica - 
CONELEC por un plazo de cmenenta años a partr dela suscripción del contrato 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en males de dólares estadounidenses) 

Venta de accsones 

En febrero del 2014, la Compañía realizo la venta del 15 0% de las acciones que mantema en Hsdroalto 
Generación Eléctrica S.A, y en el contrato de compra venta se estableció las siguentes condiciones de 

pago y la definación del valor contingente por el cumplimento de crertas condiciones que deben producirse 
en Hdroalto Generación Fléctrica S.A 

Forma de pago 

1 Alafirma del contrato y entrega delos títulos accion US$133 mil 

2 El1dezuhodel 2014 US$igo mil 

Ingreso contugente 

3. 30 días después de ventficada la conchción del praner desembolso de fmancrarmento a favor de 
Hnároalto 5.4, US$253 mil 

4 270 días despues de cumplida la condicion del primer desembolso de financianmento se cancelara 
US$253 mil 

En el año 2014, la Compañía reconoció US$273 mil relacionados en los puntos 1y 2 En el año 2015, la 
Compañía reconoció US$253 mul relacionado con el punto 3_El punto 4será reconoeido en el promo año 
de acuerdo a las condiciones de pago del contrato con Hidroalto Generación Eléchrca 5.4. De acuerdo a 
las NIIF, este greso debe reconocerse al momento que el aporte pueda medarse fisblemente y cuando 
sea probable que la entidad reciba los beneficzos economicos asocrados 

CONTINGENCIAS 

Contecha 28 de diciembre del 2007, el Servicio de Rentas Internas. SRI emutó la resolución 
No 917012007RREV800186, en la que solicitó la devolución de Impuesto al Valor Agregado entregado 
debidamente a la Compañía por US$506 wil Despues de los respectivos argumentos legales y 
considerando como antecedente la decisión de madmysión al recurso de cesación propuesto por la 
Compañia, en el mes de septiembre del 2014, la Compañía procedio a cancelar los valores sohortados por 
Ja devolución de Impuesto al Valor Agregado por US$566 mul, mas los respectivos mtereses por US$645 
mil, €) total cancelado por la Compañía fue de US$1,2 millones 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron. 
eventos que, en opmnon de la Admumstracion de la Compañía, pudieran tener un efecto significabvo sobre 
chos estados Énancieros que no se hayan revelado en os mismos 
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