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Informe subre los estados financicros

[Temos auditade los estadps (nancieros que se adjuntan de Bnermax 8 A, que comprenden el estado de

situacion fipapciera al 31 de dicicmbre del 2012 y los comespondignles estados Je resultade integral, de
cambios en el patnimonic v de [ujos de efective por el afio terminado en esa fecha v un resumen de las

politicas contables significativas v olrgs notas explicativas,

Responsabilidad de la (rerencia pos loy extados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financicros de acucrde con Normas [ntemacionales de Informagién Financiers - NIIWF, ¥ del control interno
determinado por la gereneds como necesario para permitir Ja preparacion de Jos estados financieros libros
de: errores materiades, debido a frande o ervor,

Responsabilidad del awditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estadns financisros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas nternacienales de auditoria, Dichas
NOrmas reguicren gue cumplamas con requerimivnlos éticos ¥ planifiquemos y realicemas la auditoria para
obtener certeza raronable de silos estados financiaros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre [os
saidos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicie del auditor, meluyendo 1a evaluacidn de los riesgos de error malerial en los estados financicros
debido a fraude o crror. Al cfioctuar esta cvaluacion de riesgo, el audifor toma ¢n consideracidn los
controles inlernos relevintes para la preparacion y presenlacido razonable de los eslados fnancicros de la
Compafita a fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados 4 {as circunstancias, pere no con el
propasite de cxpresar una opinide seobre la efectividad del contrel interne de fa Compadia. Una anditoria
también comprende [a evaluacidn de que fas politicas contables uitlizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contabies huehas por Ja gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de [a presentacion
general de os estados financiens,
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Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemoes obtenido es suficiente y apropiade para
proporcionar una hase para nuestra opinidn de auditoria,

Base para calificar la opinign

Tal como se indica en ¢l estado de resullados integral por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2012, el
gasto de parlicipacion a trabajadores esta presentado despiés de la utilidad operacional. Las Normas
Inlemacionales de Informacién Financiera requieren qug estos gastos scan clasificados como beneficios a
empleados incluyéndolos como parte de los gasios operncicnales,

Opinidn

En nuestrs opinidn, excepto por la presentacion del asunto descrito en el pAmrafo de basc para calificar la
opinidn, los referidos estados financieros presenian razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Enemax 5.4, al 31 de diciembre del 2012, el resullado de sus operaciones y sus
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de zcuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF,

UM K Toneln _

Quito, Marzo 6, 2013 Ml alEn
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Licencia Mo, 22266



ENE S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31,

2011

{en miles de U.S. délares)

ACTIVDS MNotas 2012
ACTIVOS CORKITCNTES:
Efective ¥ bancos 159
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por

cobrar 4 1,310
Inventarios 14
Activos por impuestos corrientes 3 1.283
Total activos cormicntes 4,768
ACTIVOS NO CORBEIENTES:
Propiedad, planta v equipo & 22,603
Inversiones cn asociadas 336
Total activos no corricnies 22919
TOTAL PN
Vernotas a los estados Dinuncieros

7

Presidente ﬁjccu[im
1

Hernin Barahona

27,60



P OS Y PATRIM O

PASIVOS CORRIENTES:

Bréstamos

Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos cormicnles

Obligaciones acumuladas

Total pasivas cormientas

PASIVOS NO CORRIENTES:
réstarmos

Ouos pasivos finangieros
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrictics

Total pasivos

PATRIMONIC:

Capital soctal

Reserva Jegal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas
Efecto de aplicacién por primery vez de NIIT
[lilidad del afio ¥ total resultado integral

Tolal patrimonic

TOTAL

Diciembre 31,
Notas 2012

{en miles de U.5. dolares)

1,074
2,593
14
308
4,187

4,135

(g8}
=

T
)
[

2011

3,534
2,547
20
536
6,637

5,000
244
8,294

{145
2,808

él:%éﬁ'er Yizcaino
Jerente Tlnanciero

Contador



ENERMAX S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Mptas
INGRESOS 11,14
COSTOS DE GENERACION 12
MARGEN BRUTO
Gastos de administracidn 12
Costos fnancietros 13
CHros gastos 12

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABATADORES

PARTICIPACION A TRABAJADORES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Yer notas a Jas estados financicros

/f : ’"“G“‘C:Q//

Hernin Barahona ¥
Presidente Ejecntivo

Pattitio WHacrés

Contador

2013 2011
{en miles de U.S. délares)

9,024 B.O%7
495G 4,735
4,068 4,232
630 530
168 267

182 122
3,084 1.303
463 465
2,623 2,808



ENERMAX .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 4011

{(en miles de U.S. délares)

FLLJOS DE TFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OFERACION:
Recibido de elientes v vonta de Centificados de Emisiones

reducidas CERs 9,298 8,333
Pagos a proveedores v a ecmpleades (5,752) {5.029)
Intereses pagados (168) (256)
Oiros gastos, neto (1823 129
Flujo nete de efectivo proveniente de actividades de aperacion 3,194 _2.879

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, planta ¥ equipo {279} {175}
Adquisicion de inversién en asociadas {316)

Precio de venta de equipos - __B
Flujo neto de efectivo utilizade en actividades de inversidn f613) 167

FLUJOS DE EFECTIVO EXN ACTIVIDADES

DE FTMANCIAMIENTO:
Disminueion neta préstarnas {2,424
Dividendos pagados {167} {2,646}
Finjos de efective wiilizado en actividades de financiamisato (2,581} [2.646)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en clectivo y bancos {10} a6
Buldos al comienzo del afio . 149 103
SALDOS AL FIN DEL AN . 139 169

Ver notas g o estados financieros
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ENERMAX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capitat
Social
Saldos al | de enero del 2011 2,000
Dtilidad del afio
Transferencia
Bonificacién ejecutivos .
Saldos al 31 de dicicinbre det 2011 5,000
[ltilidad el afio
Transferencia
Bonificacién ¢jecutivos -
Saldos al 31 de diciembre de] 2012 5,000
Yor nalas a los estados tiancieros
N
Fa _{‘_.’I_,.-? l.-"'
et e
A i
( Kazio L-”Q"‘f*g-j _

Hermén Barahona
Pregidente Ejeculivo

Iifecio de la
aplicacion por
Reserva Rerervis primera vez de Utihdades
lepal facultativa NIIF retenidas
.. {en miles de 15, ddlares) ..,

671 4,335 (14%) 4,586
2,808

269 4,117 (4,386)
_ {138} _ _—
940 8,294 (145) 2,808
2,625

280 2,361 (2.641)
_ . _ _ (167}

1,220 19,655 {145) 2,625
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NERMAX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1,

INFORMACION GENERAL

ENERMAX 8 A fue constituida en [a Repiblice del Ecuador el 5 de agosto del 2003, es subsidiaria
de Corporacion Fevorita C.A., y su actividad principal es la produceidn y venta de energia eléctrica,
desde cualguiera de sus fuentes primarias de generacién.

El 21 de enere del 2004, el Consejo Nacicnal de la Electricidad - CONELEC, otorgd 2 ENERMAX
S.A. ¢l Certificado de Permisc para autogeneracion eléctrica y para Ja ejecucién del Proyecto
Hidroeléctrico “Riv Calope™ de una capacidad de 16.6 megavatios, ¢l cual esta ubicado en la
poblacidn El Progreso, a § kilémetros al sur del Cantén La Mand4, provincia de Cotopaxi. Con fecha 6
de oclubre del 2004, se suscribe v se protocoliza €] Contrato de Perniso en i cual se establece
cincuenta afios como vigencia del permiso a partir de la suscripeidn del mismo ¥ se autoriza a
ENERMAX 5.A. el dischio, financiamiente, construecidn, operacian, mantenimiento, posesion y
administracidn de la central de gencracion antes mencionada. A partir de enera del 2007, se iniciaron
las operaciones de la Compafifa.

En el Registro Oficial No. 148 def 18 de octubre del 2005, el Congrese Nacional expide la “Ley de
beneticios tributarios para nuevas inversiones productivas, generacion de empleo ¥ prestacion de
servicios”, donde obiienen los siguienles beneficios, entre owras, las compaiiias de generacion
hidroeléctrica:

Exoncracion del impuesto a la renia,

Exoneracitn del pago de log derechos arancelarios a las importaciones de maguinarias, equipas v
repuestos buevos ¥ materias primas que no se produzean en el pais,

Exoneracion total de los derechos ¢ impuesto que gravan los actos constitutives de las sociedades
0 ¢ompafiies,

En o} Registro Oficial No. 427 del 29 de dicicmbre det 2006, ef Presidente de la Repiablica del
Ecuador coneedid a ENERMAX S.A. la exoneracidn del pago del impuesto & 13 renta por el periedo
de doce afos de acuerdo a los términos de los articulos 3 ¥ 7 de la Ley de Beneficios Teibularios para
Nuevas Inversiones Productivas, Generacicn de Empleo y Prestacion de Servicios.

La infurmacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compariia.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4

22

2.7

22

Decigracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparades de conformidad
con lag Normas Interpacionales de Informacidn Financiera (NIiF).

Bases de preparacion - Los estados [inancieros han side preparades zebee las bases del costo
histarico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Tl costo histirico
esta basado peneralmente en el valor razomable de la contrapartida dada en el intercambio de
fos aclivos.

A conlinuacién se describen las principales politicas conlables adopradas en la preparacidn de
¢s105 estados financigros.

Efectiva p bancos - L] efectivo ¥ bancos incleyen aquellos activos financreres liquidos ¢
depésitus que s pueden ransformar ripidamente en ¢feetive en un plazo inferior a tres meses,

Propiedad, plonta y equipo

221 Medicion en el momente del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta v
equipa se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los cosles directamente relacionados con la ubleacidn y 1a puesta en condiciones de
funcicnamienlo,

Adicionalmente, s¢ considerard como parie del costo de Tos activos, los costos pot
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de aclivos
calilicados.

2,22  Moedicion posterior al reconocimicnto: modelo del coste - Después del
reconocimicnto inicial, las pantidas de propisdad, plant ¥ equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el imporie acumelado de [as pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s& (mputan a resullados en el perfodo en
que se producen.

223 Méfodo de depreciacion y vidas atifes - EN coslo de propiedad, planta y equipoe se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta, T.a vida uii! estimada, valar residueal
¥ méloedo de depreciacion son revisados al Anal de cada afio, siendo &) efiecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.3

2.4

2.6

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta ¥ equipo ¥ las
vidas fitiles usadas en el caleule de {a depreciacion:

item Vida atil {en afios)
Central hidroeléetrica 40
Magquineria v equipo 11
Equipos de compulacidn 3
Vehiculos 5
Herramientas 10

2,24 Retire o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de ena panida de propiedad, plania y equipo es caleulada comp la
difcrencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

Deterioro del valor de los activos fangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia jos
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativa de que estas
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En 1] caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢] alcance de ia pérdida por
deterioro {de haber alguna),

Las pérdidas por deteriora v reversiones se reconocen inmedialamente en resultados,

Impaesto o iy Renre - La Compaiiia se encuenita ¢xonerada del pago del impuesio a ia renta
por un perioda de doce aflos a partir dei 29 d¢ dictembrs del 2006, de aceerdo a o establecido
en la “Ley de beneficios tributarios para nuevas inversiones productivas, generacion de empleo
¥ prestacion de servicios”,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicila) como resulmdo de un suceso pasado, es probable que [z Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ceondmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fiable dei impore de fa obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la oblipacién presente, al final de cada periodo, tenjendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres ¢comespondicntes.

Bengficios a ewmpleadns

261  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificarcion por desahucio - £ costo da
los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando €] Método de la Unidad de Crédite Provectada, con
valoraciones acmariales realizadas al final de cadz periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
atlo,



2.7

28

29

2.10

2.6.2 Participacién a trabajaderes - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasio por la
participacion de los trabajadores en las utifidades de 1a Compafiia. Este beneficio se
calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerds con disposiciones
legales.

2.6.3  Bonos g loy efecutives - La Compaiiia reconoce un pasive para bonos 2 sus principales
gjgcutives, La utilidad tomada como base para el caleulo de los honos es [a utilidad
liquida o contable,

Reconocimienty de ingresos - Se calculan ai valor razonable de la conrraprestacicn cobrada o
par cobrar, (eniends en cuenta el Imporie estimado de cnalquier descuento, banificacion o
rebaja corercial que la Compafila pueda otorgar.

2.7.1  Ingresos de genergcivn - Los ingresos por generacion de energla son reconceidos en
resultados en ¢l perfodo en que se realiza la entrega de la energia a sus clientes.

2.7.2  Ingresos por Certificados de Emisiones Reducidas - CER's - Son reconocidos en las
resulados en el perindo ¢n que se genera ¢l derceho de recepeiin de tales certificados.

Castoy ¥ gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen 4 medida
que sen incurridos, independienicmente de la fecha en que se haya realizado ] pago, v se
regisiran cn ¢l periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos p tranygcciones - Come nonma general en 1os estados financicras nao
s& compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos v gaslos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacidn sea requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
rellejo de 1a csencia de la transaceion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
vontemplan ia posibilidad de compensacién y la Compania tiens la intencidn de liguidar por su
imporic neto o de realizar ef activo ¥ proceder al page del pasivo de fomma simultines, se
presentan netos en resultados,

Activoy financleros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la Fecha de
negociacidn cuande se realiza una compra o venta de un aclive financiero, ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de b transaceion, excepto por aquellns activos
firancieros clasificados al valor razonable con cambios en resullados, los cnales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos castos de la ransaccidu se reconocen en
resultados.

Todes los activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en so toalidad af costo
amortizado ¢ al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, exceplo aguellos con
vencimigntos originales inferiores a 12 meses 4 partir de [a fecha del estado de sitaciin
(inanciera, que s¢ presentan como aclivos corrienles,

La Compailfa clasifica sus activas {inancieros en las siguientes categorias 4 valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasla su vencimisnto, cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar (préslarmos ¥ cuentas por cobrar v activos financieros
disponibles paralaventa. La clasificacién depende del propdsito con el que sc adquirieron los
instrumentos Nnancieros. T.a administracidn determing la clasificacidn de sus nstrumenias
financicros en el momento del reconocimicnlo inicial.

- 10 -



2.14.1

2,062

2i03

Cuentas por cobrar comercinies y ptras cuientas por cobrar - Son activos linancisros
na derivadas con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después de) reconocimiento inicizi, a valor razonable, se miden al costo amortizada
utilizando el método de la tm9a de interés efectiva, la cual es la tasa de descoenio que
iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vids esperada dei instrumenio financiero ¢con el valor neto en libros del activo o
pasivo financien: sobre el reconocimiento inicial, menos cualquier deterioro.

Deterivra de activor financierox al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final de cada periedo.

El vaior ¢n librog del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore
direclamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros s¢ reduce 3 través de una cuenta de provision, Los cambios en ¢l importe en
litwos de 12 cuenta de provision se reconocen en el esiado de resultados.

Bajx de un active finasciero - La Compafifa da de baja un activo [inanciero
unicamente cuande expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo [inanciery, y transfere de manera sustancial 1os ricsgos ¥ beneficios inherentes a
la propiedad del active financiero. Sila Compafiia no transfiere oi retiene
sustancialments todos los riespos v beneficios inherentes a Ta propiedad y continia
reteniendo el conlrol del activo transferido, Ja Compafifa reconocerd su parlicipacicn

. en ¢l activo y la obligacidn asociada por [os valores gue tendria que pagar.

2, {1 Pasives financieres - Los insttumnentos de deuda son clasificados comao pasivos financiercs de
conformidad con 1a sustanecia del acuerdo contraciual,

212

2,141 Préstamor - Bepresenlan pasives [nancicros que s¢ reconocen inicialmente a su valor

2412

razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsceuentemente a su costo amortizado wsando el metodo de la tasa de interés
clectiva,

Cuertas por pagar comerciales y otras cugntay por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo.

Daszpuss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
wtilizando el mdtodo de [ tasa de interés efectiva.

2.11.3 Baja de un pasive financiero - 1.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normay nuevay y revisedas xin efecto material sobre los estados financleros:

NITF Titulo Lfectiva 8 parir

Cromiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias do Julio 1, 2011
activoy financicros

Frnmisndas a laNIC 1 Presentacidn de ftems on Ciro Tulie 1, 2012

resullado integral



2.22

La Adminisiracion conziders que la aplicacidn de lag normas nuevas y revisada durante ¢f afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compaflla, los reseitados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

Normas nuevas y revisadas emitidas pera adn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
sipuientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NTTF) ¥ Normas [nternacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revizadas que han sido emitidas pero atlin no son efeciivas:

NIIF Titulo Efectiva 4 partir
NIIF 9 Instrnmentos financicros Enara 1, 2015
NTIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas 3 la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos [lnancieros v pasivos

financieros Enera |, 2013
Enmiendas a laNTIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de 1a NIIF

NIIF 7 9 v revelaciones de fransicion Eners 1, 2015

NIC 19 (Revisada en ¢] 2011)  Beneficios a empleados Energ I, 2013
Enrnicndas a ia NIC 32 Compensacidn de aclivas y activos

financicros Enern 1, 2014
Enmisndas a las NITF Mejoras anuales a las NIIF Ciglo
{NIF 1, NIC 16, 32 v 34) 2000-2011 Enera L, 2013

La Adminisracion anticipa que ¢slas enmiendas que seran adopladas en 105 ¢slados financieros
de la Compafila cn fos perindoys fuhures tendrin un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos ¥ las revelaciones de la Compaiifa. Sin cmbargo, no es posible propeorcionar una
esiimacidn razonable de ese efecio hasta que un examen detallado baya sida completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requisre quc la
Adminisracidn realice ciertas estimaciones ¥ establezea algunos supucstos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con e propdsitn de determinar la valuacion y presentacion de alpunas
pantidas que forman parle de los estades financierns. En opinidn de la Adminisracion, tales
estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
rmementa, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A comtinuacidn se presentac [as estimaciones y juicios contables criticos que lu administracién de ia
Compaiia ha utilizado ¢n el proceso de aplicacién de los eriterios conlables:

1.1

Deterioro de actives - A la fecha de clerre de cadu periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, s analiza el valor de los activos para determinar si exists alpfin indicio de que
dichus activos hubicran sufrida una pérdida por delerioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza uny estimacidn del impone recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos
idenlificabies que no generan flujos de efectivo de fonma independiente, se estima la
recuperabihidad de la unidad generadora de efectivn a la que perienecs of gotive.
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Fas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sy importe recuperable incrementando
el valor del active con abono a resultados eon el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenide de no haberse reconocide la pérdida por deteriora.

3.2 Estimacion de vidas litles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
otiles v el valor residual se efectian de acverdo a lo mencionado en la Notn 2.2.3,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar g5 como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

fen miles de TU.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes lugales mercada cléctrico mayorista 485 244
Certificados du reduccitn de cmisiones CER'S 1,222 1,660
Comparfiias relacionadas:
Corporacian Favorita C.A. 492 372
Flexiplast S.A. _ a1 75
Comohogar 5.A, 27 38
Indusiria Agropecuaria Ecnatoriana - AGROPESA 21 24
Tnversidn v Desarrollo Tnvede S.A, 13 14
Pallo Favorite 8 A POFASA 13 13
Maxipan 5.4, _ 1 8
Subleotal 2.374 2648
Otras cusntas por cabrar:
Empleados [87 143
Anticipo a proveedores 7io i1
Hidrotech S.A, 05
Oitros _ 23 _ 130
Tortal 33140 31560

Certificados de Emisiones Reducides CER s - United Nations Frumewark Conveetion on Climate
Change - UNTCCC, una division de la Organizacidn de Naciones Unidas - ONU, preocupados por los
drdsticos cambios climdticos, establectd wn programa de “Mecanismo de Desarrollo Limpio - MDLY,
a través del cual se premuia a los proyectas que reduzean la emisidn de C0O2, a lravés de la entrega de
bonos dencminadas Certificudos de Emistones CER’s, Los banos son caleulados cen la
multiplicacttn entre la cnergia mcta generada v un factor fjo determinado por [a ONU, v son emitidos
cuando se realiza una audioria periddica de verificacion de informaciéo por parte de empresas
calificadas por la Crganizacion de Naciones Unidas - ONU y se publique en el portal Web de United
Natinns Framewaork Convention on Climate Change - CNFCCC el mimero de bonos CER's
acreditados. Fales bones pucden ser comercializadas con empresas u organismos que formen parte
del Programa “Mecanismo de Desarrolln Limpio - MDL”. Fnneviembre del 2006, el proyecto
hidroelécirico de la Compaiiia fue calificado por United Nations Framework Convention on Climate
Change - UNFCCLC, camo Mecanismo de Desarrollo Limpio - MDL. Al 31 de diciembre del 2012, se
han recibido los bonoes correspondientes al periodo de sepricmbre del 2009 a agosto dei 2011 y s¢ han
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realizado las audilorias periddicas de verificacidn de informacién hasta el mes de agosta del 2012, 1o
que da derecho a la Compafiia al cobro de los valores acumulados hasta esa fecha, Al 31 de diciembre
del 2012, han sido provisionados los bonos de septicmbre a diciembre del 2012 y serdn facturados una
vez que s¢ cumpian las requisitos mencionados amteriormente.,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Cormresponde al erddite tributaria por Iimpueste al Yalor Agregado - TV A cancelado por la
construceifn de la Central Hidroelécrica desde dicieambre del 2005 hasta el diciembre del 2006, sobre
tos cuales ta Compaiiia tiene derecho a develucién por parle del Servicio de Rentas Internas de
acuerdo a fo establecido en la Ley de beneficios tributarios para nuevas inversianes productivas,
generacion de empleo y prestacion de servicios. La Compafifs presentd un reclamo por pago indebido
carrespondienle a [os meses dé marzo 2006 y dictembre 2006 por USEL,215,762 mas intereses. A la
fecha de emision de los estados financicros adjuntos, el juicio se encuentra e ¢spera de una sentencia
por parie de] Tribunal Distritat de lo Fiscal No. |,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planla v equipo es como sigue:
... Diciemhbre 31,...

2012 2011
fen miles de UK. dolares)

Costo 26,589 26,611

Deprectacion acumulada (4,286) {3,515)
Total 22.601 23,099
Clasificacion:

Terreno ¥ servidumbres 520 520
Central hidroeléctrica 21,324 21,838
Maquinaria v equipo 266 216
Eguipos de computacion 11 8

Yehicubns 120 174
Herramientas 362 274
Construcciones oo curso . - . hs
Tatal 22,603 23,096
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.05 movimicntos de propiedad, planta y equipe fueron como sigoe:

Costo

Saldo al 31 de diciembre del 20140
Adquisiciones

Yentas

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adquisiciones
Transferencias

Saldo at 31 de diciembre de 2012

Depreciaeion acumndoda

Saldo al 31 de diciembie del 2010
Eliminacidn en la venta de activos
Gasta por depreciacian

Saldo al 31 de dicicmbre de 2011
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de dicicmbre de 2012

Terreno v
servidumbres  hidroelécirica

Central

4499
21

24,864

23

24,887

_ oz

Maguinariz
Y equipe

Equipos de Construcciones
cumputacion Vehiculus THerramientas BTl CUTSD Total
... (en males de 1.5, dolares). ..

0 307 394 11 26,456

4 3l 9 T8 175
{20} (20)

. — _ _(23) e

34 313 403 66 26,611

B 136 36 278

— S N (162) -

62 318 539 _- 26,889

43 106 & 2,719
(19) {19;

3 57 _H) _755

Af 144 124 3,515

3 4 _43 1

al 12§ 17 4286
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7.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstameas ¢s como signe:
... Diciernbre 31,...
2012 2011
{en miles de 1J.8. d&lares)

No garontizades - ol coste amortizado
Preéstamos otorgados por:

Panes relacionadas 57 563
Accionistas (1} 4,136 4103
Subratal 4,194 4,666
Cfarantizodos - al costo amortizads
Préstamos hancarios y subtotal (2) 1,017 2.971
Total 3213 2,637
Clayificacion:
Corrisnte 1,074 3,534
No oorriente 4,139 4,103
Tuxal 3,213 1,637

{1y Constituyen préstames realizados por 1os accionistas de la Compafiia, con una tasa de interés
anual del 0.85% (tasa lihor 180 dias mis dos puntos para 2] afio 2011} ¥ con vencimientos a

partic el afio 2014 hasta el 2015,

{27 Al3 de diciembre del 2012, constiluye un préstame otorgado por un banco local con una tass
de interés anual del 7.8% v con vencimicnio hasta abril det 2013, AT 3] de diciembre del 2011,
correspondia & un présiamo con la Corporacion Andina de Fomento - CAF a una lasa de interés

efectiva promedic ponderada anual del 5.23%, gque fue liguidado en su totahdad en ocmbre
2012,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucntas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar e5 COmo sigue:

... Diviembre 31,...
2012 2011

{e_n miles de 1i.S. délures)

Mercado eléetrico mayorista 1,098 1,737
Anticipos de clientes 495 477
I'roveadores de bienes 104 1
Proveedores de servicios 3806 262
Orros a0 -
‘I'otal 2,393 2,347

del
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

.7

Gestion de riesgos financieras - Bn el curso nonnal de sus negocios y actividades de
financiamienio, la Compafiia estd gxpuesta a distintos riesgos de naturaleza inanciera que
pueden aftetar de mancra mas o menas significativa al valor econdmice de sus flujos y activos
¥, &0 consecuencia, sus resullados.

La Compaiiia es conlrolada por la compaiila Corporacidn Favarita C.A. en la cual se cenfraliza
[a administeacion y gestidn de riesgos financicros de todas las subsidiarias del Grupo. La
Corporacidn dispone de una organizacidn y de sistemas de mformacion, administrados por la
Direccidn de Administracion y Finanzas Corporativa, que permilen identificar dichos riesgos,
delerminar su magnitud, proponer al Direciorio medidas de mitigacidn, efecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y coantificacidn de éstos y una descripcidn de tas medidas de mitigacion
actualmente en use por parte de la Compafiia, si es ¢l caso.

911 Riesgo en Ins tavas de interés - La Compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compafila manticne préstamos a tasas de interés fijas. El
riezgo es manejado por la Compaiiia munitoreando la fluctyacidén de ias lasas de interés
en el mercado para tomar medidas preventivas.

9.1.2  Rievgo de liguidez - 1.a liquidez de la Compaififa es manefada por la administracion
bajo el contral del Directorio, el cual ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que iz gestion de liquider sea desamollada en forma ordenada y sistcmatica, en base a
los requerimientos de {inanciamients a corlg, madiane y largo plaze. La Compafiia
maneja ¢l riesgo de liguider manteniendo reservas, facilidades financieras y de
présiamo adecuadas, moenitoreando continuamente ios flujos efectivos proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

$.1.3  Riesge de cepltal - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esmra en
capacidad de continuar como empresa en marcha micntras que maximiza ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimonia,

Los sistemas de informacion gerencial generan suficicnile informacion para los
diferenies drganos de dircecion, a través del cual se revisa en forma conslante la
estructura de capital de la Compania. Como parte de csta revision se analiza ¢] costo
del capital ¥ las riesgos asoviados con ceda clase de capita),

1L.os principales indicadores [inancicroes de 1a Compafiiz s¢ detallan a continuacion:

Capital de trabajo USEHTY mil
indice d¢ liquider 1.13 veces
Pusivos totales ( patrieeanio 0,43 veces
Deuda financiera / aclivos totales .19 veces

La administracion considera que los indicadores financierns antes indicados estan
dentru de los parimetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel d¢
desarrelio de la Comgpafiia.
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9.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de Jos activos y pasivos financieros
mantenidos par [a Compafiia es come sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de ULS. ditares)

Activoy Finarcieros
Costo amortizado;
Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas
por cobrar (Nota 43} y Toual 10 _1.136

Pavivos Finamcicros

Costo amoriizado:
Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas

por pagar (Nota B) 2,593 2,547
Prestamos (Mol 7} 5,213 7.637
Otros pasives financieros 3

Total 1,806 10,227

$.2.F  Valor razonable de Iox instrumentos finarcieros - La Compafiia congideran que los
importes en libros de los activos ¥ pasivos financieros recenocidos al costa armurtizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

10. PATRIMONIO

161 Capitaf Social - Ei capital social autorizado consiste de 5,000,000 de acciones de US$1 valare
nominai unitario, las cuales ntorgan un voto por accion y un derecho a los dividendns, Al 31
de diviembre del 2011, las acciones se encontraban pignoradas como garantia del conlrato de
préstameo firmade con la Corporacidn Andina de Fomente - CAF, Sin embargo, cn octubre
del 2012, la Compaliia liquidd ¢l salde per pagar del respeiivo préstamo, por tante las
acciones al 31 de diciembre del 2012 ne sc encuentran pignoradas.

£8.2  Reserva Legal - T.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos &l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva lagal hasta gue ésia como minime alcance el 50%% del capiral
secial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en clectivo pero puede ser
capitalizuda en su tolalidad.
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1.3

Lrilidgdes refenidas - Un resumen de las utilidades relenidas es como sigue:

... Diciembre 37,...
2013 2011
{en miles de V.5, délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 2,633 2,808
Resullados acumulados pravenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF (145) {143}
Total 24,480 2,063

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primers vez de fas NITF v de
Ins saldos segin PCGA anteriores, los cuales segtn Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser viilizados de 1a siguiente
forma:

Resulindos acumulados provenientey de ln gdopcion por primerg veg de {fas NHF - Inchuye
ios valores resultantes de los ajustes originades en la adopeidn por primera vez de las NIIF, El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados ¥ 1os del dtimo ejercicio
econdmico concluidn, 51 los hubiere

11. INGRESOS

Un resumen de lns ingresos de Ja Compaiia es como sigue:

2072 2011

{en miles de LLS. d8lares)
Venta dc energla 4,375 4,173
Clomtratos con distribuidoras 2,083 1,984
Peaje 1,740 1,710
Venta cenificados CERs 530 T8R4
Transmisitn _318 324
Total 2,024 8977
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12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativas ¥ operativos reportados en [os estados financieros es comao

sigue:

Cesto de generacidn
(Gastos de administrasidn
Parlicipacidn a rabajadores
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ceostos por compras de encrgia en el mercadoe ocasional
Costos por peaje de energia

Gastos por depreciacion

{fastos por beneficios empleados

Costos por transmisién

Gastos por manlenimiento

Gasto por honoerarios profesionales

(3astos pur sepurcs

OMros gastos

Total

{en miles de U.8. ddlanzs)

4,956
630
443

_182

$.231

2012

{en miles de U.5. ddlanzs)

1,501
1,342
771
1,049
316
252
153

695

231

2011

4,755
530
495

122

2202

2011

1,365
1,346
]
925
329
229
152
143
656

5902

Gastos por Beneficios a los Empieados - Tn detalle de gastos por beneficios 1 empleados es come

sigue:

Sueldos v salarios
Parlicipacion a rabajadores
Beneticios soviales

Apories al 1IESS

Beneficing definidos

T'aotal

2012 2071
(et miles de U5, délares)
435 36
443 493

) 59
Y3 39

2 _6
1,045 915
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13. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Inlereses por présiamo bancario (Nota 7)
Intereses por préstamo de accionisias (Nota 7)
Intereses por préstame de relacionadas

Total

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2012

gl

—

{en miles de U.B. délarcs)

234

Bl
[ I PR

I4.1  Transacciones Comercigley - Durante el afio, la Compaiiia realizd 1as sigulentes transacciones

comerciales con partes relacionadas.

Corporacién Favorita C A,
Flexiplast S.A.

Comaohggar 5.4

Agropesa 5.4

Invede S.A

Follo Favorito 5 A, - POFASA
Maxipan B A,

Tolal

ESPACIO EN BLANCO

Venta de cnorgia

2012

4,696
832
274
237
134
122

18

Compra de biencs

2001 2012 2011
.. {en miles de U8 dblares). ..

4,585 30 i4

638 20 27

249

234

138

120
__68 — —
4,012 Wil 4

373
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15.

Los siguientes saldos se encontraban pendicntes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adendados a

relacionadas partes relacionadas

... Diciembre 31,... ... Diglembre 31,,..

20t2 2011 012 2011

... fen miles de 115, dolares) ..

Corporacidn Favorita C A, 492 372 289 g4
Flexiplast S.A. 4l I8 J WL, 241
Comohogar 5.4, 27 a8 i —
Agropesa 5.A. 21 24 _14 _14
Invede S.A. _11 14 - -
Polle Favorito S.A. - POFASA 13 13 - -
Maxipan 8.A. it _B S —_

I.as ventas de cnergia a partes relacionadas se realizé a un precio promedio ponderado de USE0.053/
KW. Las compras se realizaron al procio de mercado descontada para reflejar la cantidad de bienes
comprados ¥ las relaciones entre las partes.

COMPROMISOS

Congrafo con la Corporacidn Andina de Fomento - CAF - En enera del 2007, la Compaiifa firmé con
la Corporacidn Anding Je Fomento - CAF, un convenio para [a venta de los Certificados de Emisiones
Reducidas - CER's que otorga fa United Nations Framework Conventien on Climate Change -
EINFCCC por la reduccién de la emisidn de CO2. Bajo dicho convenio, l2 Compafiia se compromete
a vender e] 40% de !os bonos gue reciba a un precio de 9 Euros en el afio 2007 y a 6 Euros desde et
afier 2008 hasta 2l afio 2012,

Contrato con Unidn Fenosa Geperacion S.4. - E1 27 de abril det 2007, la Compaiiia firmd con Unidn
FENOSA Generacion S.A., un convenio para la venta de los Certificades d¢ Emisiones Reducidas -
CER que otorga 1a United Mations Framework Convention on Climate Change - UUNFCCC, por la
reduccion de la emision de CO2. Bajo dicho convenig, la Compaitia se compromete a vender el 60% de
los honos que reciba a un preeio de 12 Furas hasta el affo 2012

Contrato de Parmive para ia Construccidn - En octubre 2004, la Compafifa firms el contrato do
permiso para la construccion, instalacion v operaeton de una central aunto generadora de enerpia
atéctrica con el Consejo Nacional de Energia Eléctrica - CONELEC por un plaro de cincuenta afios 4
partir de la subscripeidn del contrato.

S93 .



16. CONTINGENCIAS

Con fecha 28 de diciembre del 2007, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitid la resolucion
No. 91701 2007RREVQ00G1886, en la que solicita Ja develucion de Impuesto al Valor Agregado
entregedo indebidamente a la Compaiiia por US3566 mil. La Administracién de la Compafiia
instauré un juicio por este asunto. Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, el juicio se
encuentira pendiente de resolucion por parte de los jueces.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢f 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros Marzo 6 del 2012
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS

I.0s estados Gnancierns por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por ia
Gerencia de la Compafiia en marzo 6 del 2013 y scedn presentados 4 los Acciontsias y fa Junta de
Drirgelores para sy aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia los cslados financicros
seran aprohados por la Junla de Directores sin medificaciones.
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