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I lemo> audnado los estados financieros que se adjuntan de Encrma:< S.A. que comprenden e! estado de 
siluación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspond1cotcs estadoo de resultado intc~·Tal, de 
cambios en el patrimonio y do [lujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
poi iticas contables sign1flcativas y Dlrlls notas c~plicativas. 

Respomabilidad de la Gerencia p(lr las e.•tados financieros 

La gerencia de la Compañía es rcspvnsablc de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financiero;; de acu~-rdo con "T ormas Internacionales de Información Financiera . NIIF, y del control mkrno 
dctcmlinado por la gerencia como necesario para permitir la ptcparación de los estados financiero.> libre> 
de errores materiale•, debido a fraude o error. 

Re,pon.wthilidud del auditor 

Nuestra responsabiiJdad es expt<'sar una opinión sobre estos estado.< tin~ncieros basados en nue.,tra 
auditoría. Nue:;tm auditada fue efectuada Je acuerdo con normas intcmacionalc; de auditoria. Dichas 
normas requi~Tcn que cumplrnnos con requerimientos ético:; y planifiquemos y realicemo> la auditoría para 
vb!ener certeza ra70nable de si los estados financiero• csU\n libres de errores materi•les. 

L'na auditorb comprende la real i7.ación de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelacJoncs presemadu; en los cstudos financieros_ Los pro~edimien!DS seleccionado; dependen 
del juicio dd auditor, incluyendo l. evaluación de los riesgos de error malcrial en lo' estados financieros 
debido a fraude o ~-rror. A.l efectuar esta cvaluaci6n de riesgo, el audilor toma en consideración los 
controles internos relevantes para b preparación y pre>ent.ación razonable de Jos estados financieros de la 
Compaiiía a fin de diseElar procedimJen!o; de audimria apropiados a las c!fcurt;\.t!ncias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión .<obre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoría 
también comprende la enluación de que lns po1itJcas contable.< \llili«adas <on apropiadas y de que la< 
"'timacione< contables hechas por h g:erencJa son razonables, asi como un;¡ evaluación Je la presentación 
general de los estados finanden.>;. 

'•~"' ~ """', """~'" "~~• ""mm "'~" "" '""" Y'"" Oo """"w".>.o• '""" '" " <>•• '""· • o" '"'"' '" "' """''"' ~" """" ... ~~"" ...... "'""'' ..... ,. '""" ~" ""_,,,.,.,~•"'"'=- • "~""'" '"'"'"''" ,,, "·~""' "" ~ ""'~" """'• "'"'"" ,_.,., ,~""" .. " ... 



ENERMAX S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2012 

Contenido Página 

lnfonne de auditores independientes 

Estado de >ituación fmanciera 

Estado de resultado integral 

Estado de c~mbios en el patrimonio 

Estadn de flujo> de efectivo 

Notas a lm e,<tados financiem.o 

Abreviatura;;· 

N!C 
NIIF 
Cl:'fiTF 
SR! 
}V 
LS$ 

¡.,·armas lntcmacionale~ de Contabilidad 
"lonnas Internacionales de Información FiniDciera 
Interpretaciones del Comité de Normas lntemacionalus de Información FinancJera 
Se,.icio du Rentas Internas 
Valor razonable (Fair value) 
U .S. dólares 

3 

4 

5 

6 



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de aud1toría. 

Base pll1'a calificar la opinWn 

Tal como se indica en el estado de resultados integral por el año terminado el31 de diciembre del20l2, el 
ga.<to de participación a trabajadores está presentado después de la utilidad operacionaL Las Normas 
Inl.cmacionales de Información Financiera requieren que estos gastos sean clasificados como beneficios a 
empleados incluyéndolos como parte de los gastos operacionales. 

Opinión 

En nuestra opiaión, excepto por la presetttación del asunto descrito en el párrafo de base para calificar la 
opinión, los referidos estados financieros presentan .-azonablemcnte, en todos los aspectos materiales, la 
posición financiera de Encrrnax S A. al 3 1 de diciembre del 20 1 2, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Norma.s Internacionales de 
Información Financiera- NIIF. 

Quito, Mar7.o 6, 2013 
Registro:io. 019 
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ENERMAX S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al31 DE DICIEMBRE DE 2012 

Diciembre 31, 
ACTIVOS NQ!;as 2012 2011 

{en mtres de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 159 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobnu 4 3,310 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Total acttvos corrientes 

ACTNOS NO COR.RJEl\7TES: 
Propiedad, planta y equipo 
Inversiones en asociadas 
Total activos no corriente> 

TOTAL 

Ver no la; a los e<tados financieros 

14 
S ~;¡_ 

4 766 

6 22,603 
_____3]_Q 

2]: 939 

-~-----~ / /' 
/v~? j J 
-yr<~~__¿) -

Hernán Baiahona ( 

Presidente fj~cwivo 
' 

169 

3,136 
11 

1 283 
__ 4,599 

23,096 

;;J,Q96 



----------------------------------

PASIVOS y PATRIMONIO Notas 

J'ASJVOS CORRIENTES: 
Prést=os 7 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 
Pa;ivDs por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivo> corrientes 

PASIVOS NO CORR1J:::KTES: 
l'réstamos 
Otros pasivos linru1cicros 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corricnlcs 

Total pasivo.> 

PATRIM0:\110: 

Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Utilidades reknidas 

Efecto de aplicación por primera ;ez de Nlll' 
Utilidad del afio)' total result.ado integral 

Total patrimon10 

TOTAL 

'" 

Diciembre 
2012 

(en miles de U.S. 

1,074 3,534 
2,593 2,547 

" 20 

-'" _____lllj 
4 187 ____M]] 

4,139 4,103 

" --" --'-' 
4 163 ___A,_lli 

8 350 JO 798 

5,000 5,000 
1,220 9<0 

10,655 8,294 

( 145) (145) 
2 625 2.808 

19.355 .l.li,M1 

ruD2 ~ 



ENERMAX S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR El AÑO T¡:;RMINADO El31 DE DICIEMBRE DE 2012 

ll'>GRESOS 

COSTOS DE GENERACIÓN 

!\1ARGE:\ BRUTO 

Gastos de administración 
Costos financiero< 

UilliDAD ANTES DE I'ARTICIPACIÓ::\' 
A TRABAJADORES 

PARTICIPACIÓ:\ A TRABAJADORES 

UTILffiAD DEL A ;\lO Y RRSt:LTADO INTEGRAL 
DEL AÑO 

Ver nota< a Jos c'lados tlnanci~'rOS 

.:'o.-T.c//1 / ¡' / : 

[/( jj 
/f\cko-ao/ 

Hemán Bar~hona 
Presidente Ej,:culivo 

Notas 

1 1, 14 

JC 

2l!.U 
de U.S. dólares) 

9,024 8,977 

4 956 4 755 

4,068 4,222 

óJO '" ló8 267 

~ _ill 

3,088 3,303 

463 ~95 

2 625 ~ 



ENERMAX S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ___ ~----

FU;JOS DE EFECTfVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y venta de Cenificados de Emi;iones 

reducidas CER's 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 
Otros gasto;;, ndo 

Flujo neto de efectivo proven icnle de actj, idade> de operJción 

FLlJJOS DE EFECTfVO éN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adqubición de propiedades, planta y equipo 
Adquisición de inversión ~n asociadas 
Precio de venta de equipos 

Flujo neto de efectivo un lindo en activi<lades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO El\' ACTrYIDADE~ 
DE FTNA~CIAM!ENJ o· 

Disminución neta préstamo' 
Dividendo.> pagados 

Flnjos do efectivo utilizado en actividadc> de ftmmciamiento 

EFECTTVOY BANCOS: 
Incremento (diominución) neto en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del mlo 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver nota>" los e.-r.ados tlnancieros 

Gerente Financiero 

2012 ::zou 
(en miles de U.S. dólares) 

9,298 8,333 
(5,752) (5,029) 

(168) (296) 
___iill) [129) 

_3_,j_2Q -2,879 

(279) (175) 
(336) 

" 
_j§_l_~J ___il_Q) 

(2,424) 
___í_L21) (L(!4ii) 

í..V2.ll (2,64_6) 

(lO) 66 
>69 _____l_Q3 

_lli _169 



ENERMAX S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

~ ~.== 

Capital 
Social 

Reserva 
leg¡¡J 

Re•erva 
faQultati~ª 

Efecto <le la 
apli~ación por 
primera vez de 

Nm 
{en miles de U.S.dólarcs). 

Saldos al 1 de enero del 2011 

Utilidad del año 
T rnnsferencia 
flonificación ejecutivo> 

5,000 

Saldos al3 1 de dicic1ll bre del 20 11 5,000 

Utii1dad del afio 
Transferencia 
Bonificación ejecutivos 

Saldos a131 de diciembre del 2012 i._O.!l..Q 

Ver notas a los estados financieros 

"" 
2W 

'" 
280 

WJl 

4,335 (145) 

,J,tl7 
_(15~) -

8.29·1 ( 14 5) 

2,361 

1.9 655 045) 

Utilidades 
retenidª~ Total 

4,386 14,247 

2,808 2,808 
(4,386) 

- _{l)_8) 

2,808 16,897 

2,625 2,625 
(2,641) 
_____fill) ____(J_hl) 

-""" = 
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ENERMAX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

ENERMAX S A. fue con;tituida en la República del Ecuador el 5 de agosto dci2003, es subsidiaria 
de Corporación Favorita C.A., y su actividad principal es la producción y venta de energía eléctrica, 
desde cualquiera de sus fuentes primarias de generación. 

El21 de enero dcl2004, el Consejo Nacional de la Electricidad- CONELEC, otorgó a F.NERMAX 
S.A. el Certificado de Pcnniso para auto generación eléctrica y para la ejecución del Proyecto 
Hidroeléctrico "Río Calope" de una capacidad de 16.6 rnegavatios, el cual está ubicado en la 
población El Progreso, a 5 kilómetros al .•ur del Cantón La Maná, provincia de Cotopaxi. Con fecha 6 
de octubre del 2004, se suscribe y se protocoliza el Contrato de Permiso en el cual se establece 
cincuenta años corno vigencia del penniso a partir de la suscripción del mismo y se autoriza a 
El\ER\1AX S.A. el diseño, financiamiento, construcción, operación, manknimiento, posesión y 
adminisn·ación de la central de gcncrnción antes mencionada. A partir de enero del 2007, se iniciaron 
las operaciones de la Compatl:ía. 

En el Registro Oficial No. 148 del 18 de octnbr~ dd 2005, el Congreso Nacional expide la "Ley de 
beneílcios Tributarios para nuevas inversiones productivas, generación de empleo y prestación de 
servicios", donde obtienen los siguientes beneficios, entre otra.•, las compañías de goneración 
hidroeléctrica: 

Exoneración del impuesto a la renta. 
Exoneración del pago de los derechos arancelarios a las importaciones de maguinaria>, egui PJS )' 
repuestos nuevos y materias primas guc no se produzcan en el país. 
Exonera-:ión total de los derechos o impuesto que gravan los actos constitntivos de las soc1edadcs 
o compañías. 

En el Registro Oficial No. 427 del 29 de dici cmbre del 2006, el Presidente de la República del 
Ecuador concedió a ENER.YIAX SA.la exoneración del pago del impuesto a la rcnla por el periodo 
de doce años de acuerdo a los términos de los artículos 3 y 7 de la Ley de Beneficios Tributarios para 
N nevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y Prestación de Servicios. 

La infonnación contenida en estos estados financieros es resp(}nsabilidad de la admin isrración de la 
Compañía. 

. ' . 



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 DeclaracWn de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera {NIIF)-

1.2 Bases de pteparación- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en lns políticas contable> incluidas más abajo_ El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de 
los activos_ 

A continuación se describen las principales políticns contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

2.1 Efectivo y bancas- El efectivo y banco> incluyen aquellos activos financieros líquidos o 
depósitos que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

2.2 Propiedad, planta y equipo 

2.1.1 JI edición en el momento del reconocimiento • ¡_..,, partidas de propiedad, pi anta y 

equipo se medirán inicialmenT<: por su costo. 

El costo de propiedad, planta y equipo cDmprendc ;u precio de adquisición m á; lodo., 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por 
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
calificados. 

2.2.2 !o! edición posterior al reconocimiento.- nwdelo <k/ costo- Después del 
reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo son registrada; "1 
costo menos la depreciación acumulada y el impone acumulado de las pérdod:;.s de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos .>e imputan a resultados en el período en 
que ;e producen. 

2.2.3 Método de <kpreclacióny vidas útiles- El costo de propiedad, planta y equipo se 
depreciad e acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada_ valor rc;idual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado rcgi;trado sobru una base prospectiva_ 



A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las 
vidas ~riles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Central hidroeléctrica 
Maquinaria y equipo 
Equipos de computación 
Vehículos 
Herramientas 

Vida útil (en años) 

" 10 
) 

' 10 

2.2.4 B.etiM o venta de propiedad, planta y equipo- La utilidad "pérdida que sucia del 
retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actJVO y reconocJda en 
resultados. 

2 .. ~ DeterWro del valor de los activo•· tangibles- Al final de cada período, la Compañía evalúa los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activo> han >ufrido alguna pérd1da por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance do la pérdida por 
deterioro {de haber alguna). 

Las pérdidas por deteriora y rewrniones se reconocen inmediatamente en resultados. 

2.4 lmpuesM a tu Renta- La Compañía se encuentra exonerada del pago del impuesto a ia renta 
por un periodo de doce all.Os a partir del29 de diciembre del2006, de acuerdo a lo establecido 
en la "Ley d~ beneficios tributarios para nuevas inversiones productivas, generación de empleo 
y prestación de servicios". 

2.5 ProvisWnes- Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya \ca legal o 
implfeita) corno resultado de un suceso pasado, es probable que la Cmnpall.ía tenga que 
desprenderse de recnrsos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, } 
puede hacerse una estimación fiable do] importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser ta mejor estimación del desem hobo necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

2.6 Ben<ficios a empleados 

2.6.1 Beneficios defuridos: Jubilación patrona/y bonijlcacWn por de.whucio- El co:>lo de 
tos beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utiti>ando el \1étodo de ]a Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuaria les reali>adas al tina! de cada período. 

Las ganancias y pérdida< actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del 

"'· 



2.6.2 Participación a trabajadores- La Compañia reconoce un pasivo y un gaslo por la 
participación de lo' trabajadores ~n las utilidades de la Compañía. E.ste beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquida' de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.6.3 Bonos a fa,· ejecutivos- La Compatlia reconoce un pasivo para bonos a sus principales 
ejecutivos. La utilidad tomadH como base para el dlculo de los honos es la utilidad 
liquida o contable. 

2. 7 Reconocimiento de ingresos- Se calculan al valor ra¿onable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar. leniendo en cuenla el importe estimado de cnalquicr descuento. bonificación o 
rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar. 

2.7.1 IngN:sos de generaciJn- LDs ingresos por generación de cn~rgía son reconocido; en 
resultado.> en el período en que se realiza la entrega de la energía a sus clienles 

2. 7.2 Ingreso.< por Cerlijicadn.< de Emisiones Reducidas- CER"5- Son reconocidos en los 
resultados en el pedc1do en que se genera el derecho de recepción de tales cer1rficados. 

2.8 Cn.<tm· y gasto.<- Se registran al costo histórico. LDs co<tos y gastos se reconocen a medida 
qu~ son incurridos. indep.,ndrcnrcmente de la fecha Cll que se haya realizaJo el pagü. y se 
re giman en el periodo rná; ~crean o en el que se conocen. 

2. 9 Compensación de Jaldos J IFamacciones - C omu nonna general en lo; es lados frnancrotos no 
se compensan los activos y pa;ivo>, tampoco Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o pemlitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Lo:> ingre>os y gastos con origen en lransacciones que. conlractualmente o por uno nonna legal. 
conlemplan la posibilidad de compensación y la Comp~ñía tiene la intención de liquidar por su 
importe n~lo o de reaJ¡zar d activo y proccd~r al pago del paúvo de fonna simultánea, s~ 
prc;cntan netos en rc;ultados. 

2.10 Activwjinanciero.<- Todos los activos financi~ros se reconocen y dan de ba1a a la fecha de 
negociación cuando se realiza nna compm o venta de un aclivo financiero. y oon medidos 
inicialmente al valor razonable. más los costos de la lransacción. excepto por aquellos aclivos 
financieros clasificado; al valor razonable con cambios en rc:>ulta.dos. los cnale1 son 
inicialmetltc rncdidos al valor mmnable y cuyos CO\los d~ la transacción :;e reconocen en 
resultado;. 

Todo> los actrvos financieros reconocidos son posleriormentc medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y oc presentan en activos no corrientes, exccplo aquellos con 
vencirnicntos origrnales inferiores a 12 mes~s a partir de la techa Jcl estado de sil1>aciún 
financiera. que se presentan corno aeli \'OS corrientes. 

La. Corn pañía cbsifica >U> acl ivu' fman~ieros en las siguientes categorÍJS u valor razonable con 
cambios en resulrados, aclivos financieros mantenidos hasta"' vencimiento, cucnlas por cobrar 
comerciales) olras cuentas por cobrar (préstamo, y e <rentas por cobrar) y uctivos financieros 
disponible;; para la \enla. La cla"ticación depende del propósito con el que se adquirieron lm 
instrumentos financieros l.a administración determina la clasifrcación de ;us instrumentos 
financiero; en el momento del reconocrm icnto inicial. 



2.10.1 Cuen/tlx pon:obrarcomei"Ciaiex y otras cuentas por cabrru- Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la cual e. la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobmr<J por pagar estimados a lo largo de 
!a vida esperada del instrumento finllflciero con el valor neto en libros del activo o 
pas¡vo financiero sobre el reconocimiento inicial, menos cualquier detenoro. 

2.1 0.2 Deterioro de activos financiero.• al costo amortizado - Los activo< financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. LDs cambios en el importe en 
libros de la cuenta de pro~isión so reconocen en el e.stado de resultados. 

2.10 . .1 Baja de un activo fmanciero- La Compañia da de baja un activo financiero 
únicamente cul!fldo expiren lus derechos contractuales sobre los flujos do efectivo del 
activo financiero, y tran<fkre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo fmanciero. Si la Compafiia no tran.sfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
reten1endo el control del activo transferido, la Compañia reconocerá"' participación 
en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

2. l 1 Pa.<ivo•·fillallcleros " Los instrumentos de deuda son clasifir:ados como pasi,os tlnancieros de 
c,mformidad con la sustancia dd acuerdo contractual. 

2.1 }.1 Préstanw.• - Representan pasi,·os financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se n;gistran 
su\>sccuenternente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva. 

2.11.2 Cl<entax por pagar comerciales y otras cuenta_• por pagar- Son pasivos financieros, 
no der1vados con pagos fijo" o determinables, que no cotinm en un mercado aclivo. 

D~spué~ del reconocimiento inicial. a valor ra:zonable. se miden al costo amorti¿ado 
utili7ando el rn¿todo de la tasa de interé.e efectiva 

2.1 1.3 Baja de un pasiVfJ fmaadero. 1 ,a Compañía da de baja un pasivo financiero si. y wlu 
>Í, expiran, cl!flccbn o cumplen la.• obligacionc> <le la Compañia 

2.12 Normas nue;-a.1· y revisadas <in efecm material <oh re los e.<tada>·finandervs: 

Enmienda.> a ]a NJJF 7 

Enmienda< a ]u ?'-IJC 1 

Revelacionc>- Transferencias de 
activu, financieros 

Presentación de itern> en Otro 
result.ado integral 

Efectiva. a partir 

Julio l, 2011 

Juliol.20l2 



La Administración conHidcm que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante d a~o 
20 12, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la poHición financiera de 
la Compañia, lo; resultado< de sus operaciones o su;; flujos de efectivo. 

1.11 Normas nuevas y revisada.r emitidas pero aWI no efectivas- La Compañia no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NJJF) y Normas Internacionales 
de Omtabil'tdad (}<IC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

},"!Il' Título .EJectiva a partir 

N!IF 9 Instrumentos financieros Enero!, 2015 
NIIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmienda• a la NIIF 7 Revelaciones- Compensación de 

activos financieros y pasivos 
financieros Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NTW 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NJIF 
NilF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1,2015 

NIC 1 ~(Revisada en cl2011) rlendicios a empleados Enero 1,2013 
Enmiendas a la NlC 32 CompenHación de activos y activos 

financieros Enero 1,2014 
Ennliendas a las l'<JIF Mejoras anuales a las N!IF Ciclo 
(NJIF 1, l\IC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 20 13 

La Administración anticipa que esl.as enmiendas que serán adoptadas en 1 os c'lad os ftnancieros 
de la Compat\ia en los periodos fuhuos tendnín un impacto sobre los un portes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no e< posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes cswdos finar1cieros en conformidad con NITF requiere guc h 
Administración realice ciertas estimaciones} establc2ca algunos <upucstos inherentes a la activ1dad 
econórnica de la etltidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opinión de la Administración, t.~loo 
e>timacionC> y supuestos estu~ ieron basados en la mejor util'lzación de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finale;. 

A contiuuaci!ir1 oc presentan la« estimaciones y juicios contables críticos guc la "dmiui.mación de la 
Compan ia ha utilizado m el proceso de aplicación de los criterio.< conl.ables: 

3.1 Deterioro de activo;·- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesarw, $Canaliza el valor de los activos para determinar si exist~ algún indicio de que 
dichos actiYo., hubicr"n suti·1do una pérd1da por deterioro. En caso de que e>.JSta algún ind1c1o 
se real1za una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se tral.a <le activa> 
tdcntificable.< que no generan flujos de efectivo de fonna ind~pcndiente, se eswna la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimacione-• sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a re<ultados con ellímne del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3. 2 E.<ti,ación de vidas útiles de ~efdculos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
úliles y el valor residual se efectúan de acuerdo a Jo mencionado en la NDút 2.2 .3. 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sig11e: 

Cuentas por cobrar comerciale;¡: 
Cliente< locales mercado cléctricu mayorista 
Cen:iíieados de reducción de cmisionc> CER 'S 
Compariia, relacionadas· 

Corporación F•vorita C.A 
Flcxiplasr S.A 
ComohogarS_A, 
lndusuia Agropecuaria Ecuatoriana. AGROPESA 
Inversión y De.>an:ollo Jnvcde S.A. 

Pollo Fa,orito S.A.- POFASA 
Ylaxipan S A. 

Sublotal 
Otras cuentas por cobrar: 

Empleados 
Anticipo a p10vecdores 
Hidrotech S.A. 
O iros 

Total 

... Diciembre JI, ... 

2Ql1 2__Q__U 
(en miles de l:.s_ dólares) 

'85 244 
1,222 1,660 

'92 sn 
91 ,. ,, 
n '" " " 13 19 

" 
¡; 

_jjl " 2,374 2,648 

1"' ]93 
no 110 

105 

-" _m¡ 

Ul1l 3_1% 

Certificado.< de Emisiones Red,cidas Cl:."JCs. United Nations Framework Convemion on Clima te 
Cbangc • UNFCCC, una división de la Organización de Xaciones Unidas- ONU, preocupados por lo.< 
dri>licos cambios el imJtico•, estahleció un pr<>grarna de «Mecanismo de Desarrollo Limpio · MDL", 
a travé> del cual se premia a lo' proyectos que reduzcan la emisión du C02, a través de la entrega de 
bonos denominados Ce1tificados de Emisionc> CER's. Lo.> bonos son calculados con la 
mult:plicación entre la energía ncla generada y un factor fijo determinado por la Ol\"U, y .>on cmilido' 
cuando se reali7l! una audilmia periódica de vcrific ación de información por parte de empresas 
calificadas por la Organización de Naciones l}nidas- ONU y se publique en el port.ol \Veb de United 
Natior" Framework Convcntion on Climatc Changc- CNI'CCC el número de bonos CER's 
a~reditado,. raJes bonos pueden 'er comercJalimdm con empre~as u or(';anismos gue formen parte 
del Pro¡,,-ama ''Mecani,no de Desarrollo Limpio" J\.!DL" Fn noviembre del2006, el proyecto 
bidroeléclrico de lo Companía fue calificado por United :-,· ations f' ramework Convention on Climate 
Changc- lJNFCCC, cotno Mecaniomo de Dc,arrollo Limpio. MOL. Al 31 de d>cicmbre dd 2012, se 
n,m recibido Jos bono> correspondlentcs al periodo de seplicmbre dd 2009 a ago;to del2011 y se han 
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realiz.ado la~ auditorías periódicas de verificación de información hasta el mes de agosto del 2012, lo 
que da derecho a la Compañía al cobro de los valores acumulados hasta esa fecha. Al31 de diciembre 
del20l2, han sido provisionados los bonos de septiembre a diciembre del 2012 y serán facturados una 
vez que se cumplan los requisitos mencionados anteriormente. 

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Corresponde al crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado. IV A cancelado por la 
construcción de la Central Hidroeléctrica desde diciembre del 2005 hasta el diciembre del2006, sobre 
los cuales la Compañía tiene derecho a devolución por parte del Servido de Rentas Internas de 
acuerdo a lo establecido en la Ley de beneficios tributarios para nuevas inversiones productivas, 
generación de empleo y prestación de servicios. La Compañía presentó un reclamo por pago indebido 
correspondiente a Jos meses de marzo 2006 y diciembre 2006 por L'S$1.215,762 más intereses A la 
fecha de <misión de los estados financieros adjuntos, el juicio se encuentra en espera de una sentencia 
por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal "'o. l. 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un re_,umcn de propiedad, planta y equipo es como sigue: 

... Diciembre31, ... 

Z!l~:?c Z.!ll L 
(en miles de L:.S. dólare<) 

Costo 26,889 26,611 
Depn:~iación acumulada (4,286) fl_,lli) 

Total Zl,.ill1 2~ 

Claliificacitin: 

Terreno y scni<lumbre.> "" 520 
Central hidroeléctrica 21,324 21,818 
Maquittaria y equipo 266 216 
Equipos de computación " 6 

Vehiculo.> 120 <74 
Herramientas ]" 274 
Construcciones en curso '" 
Total JL!i!U 23096 
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1 _<)s movimientos de propiedad, pl<mta y equipu fueron corno sigue: 

Terreno y Central Maquinaria Equipos de Construcciones 
servidumbres hidroeléctrica WJW.RQ s:ornputación Vehículo~ 1-lerrami't'ltas en curso rotal 

. (en miles de U.S. dólares) .. 
L'2-<IO 

Saldo al J \ de diciembre del20 \0 m 24,864 "' 50 "' 394 " 
26,456 

Adquisicione< " 32 3 " 9 '" PS 
Ve~ 00) 00) 
Tramferencias - _ _n 

- - - - _illJ 

Saldo al31 de diciembre de 201 1 "" 24,887 363 " 318 303 G6 26,611 
Adquisiciones 8 90 8 "' " 

278 
TranstCrenóas -

_____l_Q2_ - - - - 091) 

Saldo al 31 de diciembre de 20\2 

"' """" 'I5J " ill 53?_ - """ 
nwrecia_cián acwmdudq 

Saldo a131 de diciembre dcl2010 2,427 '" 33 '"' "' 
2,n9 

Eliminación en la 'ema de activos (19) (\9) 
Ga<to por depreciación 622 _li -' " __iQ ~ 

Saldo u131 de diciembre de 2011 3,049 147 46 ,44 12~ 3,515 

Gasto por dcprccia~ión ____§:2_4_ 40 5 53 

'" 
_]]_1 

Saldo al3 1 de dicicmbrede2012 lMll m "- "" J11 """ 
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7. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como ;;igue: 

No garantizados- o! co;·/o amonhado 

Préstamos otorgados por: 
Partes rebcionadas 
Accionistas (1) 

Subl01al 

Garanl1~ados- al costo amortizado 

Préstamos banc:trios y suhtotal (2) 

Tot.al 

r:Iasifimción: 

Corriente 
'\o corriente 

Total 

... Diciembre 31, .. 
2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

50 '"' ~.,13_2. 4 103 

±J.91j 4 666 

¡.017 2.971 

5 fl1 :wz 

1,074 3,534 
4,139 4 103 

= 7.637 

{1) Constituyen préstamos reali~ados por lo,; accionista< de la Compañia, con una tasa de interés 
anual del 0.85% (tasa libor ISO dia<más dos puntoo para el aolo 201 1) y con vencimientos a 
partir dd año 20 1 4 hast.a el 20 1 5. 

{2) Al J 1 de diciembre del 20 1 2. con<;til uye un pré~tmno otorgado por un banco local con una tasa 
d~ interé.> anual del 7.8% y con vencimiento hasta ahril del 20 1 J. A 1 31 d~ diciembre del 20 1 l. 
corre<pondía" un préstarno con la Corporación Andina de Fomento· CAF a una (a;a de interés 
efectiva promedio ponderada anual del5.23%, que fue liquidado en su totalitlad en octubre dd 
2012. 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagor comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue· 

Mercado eléctrico mayori.>ta 
AnTicipos de ciJentes 
Proveedores de bienes 
Prove~dores de <ervicios 
Otros 

Totnl 

... Diciembre31,. 
2Q.ll 2Ql..l 

(en miles de lj.S. dól"res) 

1,098 1,737 

'"' m 

'"' '1 
386 "' __ 509 

~ 593 2,547 
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgo.rjinanciero_,- En el curso nonnal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compail:la está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afcct.ar de manera rná.s o menos significativa al valor económico de .<us flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compaflia es controlada por la compailla Corporación Favorita C.A. en la cual se centraliza 
la adminiStración y gestión de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La 
Corporación dispone de una organi7.ación y de sistemas de infonnación, administrados por la 
Dirección de Admill!Siración y Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, 
delemtinar Stl magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una 
caracteriz.oción y cuantificación de éstos y una desc1i poión de las medidas de mi(lg:ación 
actualmente en u.<o por parte de la Compañía, si es el caso 

9.1.1 K les¡; o en las lasas de interés- La Compañia se encuentra e><puesto a riesgos en la ta.<a 
de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tijas. El 
riesgo es manejado por la Compailia monitoreando la fluctuación de las lasas de in1erés 
en el mercado para tomar medidas preventivas. 

9.1.2 Riesgo de IU¡_uidez. La liquidez de la Compañía es manejada por la admlnlSiración 
bajo el control del Directorio, el cual ha establecido el marco de trab~jo apropiado P"ra 
que la gestión de liquide¿ sea desarrullada en forma ordenada y sistemática, en base a 
los requerimiento.> de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compañia 
maneja el riesgo de liquide7 manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
pré>\amo adecua<:! as. monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectado; y 
n;ales y conciliando los pertlle.< de vencimicnlo de los activos y pasims financieros. 

9.1.3 Kie,go de capltoi- La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiz.o el 

rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 

P"lrimon1o. 

Los sistemas de infOrmación gerencial generan suficiente información para los 
diferentes órgano; de dirección, a travc\s del cual se revisa en forma constan! e la 
estructura <le capital de la Compañía_ Como parte de esta revisión se anal m; d costo 
del capital y los riesgo., a>ociados con cada clase de capital. 

l.os principaks indicadores financiero; de la Compañia se detallan a continuación: 

(apit~l de trabajo 
Índice de liquidez 
Pa,ivos totak> 1 patrimonio 
Deuda financiera/ activos totales 

US~579 mil 
l. 13 veces 
0.43 voces 
0.19\'eces 

La adm in isrración considera que los iodicadore-; financieros antes ind1cados están 
dentro de los par¡\metros adecuados para una organización del tama~o y nivel de 
desarrollo de la Compañia 
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9.2 Categorfas de inslrumentorfinanciero<- El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Activos Financieros 

Costo amortizado: 
Cuentas por cobrnr comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Kota 4) y Total 

Pas¡vos Financiems 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 8) 

Préstamos (Kota 7) 
Otros pasivos fmancicros 

Total 

.. Diciembre 31,. 
Zll.l1 2011 

(en miles de U.S. dólares} 

2,593 2,547 
5,213 7,637 

________:U 

7.806 _[0,227 

9.1.1 Valor mzonable de lo.< instrumento.ofinancieros- T.a Compmlia considcmn que los 
importes en libros de los actiYos y pasivos financieros reconocidos al costo arnonizado 
enl<» estados financieros se apruxinum a su ,alor rii.Zonablc. 

10. PATRIMONIO 

10.1 Capital Social- El en piral so~ial autorizado consiste de 5,000,000 de acciones de US$1 valor 
nominal 1mitario. las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendo.1. Al 31 
de diciembre del 2011, las acciones se encontraban pigrwmdas como garantía del contra ro de 
préstamo firmado con la CorporacJÓtl Andina de Fomento- CAP. Sin embargo, en octubre 
del 20i2, la Compaf\ía liquldó el s~ldo por pagar del re.<petivo préstamo, por tanto las 
accione; al 31 de diciembre dd 2012 no se encuentran pÍ6'IJOradns. 

10.2 Reserva Legal- I.a Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utihdaJ anual 
>ea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del cap1tal 
oociaL Esta reserva no es disponible para el pago de dividendo;; en efectivo pero puede ser 
capitahzada en su totalidad 
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10.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Utilidades retenidas- distribuiblcs 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de la.< NIIF 

Total 

... Diciembre JI,. 
2012 2illl 

(en miles de U.S. dólares) 

2,625 2,808 

Los saldos de las siguientes cuenta;; surgen de la aplicación por primera vez de las NIIT y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superinterxlencia de Compañías el 14 de octubre del20ll, podrán ser utilizados de la siguiente 
forma· 

Re•·uftados acumulados proveni~tlles de la adopción ror primera vez de la.• Nl!F -Incluye 
los valores resultantes de lo• ajustes originado;; en la adopción por primera vez de Ja_q NTIF. El 
saldo deudor podrá ser ahsorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
económico concluido, si los hubiere 

11. INGRESOS 

Un resumen de lo_, ingresos de la Compañia es como sigue: 

201]_ 2011 
(en miles de l.'.S. dólares) 

Venta de energla 4,375 4,175 
Ct>ntratos con distribuidora> 2,063 1,984 
Peaje 1,740 1 '71 u 
Venia certificados CER's 530 '"' Transmisión __]]_§ m 

Tot•l """ U11 
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12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y opemtivos reportados ~'Il los estados financieros e> como 
sigue: 

Costo de generación 
Gastos de administración 
Participación a trabajadores 
Otros gastos 

Total 

Un detalle de costos y gastos por so naturaleza e;; como sigue: 

Costos por compras de energía en el mercado ocasional 
Co>tos por peaje de energía 
Gastos por depreciación 
Ga;;to1 por beneficios empleados 
Costos por transmi,ión 
Ga;tos por mantenimiento 
Gmto por honorarios profesionales 
Ga.>tos por seguros 
Otros gastos 

Total 

;\_Q 12 20ll 
{en miles de U_s dólares) 

4,956 4,755 
630 s;o 
463 495 

_ill 122 

o.m l.W. 

2012 2011, 
{enmilesdeU_S dólares) 

1,501 1,365 
1,342 1,346 

m 755 
1,049 ns 

3>6 m 
m m 
>53 152 

'48 145 
699 656 

!i.W ~ 

Gasto.< po~ Beneficio.< a los Empleados- l;n detalle de gastos por beneficios a empleados e< como 
sigue: 

2012 2011 
(enmile;deU S_ dólatc>) 

Sueldo< y 'abrios 435 3:6 
Participación a trabajadores 

'" 495 
Beneficios >ociales 95 69 
Aporte; al JESS 

" 99 
Beneficios rldinidos 9 --' 
·¡ otal 1.Q12 w: 

-20-



13. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros es como sigue' 

lntcrc;es por préstamo bancario (Nota 7) 
Intereses por préstamo de accionistas (Nota 7) 
Intereses por préstamo de relacionadas 

Total 

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

2012 20 ll 
(en miles de U.s_ dólares) 

!07 234 
;, 2 
25 JO 

jJi!l ill 

14. 1 Transaccioner Come.-cirdes - Durante el año, la Compañia reallzó las siguientes transacciones 
comerciales cr>n parles relacionadas. 

Corporación Favorita C.A. 
Flexiplast SA. 
Comohogar S.A 
Agropesa S_A 
lnvede S.A 
Pollo favorito S.A. - PO.FASA 

Maxipan S.A. 

Tol.al 

Venta de energía 
2012 20H 

Compra de bienes 
2012 2011 

(etlmilesdeU.S dólares) .. 

4,696 4,585 30 14 
8n 638 20 27 
m 249 
m 234 
!34 U8 

"' !20 
_____lli ______§_~ 

§.ID """ 

ESPACIO EN BLANCO 

- 2 l -



Los siguientes saldo;; ;;e encontraban pendientes al final del periodo ;obre el que se informa: 

Corporación favorita C.A 

Fk>.iplast S.A. 

ComohogarS.A. 

Agroposa s_A. 

Jnvcdc S.A. 

J'ollo Favorito S.A. - POFASA 

Ylaxipan S.A. 

Saldos adeudados por partes 
relacionadas 

. Diciembre3!,._ 
;;og 2011 

Saldos adendados a 
partes relacionadas 
... DJcicmbreJI, ... 
2012 2011 

__ . (en miles de U.S. dólares) -

492 m 

-'Ll .:ll j]J) lli 

_2] _38 

_ll ~ 

_l.l -"' 
-U J1 

JJl --' 
l.ao 'enta.> de energía a partes relacionadas se reaiJzó a un precio promedio ponderado de L'S$0.053/ 
KW. La.• compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes 
comprados y las relaciones entre las parte;; 

15. COMPROMISOS 

Contrato con la Corporación Afldina de Fomento CAF- En enero del2007, la Compañia firmó con 
]a Corporación Andma (jc Fomento. CAf, un convenio para la venta de los Cenificado.> de Emisiones 
Reducidas- CER's que otorga la u~iled "'ations Framework Convention on Climate Change­
!TNFCCC por la reduccJón de b enúSJÓn Jc Cü2. rlajo dicho convenio, la Compañía se compromete 
a ~ender el 40% de lo.> bvnos que reeiha a un precio de 9 Euros en el ailo 2007 y a 6 Euros (k;de el 
ailo 2008 hasta el afio 20 12_ 

l
~~~~;~S~~~i~~s~·¡·~~.:·;:<1';'!i7 de -,bril del 2oo7, Ja compalíía finnó con Gnión 1 1 de los Certificados Jc Emisiones Reducidas-

CER ti hamework Convemion on Climatc Change- 111\-lfCCC, por la 
i i · n Bajo dicho convenio, la Compañia se compromete a wndcr el 60% de 

lo< honos que reciba a un precio de 12 Euro, hasta el afto 20 12 

Comraw de Permi;·a para la Construcdó,- En octubre 2004, la Compaiiia ftnnó el contrato de 
permiso par~ la construcctón, instalación y operación de una central auto generadora de energía 
eléctnca con el Comejo Nacional de Energía Eléctrica- CONELI:C por un plaw de cincuenta afíos a 
partir de la subscripción del contrato. 



16. CONTINGENCIAS 

Con fecha 2B de diciembre del 2007. el Servicio de Rentas Internas. SRI emitió la resolución 
:t-'o.9l7012007RREV000186, en la que solicita la devolución de Impuesto al Valor Agregado 
entregado indebidamente a la Compañia por US$566 mil. La Administración de la Compañia 
in;1aur6 un juicio por este asunto_ Hasta la techa de emisión de Jo, estados tínancieros, el juicio se 
encuentra pendiente de resolución por parte de los juecc;. 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros Marzo 6 del20 12 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financierm adjuntos. 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

l.o; estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañia en marw 6 del 2013 y serán presentados a Jos Accionistas y b Junta de 
D1rcc!ores para su aprobac1ón. En opinión de la Gerencia de la Compañia los estados financicroo 
serán aprohados por la Junt.a de Directores "in modificaciones. 
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