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MULTHROPIEDADES 5. A,

Infermesion general

MUETIFROPIEDADES 3.4, s tma Sociedad Andnimo, constivide et 17 da Julie ded 2003, & mnscrita & el
Registra Mercantil con becha 28 de [ulia del 2063,

Su obfete secial es o odquisicdn y enajerccian o cuslquier tHuln, compra, venta, permuto, arriende,
constitucian de gravémarnes ¥ administracian de bienss meebles e inmuelles, ete.

Situacian finonclern en ef pels

fn el afie 2037 debido ol combio de geblema y a ung nueve politlea econdmica, en to cvol se ha
impiementada wt glan de ousteridad pare o optimizecian del o de lod recursos del Exada,
arincipelmante en controtocionas e persoral, consultorias, publicldad, yehiculos, vicies, entre atros, se
ha fads cams metes dinamizar el sector e |a construccidn, ineentlves o versidn exiams & interna
el ingreso de divisos, impolsar ¢l uo de medios de pogo digitales ¥ pricrlzor b mversidn poblica hario
fo estriciomente necesorin, se pretende one disminucidn del déficit fisco! v mejarn de las condiclones de
flnoncicmienta de los deudns contreidas For bo que se estime que o economiz ecuntorionn tenga un
erecimienta det 1,3%. poro ef gfio 2018,

Ler Aedministesacicn de bo Componia considern que, debitte o que fo mitme Fonmo perte def sector de In
construceisn, considerada dentra de lo: metos de o muevn paliticn ectindmics, expern las occiones def
pabiemna para divamizar edte secior,

Folftisas.comlabies signfficaibegs
1.1 Bases de presentacidn y decloratién de cumplimiends

Los Estodos Finoncierss ste MULTIPROPIEDADRES $.A. han tido preporude: de acuerdo con
Marmas nternpcioncles de Infarmacidn Finonciero - MEF poro PYMES emitidas por el internacicnsl
Accounting Stondards Boared [IASE], vigentes ab 31 de didembre de 2017 y 2014 ¥ segin los
raguetimientos ¥ opdiones infarmedas par lo Superlatendencio de Compofifas, Volore: y Seguroes
del Emadar, Lo Administrucian declara que tos HIF pare PYRES han sido cplicodes integreimente
y sin resgrvas en o preparacion de los presentes esiodos fimancioras,

Las cifros incheicdos gn estar exndes fironckerod ¥ en sus netes te vodorem wifizands fo moneda del
entarna econdenizs pringlpat ar gue la Compaofio opero. Lo monedn funclonat v de presentocion de
MULTIFRCPIEDADES 5.4, s of Détar de Tos Estadss Linfdns de Amdr(ea,

Lo preparacién de (os prasemes eatednss Thoncieras en conformicand con Moemas hrtenraoonales &
lvformacian Finondera - MF pora PYMES requiere que lo Administracidn realice ciertcs
aslimaciones ¥ establezco afgunas supueitns inherentes o la activided econcmicn de | entidad, con
el prapésita de determingr lo voluocidn ¥ presentocldn de algquo perldas qee farman poite e
los estmches Mnarciercs. B opinion de lo Administroclan, tode: ostimocionss v sepuestos estuvierse
basados en o mejar wilitucidn de 1o informacian disponibile el momento, fos cucles podricn llegor
a difertr e sus efectas fineles,

A contipgacion se describen los principales pefiticas ¢ontebles odoptadeos en la preparacién de
eitos estados finoncierocs.  Eoee peliticos hon side deflinido; en funcidn de los MNarees
Imterracionales de Infarmacion Financlera - HIE pora PYMES vigentes of 31 de diclembre del 2017
y 2018, ppfcsdot de manerg wniforme o 1odes los periodes que se presenion.

3.1 Esladas Financieres separodes

Be coverds con las Marmes Internocionales de Infermasids Finonciera MEF pare PYMES, los esiackos
finoncieroy seporcdes de yng entidod gue posee subsidioras [entidodes controlodas par ko
Comparta) 4o preparen schre uno base consedideda, Sin embergo, es reqgueride por 1o lsgislocian
del pois que se preporen egedes Frhandeeos individvales de kg smprein contrelonte, densminadas
pitrrel s fingocieros separngos.
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3.3

3.4

Efective

Cortesponda o loz vatores montenidos par le Compaofio en efeciva, en fondos reembalsables v da
cambiias, y en bieoens sin resiricelones, £ e Estodn de Siuaclén Financiero los sobregires, de existir,
se closificarian coma gréstamoes en el pasiva carriente.

Acfivas Financieras

Easonosimignte, medicion inicial.y clasificocian

Bl reconpcimiente nicind de bos aetives firaneferas as @ s vodor razonable, en el coso de un ectivo
finonzigra que no se lleve ol volor rezonable con comhios en resultadas, se reconocerd log castes
dae transaccion que secn direcicments atribuibles o ka odguisician def eetlva financiern.

bos octivas finoncierns se closificon segin se midon postericrmente, o costo cmartizoda, o valar
reezonchle con combio en ofro resultada integrol o o volar rozenable con combias en resultadas.

Los actives finonciero: ton medidos of eoste omortizode i el acive e montiene deatro de un
modela ce negocia cuye chistiva es montener los metives para abtengr las flejos de efective
comtractuales,

Medicién pastsiar de peilves financierss

Bespuds el teconocimiants infcial, los actives finoneieros e miden al valor roronoble o ol costo
amertizode, cersideranda sr shasifionoién

Actieos finencizras foxpiz razenabls con combiing en resuttados

Los gctivos finangiaros a valor rezonable son cambios en reswltados ncduyan los ociives finonciergs
na designedos o momento de s clasifooeién come o costo ameetlzada,

Afgunos petivas finoncierns te adguieren con el propdsite de venderles o recomprorkas en un futurn
cercoma, £5ta cotegerio incluye las instrumentos Brancierss derivadas, gee no se designon como
infrumentas de coberfire en releciones de caberturg eficoces.

Los derivados, incluidos los derivodas imalicites seporodos, también se claslficen roma montenico:
pard negoclsr salva que e designen como ingfrumentos de coberturs eficores Llos aclives
finoncimros o vislor razonshile con cambias en resvliiodes se contabilizan en b estade separado de
situncidn fingneiars por sy valor rozonchle ¥ o3 cambios en dicho valar razenable son reconacidas
coma ingresos o ojtos finaneieres en e estoda e resshodes integrates.

Prastamas ¥ cuentos pos cobror

Los préstomas v kas cusnics por colirst son octivos lnancieros no derivedos con pagas [Hjos o
determinables que no catlion en un mercode adlvo, Despuds del reconpcimients Inlcfal, estos
activas fingnoieres se mitden o costo omartizodes mediante el vio del métado de o tosa de interés
efeciivo, menos oupiquier deteriorn del walor, Ef coste amortizode se calovia tomando en cuenta
cualnuier descuento a primea en {o adguisicién ¥ o comisiones o los cosfos que jon whd farte
integronte de fo fomso de interds efectlva Eb devencumisnte o o tasa de interés efectlvo se
reconses como ngrese Bnancero en ef estedo de resplindos integrales, Les pérdidas que resutien
dei dateriors ded valor 2a reconocen en ef estado de resultedos integrabes eomoe eoztos financieros,

Pardidns por deterlore de o getleos fingncierns

le Compodiia evalin en coda fecho de las Evtados Finencieros o existencin de evidensia obietiva
de gus los ociivos fingncierss reportpdos edtdn detericradeos. bos ocivos (inonclerss  son
deteriorotos cuanda hay evidentia chijeth sohire romo uno o més eventos que acerriersn daypieds
del reconociviente inical del ativa finangiera impagtaren los Fuios estmados de efedive del
cetive y edtes puedon ser medidas con fichilfdod.

Fara todos los stros cotlvas finoncieros o evidencio ehjetiva e deterlaro prade inclair

= [Afiguiades financieros significativas def emisar o lo contsaparte; o
- Falio de page @ ncumplimientos en lot pogas de intereses o copital; o
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- Qe sea prebehis que e deudor entre en haneoreats o receganizacian financtara,

Fara actives fircnctaras llevedes en s costo cmartizcide, el monte de deteriars es la diferencin
entre el vodor en liros det active v el valor presente de Ios flujos fulpras estimodas de efective,
thesrantador de 18 tosn de Interds efectiva arininal del cotive fincnciera.

£l volor de low actives financleros es recducldo por les péreidos por daterioro directamente parg
todos los cotivas finongleras con b1 excapclén de los coentas por poger de negociacian, dende el
vafer as reducido o Irovés del vso tle una cwenta de esfgnactin, Cuanda uno cuenta poe cobrar da
negociacidn &5 comyiderade neobrable, es eliminado contra o crenfo de asignacidn. Las
receperaclones posteripres de mondas gue han sldo praricmente aliminadas son acreditades contro
o cuenta de oifgnocian,

bos comblos en el volor de o cuento de osignacion son reconagicdos en la wiifidad o pérdida,

S oen un perioda postericr, & monto de lo peérdida por deteriors disminuye ¥ esta dlizminucion
puede ser relodonodo chietivamente a un everdo que owerid detpuéds del reconacimienio el
deterisra, lo péedidy por dererioro previomente reconacido es reversodg ¢ Irovés da utilldad o
pérdida en Io medide en gque e valor de o inversidn o o fecho en fo que ef deterioro es
reversada ne exredn e que el cosla omortizada hubiera sido 31 el detariore no hubiern sido
reconacida,

Baia de aotives financieros

ip Compafia do de bigja un active finenciero sola cuando bos derechos tontractusles o las figjes de
efective el adlivo expiran, a as tramsferido el activa Fhondere v sestoncinimente tocdos os rlesgos
¥ henzficics de propiedad o ofrg entldad. 5 |l Compailo tompeoo tronstiers ni retiene
sustanciahnens 1o riesgos v beneficios de prapieded v continug controlendo el adtive transferlds,
ta Compodie reeohoce sus intereses reteridos en ef attive v o obligocidn osodeda por los
valares rue pueder ser pogodes. 50 o Compofio retiene sustoncleimente todo el riesga v los
beneldas de propiedaod de octive Bnandere tremgferido, lo Compefiia continka recanaciendo ef
netiva financiern ¥ famkidge reconoca un préstamos garandizode par bes ngeesos recibidos.

1.5 Inversiones

Iavgrsionrs en gsociickss

Las inversiones se reqistran ol coto, las dividendos procedentes de una sobsidicria o asodiada se
recanaser # &l resultedoe cvonda suria &t derache a recibirlo,

1.5 Pasivos financieros

Eeconodmisnte, medirién infelel v eludfraciin

iz Compoiio recongcerd e prsiva finongiers en sy estade financiern todos s derechos y
aotigeeiones controcuales cuands ¥y selo cronde se convierto en paorte che s cléusolos
controgteales.

Todas fes potives firancieros se reconocen nicialmente por s valor rezonable mas fos castos de
frenzaccion directamente atribuibles, gxcepto fos préstamos y cuentos por pogar contabilizadeas ol
cosis omariizodo netos de los cosios de tronsaccdn directomente ctribuilyles,

Frosiva finongeres a waler rapomgble con combios en resyltodsas. Presenford una genoncia o

péreida sehbire 1w pasive fnanciers designedo como volar rezonobie.

Mediclan  posterinr se posivos finprgierny- Después del reconodimients nicicd, los  posives
finoncieros se mithen ol costo omortizado wonde et método de ko tosa de interds electiva,

Cuetts  bof pogor comercholes v edbge rgemtos gor pacor- Son obligocdones  presenfes

provenienios e 65 operociones de trensaceiones pasedos, Fales como o adoueisicion de bisnes o
s twicink,

BEoje de posivos fingnejeras.- (o Compofio do de bajo vn paslva finonogero cuonde ¥ sale cuondo
g2 hnya extinguids |0 ehbligaddn especiticoda en el eontrate o hayo sida cancelarda.
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1.7

3.8

Reconccimients de ingresas

Les ingresos se voloron al volos razenchie de bo comtraprestacidn recibida o por recibir kego de
teduclr cuatguier descrents o rebajo.

Werd bien
Se reconocen tuende do Compofia Wronsfiere os riesges ¥ heneficiog, de Mpo significativa,
derivodes de ko propiedad de las bienes.

Arterdomientas anharatives
Los lngresos oe olguiler de arrendamientos operativos tem reconodito con e métoda de Hrea

rectn sohre el lérming de este,
Impuestas cemigntes v diferidas

Bt goste generodoe por ef impuesio a ko reotar e o sima del impuresto por pagos coreiente ¥ e
irpueesta diferica,

lmpsigest Crrriente

El impuesto cofriente por pogar se bosa en g wtilidad grovable det oda, Lo utilidad grovable
fdiffere de fo reporedo en el Edode de Resciiodos Integral porgue sacluye items e ingreses o
fastos que ton gravchies o deducihles en oiros afias y ademds excluye portides que nuoco san
grovethles o deducibles,

Bl pasiva de la Compofiic pore el impuesta corriente o3 tulorlode vsonde o 1ias impasitvas Ggue
han sicto difundidos v oprobndes heta {9 feche del Sstado Finonciera.

5e reconoce schire e diferencios temporarics dererminades entre ef volor en Bbros de tos ooiivas
¥ pasivos incluidet en o estades finuncleros y sus boses fiscoles. Un pasiva por Impoeste diferido
s& reconcoe genctoimente porg bodos los diferencias tempororics imponibies.  Un ootive par
impurasta diferide ta reconoce por tedat hus diferencias temparnrios deducibles, en la medida en
que rewite prabable que lo Compefia dispongo de ufiidades grovables fieras contra fos gue e
podin corgor eses dilarencios tempororias deduclbies,

Toles odtivas ¥ posives na son reconocidos sl fas diferencias temperelet surgen en uno fonsaccidn
e ko afecte ni d |o wilidod gravekle ni o la otilidod fhencier.

les octivas v posives por impoestes diferidos sen medidos con les tosgs e impuesin: que  se
espernr apliguen en ef periodo en et cual el poslva se astablezen o ef active se realice, basodo en
Ia s deb lmpuesto o lo Resto poro sociededes publicadn: por el Servicio e Renios Internas
hasto fa fecho del fuodo de Shuadén Finangers,

Ef valar de o pathos por impuestos diferides es revisndo coda afia en facha de presenacién de
fos Estodos Financieras ajustada af punto en gue no sea prohable que log benelicies grovables
sean seficiantes parg permitr que &l cetive o parte de e seon recuperotties.

ba meedicion da los gotives v posiveas por impuestos diferides revelan lag efectes tributerios gue
vandrian por b mgnerg en lo cualb fa Compoiia wspere, o 1o fechn del reporte, recshrar o
gstabilecer el valer de sus activas y posieas.

Lo Compaiia compensd actives por impuestos diferidas con pesives por impuestos diferidas si, 3
sala 5i tiene reconodide fegalments of derecho de compensarios, frecte o b mizna aworidad fiscal.

Impueste cotriente v difericdo perd ¢l neriods

Les impuestas cortlentes v diferidas son reconocidos come un gaste o ingreso en fo uiifdad o
perdido neka.



3.9 Propiedad ¥ equipo

log tereenas v ediflelas e son usodos poro o prestocidn de oservicios, 0 poin propésitos
adminisirativas, son reconseldo; en el estode de siteacion finoncieras of costoe histarico menes s
deprecincidn coomuloda y pérdidas par deteriara rarrespondientes,

bas partitdos de propieded v eouipo que son sedos pora o prestacidn de seevicios, a poro
propésitos pdmindsirafives, son reconocidas e el estado de siuocian financiern ol costa histaricn
meneos su deprecieoian aomulada ¥ perdidm: por deterlare eeerespondizntes,

Bt vober resictual serg determinedn inicloimente of mamants de |0 compeo de los bienes, en bose o
lo estimacian mas fiable relgcionade con ef valor que |o Compoiia espary recuperar dek biat una
ver que hioya linalizada su vida il econdmico. B valor restduct serd revisodo anuclmente por o
Gerencig, con o finalidad de owegurar que st mismo serd el importe o recuperar en el mamanta
de ta dipasicidn del hien.

{os actives 58 deprecion wtillzengdo el métods de dines rectda, pare o csal se considera comg
importe depreciable el costo histérico mencs log vabores reslducfes osignodeos, considerendo bas
vidas ptiles que se indicon a ¢ondmyoeslon

Grupo Firmpe
Edificics 54 rafies
Muehlss y erseres 100 ofiey
fquipn ca com putacian 3 ofiar

bas vidos dtiles son determinaces por b Adminisiracidn de o Compafiio en fimcian del wo
ssperado que se tenga de los biemes.

lo deprecigeion estd corgoda de 1ol monero gue elimine el coste o volorizacién de activos,

cdemds e terrenas en plena dominio, durante s vides Oflles estimedos, wsonde el métoda de
liner recten Lo vida ol estimacdo, volores residunies v f métoda de deprecleoldn son revizados al
final de cada afn, con et afecto de cealguier cambio temodo en cuenta en une bose patencial.

io wilidesd o pardida surgidn de in venrta o bajn de wun articuls e propiedod v equipe es
derermincda como o diferencia entre los términos de vents y el valor en fibees del octive, ¥ es
reconocida en resvitodes.

bas sustieeione: o rencvaciones de bienes que oumentan ba vido dotil de dstos, o s copocidod
erpnémicn, se registron tomo moyor vafor de ios respectives bienes, con elb comsigulente retlro

wonteble de lag hienes wwstituidas o renovodos.

Los gastos pericdices de mantenimiente, conservaclon v reparscldn menar se registran directomenta
er resultocdos como costo del pericda en Gue se inoueren.

310 Copllel socint y distribucién de dividendos
1ms ooriones ardingrias se cdasifican coma pefrimanio neto.
Los dividendos g pegor g los accionistes de lo Compofio se reconccen como un pativa en fos

estodns finoncieros cuondo se confipora la obligooicn correspondiente en funeidn de bas
disprsiciones legales vigentes o bas palitices de distribucidn estaldecidas por (o Junta.

311 LCostos v gosios

Los gostas p gottas 18 registran o costo histdrico. Los costos y gostos se reconocen o medida qua
son incerridos, independientemente de g fecha en que se haye realliode el pago, ¥ s renistron
et el periada mas cercona en gl que se eonocen,

332 Estode de Fluje de Efsdlivo
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3

Poro efectos de preporocion det Estado de Muins de efeciva, MULTIFROPEDADES 5.4, ho
definida 25 siquientes contideraciones:

fective en cof romsess incluyer el efective en i e nstituciones Bnancieras,

detividodes. e onerocidy son las ootividades que constituyen o pringipal fuente de ingresas
etdineaios de MULTIFROPIEDADES 5.A., o como otrol odividades que no preden ser enlificndas
rorz fe beversitn o flnanelscidne,

Astividndas de overmiim corresponden o ooividedes de odguisician, ennjencclén o disposiclén por
otros medics de actives no corrientes ¥ otros inversiones no incluldas en el sfestive ¢ osuz
aruvaiznies,

Athvidedes de flronciociéne aoividades gue producen combios en el tomans v composicién dal
pratrimanio neta p de for pesivos de caracker finonciero.

3.13 Combios de polilicas v estimatlones canlables

log estados {inanderns al 31 de dicembre de 3017, no presentan cimbios en bas politicos
estimaciones contohles Importentes respecta ol jercicio onfarios,

314 Compensacién de iransocciones v saldos

bos activos y pesivis, o3 come los ingrewes y goskos presentodos en las Estodes flacneieras, ro e
compenion excepto en las cosos permitides por afgune moeemetiva,

315 Llasificacion de safdos en corrientes ¥ no cerientes

En el ectade e tBuacion Finundero, los sabdos se dasificen en fancldn de sus vancimientos, coma
cortierte can venclmianto igual o infertar a doce meses, contadas desde to fecha de ciarre de los
estadas {Incnelerss y como no cortients, los mayares o ese periodo.

156 Muevas narmas y narmas publicodes que ne eatran en vigor

o se tuve cingun efecto importante sobre los Estedos financleras de MULTIPROPIEDADES S.A.,
respecta de narmez y enmlendas gue fuercn efectivas por primera ver en ol afic 2017,

Estimaciones ¥ juicios contobtes

Les astimecionas wicfos contohles son ewaluodaes de monero continug ¥ se hosen en experiencio
¥

pasedas y clertos fodores aplicabies of sector, mismos que son roronables bajo los circonstenclos

octuales ¥ os expectativos de sveesoes futuros,

fatimociones mportgntes

Lo Compalia renlizo dertgs estimaciones basodos en hipétesis relpeioncdas von el futuro, mismaos que
na dgualerdn o los correspondientes rescBades funeros, sin embargo lleven o wio presentocian
razonehie de bos Fdodes Finonceros, o continuacidn e detallon jas prioclpeles edimaciones gue
pueden dar lugar o ojustes en el future:

4.1 Vidas Gtiles y deleriore de octivas

Coma se descrihe en |o Note 3.8 o Administracian &3 gulen determing fas vides otiles estimeadss v
ks correspondientes cargas por depredocén pora su propieded y equipe, éio estimacién s base
en los cictes de vidg de los agivos enr funcidn det vso esperado por o Compaiiio. Eto estimacion
paiinn combiar sighificativamente como comsecuencia de innovaciones temalégicns en respuesto o
coambiles significetivos en Jos vorables del sedor al gue penienece In Compaiia,

Geslidn del riesns Finanecinrg

ios actividedes de |z Compofis o #xponen g varios riesgos fironeiercs riesgo de erédiie ¥ rlasge e
fiquidiez.



Lo gestion del Hesgo estd o corpe de ia Gerenca General y Firanciern de lo Compedin, mismos que se
encargen e identlficar, evalsar v cobiir kos riesgos linancieras can o colaborazien e todas las Greas
crerctivas the b Compofic, de monera que estos riesgos no afecten de maners significotiva el velor
econdmico de sy Hujor y ootivos y, en consecuencia los resultadas de lu Compaiiia,

A cominvarién se presenta una definicldn de fas riesges gue enfrenta lg Compofia, unt edractetzozidn
y cuontificocian de estas v uro deseripeitn de fas medidos de mitigosian aotuatmente en use por porte
e la Compafin,

Eigsmgn de craditn

£ riesgo de crédito se refiers o que oo oe e porter Rcemaht cor sus obilfgoeiones contractuales
resHanto en vna pérdida linonciera para lo Compaiio,

Lea Campamia maontiens uno palitico de oicrgar erédita dnicaurenke o chenfes que hen cumplichs eon bos
peliices estnblecidus, odemas de altener garentios, cuondo ea aprapiade, coma farma de mitigar el
rigign e o pérdida Froantiers oeesionada por los ircumpliimientos.

Lo Compofia mantlens cuentos por cobirar importantes sus portes reloelonedas Fromatora ¥ Froyectos
Urlzan Projects 5.4, v Ripcoreiv Cla, Hdoe, Por un monto de WSREZ23.400.

fiesga e Bguidez

Permanentementa e hacen previsiones acerca de fas necesidodes de liguider que tiene lo Compofin,
para la cued se ha establecida un marco de trobaoje opropinde de manera gue 1o Gerencio paeda
manefor los requerimipntas de linanciamiento o corta, mediono ¥ farge plars asd como lo gestién de
Fouidez, ko Adminitracidn menitores el tesge de liguider montemiende reservos, Faclicdocdes
finsncieras adecuctas, eveluando continuaments los flujos efectivos prayectodas v resles v eonciliando
tes peefiles de vencimianta de oy gotives Tinancieros.

fectivo en Boncog v Actives Fingnelarns

El efectiva en bancoi ¥ aclfves Hnanciercs montenidas hasta s vencimiento, s mantienen en instituciones
linancieras descritos o continuacicn:

Colificocldn

Entidad Financiyrn My 0 s
Brnoo del Pocfico LYY AL

Grastlan thed copitnt

H ohletive prindpal de o Compaiia en relocdn o lo gestidn de su copital es aseqorar gue e3tard en
cerpacidod de montenar su negocia en moccha, ¥ proporcionar o los propisterios al mdzkna repdimiento
ezraraca,

im Administracidn de lo Compofila realiza ung revisién frecuente de (o composleitn el capital v 1as
rigsges,

ba Administrocidn efectin vna eveluocldn periddica de lo posician Fnaneiess de to Compalio, misma
que demusstra e exisle b copecdod suliclente pero continvar come negscla en morcho v oes
wiecurrda en retocidn al mercodn en Gue se desarralla,

Inglicere fircincierns

Les principales indivadaores Bnanciesos de la Companio se detallon o continueofén:

Copitol de trabeie UEhEi2054
fndice de liguidez b0 veces
Pasivos botabes [/ patrimonic 4.7 vecas

Lo ecdministtocion comsicdern que ios indicoeares financieros estan deptra de fos rongos en bhose o
tamafin y sector en el que se desenvuelee io Compofin

instrumentos Einansleres por cotegaria

16 -



Al 31 e dicembre del 3017 v 2018, el detalle de oz adtivas vy pasives fincocleras estdn confarmedes
¢fe ko siguienfe manera

31 da THejembre

ot R L. -
Cotrinnte Corrianie Carlente costignle
Actives linancierns
Loste amortizoda:
Efeetives v berscos 7 3072 H.aal
Cueodds pol eobrar comercialas y g 189351 744.275
qQirgs cuantas por cobras : - :
Tatal 1971375 5903 -
FPasivos Enpncieras:
Coulo omartiroda:
Coentos por pogar comarciales 3 13- [447.967) . |415.F5T) .
cATQs CUBIMDE pot pagar i4 T s
Tolel {443 367) - [415.751] -

Efegtive ¥ enviralentes

AT de diclembre del 2017 v 2014, las saldos de efectivo estén conformades de ia sigufente manera:

31 de Diciambre

LREEE O ame
Funda cstativa £ L0
Btk 34732 7.E4H
Tolsk 3,497 1648

tos fondes presentadas ontericrmente no coenstan con ninguno eesricaion porg w9 ose inmadicto.

Cuenkas por cehrar slisnies relosionades

Los saldos de cuentas por cobirar elientes relacionados of 37 de diciembre del 2017 y 20164, 50
mugstran a contimpocion:

31 de Diciemhoe
LEDRE L TS

Clientas 1£3.243 104837
Tolak 1£3.242 104.852

El pericde promedic de cretho por venta de jervicios es de 40 dios, Lo Compaottia g reqliza ningun
rargo par interss si no se wumple on este liempa de recuperoeldn,

g cuenias zersaherreladenoday

H defzlle de otras evantis por eobrar retocionodas ol 31 de diciembre del 2007 ¢ 2014, e detella o
coatinuGoiomn:

31 de DHelernbre

Coverapa fial Ta17 o

Fromosare ¢ Proyecos Urbas Frojects 3.4 232.405 222.6049
Tipcoaciv Q. Lida. Lo .
Fodak 713400 2608




12, impuestos comfentes

Al 31 de diclembse deb 2087 v 20148, lo compasicion de tas soldas da adives y posivas por impuestos
carrherdes e presents o contingEeion;

Deserigeidn A0 de Cicientore

AcHvoE par impuestas carentes

impuesla o o redea 50 -

tpuena of valer agregada BT S E0.340
Total actives par impuestas cotbenlal GR.97% GE.3A0

Fersbvak pord Ienpurestons comisntes

Irnpugsic o la remto 2.528 £152

Irpwreste al vakoe syregado Fa51 i
FTotul pucivas par ipoaLlos cotHemes 4.519 k-1

Tomto dos agivos como {os posivas por impuestos corrientes vap o ser tecuperodos v canceladas en el
corte plona.

', Propiedad v equipe

Al 3T de diclembre del 2017 v 2014 los saldas de propieded v equipa son bos sigrientes

2t de Dlekernbm

Teramace 4,22 Y4252

Enificias Bl.b45 82445

Muehles 17 824 17.82H

Equipe 3295 3.293

Depreciociéa aamulada [22.044) [1%.B5%9]

Tetal F4.9E5 2,170

ik
Coawerigneidan Saida el tnleta dat nfio B Leterevey Saldo :::::::E det
Terrenon Pd. 242 4. 582
FErdificion 52445 245
Murablas 17828 17,825
Equipa 3.4 J.Atd
Tolof 11E8.029 1tB.02%9
Drrpracioelan aeuvmeiads HPB5™ (3185 (23044}
Tatal FE.ITD [3.1835) 4783
21
Daseripetén Sakdo al initie dai afie Adiciones Salds :!ﬁl;nu! el

Terrenas 14.262 Pd4.241
Edditigiay Bi.&45 B2.a45
Miirbaley §FE28 [7.828
Equipe 3.294 3294



13.

14,

[J-R

Total 118.019 - 1R G2

Depreciocién acymelada LEEAT 4 [3.185) (19,859

Yoi 101.355 T3 1B51 7.1 70

Cyentus por poger somsrcinies relntienadas

Al 3§ de diclembre det 2037 v 2015 o detale de soldes de cuemos par pogar comerciales es e
Sif Lfert ot

Darcripeln 31 da Rickembre

0¥ s
Coentezs por pager aa focturado t.234 1.1
Proveedares relociciadan T 22 |__§_B.'! 8BS
Foak 141494 158,865
s suenias Ror.pagst

&l 31 de diviembire dal 2017 v 2014 el salde de iras coentas por pogar coresponde o ocreedores
varlas por un monto 303 33003 y cuentas por cobror o relocionedos por montos de USGE2Z7. 720 ¥
25230

Qirzs cuspins perpasar relocionadas

51 dn Diglembrn

Dascripridn 3017 $ot6
Ricconci Cia, Utda, 0w 225.230 225,230
Ripropde Patl AL BT o nsa—_——
Tomal 223710 151

{impyestos diferiday

Poasivo por impeeitos diferido

Bt saido the posivos por kmouestes diferkdes e compane principeimente de e asignazion del costa
otfibulte da las companentes de Propieded, plorta ¥y equipe por efectes de aplicacién par primern vez
the PIEF'S,

Movimiento impuestas diferidos

B movimiento def inpresto diferida pore los afos terrinados et 31 de dictermbre de 2017 ¢ 20145 w3
LIMo SguE:

ZNTF
- . Recorocida #n .
2t da Diciembre 70 & Sibda Inicial cesutades Saide linei
Fropaadad ¥ eguipga TRLY [304] FUIAT
200
' - Rucongeids an .
21 oa Digteenbes 3018 Sabda iniclal cesuhades Soida Final
Prapiedadt ¢ aquipa 7ERY (130 7.551

- 14.



A partir del oo 2018 la Compailia oplicard o roso del 25% de Impuesto a ko Bento, de ooverda o 1
Ley e Reactivacién de fa Economia, Fortolecimianto de fa Dolarizecian y Maodermizocidn de lo Gestian
Fingnciern Publizadn en el registre oficlal Mo, 150 del 29 de diclembre de 2017

Las postos fingrese:] por impuestes diferidss e impuesto ¢ ko sento por los aoos Permingdes of 17 de
diclembee de 2017 v 31 de didembre de 2015 son atribuitles a la siguiente:

31 e Riclembre

zﬂi? zatﬁ xxxxxxxxxxxxxxxx
Irrpaesesty o led reeadir Corelenre [&.57F) |&.554)
Efwero por bt liberocicn comdiluciin impuesto 04 131

diferida

16, Tronsecriones ton pardes relodonadas

A continuociin se resumen o1 principales fromsocciones con Compenias Relocionodoa e los ahios 2017 ¢
i) 3.

Tremsocciones ¥ selfdos comercicdes

Afo 2017
{'.'Irm;; xxxxxxxxxxxxxx Orozca ;tﬁw Chovat Frometora ¥
o L T - Riproneiv Cranerss Nord Clenetes Oerian Froyacios
RILTROAT penne Fery ! Yerouica Ded ¥ Lhhan rejects
tvonne Pl Franelita 5 A
Campra pervicias - & 78D FT.EG0 § 4,450 .
Ventn ce wervicio 14.5&1 - - - AFE0T
Feembelin 1.531 - - - - -
Toso} general 15.694 - 4080 31,200 14 404G 272087
Afio 2014
Rlpcenciv Cia, Lida. Lirban Froiacts Francbseo Pefe Tilanidm
Salda jmicia) [450.2272) (38200 331.230 1000
Canpras - . - .
Wantos [i12.023) .
Pagas - - (33230
ampensaciangg j5E.105 . .
Pemshamos Ti5.33T |15, AR5
Cobrav e 430222 ik : e 3000
Salda Final 383413 {327 437] - n
17, ingresps
Un resumen de los ingrescs repartado en las estodos fingnoieros e coma sigue:
Descripidn 31 die Digiembre
1L T 1 ... SO
Comuisidi por wemd de imnuebles 446 378 TEDGIN
Asrigndios T4 5472 “..-..--.-.-.-.v.-,,...,..l.ﬁ'.'d.'!:.lg_
Toiak 433,560 126428

L9



18.

7.

Gastes pdministrmtivos

Ll resumen de los gnrtos mdministrotlees » vontas reportados eo ios estaces finpncierss 25 coma 2l re:

Deseriprién 3t de Dlcrmibra
e IBIE e
Camisian venfot 24487 JH.55%
Caersta gendroles 154,405 34.751
Gastof de ponanot . 25.59%
Depracaciones dags o 5.tAS5
Talsl IV 57 102.094

lentpuesio ¢ la renta

De conformidad con disposiciones teqgedes, 1o terifo poro ef impussto o lo rentn, se calouta en vn 2279
sobre los wilidades sufeios o distribweidn siempre v cendo ka participacidn de los torios o acdonrisios
an o} tien gor dente correspanda o persongd ameroies o wocedades domicilindas en el Eavador, cuande
la Cammpenia 1enge participoddn gocionarie de persanct notwales o sodedodes cuyn residencid 3o an
poroises Fsocales se deberd comsiderar {o sigpuiente:

. Pediclpocian mener ot 50%: ... T Faricipaclén 5 1R
e dmichache ea P it AR 4 S Yo
Parsont netura| o waciedad residente =n Ecradar &% 229,
Pariclpacien meyar ol 30%: %y Podicipoelan U 1
i Aiciadn s pami T PTG 25% .

Parvang noturdl o sociedad residente en Ecundar 4.5%%

io tarifa o considerar poro los tilidodes que no voyon 4 e distribuides y que serdan reinverctidas
torrespende o la tasn efectiva de impuesto a la rerdo calmulada menos lo disminucidn de 1 puntoy del
beneficic.

Cunnda uno seciedad residente en pi Faueder distribuya o ertregue otilidades, dividendos o beneficias,
o favar de personcs noternles residentes en &l Ecuador, delrerd elecuar una relencién en 1o fuente de
frpussta a la renta de conformided con lo estoblecidn en este Baglomento o ja ley de Régimen

Trilstarla interno.

Esta dizposivlon oplics tombién pora los ubiidodes, dividendos o beneficias srticlpadas; o como
tombien, prro o préstames o oocionistas conforme bo dispoesio en ko ley; sin peclicio de b relenssén
retpadiva que constituye erédie tibuteeio para |o secieded que eteenie el pago.

Sin peejuicio de o retencidn estobiledidn en el porrofo onterior, cuendo wn socedad distribuyn
dividendas u ofros beneficias ton cargs o vilidades o fovor de sus sodias o declonisios, ontes de |a
terminacian det ejercitio econdmica v, por tanto, crtes de gue se ohozoan bos resulindoes de o octividod
e ig socledmd, dsta debrerd efectrar 3 retencién delb 22%, schre ef monto de takes pages. Tal retencicn
sera declorade v pogodo ol mes sipuiente de efectoada vy dentra de fos ploves prayistos en este
Reploments y eaurstituirdg crédito tibutorio pare I emprasa en st declorocian de impuesto o fo Bento.

Uno reconciliaeicn entre fa uiilidad segein estorles finoncigroz ¥ lo wWilided graveble, es como sigue:

Descstpeibn oy 1A
LHiticdesel segums libros ontes de impuesto a o renra 20 147 AN
Mas gasior ry deducibles 1 =53 =102
Bus# imponibie 19893 131¥38
Inpuesta o | reta caiculada por ef 23% L5877 G534
Andzzipo colouiede 274 .
pueste a lo renta comtente regiulrade en resuliodos Y & 534

L



Anticipo caleulade - A ponlr del ofe 2070, we debe considarar come impreesto o lo renta minimo el
vafer del anticlpe coloulode, ef coal resulta de o e motemdties del 0.4% del acetlve, 0.2% ded
patrimonia, 4% de ingresqs gravodes ¥ 0.2% de cotos ¥ postos deduclbes.

Durante el ciie 2017, la Compafiin generd en anticipa de impueste a lo renta de USDRR728; sin
pmiarge, ol Impuetlo o o renta cousada daeb ofio es de USDES S7Y. Comsecventemente, ba Compotiin
resizird en resultados BES3E 877 equivalente al impoesto o kg renta minlknao.

Lo Compodiio no ho sido revisoda por dos astoridodes tribotarios, por lo fanto estan abierros para
revizsitn les ejereicas del perioda fisenl 2085 al 2017,

A portir del aie 2018 lo Compedia aplicara o taso def 25% de impuesio a o Ranta, de coarerdo a o
ley de Reocivacion de lo Eroremia, Fortalecimiento de ko Delarizacian v Modernizocian de {o Gestian
Finonciera Poblicodo en el registro oficied Mo, 150 del 29 de diciembre de 2037 v para fines del
rafrule del anticipo de impueste o o renta os esfablecen nrevas dedrcciones qua regulon ei cdfculo
efecircda hasta el 2057

Brloring por tos Afectocios |

Sa incrementa lu rarifa ded YA al 14% durgnte ef periode de haste un aie g porde del mes de
Junia det afic 2014, Lo partonas notweoles residentas en los territorios afecrades, recihiran un
desovento egquivalante o increments de do: 2 puntos poreentuales def VA pogodo &n sus constmos,
en las condiziones que establezon ef 5B pars que los vendedares de bisnes o prestodores da
servigios, la realicen directamente, teniendo derecho q compentario come ¢eé it bt

Lag mbevas aversiones productives gquee se ejecuten s fos siguientes 3 afics, &0 los zonos afeciodas,
pifirein exonerados del page del IR durame 3 afics, contodos desde el primer ofio en ef que se
peneren ingredos stribuibbes dnicarmente o fa muevd Inversicn,

Ley Cirganice parg ef Equilibrio g ims Fingnzas Pobibeds

El 58l direcromente o por medio de los By devolverd, en dinero elactrdnico 2 puntos del YA
pognsle en lo odquisician de brenas v servicias que & encuerdren soportisdas e comprobontes de
wenta vélido: emitidos o nombre del firvlar de una cuenta de dineto electranicn.

iz contratistas extran|erss, goe suictibon con entidodes y emprescs poblicas, controtas de
frgenigrirc ¥ condfruccién parg nversionez en los sectorss deleemiracdos como indestrias basicas,
gozordn de una excneracicn del (R por M1 afips, contndos desde gue se generen Ingresos
atrivribles a lo neeva inversicn, siempre que el mornte del controto sen superior ol 594 ¢el PIE.

Las sorledudes consideradas microempresos pagords por concepto de anticipn de iR un monto
anuivatente ol 500 def IR determinads en el efercicio onterior, mencs las retencicnes en kg fuente
te B gue let hoyen sido progiendas en el mizma,

MACGRLERCGOI 200000564, MACDOGERCGCI/COO0NSSY vy MACDOERCGLIZ O0OORILHE ofig
PRy

Ohligatariedad de repartar al SR1 los actives monetarios que mantengon en enlidedes financieras
del exlariar. Estén ohligedas g presentae lo icfarmacién relocionodo con los acdivos meonetarlas Fas
pericras ¥ sociedndes que manlengin en inslituciores Tingncderas del exteriar, respecta de los cunles
sech tingdares, de farmao indivitfugl o colecive, de maners dieestn o ndirocta, cuendo complan con af
menos unc de los siguientes condiciones:

Due fes ootivos monetofies gue monterga en el esterlar regristren en el ejercleio Fscol
transaeciones individuoles o covmuicdos, iguales o mayores o U5 100000,

Giue an cuaiuier momenta del ejerccio fiscod se haya registrodo un seldo mensual promedio igual
a meryoy p UA0D 100,000,

Cre & saldo de los adives maneigrias que martengy en el exterior sea ol fnaf del mes igunl o

meryer o W30 100050,



Que o 31 de diciembire del ejereicio fiscal o salde de s ooivos monstarios en el extetlar
[medivigfuaf o seomeiaodo) seo igeal o mayer g 30D 100,000,

Besolucidn Mo, MAL-DGERCGUIZ-00G00535 ofo 2017

Eardin abligados o o presertacion de ede anesg, los socledades v loy estehbecimlentos parmonentes de
soeiedodes extronjeras que tengan un ioted da adlives o pasivos en el exterior que spere las WD
E00.000,00, exceptudndose las Instituciones que integran | sistemn financiers nodional ¥ los compahias
de seguras y regsegura.

Las soriedades v los establechmientas permonenies deberdn registrar en ef Anexo bos concepros
eorsignodos de orueedo of volor neto en broy, ef tegistrods en el formulorie de dedoracion de
npuesic o g Renio o en genaral en fas deciaraciones tributariog e otres poises.

Paro &l regiitro de pasives se deberd conslderer el soldo pendiente de pago ol primers de enera
del ofin of que cerresponde et onexo de adives y pasives.

Los valores e todes los componentes que integran el onexo se reporrardn en défores de bos
Estezedess Unicioe de América, of primers de enero del ofio af gue correspenda e anexc,

Cuanda se encreniren expresndas en monedas distinies al dodar de los Edades Unides, se deherdn
calowdar con o codzocidn de compro ol ditimo dio habil del afic nmeditte onterfer ab gue
ceerespanda ef pnexa.

Les sujerss obligados deberan presentar sl “Anexo de ooivas ¥y pasives de sociedades

establecimiatins permanentes” en el mismo Fosmate estoblecido pora ko prelentocion de ko

declorosidn pottimenial de persones natoralas, o frevés del ported web institecional det Servicia de
"

Fertas interts,

= ' a ' . r kil -
Bi "dnaxo de activos ¥y posives de sociedodes y estoblecimientos permanentes deherd ser
presenioda anralmante en el mes de mayo del ofio respecte ded cucd se presents fa Informocian.

Harmas hibutarias gque entrarin en vigencia afo 1018, publicads mediante Registro Oficinl Nao.
150 del 29 de diciembre de 3017

Ley Qradmics arslo feactivacddn de |a Economia, Fortaledmienta de lg Dalerizoian y Modeenlzgoldn
gher by Creraridm Fingnelarg

Tatifs de Impuesio o la Renfa o nivel general- 5S¢ incrementn |o torfo del 22% ol 25%; e
misma, s grovien da tarlfa ded 28% cuando lo aociedad tengo actionistos, socos, participes,
constitoyenies, benefiziarias o simiares regdemes o edohltecdes en poroises fiscales o regimeneas
de mener impeosician con ung perticiposidn directa o indirects,

Se pplicerd o tarifa del 2B% o toda 1o base impenible pare los socledades gque ncumplon el
deler de nforrmoe sohre o porticipocion de sus cocionistas, $acioy, parlicipes, constifuyenfes,
benaliclorics o imilares AP5 (declorade en febrern de code ejertivio econdmice,

Tarifa de impuesto o le Renta en i Beinversién de Wilidades.. Unicamente padidn coceder a lo
torife reducido de impuesto o ba remo det 15% por refrversion ks siguientes sadedodes:

Expartodoras habitunies, asi como fas gue te dadiguen o o produccion de bienes, Incluidas los del
tector monufocturern, que pesecn 50% o mas de comporents nacional v cquellas sociedndes de
turfsmie tecepdive, fque relnvierton sus wtilidodes en gl paiy, podran ebtener unp reduccion de 10
puntas porcentuales schre ef monrn reinverticdo en peotlvor productivos,

Tatifo impositiva pora micre y pequenas empresos ¥y expadadares habiluoies.- Los sededaodes
que tergon o condicidn de micte v peguefios ampreso, asi enme aguelles que engan fa condicion
de exportodores habitvalas, martendedn fa tarlfa del 22%. Poro expartadores habiluaies, esto
tarifa se oplicard siempre gue en el sorreipandients elercicio fiscol se refleje un mantenimiente del
emples o incremento del mismo, bas condiciones y limites pere Io apllcadién de este beneficio se
esichieceran por el Comitg de Felitico Tribotoria.
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Exmneration IR pera nueveae microsmpresa.- Las nuevas microempresns que iniclen sy activided
econdmica a portle de lg vigensia de esta Ley, gozordn de lo exonergridn el bapuetto o lo Renta
durante 3 ofios contedes o portie del primer elercicio Fscab en el que s gereren ingresos
operacionales, sempre gue generen emplee neto e incarparen velor agregode nacienal en s
pracesos productivos. £a cqueltes casos en fos que un misma sujeto posiva puedda aeeeder o més de
una e=engidn, por su condicidn e microemprese ¥ de orgonizocian de la econemin popolar y
solidosio, se acegera a aquella que e resulte mds favarable.

Base imponible pora Microempresas.- Parg establecer o bose imponible se deberd deduci
ddicionulnente vea friccidn bosicn desgravodn con tarifo cero de IR parn persones noturales
(58 11,2700

Gastas Persenales.- Se incluye dentro de lo deduccidn o las podees, sb misns gue no deharén
percibir individualments penticnes jubilares por pore de 1o Segurided Sednl o pateonsles, gue
par s sofas o sumadas st pendones, saperen 3 SEU (USD 38485, respecto de cadn padie o
modre, de ser el casq. Loy gostas pertonales que e puaden deduch corresponden o las realfzacdas
par coitcepta dei arriende o popo de inereses pero lo odgeisician de viviende, alimentacidns,
vesthmentd, educocian, incluyentds en ette rubra arte y cobrera, v sofsd,

Bedurecionar par desohueie y jubilacién.- Solo seran dedueibles los pagor efecvados por
conceptn de deinhucis ¥ de perzicnes jubilares potrenales, conforme o dispuesto en el Codigo del
Trabajn, que ro provengon de provisiones declorados en ejercizios fisembes anleriares, como
deducizles o no, para efectos de Impueite a fo Rentsa, sin perjuicio de 1o ehligecidn del empleador
de montensr fos fondos necesorios poro el cumplindents de sy oblipocidn de pogo de fa
bionitleacidn por deschucio v de jubifacidn potronal

Bancorizocidn.- Todo poga superior a USD §E 1.005 00 chligotericmente deberd utilizor cuatouier
institucian del Sistemn Finonciero parg realizar sl pogo, o través de gires, rersferencios de
fondos, torfetes de aédia o débito, cheques o uatquier etra medie de pogo electrdnicn.

Sancidn por ccullamiento palrimenisl.- 1os sujetos pasivos gue no duclaren al Servicio de Rentas
lmernas, conforme o lo: condiciones seficlodos en ko narmotiva sigeats, la nformacion de sy
potrimanio en st exteriar y/o s valar, ocetrdncdelo de manero direets o indirecta, en todo o en
porfe, seran sonconados con wne multe del 1% ded volor totol de s actives o el 1% de ses
Mfpresos corespondientes of ejercizla fiseal unterioy (20177, el mayer de oz dos, caloudades por
cracka rmes o froccidn de mes de retrase, sin que esto pusda supesar el 5% chel volor de log aetives
o delb moste de ss ngiesos, segin correspanda,

Sujefos Pasives vhligados a Uevar contehilidod.- Tadas ias socisdades estén abligades o llever
contebilidad ¥ dedarer los mpuestes en base o ks resultados gue arrcie o misma, Tombién ta
edardn las persenas ogtprzles y sucetiones indivisos cuyos ingresocs biratos del elercicte fisoal
grderior (2017, sean mayeres o § ING000,00 délores, incfuyendo fas personos nabinabes gues
desorrallen metlvidades agricoles, pecuntios, forestales o slmilares, osf coma los profesionakes,
comisioniztas, ortesanes, anentes, representontes y demds robojodores owdnomos. Este manla
padrd ser omplicdn en &l feqglumento o esta ley.

Deducciones an el edlrula del Anticipo de Impuesto o la Rende- Los socledades, fas sicesicnes
inclivisos abligades ¢ llevar cortabilidod v las personos noturales shligodo: o Fevar contabllidad
te eohsideraran en el edloulo del onticlpo, axcusivamente en et rphra de enstos y gastos, bos
sueldos v sofarios, lo decimetercera y decimocyrie remoneracian, s come 1o gpartes patronafes

cl segura secint chiligaterio,

Ast misma, pera efeco del eateude ded onticipo del tmpreste o fa Fenta, se exchiirdn de los rubras
rorrespandientes o achwes, eotos y goites deducibles de diche impuesto ¥ potrimonic, arondo
corresponcda, los montes referidos 4 gostos ncrementales por geoeracidn e nueve emplen, s
eomo ko odguisicién de nyeves nethvas productives que permitan amplice o copoddad praduciva
iy, generor un mayar pivel de produerion de bienes o provizién de servicios

Pevalyelar del Anticipo de impueste & la Renla.- 8 Servicio de Rentas Internas, de oficic o
previo sohicitud del contribuyerte, podeg conceder o reduccidn o exonermeldn del pogo el
onticipo ER de confarmidog con los coses, términes y condicionss que se establezcan en el

Reglomento,



Parafses Fiscales.- Se resringen fas exenclones fiscales relociorodas o e siguientes tronsaccianes
que tengan los contiiboyentes con Paraises Fiscsles:

En reloeldn o lo exencidén de mmpoeesta o Baorenta par dividendo: o ufilidodes generados en
proyectes poblices en clionza péblicn priveda [APP) previste en el orievio 2.0, de b ley e
Régimen Fribwario fvterns; Dedueibilidad de pogos ariginedos por fingnciomienta externe previsto
en el nomerat 3 del onicolo §2 del refarice coe po fegad;

A coma respects de fog exenciones al Impuesta o ba salida de divisos en poges por fincrciomienta
externa o en papos realizodes of exterlor en el desariello de proyectas APP, previstos en el
rumerat 3 del articula 157 y articude TART e do Ley Reformatoria para 3o Bquidad Triburario en
el Ecundar.

Estos emxenclanes na serin oplicables en los cosos en los gue ef perceptor del pogo este
domicfiods, a0 residente o esté estchlecids en poroises fscoles o jurisdiccionss e menar
impasician, o s trote de peges efechrndos o perceptorss amperados en egimenes fiscoles
calificodes par k1 Administrecien Tribptaria come preferentes; sobvo qua e complon dos oiterios
establecidas en el Comité de Politicy Tributarlo mediante resoluclon general en términes e
segmentos, actividod econémico, mentos minimas, tiempa: de permenencio y esténdores de
fransparencio,

Devolucion de ISE en io activided de expordacidn.- bos exportadores hobirwales, en I parte que
ne seq uhifzade como crédite feibutario, tienen derechoe o lo develocldn de ko pooos reolizodos
par concepto e 150 en o impertacién de moterios primas, nsemos vy bienes de capital, con to
finalidod de que seon incorporadeos en procesns productives de hienes que se eeparien, en un
plare o moyor o 90 dias, sin imereses, en la forma, requisitas ¥ procedimiento: que e SR
astablared pars el efscts, mediante tesolicidn de cardcter general,

Los meterics primos, inmmas ¥ hisnes de capital o fes que se hoee raferencln este orifculo, serdn
los gue consten en el Bstade que pora el efecto estobizzoa gt Comité de Politica Tributaeia,

Ly sefinlodo precedentememe oplicard fombién def Impuesto o to Sclida de Divisos pagado por
coneegto e romliones en setvicios de turismo receptivo, conforme bos condiciones y limites que
edfabdescn of Comité de Politico Tributaria.

Impueste a les Consumos Espedales (ICE).. Lo bose mponible de los predussas suietos of ICE de
produceide nocional o bienes importodaos, se determinara con bose en el precio de vea ol poblico
sugerido por el fohrleonte o importeder, menos el ¥4 y el KE o con bose en log precios
referenciales gQue medicnie Besoluclon establerea shnualinemea ef Direcror General det SR A ezta
bose impanible se apliiceron das tarlfas od-valoren que se esloliecen en esta fey.

Impuesta a las Adives an el Exlerior.- Sardn suletol posives los boncas, cooperativos de ohorra
cadito ¥ otros entidades privedes dedicados o redllzer actividades finonsieras conforme 1o
dizpussto en ol Cédigo Drgénico Manetorio y Finonclern; sociedades administradoras de fondos v
ldeivomiw: v ciies de valorel, empresas asegorcdores, ¥ compofing reaseqguradoras baje e
contral de lo Superivendencin de Compaiios, Volores ¥ Segures; nsl come kas emprezas de
qelministracian, intermedinede, getidn y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
candicicnes, limites y excenciones establesidas por b lerla de Politica y Regelacien Mensloria y
Financigra.

Actas de Delerminacian vy Liguidationes de Pago.~ Mo tendrén el eardcter de reservada {as Actos
gle Determinasidn y Liguidaciones de Pago por diferendios en o declaroclde o resoluciones de
opliceslén e diferencios, efectundos por fo Adminigracién Fributetlo con el seflalamiento del
estreo en que se encueniren.

Binery Elachdnico.~ Lo medios de pogo sledrénicos seran implementados ¥ operndes paor bas
entidodes del Sistemnn Finonefera nacional de conformidod con o cutorizocdn gue ke otorgue el

respedive arganisma de contral.

Fodas lus eemeacciones realizodos con medics de pope eledronicas se linvidardn v de ser e case
eompansarin en ef Boneo Centrol del Eovador de conformidod con tes procedimientos gue
estoblezen d Jumo e Politica v Reguiocén Monetaria y Finenclard.
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Reformos o las normos pare b eplicocicn del régimen de precios de fransfarencio

- Buigquedn de Compaitias Comparobles.- B indicadar de rentabilidad de ko opeeociones,
segmentes b oampaning comporabdes debsrd ser calovloda willzende o dtime afermacion de
tercercs independientes dispenikle at 10 de abri

= Andlsis por segmente de negocie.- Lo informecidn finandera de terceras willizadn porg ef ardllyiz
no deherd inclulr sepmentos de negoelas diferentes o odidionoles ol que corresponds o los
opercoianes onalizodas, que impiiquen criterios de comporabifidad significotivamente distintas. *En
ningon cose 38td aceptoda coma valida e seomentacidn oiendiendo exclusivemente a wn critesio
praporciznal, par kg aplicacion de los mismas foctares o fos robirss de un estode Mnonciaro,

~  Pare anolizadn.- A efedos de sustentor lo seleccion de ko parte onalizodg, of oplicor métodos e
margenes, 8 debern otender o ks criterior de dispenibilidad v celitfad de g infarmacion, Parg el
desarralla del onélisis de predies de tronsfarencln, s deberd seleccionar o la parte tacal *En coss
de gue o parte kacal npe cumplo con las celterios previaomente detallotdes, se pedra realizer =l
ancdiss oo |o eta parte, a fin de celoiler el indicoder de remtabifidadk

«  Comparpbles ubicadas en paraisos fiscales~ lo seleccidn de compmrables no poded incluir
compohios vhicndas en paraise; fiscales, jurlwliccionet de mencr imposicidn v /o regimenas licgbes
preferentes definidas come tales segin by legitloeldn tiibutarin ecuatoricng.

- Juatificucién de los cjustes de capifal de las cwendas de adives y pasives.- los ojustes de
comparabilidad deberan renfizarse una ver que se hoyo establecida lo nagesided de wr aplicacién
v o rozonabilidad técpice, tonto de sy formulocidn romo de su efecto en meforer ol giodo de
compeabilidod entre |o situacion ecenémica de s epercciones cnafizadas v aguelln de bos
carnprer caldes,

Precizs de transferentln

Los contribuyentes deben considerar 1ns cperaciones reslizades con portes relnconedas domicilfadrs
tanto en af exberior como en eb Eouadarn, de aoerda a la siguiente:

~ Les sujstos posive: del Impueste o lo Renta que hoyen efectuads eperaciones con portes
relacioncdas locole: y/a domicilindas en ol exfarion dentro de un mlsma perieds fiseal en un monta
coomutada superior g fos tres millones de délures de los Estados Unidos [§ 3.000.0001 deberdn
presentar ol Servicia de Rentos internoe 8b Anexo de Dperacicnes can Forbes Refarlonodos.

- Aguellas stjetos posives que havon efectuado operaciones con portes relocionctas jocsles yv/o
domiciliadas en el extecior, dentra del misma periode flscal, en e monte coumelode superior o fes
Guince millones de ddlaver de os fstados Unidos de America {3 1E.000.000) deberan presentar
adicionafmente al Angan, e infarme oa Precins de Trondferencia,

tos operaciones de o Compadiio con partes reladonados durante el afio 2017, na superoron el importe
acumulndn mencionnde,

ital secial

B copital socinl aorlzndn de g Compaiiin aicende o USDEE0D divido en ochocientos cociones
neminetivas v ordinerios de un dodar (U531 eeda una,

Resarvos

Feserva [egal

ko ley de Compafies requiere gue por lo menos el 10% de lo wilided anual sea opropicda como
reserya ool hostm Gue ésta como maimo alconce el 50% dei copital socizl Esto seserva no es

disnenible pora el poge de dividendas en efectivo pero puede ser copitalizada en su totclidad o
ukillzezdder paeny absorber perdidos.

Eesuffodos avemuladas
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fua uente esta confoermarda pare
Utifidacles retamidas:

Ef sorlehey cle estn cuenta estd g disposician e los nocienistos de o Compaiiia y puede ser ufilizods pora
by chisgtribucion de dividendos v ciertos pagos fales como rellgridoods de imprestos, et

Evertos su k

Ertre e 31 de diciembre del 2017 y 1o fechn de emision de oz estados Mhancieres, ne se pradhueron
gventos que en opinidn de o Administrocdén de lo Compefia, pudieran tamer un efecto importante
sabre las estadas finansieras gdjuntes,

Aprobacfin de fos sstadas Hnonciaroy

los estocdas finoncierss seporpdes por o sho terminado el 3t de diciembre del 2017 hon sido
darobadas por lo Gerencia de lo Compodio y seran pretentodes o bos Accfonistos pora s aprebosién
definitlve. B opinidn de fo Gerencia de 1o Compoiia, los estados financteras serém cprohodos par In
Junto de Directores sin madificociones.

/, " .
ing. froniscn Fend | Ing. Melisso Cacdanas——
Gérents General Contodara Generrl
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