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3 HHEQEME BE LS AURITORED IMOEPEMDIEMTES

wed
A las Safores Accleriskos des

MUITIFRORMEDARES S.A,

: Dpinidn
§ ilemos ouvditodo el estado de siwocisn financiera separcda adivnts de MULTIPRCGFIEDADED 5.4 of Buchit - Tam - Sabvizary
et 21 da didembre del 2317, v los correspondlenter estados de rosclhodo Imntegel, de combios en el
patrhnanla de los oorianistos ¥ de flujo de efecrivo por el oo terminoda gl 31 de disiembre fel 2017,
__, asi cama el resemen de politicos comobles significotivas ¥ otros noles aasieativas.

a En nuestre opinien, bos estodoes Finoncleras teparodos antes menclonodes presenton rozonchblemente,
- en todos |as orpectos metericles, fa posicion finoncern da MUETIPROPMEDADES S.A., al 3 de
. diclambre def 2017, los resulixdas de sus aperaciones y sus fiules de efectlve por el ofic lerminado ea
i eea fechy, de aruerda con Mormos imemaclenaies da lafesrmazslan Fincngiero « MIF pora FYMES,

3 Responsabilided dei awdltor

Fussiros shjerivar yon vhtener wao segurildod rozonable neereq de 5 los estaces finencierss seporados
fama ur focko eshdn [fares de errores mokesobes, o seq por fraude o for ermon, ¥ emEHT NUesIT o opinidn.
Segurigad rozonchie es un alie nivel fe segurided, pera fo es goronka de Que uno oudiforio

i relivgdo de ozuerdo eon Rarmos imemocloneize de Aoditorfa sieepre vo o detesiar esrorag
e pratailoles cuando exlsten, Egubrncnelmeas pueden wegie por ravde o erroer ¥ 18 fonsiders matesiol s,
Lrefiwledipimestas & et conjunte, pusds sspararie retonoklemente quee nfleyen an as declonss
—— seondmicgs de bos nrraios, lomades selire |z bose de los estodos fingheigros.

Larg parte de wma ouditario renlzodo de acverds con bas Mormos Indernocioneie: de Awvciiorio,

wpleomes mestey juizle profedanol v montenemor &l esseptlclima profasional duraste tode s

Ludlitorfa. Aodepo

= Conoeemes ¥ evaluomas ks rissges de errores siprificatfvos en bog estodss Faoncierps, dabida o
frovde o erras, sicheromos e implamentames procedimientes en el desorrolia de In gudiker!e Que
not permiten mitigar las Mesgos identlffioxdas y abtarer evidencts de auditorla gue sea sufidente
y ppropiada para progorciongr una base para ouestea apialén. £ riasgo de no detector ue srror

Mmaifal come veiuliods de froude e moaroer gue en &8 cosa de i incorrecsidn meterial, yo que
& frasde puede Tvedueror complicd a:t, alleroaldn, omisiones fatencionales, declarocianes Falsas
v ¥ £lyslan ded cantral imarg.
i = Aplicomed grocedimienics que nos permiten sonocer al contrel [Arerne Gt B Compeiia reievanes
fraire o auditaiia, ¥ elshadamot progremas de troboje cpropindes, pera po con ef propdsita de
" gxprodor und opinidn sabre 9 efectivided del controd interno de |z Compatia.
. ~  Revizgenes a0 potiicae contables ¥ evalvomas =i sonwindas de formo conslstente ¥ apropioda, asi
waas ceme les exlimativnes contriles v los declaraciones renifzodas por ia gerencia.
« Esloblesemes 3] el supueida de negocia en marchs es usads por da gerencla y basodos en Ja
evldanzta da ondtorie sanclulmes s oxsie ond Iscerddumbre importart® sobre hechas o
s rangdicianes que pueeten getersr dudas signditativos sobre lz capaddod de la Campodia pera
Lread CamingQar come un regact en marcha, Ji cimehimnes de que exlate wng Incertdumbre significaliva,

sitamas abligodos o incivir 2n neestre Infarme da aydivaria tos revefockones en dos estadas
fincneleros seporodes; o, 5 Sichas reveixelones <on snadeecuncdas, modificor neestra gpisicn.
FMuestros conduslones se basan en o evidenclo de oyditerls obtanlda besio la fecho de auestra
Informe de audlterie, sin emberga, ewenfos o casdicknes feturgs pugden ccosienar gee o
Compadie defe de rer une empreia en feactonomients,

F— - Yaolvames la sstructura, ef contenldo v la presentoclén de los estedas fingnclerss, inctuyanda lns
ravelaciones, o8 tronsoocionas y evenias svhiecuenses gue permitan une presemcolén razonakbie,
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kesponschifidad de i administracian par loF sstudes fikandiems

La sgministrazldn de ig Campolia es fespontabie ¢e o preparaidn ¥ presentecldn racemobls de
estas astadas Fnoncieras separgdas Hs dsverds ean Hormas Inlemocloncied de mformaden Financlera
« MEF pore PYMES v dief casteol Interno gue fo oominlstrocldn considerd necesosio pera permitle la
pretensciin de lad ertodes finsncieros fhres de errored $ignificoive:, deblde o froude o ermar,

En ko preperachén de s edtades finoncieros seporadas, la odministrazian es responeckle e evaluar
id copacidad de la Enkidad pora santiougr como un negorcia en maorcha, reveizndo, segin correspanda,
ios wswetos reloslonades, safve gue lo ooministrociin se propamga GBoulgar la Bfldod e eesor su
cperaclenes, & nolerga olte aiternativa mas racliste que hocerlo.

Los enctirgedos de bo Adminfsradtn son respomalies de sunerdiar o] procago de prasertacitn de log
imfarmees franclercs du lo Entidad.

Ciros asunios

{pr ertados tinoncieros sepou ades of 31 de ditlembre del 2018 na fueron audlicdes por nosatzas nd
por ntros cuditores debide o gue ne awistin lg shligeroriedod legal pora hocerla-

Coma s@ menclcra en la naota 3.2, b Campadic prepore, oy aoerds o Normes ternasionoles de

Inforeezlde Finanzle ra frdiF), astados financleras consalldodas e 31 de dlelemiea det 2017, bos cunies
e presertan en formo seporada de estos esdas Franeleras,

Et?nEth}m% %4
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MULTIFROPIEDADES 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{fxpresodos en U5 ddlores)
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ESTADRQ DE RESILTADOS INTEGRAL SEPARADC
FOR EL AND TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
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MULTIPROPIEDADES 5.A.
ESTADOQS DE FLUIDS DE EFECTIVO SEPARADCS

POR EL AND TERMINADOD EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2817

{Expresndas en L5 ddlares)

31 de Diciemdrs
017 20EH

FLUIOS DE $FECTIVEY Ert ACTIVIDADES DE COPERAZION

Racilido da clienres 385530 471819
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EFECTING:
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FOR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE QEL 2017

{Expretados ar LS. délaras]

31 de Dictemnbra
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MULTIPROPIEDADES 5.A.

Infermecisn general

MULTIFROPIERADES 2.4, o$ ung Sociedad Andnima, constifuica el 17 de fulia del 2003, e inscrita en el
Fegistre Mercemd con fecha 20 de julic del 2003,

Su abjete secial es o odguisicidn y encjenacién o cralguier titulo, compre, venta, permuta, orrienda,
constituzidn de grovémenes ¥ gdminksrracicn de hienes muebles & Inmueblss, et

Siuseidn finonciern en &f pais

En gf goin 2037 debide o cambio de gobierma y o uno nuevo palitica econdinica, e o ol se ha
implementada un plen de outeridod pora lo eptimizacion del wse de los reqssas def Estodo,
principatmente &n contrataciones de persancd, consultorios, pubiicldad, vehizudos, viales, entre ofres, se
ha fijode como metas dinemizer el sectar de o construccidn, incentivar k1 Inversitn externa e inferno y
el ingreso de divlegs, mpulsar ef uso de medios de pogo digitaies y priofzor g inversian piblica hocia
lo estsictoments neeesario, $8 pretende una disminucion del défielt fistal v mejora de los condicionas de
firanetamients de bas devdos contraidos. For fo que se esdima gue io economia ecrctariang tenga un
trecimientn def 3,3% pore ef aofio 2018,

Lo Administrocion de ko Compedia considera que, debide a que 1o misma forma porre det sector de in
construccifn, comiderdds demrs de los metos de fo nueva politicn econdrmle, espera kns acciones det
podsbarms pavo dinoiieny este seing,

Prliticas contohles significotivas
31 Boses de presenfocién y declarocian de cumplimients

ios Estodos Finoncieros de MULTIPROPHDABES S.A., han side preparadses de couerdo con
Marmas nternocionnles de nformacidn Finonciero - MIF pora PYMES emitidas par el Internazional
Accoyprting Stendards Board [[ASE), vigemes ab 31 de diciembre de 2017 y 2014, v segin los
requertmientos v opsiones informodes par o Seperintendenzio de Compadios, Yolore: ¥ Seguros
del Eovadar. Lo Administracién decler gue las NIF parg PYMES hen side aplicodas infegratmente
¥ 3in reservas en ko preporecldn de las presentes estadaos finanderes.

it eifras incluiclos en estas estadas fnancieros ¥ en sus potas se valards wtilizande {o meredo del
entorma scontmicn principal en que ta Compafiio opera. Lo monedy fundlenal ¥ de presectacion de
MULTIPROPIEDADES 5.4, a5 ef Dalar de los Estedos Unides e América.

L preporacion de las presentes estadas finoncieros en conformidad eos Normos nternocionales e
Informacion Fingnolera - MNIF poro PYMES reguiers oue by Admisdstracién reclice  ciertos
eitimaciones y establezcs algunos supugstas inkerentes o la actlvidad ecandmics de Lo entidod, con
=] propdsito de determingr |2 valupclés y presentoidn de olgungs partidos que formon parte da
ios asteedos finoncieros. Bn opinidgn de la Adminiztrecian, toles estimaciones v supuestos eshuvieron
Bisatidos en fg mejor utilizadan de to informaddn disponibie ol momente, lo: tualas pedrian llegar
o chierir de sus efectos fingles.

A cortinuacidn se describen los prindipeles politicas contabies adepradas en o preporocidn de
astns  asados finoncieros. Edos politcos hon sids definidas en funcidn de  tas Boemeos
jnternosicnales de infarmacidn Finandiera - MIF pora PYMES vigemes of 31 de diciembre del 2017
v 2014, eplitados de manero uniforme o rodos los periedos gue se presenton,

3.2 Esindos KEpancieras separados

De gcuerdo con los Mormor lernarionates de nfarmacian Finagnciern MIF pera PYAMES, ios estades
Gingncierns seporpdos de wno entidod que posee suhsidiorias lentidodes contraladas por o
Compofia) se preposon sebre una bose consolidada, Sin ermbinrga, es fedquarido por lo legisluidn
elel pinis que se preparen estados froncieros individvales de fo empresa controlonte, denominados
estedes finoncieras senorados.

.10
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14

Efectiva

Corresponde a los volores mantenidos por la Compofilo en efective, en fondos reembislsshles y da
eamibiins, ¥ en honcos sin restricciones. In el Inodo de Shuocidn Firaneiern ot sabreglros, de existir,
se closificarion como préstames en s paslve cartfents.

Activas Financigroa

Bf reconacimisnto iniciat e tes activos finanoiaros e: o su vator razonokie, e o cosa de un activa
fincncigre que no sa lleve ol volor rezonobie ron eombios en resultados, se reconcoerd Ios costas
de tronsoccion que secn directamente ctribuiiles o o odoekicion del odive finonderc,

Los cetives {Inoncierss se closlficen sepun se midon posteriormente, o costo amortizodo, o welor
razonebie con cambio en otro resuitode infegral o a volor rozonabie con combios en resuttados,

bas motivas finonciercs son medidos ol coste amenizada sl ef colive se manigne dentra de un
madels de negodio cuyo objeliva es mantener log aclives pare chtener fos flujos de efecive
contrectuales.

Merdicidn posterior fe potivos fingnoieres

Despues def reconocimienta iniciol, los cotivos finomeieras se miden ol valar rstenable o ol cosio
amertizcode, considerando su efasificaeidn,

fetivas finencieras o vodor rovenalbe con comhios en rendtades

Los aetives finoncieros o valor rezonable con combios en resultadas incheyan las actlvas flaonsizrog
ra designodes of momente de s cfasificocion coma o costo wnertizada,

Algunas actives financieras se adquieren con el propdaits de wenderlas o recomprarlas en un ftyra
cercono. Exto cotegsorio incluye {os instementos fincneierss derfvados, que na se designan coma
insfrumientes de coberura en refocionss the cobarore eficaoes,

Los desivados, inciuides dos detivizdes Impliches seporodos, tombien se closificon come mantenidos
paro negocior sabve gue 48 designen omo instrumentos de coherturo eficoces. bos octivos
financierns o volar razonable con cambios en resultodos se contabillzen en el estado separada de
stfpocidn finonciern por su valer rozenabie v lot eombios en dichn vater roroengbile san reconncides
como ingresos o costos finoncieros en el estads e respitades integrales.

Eréstames yosuentai por sobrar

Los prréstomas v las cuenios por cobror son ooives finoncieros no derivados con pagos fios o
teterminnbles que no cotizon er un mercoda ootive, Despeés del reconodimiente iniciol, estos
actives finantiercs se miden of casto omorizedo medionte el wso det métode de o fase de terds
efectiva, menas cwalguier detevicro del valar, £l cosio ameortizado se colaulo womando en crenti
cueElguier descuenta o primo en o odquisicidn v fos comisiones o bos cosbos gue son e pare
integramde de |7 tomo de ioterés efectivo. £l devengomiento o o tosa de interés efectiva we
reconcoe coma ingresn fincncero 20 e estado de resultados Integrodes. Las pérdidas que resulten
cel deteriore del volor oe reconocen en el estodn de rewsitados ntegrodes como cottes financierns.

Pérglivles por detesiors de los ootivas finpncieres

in Compario evalio en coda feche de los Estados Finoncieros 1o existencle de evidencio obistiva
de que fos octivor fitoncieron teportagdes ein deierisrodos,  bos addivas findmclerns son
deteriorodos cuonda hay evidencin ohjetive sobre como uno 0 MGs evenfos gue oourrieron desoues
del regonocimiente inigial et ociiva finonciero impocioror las fBojos estimados de efedive dei
oclivn y estos peedon ser medidos con fichilided,

Pesror toddas o otros setlvos {inoncieras i avidencin chijetiva de deleriors poede el

- Dificultodes financieras significstivos del emisor o o confroporte; o
= faita de poge o ncemplivientos en s pogol de Bivereses o capital o

[
—



- Qe sea prohchie que e deudor entre en boncorrato o recrgonitacién Hnancierno.

Fora actives financierns bevcedes en su opsto omariiznde, el mente e deteriara g5 ko diferenclo
entre 2l volor en lihros del activa v el valer presente de Ios flujas futeras estimadas de efectivo,
tecantadss de o 1oso e iteres efectiva original deb ootive finonciera.

E| valar de los cotlves finencieras ey reduclde por lay peedicdes por deteriors directamenle pora
toglas las ootivas finengieras con ko excepcidn de los cuentas por poger de negoriarcidn, donde al
vafor es recfuecice o roves del uso e una cventa de ciignocian, Cuanda vna cuentz por cehirer de
hegoeiacidén ey considerade nenbrable, e; elimitoda contro o cusnte de  asignocion, Los
recupericlones posteriores de monkas gue ban sfdo previomenta eliminodos son coreditadns contro

to crentn de mefgnocian,
Lo combios en el volor de fo cuento de ostgnocidn sen reconacidas en to utilidad o perdida

Si &n uh periodo posterior, & monta de o pérdida por detericra disminuye v esta disminucian
pueds ser refadonado shietivomante o un eventn que ocurrid deipués del reconocimientn del
deteriare, o perdida por deterioro previomente reconocida es reversoda o través de uilidad a
pevdida en o medids en oue el valor de o miversian o fo fecho en to que ef detesicro es
reversadn no excedn lo que el costa omorlizade hublere sido sl el detasioro no hublera sida

reconcoido.

Boln sle ootives finoncigros

Lo Comparid da de bajer wn cetlva Branciers sole cuende los dereches contrecuates o dos flujos de
eferctlva del activa ezpirar, o es frenaferido el active finenciero v sustancialments todas las riesgas
v benglicing de propieded o oten entidod. 5 lo Compofin fompoco fransfiere ni retiens
suiiGncialmente ke riesges v beneficizs de propiedand ¥ confinge controlando eb ective Iransferida,
lo Compafiin reconace sus intereses relenidos en el cotive ¥ ung ehligodan gsocdada por dos
valores gue pueden ser pogodas. 5§ ko Compofin retiene sustoncialmente tado el sfesgo y fos
heneflgas de propiedad de activo finonciero tronsferido, lo Compaofia continia reconadendo el
aclive flaanciers y tombién reconoee ur préstamo gorontizodo por los ingresos recihidas.

3.5 Inversionas

|rversiones gn gaociados

Las imwersiones te registran ol coto, loy dividendes procedentes de una subsidiorio o asacfoddn se
recanocern e al resulteds coando sur]o el derache o recihirla.

3.5 Posivos financieres

Egconooimiente, medistén iniein v plasifoncidn

ko CompoRio reconocerd un posive finonclers en su estado finonciero todos sus derechos ¥
chlipociones controotucdes ceanda ¥ solo mendo e convierla en porte de los claoselos
cobt oot oles,

Todas los posivas financieres se reconocen Iniceimente por e volor razonohbe mds los costos e
transcecian direciomente atribuibies, excepto los présiomas y ceentas por pager confabilizodes at
eosto amortlzede netot de los costos de ronsaccddn dicecramente atribuibales,

Proiivo finpagiaros o wobor rprepabile con comhios_en ressbtacdos- Fresesdord pnao gononelo o
perditta sohre un posive financiero desigmado cemo valor razonable,

arlicion  posterior de poiivos finonoieros.- Después  del reconociniento inicicl, los  posivos
rodt (3 ’
fincncieros se miden al coste amertizadn wsando ef métade de o taa de interds efeciva.

Cusntos  por pogdr comescnles yootrms cuentns peor pagaor- Son ebligocionss presenkes
provenienies de o operaciones de tronsocciones pascdas tales coma o adguisicidn de bienes o

LerviCicng.

Poin e postvos fnonelaron- 1o Comaofiia da de bajo un pasivo finonciera coando ¥ sole cucnclo
se hayo extinguide lo chlipocidn especiticadn e al contrara o hayo side concelada,
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3.2

A

Recanpeimients de Ingrescs

Los ingresoy se vatersh ol vodor rozonoble de ko controprestacion rechida o por recibir vego de
deduch cualguiar descurenta o rebaja,

Vet hienes

e reconocen coande ko Compafiia tronsfiere [os riesgas y beneficdos, de tipe significotiva,
derlvirddas de lo prapiedad de os bienes.

Arendamisniosanarntives
Los ingresos de olguiler de crrendomientas aperptives son reconacidos con el méfada de finea

rectd sobro el térming de este.
Impuastas corriemes v diferidos

Ef gasto gererado por el impuesto o fo reata es fa suma del mpreste por pagtre corriente y ef
impueste diferida,

Impuesie Corrlente

B impuesta corriente por pogar se hoio en kn utilidod gravobie del ofo, ba wilided gravoble
difiere de lo reportado en el Estado de Resultadot integral porgue excluye itams de ingrasos o
gostas que son grovables o deducibles en oteas ohcs ¥y cdemas excleye partidos que nenca son
gravabes o dediociblas,

£l parsiva da la Compofio parc el impuesio corriente es cafasfado viando les tasas inpesitivas gue
hen sida difundidas y uprebedas koo {a fechn del £stodo Financiera.

frrpoesta Diferido

Se reconoce sobre los diferencios temporaries determinadas entre ef valor en libros de los cotivos
¥ paslvas inchidos en bes estadaos finonoieres v sus bosas fiscabes. Un posive por impoeests diferide
se reconnce gensrafmente poro todos los diferencios temporarios mmpenibles.  Un octlva por
impueste diferida se reconore par lodag o diferencles lemporarias deducibiles, en o medida en
fue resulta probiabie que i Cempofiin dispanga de wilidodes gravokles futuras contro las que se
podia cargar edas diferencias tempararios deducibles.

Tales adlives y pasives na son reconncidos si las diferencics temporales surgen en wia tranzaccidn
que no afece ni o la viffided gravabie nf o ko utilidad finoocier .

Los pctives vy posives por inpuoestos diferldes son medidas con los toas de impuestas que se
espera apliuen ea ef perinde en el cual o paslva se gstablezoe o ef octive se realice, boscde en
o teso del lmpoests o Ja Rente pors sodedades pubiicndes por gl Servicio <e Rentos Internas
hatste o fecha del Esnde de Stpadion Finonglera.

Bl vrilor cde ks trefives por impuedtas diferidos e revisodo cada eio er fechn de presentocién de
lng Extzdos Finencierns cjustnde ol punto en que no sea proboble que fos beneficios gravohkes
sean suficientes pora permitir gue & aflive o pane de este sean recrperados,

io medicion de dos actlvor y posivos por impuestos difesides revelan bos efectos tributcrios que
vendrisn par da maners en td eusd lo Componia espern, o o fecha del reparte, recchrer o
estrbbeeer el woler e sus astivos v posivos.

Lo Compoita compensd actives por impuestes difesidos con posivos por mpuestes diferidas 5,
sala of tlene reconaclds legrlmente ef dereche de compensories, bente = fa mismo ouvtaridad fiscal.

ios impuestos cocerientes y difericdes son reconocidos coma wh gosto o ingreio en lo wilidod o
pérctida neta,
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1.9 Propiedad v equipo

log ferrenos y edificias que son wiodos porg o prestecidn de servleiss, o porn propdsitos
ddministrativas, son reconoddes en el estado de sitvoeidn Dnaneiera al costa histérico menas su
depreciacién acumuloda v pérdides por detelars correspongdientes,

los ponides de prepiedad y equipo que sen vsados poro lo prestocidn de tervicios, o parag
propdsitos godministrotives, son reconocidas en ef evado de sitvacidn fnorcierd of costo histérico
menas st deprecioicn oomutode y perdidas per deterdora corrgipondientes.

Ef velar residual serd determinada iniciulnente of mamento de kg comprn de ks bienes, en bose o
bn estimocion mas fiolle relociornodd ton ol voler que ta Comperia espera recuperar def hifen una
vez qgua hayeo finolizads s vides Gl econdmisn. 8 valar residuc] sera revisodo anualmente por da
Gerencia, con la finelidad de osegurar que gt mismo serd el importe o recuperor en al momenka
e Fa dizposiclan el bien,

Las actives s deprecian wilizonde el métado de linea rects, pars lo cral te conslidera comea
importe depreciable el costo histdrico menas lot valores tesiduales csignodos, consfderanda fos
vidas Hiles que s2 indican o continuecian

Grupo Threrpa
EdFicins & uiet
Mushias y enteres ED ohox
Eqquipn de eamputaeldl 3 afioa

les vidaos Otes son determingdos par o Administrocisn de o Compodic en Funcidn del uso
esperado qua se tenge de los bienes.

io deprecicridn estd eorgoda de fal monery gue eliming el coste o valarlzecidn de cotivas,
ccemds de larrenas en plena domiciy, cduronte sus vides Gliles estimodas, wsondo el méteda de
lineq rectst. Lo vida Gt estimoda, valores residucies v & metodo de depreciecian son revisadas ol
linat de coxdg oio, con el efecta de cunlquier combio tomado en cuenta an vne boe potensial,

lo wilidod o pérdida surgida de o venta o bala de on articule de propiedod v equipo es
detarminado como o difurenciy entre oz términes de vente v el valor en {ibras del oftiva, v es
recenrcoida en resultodos.

Los suslituciones o senoyoclones e bfenes ope domentan o eido ot de éites, 0 s coprecidod
srordmicn, se registran cama moyor valar de los respedivas hienes, ton el consiguiente refirg
contabie de los bignes sstitridoes o rensvados.

{os goutes periddicos de mortenimientn, conservocian ¥ reporacitn mence oo reglsirsn dired smente
ah Fesuitados como cosde ded penodo en que se inturren.

3.1¢  Capital sccial y distribucian de dividendes
Leat acelones erofinueics se clmsilicon come petrimenio neta.
las dividendas o pogar o o3 ocdenistor de o Compolio se reconocen coma uh potiva en bos

esindes financieros cuonde se cordigura o obligocén corrgspondiente en funcidn de bos
dispesiciones legales vigentes o kos paliticas de distribucian estabieddas por o funta,

311  Costos y gaslos

Less comshos y gosbos se registron of cottn histéeles, Eos costos y gustos se reconoacen o medids que
ton ircurriclas, independisremente de o techa en que 58 heya renfizada &l pogo, y se registran
en el periade mas cerconn en &l que se conacen

3.1%  Esteda da Flujo de Efectivo



Fora efectos de preporacien el Estode de fujos de efeciva, MULTIPROPIEDADE: 5.A., ha
thefinida s siguientos conslderaciones:

Efertiva mn poie y Bemeos Ineluyes el wfeciboe an eojet o Dslituciones lngncieras.

Agtividodes de operpcigm son los coividodes que constituyen o prircipal fuente de ingresos
ocrdinarias e MUETHFROPIECADES 5.A., ost coma atros cotividodes que ne puedan ser colifcacdas
coma oe Brversidn o finonciocidn

Actividacdas de inversitn: corresponden o odlividedes de cdguitician, erafgnoclda o disposicidn por
ctros meslios de offivas no cordentes y otrod inversiones no incluidas en el efectivo ¥ s
equivglantes.

Aotividedas de finoncioecidny adividodes que produrcen camhbics en el tomchio y compasicion ded
patrimonio ngte ¥ de kos posivos de coracer finonciera,

3.11 Coambios de politicas y estimaciones contakles

bos estndes financieras ol 31 de dicembre de 2017, no presenton comhios en o poiiticas y
estimgciones contables importantes respecta ol efercicie oatariar.

114 Comgpensocien de franincciones y scidos

Los octivos ¥ posivos, asd como los inpresos y gostos presentades en fos Estades Financieres, no se
cofmpensan greedtn en o caso permitidos par olgono norrative.

15 Clasifcecian de saldes en corrientes y no cosrienies

En el astado de situacién Financiera, fos sefdas se clesificon en funcién e sus vencimientns, come
caryiente cofl wenciniere igual o infarior o doce meses, comtodos deste o Fecho de cierre de los
estedos finonciaros y como no corriente, los mayores g ese periodo.

116 MNuewvas narmas y nepnas publicades que ne eatron en vigor

o se tuve ningon efecta importante sobre los Eftodaos Finangieras de MULTIPROMEDADES EA,,
respecio de narmes ¥ enmiendas que fuergn efectivas por primera vez en gl afe 2017,

Eslimpciones v ivisisi confakies

ips estinocionss v juicies contables son evolundas de manero confinva ¥ te boson en experiancin
posadns v clertos footoies apficebles ol sector, mismos gue son rozonobles bode fas circunstancias

achiales ¥ los expedativas e sucesos futurns.

Estlntaclanme mport entes

La Compadiz reallze clerias estimeciones bosadas en hipatesis retacionactas con el fubira, mismos Ggue
na lgudidran o oz sorrespondiantes resultodos futuros, sin embrarge tevan @ vno presentecion
razonable de o Estados Finoncierss, o contlwoecidn se detefon los principoles estimaciones que
poedan dur ligar o alustes en o fouro

4.1 Vidas atiles y deledore de activos

Coma se dewcribe en ln Note 3.8 fo Adminittracian ey qulen detesming bas vides Ofes estimadas y
bos correspandientes corgas par depreciacian pora se propiecsd y equips, ésta aotlmocisa se baso
&t los cicles e vida de las cotivos en tuncién def usa espernde par bo Compadie. Esto estimaciin
patteizn combiar significativamente como consecuencio de innovaciones tecnaldgicns en retpuesta ¢
gombaio signlficatlves en las verinkhes del sector ol que pertenece la Compaiia.

Gestidn duf riesge financiers

Los agividodes de ln Compaiia la exponen d vorios rietyos fingheieros riesgo de crédito y rissgo de
liguidez.



Lo gesston ded riesgo et o corgo e la Gerencig General y Finanelera de o Compaiiig, mimes que se
gncargar de [dentiicar, aveluer y cudarie log riesgos finoncigros con ka caoloberocion de bedos las areas
cperatives de o Compaolim, de maners que astos riesges na ofedlen de monera sigrificative at valar
econditicg de sz Fhjos ¥ astivas ¥, en comsenrentia los resuitades de o Tompefia,

A rontinpacion se prasgnto uno definicién de fos rlesges gue enfrante lo Compofia, une edracterizacian
¥ crantificooidn de éstos y uno descripcian de 1os medidos de mitipocidn actuckmente en uie por parta
de e Campaffc.

R Femetine

£l rizsga de crédiin se sefliere 0 gue una de los partes incumplo con sz ebligaclones contractiales
resultcnels en ung pérdida finonciero pora lo Compadin.

lo Compaitia montiene vnn politica de otorgor créditn dnicomente o clientes gue hon amalida son los
politicas establecidos, ademis de cbtener goruntias, ceando wea apropieds, coma fareme de mitigar st
rigsgo de 1o pérdida finenclera asnsendrda par los incurnplimigntos.

Lo Compoaio mantlens cuentos por cohrar importantes sus portes relocionadas Promotora ¥ Proyectos
Urban Prajects 5.4, ¥ Bipoenciv Cia, Btda. Per un monto de US0 223,600,

Igzan ofe Bouic

FParmaonentements & hocen previsiones ocerca de log neeesldades da liguidez que tiene o Compafisdg,
pora do sk se ko estableclde gn meiree de wobojo opropicds de monera que 10 Gerencia puedao
mrene|er o redquerimientas de finoneiemienta o corte, mediann ¥ lerpa pleze oif coma 1o gestidn de
liguidez. Lo Administrocien manitarea el riergo de liquidexr montenienda reservaos, foclidades
finoncieros edetvadss, evaleanda cortinuomente los Huios efectivas proyeciodos v reales ¥y conciliondo
ios perfiles de vencimiante de los ocives finoncleros.

Efectbve on Brnens v Adivet Fingnoierog

EF efective on bancos y actives linancierss montenidas hasta sy vencimiento, se mantienen en fmstituciones
linoncieras deserltas o cantinuacidn

Calificacidn

Entidad Financiers mr 2015
Bonce ded Pocifice LT AAA

1ian del ital

EF abjetive principat de In Comporin en refccicn o la gesdtion de su copital &5 asegurar que estard en
capacidod de mantener s negocio en marcha, ¥ preporcianar o fos propietarios ef maxime rendimiento
eperodo,

io Adminstracidn de o Compesfig redllze ung ravlsidn frecoente de o composleién ded caplial y oz
fiesgios,

Lo Adminlstrogién efectia wno gveluocién periédico de o poskion finondern de ln Compodis, misma
gue demuestra que exite (o copocidad suliciente poro confinuor come negocio en morcho v es
atdecunda en relocian ol mercoda en gue se desarroto.

iln;fig.ﬂi finpnieros

{os principates indicoderes finoncieres da o Compeiio se detatlon o contineacion:
Crpital de trafiajo Uaif13.254
intfice de ligquidex P veres
Fasivas torales  potrimonio 4,1 veces

Lo cdministrocion considers que los indicodores finoncieros estén dantro de fos rongos en bBose of
tamalic ¥ sector en el que se desenvuetve ko Compefia,

Ingtrumentos Finencierss per cotegerin



A1 31 da diciembire def 2017 y 2014, et detaliz de |as actives y pasivos financierns estan conformaorcos
cher 1o sigruaenite Trecners:

21 de LHciembre

. ST
Carrisnte Corienty Carients corrignty

Activos financiproy
ot arnert zada:

Etoctive ¢ harcos 7 2502 0448

Cuentos por cobrar comerciaies v
Sires cuentas por cakmr B /2 A89.38% 344235 -
Tatal 193.375 152,903 "
Penives Hirancieros:
Coader armart] pada:

Cuentay por pogn: comercioies v - |447,16 . FIER LY
afray CHentas par prgaET 14 ' - h

Total [dd 3. 387 - TS FET “

Efertivo y eguivalentes

A1 51 de diciembre del 2237 y 2014, los saldoz da efective estdn conformados de o slguients maners:

31 da Dickembin

OO L UOUO: .1
Fesida apdanve £ L0
EBanens 3472 ?d:uff!_
Tola! 1991 0668

Los Tondes prasentades anteriarmente no cwenton con fningena restricsian porg su sa inmadicic.

nt ar cobrar clientes relacionedos

fos solthos <be cuentas par cabvor cliertes relocioncdos of 11 de diciembre def 2817 v 2014, se
mugtran o continuccion

Z1 da DHeipmnbra
AN s

(-ligaes RN, . 2 RO\ cf. 0
Total 163,363 104,837

Bl periode gromedio de cdédite por vento de servicios es de &0 dics Lo Companid na realiza singass
eargpe e Interds ol o se comphe con este liempo de recuperaelan,

Ciras cuanips por cobrer ratacionndas

£l derglle de piros cverics por cobrar retacicnodos al 31 e diciembre del 3017 y 2016, 58 detofia o
continy ogidmn;

e . 3% da Dictembra
DMEANIF 20 ¥ zﬂ'té

Pramateerd y Praysstas Urbon Projects 5o 722400 222600
Rigeonciy Tin. ibdi. 1.000 -

Tated 121.600 1i2 600
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12, impuestes cordentes

Al 31 de diciembre dal 2017 v 2014, o compositidn de log saldes de ndivas y peivos por impuestos
COFTI@as s& QEesentd o rontinuaeisn

31 de Diciembre

Avtived por impuestas comrinntes

Impursta o g rento =0 v
Impueste ol valar agregede ] BB S s . i)
Toigl activos por Frpueilos corientes 58.92% &0.340
Farives par INEUERIOS CofFianiaL

tmpueda o o rened 518 2352
tmpuesio ai walor agregada L EE P07y
Total posivos par impuestan comientes 4.97% 3.ETE

Tanto los ootivos coma bas patives por impuestos certientes yan o ser recuperados v concelodos en ef
eerto plaze.

1. Propiedad y aguipa

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014 las saldes de propiedad ¥ equipo son o1 siguientes:

31 g Bicinrmbre

Desertpetdn BT 006 ...

Terrenss 14262 14.242

£dificins 02645 02645

Mugkles 17,824 17628

Equipa 3.294 3.294

Pepreciociin orumulads (320144 IRESR

Taiul 4. 965 98170

17
Descripride Sobdo of inkcio del nho Adiciones Saido ':lﬁ!;“n' el
Teerenas 14.262 - 14252
Edificics BZ.445 - L1445
Febug klas 17.B28 . 17828
Eqquipo 3.234 - L ¥ ]
Tetai 118,009 118,029
Bepreciacian normulada [19.8259) [2.EHS) 123.044)
Taisl FH.170 [EXETY GASTY
2t
Destripeibn Soldo af inicia ded oAe Adicianes Salde ‘:;:‘"‘ det

Terienos 14342 . 4,767
Eifialoy F2.645 . BZ.445
Mhagbley 17858 - i7.a2d
2294 - 3,294

Ectwins

- 18 -



12.

15

14.

i3,

Foigl P18.07%9 - 1ER.GI9

Depraciagibn aeupudsds (14467 4; (3 185) [19.8549
Tetat TFHELE 13164 98,170
Cugnlas por pager comercionfas relotfongday

Al 31 de diclembre et 2017 v 2016 el detalle de saldes de cuentas por pagar comerciales es el
siguisntes

DaseHpelén 3T de Dictanmbra

07 ol
Cyentas por pagar ro facuscda 1334 afil
Frovesderes relacieradas [T A oY 5Y 150185
Talsh 1461474 i 58845
Dirat cuentas por.pRasr

Al 371 de diclembre dal 2017 » 2014 el soldo de ciras cuentas par pogar caresponde o ooreadores
warios por un monto U308 32,000 y cuentas por cobirar o reledonodns por monios de USDZZ7.720 ¥
225.230,

Oirze cuentas por pagar relacionades
Destripeidn - 31 de Diclernbie 20te
Ruzconciv Cia. Lida. F2a2ln 225250
Fipteareiv Pana 580 A0 R
Teatal 225720 233230
Impuestos diferidoy

Prrsiva por mmpuestos diferido

El galdo de pesives por impuestos diferidos se compone princlpalmerde de b esignoaddn del costo
gteibuido de los componentes de Propiedad, plonta y eguipn por efeetes de apliceeidn por primero vez
de MIF:.

Movimiento rmpuestes Jiferidos

Bt mevirsdenta del mpuesio difericde por tes afes termingotes el 31 de diciembre de 2017 v 20146, &3
£rarD Sipues

2087
A ge Piciembre T016 Salde nicial “9;12;:::::“ Salda final
Propiedod ¢ equips A3 [3aA) Fo2dF
0s
30 sl Diciempes 3016 Solds inickat “ﬁi‘:‘;;ﬂj::“ Suhia final
Prepisted y aquips =13k ] | a5l

- 18



& partir del oo 2018 1o Compaiia oplicars 1o tosa del 25% de Impuesto o lo Bente, de acueido o
tey de Reocivooion de ko Economio, Fortalecimiento de {a Dolarizoclon y Modermilzaelan de o Geitidns
Finomcrero Fublicado en el registro oficiol Ma, 1530 del 29 de diciembre da 2087-

Los gostes {ingeesns) por Impuestas difesidos g impuesia o lo rerte por oz pios terminados af 21 de
diclembre de 2017 v 21 de didembire de 2016 san arribuibles o o siguiente:

21 da Dhiembre

wmr 1016
mpuesta q o renta cozrianig 18,577} (6534
Efncte par la liberooian seastingitn smoua sio -
difmida s a0

Y4, Ironsoecicnes con pades relasdiongdas

A continuacidn se respmen bas printipales transocciaones con Compoiios Relacionados en los ofios 2017 ¢
2014

Tronsacciones v saldas comercales

Afa J0TF
. . Droree ?mz:n Pafie Clietre: Fromotara ¥
Dascripride Ripearnei Ripeoncly Chnares Nara Cianaras O Prayecita
R # v Pery ! buas Weranica Bl f "'"THF Lirban-Progects
»anne Pilar il 54
Campra seryicios - &.F50 3t.z200 4,403 -
Wento de sarvicies 13 - - - Frdkrd
Reambclio 1,573 - - - - -
Totnt generai 1549 - 5.F&0 31,200 14.4H 271087
Afo 2014
Ripconciv Cig, Ltde. o Urben Propechs [p— Thaniom
Salde iricigh {450,223 128.200) 331.030 {10,000
LRI . .
Yerdal - LEITGE} - -
Fagos - [331.:230)
Compenrsacianes 159.1485 ' -
P restisrios 353N [iPata) - .
Cofros AS0.EZ 19,454 - 10,000
Sqlde lngl JEE415 [337.432} - -
7. Ingreses
Ur resumen de las fngresos repartada en fes estedes finoeneleras e coma shyue:
Dreseripeldn 3T da Diclembra
OV RS
Lamiside por vendg e irmuables &0 308 112028
Afrigpiios 150542 14400
Totnk A A0 F 28 418




19.

Gostos pdminishretives

Un tesumen e dos gostas administrotives y ventas reportodas en los estodes findneieras es como sigue:

Barcripcidn 3t de Dicipmipre
vvvvv mwr mnis
Camisidn vantos 234,467 34,559
Gasio genecles LE4,405 34755
Grisdos e peer sonel - 25599
Dapreciocces 183 3185
Foint AT a5? 107.094

irmpeesto o lo rents

De conformidad con dispasiclones legales, Iz teife pera ef impueste o ko rento, se calasda en un 22%
sobre fus dilidedes siedns o distrlbycian siempre v crando lo parcticipocian e les aocior o ocdonistas
gl &b tlen por clende corretponda o persenal nofurakes o sededaces domiciliodas en el fouadar, cusndo
la Campefia lenge particpacén accionario de personos notweles o sociadodas cuya residencla wee an
paraiios fseoles se deberd considerar bo siguienta:

.Padicipocipn memerod 3030 L MpPedidpaddeCHIR L
Lompafia domiclliads en parsise fiscal FhLM 250y
Periond notlurod o sociedad residents en Erundor iy Ty
Famicipacisn mayaral 30%: ... S Fedicipacidn IR
Comnmtiie damivihatio e wo i i e 250 S
Pericno notural o dacindad retidants en frpastor ARL e

bo farifo o considerar para los wtilidodes que no vavon o ser distribuides v que seedn relovertidos
corresponde o 1o tasa efectiva de Implesta ol rento cobmlode menos In disminecion de 10 puntas et
beneFicio.

Curondo vno sociadod resicente en el Berador distiibuys o eotregue utilidades, dividendns o henefisios,
of Favor de personas raturales residentes en et Eaupder, deberd sfeduar una retencian en la fuente de
impuesta o o oreato de conformided con lo estchiecido en este Beglomente o 1o Ley de Regimen
Teibutaria dnterts,

Esto disposicion ophon tombién pora loy ufiidedes, dividendos o beneficlos articipodas; asi come
tombien, poro kos prestames o acdianisas conforme o dispussia en lo Bey; sin perjulelo de lo retencon
respectiva qure constituye crddito fibotatio gara o sededad que efectie o pogo.

Sin perjuicio de lo retencien estableclda en gt parrafe rteriar, cuonda una sociedad fistriboya
divicdendos v atros beneficies con corge o wilidodes o faver de ses sodios o occionistas, antes de o
termincoitn del ¢jerciclo econémico y, par lonte, antes da que se conazoon log resuitados de lo odivided
de |o scoiedad, é5to debera etectuar lo retencidn el 22% sohre el monto de toles poges. Tol retencian
serd dedlaroda ¥ pegado of mes siguients de efectuada v dentio de los plozos previsto: en este
Reglomente ¥ constituira crédite tributorie pare b empresa en su decloradén de impuesto o fa Rento,

Uno reconciliceien entre bo viilidod segin estodes finoncieras y lo wilidod gravebbe, es come sigue:

Dascripoidn it g 074
Urilichredd smgdn fikrog aates de Smpugsc @i rentr R340 a.423
Mg gosfos no dedacihies 1.853 2103
Bose hnpoaibie 9893 e
lrpuests o i renta calculado por =5 775% EATT 4 kTS
Anticfpe eolivleds 27 -
Imperesio  la rentn comiante regisirado wn resvilodos L 3-F £.534
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Anticipo calcufade - A portiy del cfio 2070, se debe considerar coma brpuesto ¢ {o rests minime g§
valar del onticipe caleudodo, e cual resifio e B osume motematliza del 0.4% def oddive, 0235 def
pestrimenis, 0L4% de ingresos gravadas ¥ (2% de cottas y gastos deducililes,

Curente el o 2017, o Compaodin gererd sm onficipo de impuesto o 1o rento de USDE2.724; sin
embrrga, el impeesta o ko rerto couwsaco del chio es de USESE.577. Comecoentemants, o Compaiia
registrd en resvitodos USTE.577 equlveienta ol implreesta o lo rente minime,

ia Lompeofin no ha sido ravisodo por o outerddedes felbuiarias, por e rapte esdn chiertos pomo
revision las elercicios del perioda {lueed 2015 af 2017,

A paetir del gao 2018 o Companid opicord o taso del 5% de impueesta o o Renda, de aouerda a o
tey da Recctlvacian de ko Economia, Fartalecimiento de 1o Dalorizocion v Modemizocidn de la Gestidn
Finoncterz Pullicade en ef regisiro oficial Mo, 150 del 29 de diciembe e 2017 v parce fnas del
cdloute del onticipo de impuesto o o remo se estableces puevas deductiones que regolan el célala
efectuocda hosto et 2017,

Loy Selidarin nor dag Adectodones ded Terremots

e increments o taelfo del VA gfF 14% durante ¢ perlade de heita wn eio o portie del mes de
ferie el gne 2016, Los persanas raturales residentes en Jos terriforios ofectados, recibirén un
descuento equivabarie al incremenko de los 2 punto: porcentunbes del VA pogede en sis consumoes,
an g concliciones gue estchlezon el 38 pero que los vendedores de hienes o prestodaores e
servicios, lo realicen directomente, teniendn derecha a compensarla coma credito tributaria,

los nuevas inversiohes profductives que se efacsden en fos sigrientes 3 afics, en fas zones afectacas,
estaran exonercdos del pago det R duranie 5 afos, contodos desde el primer ana e ef gque se
poneren ngresos aitiboibies doicomente o ba nueva inveriicn.

b Srpamica, paree st Eonllibria o e Fionzas Potleas

El SRt directomente o por medio de oz B devalverd, er dinera glectrénice 7 puntes del VA
pagode en lo odaquisicidr de bienes y servicios gque se encuendren soportndos en comprobontes de
vanty valides emitidos o nambre ded tirvler de una ceento de dinerg elecrdnice.

los contratistas extranjercs, que suscribon con entidodes y empresos poblicas, comtrotos de
ingaaria ¥ construceitn parg inversiones en los sectors: determincdes coma industsios basloas,
garstdn de ung exoneragian def IR por 10 anas, contodos desde gue se generen ingresos
atrifuibles a lg neeva inversicn, slempre gue ef monto del controto sea superior ol 5% def PIR,

Los sociedodes considersdoy microempreins pagerdn por concepto de onticipo de IR un moemte
enuivatente ab S50% del I deterrinado en el pjerclcin amterior, menes fas retenclones en lo fuente
e IR goe les hayon sido praeticode: en el mizmoe.

E’E.”“ L

Qhfigoteriedad de repordar al 5Kl o3 aclives manelaries que manlengan en enfidades financierns
del axterior~ Estdr obligador o presentar o Tnformasion relocionades con dos oolves monetorios |es
persones y socledodes gue mantengon e ingtfuclone: financieros del axterior, respecto de bos euafes
seatry Vrulores, ci farma individusl o colective, de monera direety e indfeectn, ceondo complan con ol

menas ena de fas siguientes condiziones:

Glue lns ootivos meonetarios gue manrenga en ef extericr segistren en ef gjercicie  fiseol,
rromaccionesd individuates o ooomulsdos, igusles o moyores o USD 100,000,

Que en conlguier mamenta del ejercicic fiscal se hayo registroda wn salda meruel promedio iguaf
o moyar a U0 100.G00.

Glue el sefde de los aefives menerarios que montengoe en el exteelar soa ol faed del mes igual o

smoyar o L0 1000045



Que o 31 ode diciembre del ejercicio Hscal el solde de tos octives monetorios en el esterior
[lnelivictust o prmdads) seo igual o mayor o USD 100,000,

Beschecién Mo, MALDGERCGC1F-OU0005 35 pio J0I7

Estiin obligeides o lo presentacidn de este onexe, jus socledades y bos establecimientes permanentes e
saciedndes extronjeros que tengon ut tofal de cetlves o pasives en el exterior que supere fos USE.
SQO000,03, exceptudndosa les fotiluciones due Integeen e sistema fincnciero nacional ¥ kas eompiis
e sequics ¥ recsegura.

ics sociedades y los estohlecimientos permonentes deberdn registrar en e Anexo los fonceptos

4 F
corsfgnodes de amerda @l velar neta en libros, el registrade en el farmulosic de decloracian de
Impuesto a lo Benta o en general en las decleroclonet iibetorios en otros poises,

Frra ef regisiro de posvivo: sa deberd consltderer e salde perdiente de pago al primero de enern
del afio af que corresponde el anexe da aclives y poibres.

to: volores de todaos jos compeonentes que integron el aneso se reponisrdn en déilores de las
Estzdes Uaidor de Amérlen, al primero de enero del ofio al que correwpondo of gaexa,

Cuongia se encuentren exprasacdot en monetdas distintas ol défar e los Estados Uridas, <& debardn
calcotar con fo cotlzecidn de compra ab dlime din hébi del ofo inmediare antedlar ol que
corresgponcda el anexo

lo: wietos obfigodes deberdn presentor el "Anexo de activos ¥ posives de sociedudes y
estellerinlentos parmonentes” en el mismo formate estoblacida para lo peesentacién de do
decaracién patrimonicl de perscras noterokes, o través det porral web nstitucionol del Servico de
Rentizs lnternas,

# “Anexe de oclivas y pasives de soaciedodes v estoblecimisntos permanentes” deberd ser
presenfada anvalnente en el mes de mayo del ofio respecto del cund sa prasents b formogién.

Hormas tributnrias que enfroran en vigencie oo 2018, publicads mediante Registra Oficigd Na,
153 del 79 da diclembre de 2047

Ley Qrggnica pore fa Reactbyoacidn o

de |0, Gestidn Finnnciara

Aedernizacion

Tarifa de impuesto a fu Rente o nlvel general- $e incremanta fo torifo def 22% ab 25%: ok
migme, te gravard o tarfo del 28% cvondo to sorfedsd tengo accionistas, soeios, porticlpes,
constituyentes, haneficiarios o similares residentas o ostablecidos en poraisss fiscales o regimenss
te menor imposicicn cer ano participocidn directa o Indieeeio,

a2 aplicard le rorife del 28% o tedo |z bese imponsilhile pare hos socfedodes que incumplon el
deber de infarmor sehre o participocién de sus cecionistos, sodos, parficipes, constituyentes,
benafiviarios o tmilores APS {decforado en febrera de coda ejerticio econdmico,

Tarifu de bmpuesio ¢ is Rento en o Reinversion de Wilidades.- Unicamente podran pocedsr o o
toiifa reducide de npussta @ ta renta deb 1.5%0 per reinversion tos siguientes sociedodms:

Expostodoros habituakes, o coma os gue se dediquen o fa produccion de bienes, Inchuidas loe del
sector monufocturers, que posean S0% o mdt de eomponente nocdons] v agquellns socedade: de
turismo receptiva, gue reimvierton s oiifidades en el pois, pedran abtener una redeczion de 10
putos porcentrales schra el monta teimartido en aclives productives.

Tarifa impositiva para micre y pequedss emprasas y exporedores hobitoales.. Los sociedodes
iue tengan ko condicion de micra y pequafics empresas, osf como aquellos que tengon |l condicion
te erpartadores hobitunies, montendran o torifo del 22%. Poro exportodores hokituales, esto
tosife se aplicard siempre que en el carrespandiente ejarcicio fiscal se refleje v mantenimienta el
empleo o incrementa del misme. Los condiciones y %mites pora la oplizocidn de este heneficio se
establecerdn par ef Comité de Folitica Tributaria.
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Exsnerocién IR par nuevds microempresns Las nuevas microempresas que inicien su cctividod
econamicn a paitir de g vigencia de edlo ley, gozaran de lo exonercoitn det Impuesto o la Renta
durgnte 3 afias contados o partie def primer ejeccicio fiscal en 8l gue sa generen ingreses
cperucionoies, sismpre que gereren emphen melo & nesrporen volar sgregade aocional en sus
procesos productives. Er aquellas casas en las que un misme sefefa posive peeda acceder g mas de
win gxencizn, por s condicidn de miccoempresa v de orgonizooide de o economio papulor v
salidaria, s& ocogerd a oguetfa quee le resule mis favorable.

Buse imponibie pare Micreempresas.- Para estableser o bowe imponible we deberd dedoeir
dgeicionalmeante una frecoidn bdasicn desgravada con faelfa cere de B pore persanes naturofes
(A0 P27

Gastas Personales.. Se incluye dentro e lo deduccidn a las podres, ef mismo gue na deberén
percibic Adividvalmente penstenes juhilares per porte de io Sepuiided Sacial o poftronoies, que
par i solas o sumades estos pensiones, superen 1 SBU (USD 3B&), respecio de cado padre o
madye, de ser el oo, los gostos perscnoles gua se pueden deducr corresponden o los realizados
pod concepto de: arrends o pogo de itereses pore o odgultician de vivienda, olimentocidn,
vesifinent, educacidn, heluyends en este rebro orte v colture, v salud,

Deducciones por desshucia y jubilacidn~ Solo serdn deducibles lo: pepes efecucdos por
voreepto de deschuela y de pensionet jubilores petrancles, conforme |o dispuesta en st Cadign del
Trokajn, gue no provengen de provisiones declarodos en efercicios fiscoles ontetiores, como
deducibles o no, paro efectos e mprasto o fa Berto, sih peruicie de la obligocién def empleadar
tle montener las londes necesorios pora el complimienta de s obligaddn de pege de Ia
Lonificacidn por deschuclo y de jubilocian potronol.

Boneatiiodlén- Toda pogo superiar a USD § 1.000,00 ekiigotoricmente deberd uhilizor cualbguier
imnsfiacion del Sitemo Finonciero poro reolizer el poge, o froves de gircs, ronsferencios de
farddos, tarjetas de erddiio o débita, chequres o cuniquier ofra medio de pago electrénica,

Sancidn por ccullamienta patrimenial.- Los sujeios posivos que no declaren ab Servicia ¢le Fentas
Internas, conforme o Ios condiciones seficindos en fo normotiva vigente, o informacidn de su
patrimania en gl esteriar y/a i volor, oultendala de monera Brecta o indirecta, en todo 0 en
parte, serdn sencioncdas con wna multo del 3% el valer total ofe ses adiives o ef 1% de sus
inpresns corresponcientes of ejercicio fiscod onterior (2017, el mayor de ioa «ies, coloukadas por
codo mes o frocoidn de mes de retroso, sin que esta peeds sepercr el 3% del valor da fos adiives
o del menta e sus ingresos, sepdn corresponda,

Sujetgr Poslvas obligadas a llevar comabilidod.- Tados les sociedades estdn shiligedas o evar
rentakilidad ¥ declarar s impuestes en hase o los rewviedes que wrroje ba misma. Tomhkign o
estoren |los persones noturoles y sucesiones indivisos cuyns ingresss brufes del efercicio Fiscnf
ontesicr [2017), seon maovores o § 30000000 débares, incluyenda las personas noturales oue
derarretien aclividodes eqeicelas, peosarias, Forestales o simifores, osi como fos profesdionoles,
comizionistas, oriessnas, dogenles, repiesentontes y demds feobalodores outdéromos, Esta monto
podr ser ampliode er gl Reglomenta o esta ley.

Deduccianes en el calcvle del Antidpo de Impuesta o g Renta.- Los sociedadss, las sucesiones
incliviscs abligndas o llevar contahilidod y {as persancs naturales chligades o Hevar contahilidad
no considerarén en el célule ded onticipo, exdusivomente en ef rubhro de costas y gastos, ks
sualdot v sotarios, lo dedmotercera ¥ decimocuonio remuneracian, osi come los apartes patronales
al segura seeisk ehbligararia,

Asi mismo, pord efects ded calegte del emicipo del Impueste o o Bento, se excluirdn de fos ribros
correspondientes @ aclives, toitos y pesas deducible: de dicha impueste v patrimonlo, cuesndo
carrespanca, kes montos referides o postes incrementeles par generocion de npeve empleo, s
coma lo adguisicion de preves gotivos produdtivas que permiten amplior i capecldad produstiva
furura, generor un mayor nivel de produccion de bienas o provision de servicios.

Devofucién del Anlicipo da Impuesio a la Rentw- El Ssrvicio de Rentos Internos, de oficic o
previg salicltud del contribuyente, podird conceder da reduccién o exaneracidn del pzge del
aaticipa 1R de confarmicad con los coses, Mrmino: y condiciohes gue se estobifezoon en el

Reglomenta,
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Puraisas Fiscales.- Se vestiingen los exentiones fscofas relocionndeos a los siguientes Iranspeeiones
que teagon bos contribeyentes can Paratsas Fiscoles:

En refocién o do exencldn de impuesta o o rentos por dividendos o wtllidedes generados en
proyectos poblices en olicrzo piblice privada IAPP) previsto en el articule 9.3, de o ley de
Regimen Tributaria internc; Deducibilided de pogoes erdgnedes par fingnciomisnta externs previste
en el numerat 3 def articulo 13 del refarido tueepo legoal;

Asi como respecin de fas exencianes al impuesto o o salido de divisas en pogos poar finenciamienta
externo o en pagos reglizodos of exteriar en el desarrollo de proyecics AFP, previstoe en el
rumeral 3 del actieula 15% ¥ articuln 15%.1 de ia ley Reformataria para i Equided Frilnstaria en
ef Ecpacdar,

Estas exenciones no serdn apliestdes en los ensos en los gue el perceptor def pago esté
domiciliode, sea resuderte o aité ssableddo en parasos fiscoles o jurisdizcones de menor
Imposleidn, o se fote de pogos efectundos o perceptores cmparcdes en regimenes fiscoles
eclificados por lo Administrecian Triotario como preferentes, salva gue e complan s eclterios
establerives en o Comlté de Paliticon Tributaric medisnte resclicidn gensred en 1&rmino: da
segmenton, nflividod econdmica, manfos minimes, tiempos de permanencia v esldmtdaras e
frensprIencio.

Develucion de 15D en la aclividad de expartacian.- Las exportadares hobitvales, en la parte que
no sec utilizoda coma crédite tributaria, thenen darecho o lo devolucidn de o pagos realizados
por concepta de 130 en fo importocian de materios primes, inwmos y bienes de capital, con ba
finolidad de que sean incorporadol en procesos productivos de bienes Gue se exparten, en yn
ploza no moyor a 90 dios, sih infereses, en o lorma, requisitor y precedimientas que 2| 581
estehlazro pora el efecio, mediants resolocién de corider general,

Lets miertereleas pritins, insumas y hienes de copital o ks que se hoce referencio este onliculo, serdn
los que consten en o Betodo gue poro o efedo estoblezca el Tomité de Politicar Tributario,

lo tefclads precedentements oplicard 1ombién det Impuesto o o Sabida de Divisas pogade por
concepto de comisiones en servicios de lrismm receptive, conforme (o3 condiciones vy Hmites que
esthiezoo ef Comite da Poditica Trikutara,

Impuesia o los Consumas Especigles {CEL+ Lo kase impenible de los productos sujeras at ICE, de
preduccidn nocional o bienes importados, se detarminord con bose en &l precia de vents ab pabillen
sugerida por ef fobricame o importador, menos &b VA v sl ICE o con bhase en log predos
referenciales que mediante Resclucidn estabilsrca erucimente o Directar Genercd del SRE A estn
bose imponble se gplicaran let torifes od-velorem que se etoblecen en estg ley.

Impueste a los Actives en & Exterior.- Serin wistos posivos las bonees, cocperativos de charre v
cteditn ¥ ottns entidades privedos dedicodes o realizer edividodes Hnanderas conforme |
dispuesta en el Codiga Organico Monelaria y Fingnciere; sociedades osdministradaras da fondos ¥
fideicomisos v cmsos e wolores, emprescs meguradoros, v rompofiics recteguradorns bajo el
contral de lo Superitendencin de Compafiios, Wolores ¥ Saguros; osi cone fos empresas de
cdminisfrocidn, intermediocidn, gestidn y/o comproventa de enrtern, conforme das definiciones,
conddicionas, limites y excepciona: establecidas por o lenta de Pefiticn y Fequlagion Menetario v
Financiera,

Actas de Detarminacion y Liquidationes de Pago.~ Mo tendran gl coracter de reservado kas Actas
tde Determinzcién y liguidacdiones de Poge por diferencigs en fo declorodan o resolucionss de
opfcacian de diferencins, efectuadas por o Administracian Tributaric con el seftalomiento del
estaco en que se encuentren,

Ginero Electronico.- Los medios de puge electrénicos serdn implementodes ¢ operades por o
enticlactes el Sistema Finonciero nocionol de confermidad con o gterizocion que le clorgue ef
respeciivo orgonizme e contreh

Tades los transacciones realizodas con medias de pago slectranizos se Houidardn y e ser 2l casa
empenizran en el Bonoe Central del Ecuadaor e conformidod com kes procedimienras que

estableron 1o funta de Folitico y Reguiodion Monetario v Finonciaro,

Eggistro Oficial o, 149 def 78 de didlembre of 17, Besolugidn Mo, MALC-D 1700000581 F
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1.

iz,

3.

Relormos o lns normas pare a oplicodén del végimen de precio:s de tronsferenclo

~ Biosquedn de Compafizs Comparshles.- Bb indicodar de restabilidad de los opercciones,
sedgtrentes & campanios comporchies debera ser calstado wtifizando la Gimo informocién de
terrergs ingtependisntes disponiblie al 10 de abeil

- Anaglisis por segmenio de negocio.- Lo informaocién finoncieros de terceroa wilizada pora &l andlisi
n deberd incluir sepmentas de negocios diferentes o adicionalas ol gue correspande o {as
pperaciones anclizodes, que impliguen oriterios de comporahilidad sigrificativamenta distintos, sEn
ningoa cose serd oceptode come volida o segmenioedn efendiends exclosbvamente g oun erllerio
proparcional, por la anlizoecian e tbos mlimos factores o los rubens de un estado fincnciera,

«  Pore analizada.- A efectns de sustentor lo teleccien e da parte eroiizade, o aplisor métedas de
margenss, e deberd alender g los critesies de dispenibilidad v calidad de lo informecian Poro ef
desorralla def andlisis de precios de tronsferencin, se daberd seleccionar o 4 parte tocal *Ba coso
de que Iz porte lecal no cumplto con los coiterios previemente detallodes, se podrd realizar ef
onclisis con | otva parte, o fin de colouler el indicedor de reptebilided.

- Cemparebles ubicodas en parnicos fiscoles 1o seleccién de comporables ne podrd incleir
componins vhicodas er paraises fiscales, jurisdiccione: de menor impasician v /o regimenes ficalas
preferenies definitdos como toles seqon ta legislocidn tributaric ecusioriona,

- Justificacién de los ajustes de copital de las cusntoe de actives y pasivos- bos clustes e
comparabididod deberdn realizerse vna vez que se hayo estohlecide Io necesidad de su apficncian
¥ lo roronchiidad témicn, tonte de su formulocién como de sv efeco en mejorar &b grode de
comparabilided entre 1o sitvocidn econdmica de fos cperaciones onalizades v aquella de las
comparables.

recin transferanel

los cenfribuyentes deben considerar los operccionel realizedol con portas relocionodas domiciliodas
tanta en el exterior como en el Ecuader, de aoerds o bo siguianie:

= bor osuletos pasives del impoeste o s fenta que boyon efectuada aperacicres con partes
relsclonodas losalas y /o domicllindas en gt exterlor, dentro de yn misma pericdo fiscnl en un manta
oemobads superior o los fres millenes de délares de los Estodos Unidos (3 3.000.000), deberan
presentery nl Servicks cde Kentas Intermos el Angxo de Opernclanes ron Pactes Relosicnodas.

Anuellos sujeto: posives que hoyon efuertuada eperacisnes can partes relavionadas tecakes v fo
domicilicdos en of sxlerlor, dentro del misme percda freal, en oon manto aeumuotads seperlar o loe
quince millonet de délares de los Estedos Unides de Américg (5 15003000 detierdn presentar
adicianalmente ¢ Anexq, e Inferme de Precias de Transferencio.

Los eperociones de to Compofia con portes relacioncdas derome b afo 23317, no seperaron el imparte
ccumulado mencionado,

topital aasinl

Bl eopinl soticl avterlzodn de o Compaiin asciends o BSDER0D divida en ochodientas nsoicnes
nominetivas ¥ ordingstos de un délar (U551) coda wna.

Reservas

feserva Legol

Lei {ay de Cempofiss reduiere gue por o menos ef 105 de do ofilidad anool seos apropiods como
reservls lepod hodo que é#n come minime cloence e 50% del copitsd soclal. Estor resered no e

disponible para ef pogs de dividendos en efectivo perc puede ser copltelizada en i tatalidad o
utiizade para chsarber pérdidas.

Resullados arumuladas



4.

5.

Euta cuento estd conformada par:
Litifidfactes retamstas;

B snalfa der mstee coentn eatd o dispssicidn de los occionistos de 1o Compafiin y puede ser utillzodo pora
o listribuelén de dividendos v ciertos pogos loles come reliquidocidn de imprestas, et

Eveniei subistventes

Brire e 31 de diciembre del 2017 y lo fecha de emisién de los estados Hnancieros, na se produjeron
eventos nque en opinidn de jo Adminittracidn de lo Compofio, pudieran tener un efecto importante
sabre las estadas financieras adjuntos,

Aprebncion de jos eslodos Hinencieres

Les estodas lnoecieros seporndes par el ofe terminode el 31 de diclembre del 2097 hon sideo
gprabadas por kg Gerencio de to Compodin ¥ serin presentodas a los Accionistas pora se aprebocién
definitive. Bn opinidn de b Gerendia de 1o Compeiiia, los estades finoncteras serdn aprobodes por fa
Junto de Direciores sin medificaciones.

S ,
ety el oy

ing. Melisse.Cdrdanas—"
Contadora Gensral
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