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CONDORTREXX EXPEDITION S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019
Nota 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafila fue constituida en Quito el 28 de julio de 2003, en la Notaria No. 29, con el
nombre de CUNDUKRIREXAX EXPEDITION S5.A.,

Objeto Social

La compafiia en su constitucion nace teniendo como objeto y finalidad dedicarse a la
instalacidn y administracion de una agencia de viajes operadora para ejercer todas las
actividades previstas en Ia ley v reglamento de turismo

Nota 2.- BASES DEPREPARACION Y PRESTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de noviembre de 2008 emitida
por la superintendencia de compafiias, en la cual se establece el esquema para la
adopcitn e implementacion de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de
enero de 2011 en la resolucion 5.C.Q. ICI. CPAIFRS. 11.01 referente a la aplicacion de las
Notimas loleinacionales de lnfloimaddn Finantieia paia Peyuelas y Medianas
entidades, (Pymes), la compafia CONDORTREXX EXPEDITION 5.A., se encuentra dentro
del tercer grupo, y adopto las NIIF completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo su
aifio de transicion el 2011.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

2.2 Dedlaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera IFRS y sus interpretaciones emitidas por Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compahias y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas ademas de su aplicacion uniforme en los
ejercicios que se presenten.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compafiia se presentaron
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). P
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Los estados financieros al 01-01-2019 y 31-11-2019 que se adjuntan, han sido
preparados de conformidad a los requeridos con la NIIF 1; en donde se requiere que
para cumplir con NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluirdn
tres estados de posicion financiera, dos estados de resultado integral y dos estados de
cambio en el patrimonio, incluyendo las normas e informaciéon comparativa.

2.3 Base de Mediacion y presentacion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado

2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América siendo moneda
funcional v de presentacion.

2.5 Periodo Econdmico

Periodo economico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponden al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2019.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La presentacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de la Compafiia.

Las estimacionss realizadas y supucstos utifizados por la Compafiis s¢ encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. 5in embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier pasiodo futuro afectado.
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2.7 Aprobacion de los estados Finanderos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados el 10 de marzo de
2020 mediante Junta General de Socios.

2.8 Informacion finandera por segmentos

La Administracion de la Compafiia no ha identificado los segmentos operativos en
funcion de la manera de monitoreo del negocio;

La Administracién considera que la presentacion de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos estados
financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1
(Adopcién por primera vez), estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 1 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica dentro del rubro de equivalente de efectivo los recursos en caja
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 60 dias, por su
naturalezs son adquiridos y mantenidos por |z Compafifz para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aguello deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. 5i se esperan
cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos corrientes de lo contrario se
clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan
dererhn a pagns filns o determinahles v auie no cotizan en un mercadn artivn




Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. 5i se esperan pagar en 12 meses
o menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contrario se clasifican como pasives
no corrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos i:ie deuda, prestamos Socios)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento
de las operaciones de la compafiia durante el periodo. Se reconoce a su costo
amortizado utilizando ¢l métode de intorés cfectivo on los casos on que los cfectos scan
significativos.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniclalmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner
=l activo en condicionss de operacién para su uso destinado.

Posteriormente el registro inicial, los elementos de propiedades, plantas y equipos son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizaciin o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de reparacion, conservacidn y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.




El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como
un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables,
Cambio en las Estimaciones Contables y Errores.

Las deprerciaciones son calculadas bajo el método neal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos

Afos de vida 0til estimada

Vehiculos 5 afios
Muebles y equipos de oficina, 10 afios

La compafiia individualmente ha estimado valores residuales a los activos fijos.

3.4  Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan
con baze en e impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% de acuerdo a disposiciones legales
vigentes si el valor de las utilidades que se reinvierten en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinaria nueva y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, la referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la
metodologia de NIC 12.




Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor de libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles) Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable y un activo diferido por impuesto representa una diferencia deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancels,

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido
fuera del resultado, por ejemplo, por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en
la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recupereabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo. Se reconocerdn en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.5 Beneficios a los empleados
Benefidos de corto plazo
Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provisidn es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo
Se registra con cargo a resultado y se presenta como parte de los gastos de operacién.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la

base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Benefido de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores a proveer beneficios
de pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o
interrumpidos para el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La legislacion
vigenie estabiece ei beneficio definido de pension que e irabajador reciba ai momenio
de retiro.

La empresa no aplica porque no tiene empleados que cumplan con esta norma




Las

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, s presentado per el trabajador ente el Ministerio de Relaciones Waborales.
La Compafiia no aplica esta norma porgque no tiene empleados que cumplan con esta
norma

3.6 Provisiones corrientes y no corrienies

provisiones se reconocen cuando:

# La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

3.7 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la presentacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafila. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado por la venta de los productos
en el curso normal de las operaciones de la compaiia. Los ingresos netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingrescs son reconccidos en la medida en que es probable gque los beneficios
economicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, trasfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

3.8 Reconocimiento de Costos y Gastos




Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

3. 9 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% en cado de sociedades andnima de la
ganancia neta de cada ejercicio deber ser apropiado como reserva legal hasta que el
caldo de ecta reservs sea equivalente como minimo al 50% del capital soci2l. La reserva
legal obligatoria no es distribuible antes de |a liquidacion de la Compafia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nola 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVD

Se refiere a:

Descripcion Afo 2018 Afo 2019

Banco 571020 782315

TotalUS § 5.710.20 7.823,18

Al 31 de diciembre de 2019, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.

Notas 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
D il Aire 2018 Al 2016
Cuentas por Cobrar Cllentes 6.371,32 4 60826

TotalUS$S 637132




Nota 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a;
Descripcion Afio 2018 Afio 2019
Crédito Tributario Impuesto a
Renta 1.039.2 182,15
Crédito Tributario por VA 13.813,14 13.517.55
Total US § 14852 35 13.698,70
Nota 7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPDS
Se refiere a:
Descripcidn Afo 2018 Ano 2018
Magquinaria Equipo Instalaciones
Adecuaciones 30228 AL ES
Muebles y Enseres 700,00 566.10
Equipo de Computacion 800,00 359,12
Vehiculos 25.360,00 16.870,40
Propiedad, Planta y Equipos 32.162,28 2128046
Depreciacidn Acumulada B8.037 23 -4844 50
Total USD § 26.125,08 21280 46
Nota 9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Se refiere a:
Descripcidn Ao 2018 Afic 2019
Proveedoies Naclonales 253755 247356
0.00
Total US § -2.637 I“ -I.#TIIH

La composicidn de s antigliedad de las cuentas por pagar comerciales es la siguiente:

Antiguedd

Afio 2018

Afio 2018




Por vencer 0.00 0.00% 0.00 0.00%
De 0 a 30 dias 283795 100.00% 247353 100.00%
De 31 a 60 dias 0.00 0.00% 0.00 0.00%

10,376,93 100.00% 247353 100.00%

_ Notas 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
No tenemos obligaciones finanderas

Se refiere a;

Descripcién Afio 2018

Afo 2018

Porcién no corriente
Tarjetas Nacionales 247520

262096

Total US§ 247520

2.620 96

Nota 11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcidn Afo 2018

Afo 2019

Impuesto al Valor Agregado 00,00
Retencidn IVA 00,00
Retencién de Renta 00,00
Impuesto a la Renta 955,00

00.00
00,00
00.,00

Tolai US § i, 0

i, i

Nota 12. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Afio 2019




Nota 13. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion Afio 2018 Afo 2019

Jubilacidn Patronal 00,00 00,00

Indemnizacion Desahucio 00,00 00,00

Otros Pasivos Corrientes por

EBenel Empleadas 242209

Total US § E &E

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en registro Oficial N2 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a jubilacion
patronal mencionada en el Codigo de Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo del trabajo y en base a las reformas
publicadas en el suplemento del Registro Oficial N2 359 del 2 de julio de 2001, en las que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrd derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
aiius (20), v menus de veinle y oo (25) ahus de babajo conlinueda o
interrumpidamente, tendrd derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El movimiento al 31 de diciembre de 2019, esta provision no se realiza debido a que no tenemos
empleados que cumplan con esta norma:

Descripcion Afio 2018 Afio 2018
Saldo Inicial 00,00 00,00
Provision NIIF 00,00 00,00
Total US § 00,00 00,00
Nota 15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital es de USDS 10.000,00




Nota 16. RESERVAS

Se refiere a:
Descripcion Afo 2018 Afo 2019
Reserva Legal 40591 405 91
0.00 0.00
Total US § 405,91 40591

Nota 17. UTILDADES ACUMULADAS

En esta cuenta se refleja el efecto de las utilidades o pérdidas del ejercicio, y la
liquidacion de las reservas legales, que al cierre del ejercicio se estiman para una
adecuada piesenlacion de las ulilidades paia lus sudius.

Descripcion Afio 2018 Afo 2019
Utilidades Acum Ejerccios Anteriores 29 445,05 I5T41.30
Efecto de Provision Reserva Legal 0.00 0.00
Total USD$ 29.445,05 35.741,30
Nota 18. INGRESOS
Se refiere a:
Descripcidn Ao 2018 Ao 2018
Servicio a Terceros 145,782,117 85 B42,14
Servicio de Transporte 0.00 0.00
Total USDS 146.782,17 956.842,14

Nota 19. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:




Descripcién Afo 2018 Afo 2018

Costo de Proyecio 52 546 95 43918 57

Costos Indirecios 0.00 00,00

Manterumientos

Depreciaciones 0.00
52,546,956 43.918,57

Nota 21. GASTOS

Se refiere a;
Detalle Afo 2018 _ Ahlo 2018
Administrativos Bl481,72 §3.231.59
intereses Boo. Locales oo 00
Intereses a Terceros 00 0o
0.00
a2 00,00

Nota 22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Cuompaiiia piesenla su dedaiacion del impuesio pui el peirivdo de doce ineses gue
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia calculo y registro la provision para el impuesto
de dicho afio a la tasa del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo del impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea
menor gue e monio dei anlicipo minimo, esie Gitimo se converlird eén impuesio a ia
renta definitivo.

Debe anotarse que, a partir del aiio 2010, sobre la base del Codigo de la Produccion aun

en vigencia, se determina la reduccion de la tarifa de impuesto a la renta a razon de un
punto porcential hasta legar al 27%

La Composicion de la determinacion del Impuesto a la Renta Corriente es el siguiente:




Unibdad Contable

Base Gravada de Participacidn Trabajadores
15% Participacin Trabajadores

5 snacidn dei | P |

Utilidad Contable

(<) 15% Participacién Trabajadores

(-} Ingresos Exentos

{-) Dividendos percibidos

i~} Gras Ceduwuoines

(+) Gastos No Deducibles

{+) Gastos para generar ingresos exentos

{+) Participacién Trabajadores de los dividendos
{+) Participacién Trabajadores Ingresos Exentos
Bane Gravada del impuesto a ln Renta

Base iImponible impuesto a la Renta 13% (14%)
Base imponible Impuesto a la Renta (22%)
(23%) y (24%) Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Causado

9.753,50
8.753.50

8.753.50
1.463,03
0.00
0.00
G.o0
TT412
0.00
0.00
0.00

9 064 50

261058

261055
39158

261055

221887
0.00

221897

48817

ﬁﬂ'

Los archivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho de compensar los activos por impuestos diferidos se difieren a la misma
autoridad fiscal. Los impuestos diferidos corresponden por concepto de la diferencia
temporal original por la provision por jubilacion patronal del personal que no ha
cumplidu lus 10 anus de penmanencia en la Compania la imisma gue fisicamente es nu
deducible. Los pasivos por impuestos diferidos, derivados de las diferencias temporales
imponibles. Surgieron debido al cambio de vida Gtil en la determinacion de la

depreciacion del edificio administrativo.

Nota 23. ADMINISTRACION DE RIESGOS

a) Riesgo del mercado

El riesgo del mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las
variables de tipo de cambio, tasas de interés y riesgo de mercado que afectan

ios aclivos y pasivos de ia Compaiiia,

b) Riesgo tipo de Cambio

El riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad
de las divisas sin embargo al concentrarse en una moneda como el dolar este

TiEsgo Bs (ninimo.




CONDORTREXX EXPEDITION 5.A. Maneja sus operaciones i registros contables
en la moneda de Curso Legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la
totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan
denominadas en ddélares.

La Cormpafiia af muimenio no eleciis operaciones en muonedas dislinlgs ol dolar
americano, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de riesgo de riesgo de mercado

CONDORTREXX EXPEDITION 5.A. Se encuentra dentro de un mercado dedicado
al turismo el riego considerado en medio en razon de la situacion geografica en
la que se realizan las actividades

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando principalmente en sus deudores por
venta.

Para sus deudores por venta la rompafia ha definidn politicas aque permiten
controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus
pagos. Adicionalmente pademos indicar que CONDORTREXX EXPEDITION 5.A.
No mantiene concentracion de sus ventas al final del afio 2019 el 100% de la
cartera es corriente por vencer, el riesgo es casi nulo debido a que la cartera
esta diversificada y se recupera.

Dentro del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran
distribuidas en proveedores no relacionados, las facturas cumplen con los
términos de crédito y no generan intereses.

Pur lus arguimenius deiailados se califican us riesgus en v edilus como bajus.
Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer
frente a las obligaciones de pago. CONDORTREXX EXPEDITION S.A., logra
rmantener un equilibrio entre ia continuidad fondos y fexibilidad financiera a
traves de sus flujos de operaciones normales recaudados en ventas y pagos a
proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con
un plazo de 30 a 45 dias a través canales de distribucidn como la Preventa con

créditos que garantizan liguidez semanalmente.

Los principales indicadores financieros de la compafila se detallan a

continuacidn:
Indice de Liquidez 5,77
Pasivos Totales/Patrimonio 0.22

Deuda Financiera/Activos Totales 0.04




Nota 24. CONTINGENCIAS

Revision de autoridades tributarias

Las dedlaiatioiies del inpuesio sobie la reila y del iimpuesio subie las venlas de los
afios 2017, 2014, 2013, 2012, y 2011 estan abiertas a revision por parte de las
autoridades fiscales, por lo que existe una posible contingencia por la interpretacion que
las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compaiiia ha aplicado las
leyes impositivas. La administracion considera que ha interpretado y aplicado
correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguridad Social y entidades relacionadas estan sujetos a
revision por parte de esas entidades estatales.

Nota 25. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Codigo Organico de la Produccidn

Con Techa dicieinbie 25 de 2010 se promuigo en e Suplemenio del Registio Oflicial NE
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
nara sociedades aci tenemns 24% nara el afin 2011 23% para el afin 2017 v 27% a nartir
del afio 2013,

¢ Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

e Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “iviedianas Empresa”.

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* lareduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades

¢ Exoncracién del pago del anticipo de impuesto 2 la renta hasta ol quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de informacion Finandera




Con fecha 9 de septiembre de 2011, la superintendencia de Compafiias emitio la resolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de Octubre de
2011; en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit
por revaiuacion de inversiones, resuitados acumuiados provenienies de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera * NIIF" y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), superdvit por valuacion utilidades de compafiias Holding vy controladoras; y
designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero. - destino de saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluadon de inversiones. -

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones , generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
Resulladus Acumuiadus, subLuenita Reseiva de Capilal, Reserva pur Dunaciones u Reseiva
por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda afio valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, las hubieran; utilizado en absorber perdidas, o devuelto en
el caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo. - saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopdén por primera vez de las NIIF. -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF* completas y de la Norma Internacional de Informacién
Financiera par Pequefia y Mediana Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda,
¥ que se registraron en el patrimonio en la cuenta de Resultados Acumulados subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFY, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
ulilizadu en absuviber perdidas. v devueilo en el caso de liguidacion de la compaiiia. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF*, este podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere,

Articulo tercero. - ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
Socios o socios gue aprueben los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto, - saldos acreedores de las subcuentas “superdvit por valuacién”



Los saldos acreedores del superdvit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podra ser capitalizados.

Articulo quinto. - utilidades de la compaiiia holding y controladoras. -

Las compaiilas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y las compafiias controladas conforme normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” Estados
Financisrns Consolidadns v Separadns® para fines de rontrol v distribucion de utilidades a
trabajadores, Socios o socios y el pago de impuestos elaboraran y mantendrén estados
financieros individuales por cada compafia. Iguaimente, la compafiia Holding o
Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez que establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o
Socios; por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto. - designacion de peritos. -

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera *NIIF* completas y de la Norma Internacional de
infurimacion Findnuieia para Pequenas y Miedianias Entidades (NIiF para las PYMES), en lus
casos que se requiera de la valuacidn de un profesional en el ramo, la junta general de socios
o Socios designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalud de los
mismo. La designacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo
a esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias

Articulo séptimo. - informes de peritos. -

Los informes de los peritos serdan conocidos por la junta general de socios o Socios, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores exiernos, en sus informes, hardn constar sus opiniones respecio de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF® completa y las Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), se efectuen,

Articulo octavo. -

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de la Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion N2. 5C.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial N® 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno. -

Derdguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 26. HECHOS OCURRIDOS DESPUFS DFI PERIODD SOBRE FI OUF SF INFORMA




Hasta la Fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo2020) no se ha presentado
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compafiia pueda afectar la
marcha de la compafiia o pueda tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que
no se haya revelado en los mismos.




