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. Nombre de la Compania: Gerest Cia Ltda.

. Ruc de la Compania: 1791891325001

. Domicilio de la Compania: Jos¢ Bosmediano E13-20 y Sergio Jativa Edificio el Escorial
Planta Baja

. Forma legal de la Compania. Compania Limitada

. Pais de incorporacion: Ecuador

. Actividad:

GEREST CIA LTDA. sc constituyo en la ciudad de Quito, el 3 de Sctiembre del 2001 e inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 17 de Octubre cel 2008. 5u abjeto soclal se enmarca en la adecuacion,
pstablecimiento, conduccitn, administracion v gestion de toda clase de establecimicntos de
expendio de comida y todo o referente al area alimenticia,

Para el logro de sus fines 1a compadia podrd adquirir, arrendar, gravar, y enajenar toda clase de
bicnes muebles e inmuebles; adquirir y cnajenar mercancias, materias primas, maguinarias, equipos
y herramientas; adquirir cn propiedad o tomar en arrendamiento establecimientos comerciales,
industriales; adquirir a cualquier titulo, franquicias, nombres comerciales, patentes, marcas, dibujos
industriales y procedimientos de fabricacion y explotarios de cualquier forma y fadilitarios a otras
personas naturales o juridicas mediante el pago de regalias, participaciones. etc.

GEREST CIA, LTDA tendra un plazo de duracion de 50 anos, contados a partir de la fecha de
inscripcion del registro mercantil.

Nota 2 — Pollticas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad economica de la entdad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Admiristracion, tales cstimaciones y supuestos esfuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La Administracion declara que las NMaormas Internaclanales de Informacion Financicra - NI
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparaclon de los presentes estados
financieros,

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera |[NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
[IASB), vigentes al 31 de diclembre de 2016y 2015,
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Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguicntes nuevas Normas e Inlerpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del | de enero de 2015 y 2016,
mismas gue han sido aplicadas segun corresponde en la preparacion de los estados
financieros:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacibn
MNItF 9 Instrumentos financicros 01 de enerode 2018
En julio de 2014 finalizd ese trabajo cuando el |ASH can su aplicacion
emitio la version completa de la NIF 9, la cual incluye. a| anticipada

Un modelo para clasificar los activos financieros que se
guia por las caracteristicas de los flujos de efectivo de un
activo y el modelo de negocio en el que se mantiene; by
un modelo para clasificar jos pasivos financicros,
incluyendo ¢l reconocimiento en oro resultado mtegral,
en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias
{pérdidas] que se deben al deterioro [mejora) en el
riesgo crediticio propio de una entidad de los pasivos
financicros que ha optado una entidad por medir a valor
razonable; c) un Unico, modelo de deterioro de valor de
‘pérdidas esperadas” con proyeccion al futuro para los
activas financieros a valor razonable con cambios en
resultados que requiere que las entidades contabilicen
las peérdidas crediticias esperadas desde gue el activo
financiero se reconoce par primera vez, y reconozcan las
perdidas crediticias totales esperadas durante el tiempo
de wvida del activo cuando el riesgo crediticio se ha
incrementado  de  forma  significativa desde el
reconocimicnto inicial; y d) un modelo de contabilidad
de coberturas que alinea mas cstrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion del
riesgo de la entidad y [en la NIF 7 Instrumentos
Financieros: informacion a Revelar) proporciona mejoras
cn la informacion a revelar sobre la aclividad dec gestion
del riesgo.

NIIF 14 Cuentas de difcrimientos de actividades reguiadas 01 dec enerode 2016
Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas fue
emitida en enero de 2014. Esta define los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reqguladas como
los importes de gasto o ingreso que No Se reconocerian
como activos o pasivos de acuerdo can otras Normas,
pero gue cumplen fos requisitos para ser diferidos de
acuerdo con la NIIF 14,porque el importe se incluye, o se
espera gque incluya, por el regulador de la tarifa al
establecer los precios que una entidad puede cargar a
los clientes por bienes o servicios con tarifas reguladas,
tales como gas, electricidad y agua.
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Normas

Fecha de aplicacién

MNIIF 15

Normas nuevas y revisadas

In I inaria r
conirajos con clientcs

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes fue cmilida en mayo de 2014,
Esta establece un marco integral para la determinacion
del momento del reconocimiento e importe de los
ingresos de actividades ordinarias. El principio basico
en este marco es que una entidad deberia reconocer
los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transfercncia de bienes o servicios
comprometidos can ol clicnte a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos biencs o
servicios. La Norma establece cinco pasos a seguir:
identificacion del contrato {contratos] con un cliente;
identificacion de las obligaciones de desempeno en el
contrato; determinacion del precio de la transaccion;
asignacion del precio de la ftransaccion a las
obligaciones de desempeno en ¢ contrato; y
reconocimiento de los ingresos de  aclividades
ordinarias cuando (o 2 medida gue| la entidad satisface
una obligacion de desempeno. La NIIF 15 sustituye la
NIC 11 Contratos de construccian y 1a NIC 18 Ingresos

01 de encro de 2017
con su aplicacion

anticipada

de actividades ordinarias,

MIF 11

Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas [Modificaciones a la NIIF 11),
cmitida en mayoc de 2014 La NIF 11 Acuerdos
conjuntos  aborda 3 contabilizacion de las
participaciones en negocios conjuntos y operacioncs
conjuntas. Las maodificaciones anaden nuevas guias
sabre la forma de contabilizar la adquisicion de una
participacion en una operacion conjunta que
CONstituye un Negocio.

01 de enerode 2016

TNIC 16y NIC
38

Acl it i i

Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciacion
y Amortizacion (Maodificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
fue emitida en mayo de 2014, La NIC 16 Propiedades,
Planta vy Equipo y fa NIC 38 Activos Intangibles
establecen el principio de la base de depreciacion y
amortizacion como el patron esperado de consumo de
los beneficios economicos futuros de un activo. Esta
maodificacion aclara que el uso de los métodos basados
en los ingresos para calcular la depreciacion de un
activo no es apropiado porque los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad
que incluye el uso de un activo, generalmente refleja
factores distintos de! consumo de los beneficios
economicos incorporados en el activo. También aclara
que  los  Ingresos  de  actividades  ordinarias
generaimente  se  supone  gue  son  una  base

01 de enerode 2016
cof su aplicacion
anticipada
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inapropiada para medir el consumo de [os beneficios
economicos Incorporados en un activo intangible. Esta
suposiclan, sin embargo, puede ser refutada en ciertas
clrcunstancias limitadas.

Normas

Modificaciones a las normas emiticdas

Fecha de aplicacion

NIC 16 y NIC
41

- roductoras

Agricultura: Plantas Productoras [Modificaciones a la
NIC 16 y a la NIC 41) fue emitida cn junio de 2014
Antes de estas modificaciones la NIC 41 Agricultura
requeria que todos los  activos  biologicos
relacionados con la actividad agricola se midieran a
valor razonable menos los costos de venta, basados
©n ¢l principio de que su transformacion bioldgica sc
refleja mejor mediante la medicion a valor razonable.
Sin embargo, existe un subconjunto de activos
biolégicos, conocidos como plantas productoras, que
sc utilizan solo para generar producto en varios
pericdos. Al final de sus wvidas productivas son
habitualmente erradicadas. Plantas, tales como
vinedos, arboles de caucho y palmas de aceite
habitualmente cumplen la definicion de una planta
productora. Una vez que una planta productora esta
totalmente  desarrollada, ademas de  generar
productos, su transformacion biologica ya no es
significativa  para la generacidn  de  bencficios
economicos  futuros.  Los  Onicos  beneficios
econdmicas futuros significativos que genera surgen
de los productos agricolas gque estas crean, El IASB
decidid gue las  plantas  productoras  deben
contabilizarse de la misma forma que las
propiedades, planta y equipa segdn la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, porgue su
funcionamiento es similar al de la manufacturacion.
Por consiguiente, las modificaciones las incluyen
dentro del alcance de la NIC 16 en lugar de en la NIC
41. El producto que se desarmolla en las plantas
productoras se mantiene dentro del alcance de la NIC
41

01 de enero de 2016 con
suU aplicacion anticipada

NIC 27

financieros separados

El Meétodo de la Participacion en los Estados
Financieras Separados (Modificaciones a la NIC 27)
fue emitica en agosto de 2014 Las modificaciones a
la NIC 27 Estados Financieros Separadas permitiran
que [as entidades utilicen e méodo de la
participacion en subsidiarias, negocios conjuntas y
asaciadas en sus estados financieros separados. Se
requiere que las modificaciones se apliquen a los
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 de forma retroactiva de acuecrdo con
la NIC B8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contabiles y Errores.

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada

MIF 10 y NIC
28

EWWM

asoclada © negocio conjunto
Venta o Aporr.acﬁn de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto {Modificaciones a la

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada
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NIIF 10 y NIC 28) fue emitida en septiembre de 2014
Las modificaciones abordan el conflicto entre los
requerimientos de la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 2B Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos, al contabilizar la venta o
aportacion de una subsidiaria a un negocio conjunto
o asociada |dando lugar a la perdida del control de
dicha subsidiaria).

MNormas

Fecha de aplicacion

MNIIF 10; NIIF
12 y NIC 28

_Modificaciones a las normas emitidas
Entidades de inversion — aplicacion de Ja excepcion
de consolidacion
Entidades de Inversion: Aplicacion de [a Excepcion de
Consolidacion (Modificaciones a las NIF 10, NIF 12 y
MNIC 28] fue emitida en diciembre de 2014. Las
maodificaciones aclaran que subsidiarias de wuna
cnlidad de inversion deben ser consolidadas en lugar
de medirse a valor razonablc con cambios en
resultados. Las modificaciones también aclaran que 13
exencion de presentar cstados  financieros
consolidados continua aplicandose a las subsidiarias
de una entidad de inversion que son cn si mismas
entidades controladoras. Esto es asi, incluso si esa
subsidiaria se mide a valor razonable con cambios en
resultados por la entidad controladora de mayor nivel
que es una entidad de inversion. Ademas, las
madificaciones proporcionan una exencion medianteo
la cual un inversor gue no es una cntidad de
inversion pueda optar por conservar la meadicion a
valor razonable con cambios en resultados aplicada
por sus asociadas y nogocios conjuntos que son
entidades de inversion para sus subsidiarias, al aplicar
el método de la participacion.

NIC 1

Inici r

Iniciativa sobre Informacion a Revelar [Modificaciones
a la NIC 1) fue emitida en diciembre de 2014. Las
modificaciones abordan  las  prcocupaciones
expresadas sobre algunos de los requerimientos de
presentacion ¢ informacion a revelar de la NIC 1
Presentacion de los Estados Financieros y asegura
gue las entidades puedan usar el juicio al aplicar
dichos requerimientos. Como consecuencla,
Intfraduce  cinco  mejoras  limitadas a  los
requerimientas de revelar informacion que  estan
relacionadas con la materialidad o Importancia
relativa, orden de las notas. subtotales, politicas
contables y desagregacion. Las  modificaciones
ambien aclaran los reguerimientos del parrafo 82A
de la NIC 1 para presentar la participacion de la
entidad en las partidas del otro resultado integral de
asociadas y negocios conjuntos contabilizadas
utilizando el método de la participacion.

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada

01 de enero de 2016 con
su aplicacian anlicipada

Mejoras Anuales a las NHF Cicio 2012-2014 fue
cmitida en septiembre de 2014. Las cinco
modificaciones estaban relacionadas con  cuatro
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Normas. 5S¢ requiere que las modificaciones se
apliquen a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, Se permite la aplicacion
anticipada de cada una de las madificaciones,

Norma Mejoras anuales Fecha de aplicacion
NIIF & Activos no_corrigntes mantenidos para la venta y 01 de enero de 2016
operaciones discontinuas
Cambios en [os métodos de disposicion
MNIF 7 | 2] fin - I Ti r 01 deencrode 2016
Contratos de servicios de administracion
Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los
estados financicros intermedios condensados .
NIC 19 i 01 de enero de 2016
Tasa de descuento: emision en un mercado regional
NIC 34 Infarmacion fingncicra intermedia 01 deenerode 2016

Informacion a revelar “en alguna otra parte de la
informacion financiera intermedia”
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Bases de medicion

Los estades financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcion de las
siguicntes partidas del estado de situacion financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de ricsgo crediticio realizada sobre la antiguedad de las cuentas por
cobrar comerciales

- El inventaric se mide al valor neto de realizacion y la determinacion del inventario de
lento movimiento

Uso de juicios y estimaciones

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIF
requiere que la administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan [os saldos de
activas y pasivos v la revelacidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi
como los ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son revisados continuamente
utiizando la informacidén disponible. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones coniables se reconocen en el periodo en el que se
modifica la estimacion si la modificacion afecta Unicamente ese periodo; o el periodo actual y
periodos futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a a
fecha de fos estados financicros consolidados, y gue tienen un riesgo significativo de derivar
un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero
son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania rcaliza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su
proceso de control interno y factores talcs como |3 situacion financicra y operativa de los
clientes, asl como las condiciones economicas del pais. Esta estimacion se revisa
pericdicamente y ia condicion de cuentas vencidas, se determina corsiderando los plazos
y terminos establecidos ¢n la venta.

il. Evaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimicnto de inventarios

La Companla realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento
movimiento, considerando su proceso de cantral interno y factores operativos y de
mercado de sus productos.  Esta estimacion se revisa periddicamente, y se determina
considerando la rotacion y consumo de los productos terminados, los cuales se ven
afectados por cambios en procesos productives y por cambios en las condiciones cde
mercado en los que opera la Compania.

iii. Vidas driles de propiedades. planta y eguipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacidn de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y
externos. Las vidas utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al ano y estan
basadas en las condicioncs actuales de los activos vy 1a estimacion del periodo durante ¢l
cual continuara gencrando beneficios economicos a la Compania, 5i existen cambios en
la estimacion de vidas utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos,
asi como el gasto por depreciacion scgun corresponda.
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2.7

iv. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del analisis fiscal que realiza la Compania, anualmente se determina el
resultado fiscal proyectado con base en Jos juicios y estimaciones de operaciones futuras,
para concluir sobre la probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

v. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,
Los supuestos y las estimaciones, son establecldos en conjunto con  actuarios
independientes. Estos supuecstos incluyen las hipotesis demograficas, las tasas de
descuenta v los aumentos esperados en las remuncraciones y permanencia futura, entre
otros. Aunque se estima que los supuestos usados son los apropiados, un cambio en los
mismos podria afectar el valor de los pasivos por beneficios al personal y los resultados del
pericdo en el gue ocurra,

vi. Contingencias

Por su naluraleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o No
ocurran uno o mas eventos futwros, o uno o mas hechos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Compania. La evaluacion de dichas contingencias
requiere significativamente el ejercicio de juicios v estimaciones sobre el posible resultado
de esos eventos futurcs, La Compania evalda la probabilidad de pérdida de litigios v
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. Estas
estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios san presentados
como pasivos commientes en el estado de situacion financiera

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan cn un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a walor razonable, se miden al costc amortizado
utilizando el métado de la tasa de interes efectiva, menos cualquicr deterioro, El periodo de
credito promedio sobre la venta de bienes es de 20 dias.

Las cuentas comerclales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision sc constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas segun lo siguiente:

Vencida mas de 120 dias 100% del valor total

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, cxcepto los vencimientas superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican come activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar s revelan en la Nota 4.
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2.9

2.10

2.10.1

2.10.2

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el metodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en ransito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion mas los costos de importacion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdicdas por obsolescencia, @ cual os
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta, segun el siguiente analisis:

Dias sin ventas mayores a 360 dias 25% del wvalor total
hasta completar el
100%

Ll valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta,

El inventario de lento movimiento se determina de acuerdo al analisis realizado
individualmente en funcion de la probabilidad de salida del mismo.

Activos no comrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros os
recuperable 5 través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicion se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del perloda de un ano desde la fecha de clasificacion,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos os costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta vy equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguler
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requiercn de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su Uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Despucs del reconocimicnto inicial, las propicdades, planta y equipo son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro dc valor.
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2.10.3

211

Las gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe senalar, gue algunas partidas de propiedades, planta y equipo de i3
Compania, requicren revisiones periodicas, En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion gue
permite

Método de depreciacién y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propicdades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ol
meétodo de linea recta. La vida wutil cstimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada aro, siendo el efecto de cualguicr cambio en el estimado

reqistrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de [a depreciacion:

Porcentaje de

Activos Depreciabie AROs reciacion
Muebles y enseres 10 10
Maguinaria y Equipo 10 10
Equipos de Oficina n 10
Instalaciones 10 0
Vehiculo 5 20
Edificios 20 5
Equipos de computacion 3 33

Deterioro del valor de los activos
. CActivas financieros medidos a costo amortizado

Una perdida por deterioro respecto de un active financicro valuado a su costo
amartizado, se calcwla como la difercncia entre cl valor en libros v el valor presente de
los flujos de efectivo futuros cstimados, descontados a [a tasa de intergs efectiva original
del activo. Las perdidas se reconocen en resultados y se presentan coma una reserva do
cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se continuan reconaciendo
a traves del efecto del descuento por el paso del tempo. Cuando algun evento posterior
ocasiona gue se reduzca el monto de la pérdida por deterioro, ol efecto de la reduccion
cn la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Companfla considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su
vencintento tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por
cobrar a sy vencimiento gue individualmente son significativas, se evalian para un
posible deterioro especifico. Todas las cuentas por cobrar a su vencimicnto por [as que
e evalle que no estan especificamente deterioradas se evaluan posteriorments €n
forma colectiva para identificar cualguier deterioro gue haya ocurrido pero que todavia
no sc haya identificado. Las cuentas por cobrar a su vencimiento gue no sean
individuaimente significativas se evalian colectivamente para un posible deterioro
agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas de riesgo
similares.
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Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias historicas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y € monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por ¢ analisis hecho por la administracion en cuanto a si las
condiciones economicas y crediticias actuales son de tal indole, que es probable gue las
perdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

ii. Activas no financieros

La Comparia evalua periodicamente jos valores de las propiedades, planta y equipo y
otros actives no circulantes, para determinar la existencla de indicios de que dichas
valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacidn representa cl monto
mayar entre el valor razonable menos sus costos de venta y ¢l valor en uso, este ultimo
consiste en los flujos futuras gue se espera razonablemente obtener como consecucncia
de la utilizacidn de dichos activos descontados a valor presente. §i se determina gue los
valores actualizados son excesivos, la Companla registra las estimaciones necesarias
para reducirlos a su valor de recuperacion. Cuando se tiene la intencion de vender los
activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valor en libros o de
realizacion, el menor

2.12 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

2.13

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a walor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) se reconoace como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ol reconocimiento
del intereés resultare inmaterial. El periodo de creédito promedio para la compra de ciertas
bienes es de 120 dlas. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras
cuenltas por pagar sc revelan en la Nota 9

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos credilicios
preacordados

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuandeo la Compania tiene una obligacian presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo
de salida de beneficios para resolver la obligacion, El gasto correspondiente a cualguier
provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

5i el efecto del valor del dinero en ! iempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resuitados.
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2.14

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.15

2.15.1

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

carriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad gravable [tributarial registrada
durante el ano. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Comparda por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos cn los estados financieros y las bases ficales
correspondientes utilizadas para determinar i3 utilidad gravabie. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las difercncias
tempararias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos v pasivas por impuestos diferidas deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el pasiva se
cancele.

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la recstimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
de! perlado, excepto en la medida en gque se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de [os resultados del periodo.

La Companla debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y 1a
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos,. deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sca en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y baonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos [jubilacion patronal vy bonificacion por desahuciol es

determinade utilizando ol Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada pericdao.
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2.15.2 Participacién a trabajadares

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.16 Reconocimlento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o
serviclos comprometidos con los clientes por un importe que refleje |a contraprestacion a
que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.,

5S¢ considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes
cuando aplique esta Norma., Una entidad aplicara esta Norma, incluyendo el uso de
cualquier solucidbn practica, de forma congruente a los conlralos con caracteristicas
similares y en circunstancias parccidas.

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocern,

2.18 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros No se cOMpensan los activos y pasivas,
tampoco [os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 1o que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refliejo de la esencia de [a
transaccion.

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compantia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3 = EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de dicicmbre, comprende;

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 3191690 32918.20
Caja chica 8.350,00 B.537.58
Bancos 96.742.25 38.133.72

137.009.15 79.58%,50
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NOTA 4 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende;

Diciembre 31,

2016 2015
Clientes 23.30897 36,301,22
Compariias y partes relacionadas 315.000,00 390.500,00
Funcionarios y empleados 517571 5.033.77
Otros 7.603,16 F1.12817

351.087.84 472.963,16

MNOTA 5 — ACTIVIOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,

2016 2015
Retenciones en la fuente afos anteriores - 1.816,19
NOTA 6 — INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2016 2015

Inventario de materia prima 56.823,12 55.646,34
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NOTA 7 - PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende

Diciembre 31, Vida util
2016 2015 anos
No depreciables
Terrenos 390,000,000 390.000,00
Construcciones en curso 11.500,00 11.500,00
Total no depreciables 4001 500,00 401.500.00
Depreciables:
Edificios L00.000.00 S00:000.00 20
Maquinaria 29230470 220.59%.02 i8]
Instalaciones 187.556,34 187.556,34 ]
Muebles y enseres 87.6356.75 B6.204.25 o
Vehiculas GE.732.14 68.732,14 5
Equipo de computacion 42 288,71 42.288,71 3
Subtotal 1.178.518.64 1.175.380,46
Depreciacion acumulada (348.279.35) [250.893,25)
Total 1.231.739,29 _1.325987.21
NOTA 8 —
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2016 2015
Activos Intangibles, neto de amartizacianes (1) 1.955.20 4.288.11
Garantias Entregadas 10.750,00 10./50,00
1270530 1503811

(1) los activos intangibles correspanden @ la adquisicion de un software contable, el cual se

encuentra amaortizado en el periodo de 3 anos.

NOTA 9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2016 2015
Fréstamos bancarios 570.581.74 FI0.63577
[Menos):
Porcion alargo plazo 351.21545 570.582.03
Obligacioncs financicros corto plazo 219.366.49 200,053 74
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Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de dicicmbre del 2016 es el siguiente:
Corto Plazo  Largo Plazo Total
Banco Internacional C.A.

Crédito sobre firmas con vencimiento en marzo del
2019 y devengan una tasa de interés anua del 8,95%. 5072283 10041230 15113513

Crédito sobre firmas con vencimiento en septiembre del
2019 y devengan una tasa de interes anual del 8,95%. 84.777.44 11217576 201.953.20

Banco del Pichincha CA.

Credito sobre firmas con vencimicnto cn abril del 2019
v devengan una tasa de interés anual del 9. 740%. 8380622 132.627.39 21749361

21936649 35121545 270.581.94

Un resumen de los préstamaos bancarios al 31 de diciembre del 2015 s el siguiente:

Corno Plazo  Largo Plazo Total
Banco Internacional C.A.:

Credito sobre firmas con vencimiento en marzo del
2019 y devengan una tasa de interes anual del 8,95%. 4539577 151.13513 197.530.90

Credito sobre firmas con vencimiento en septiembre del
2019 y devengan una tasa de interés anual del B,95%, 77.545 2] 201,953.29 27949850

Credito sobre firmas con vencimiento en abril del 2019
v devengan una tasa de interés anual del 9. 740%. Tall2ia 21749360 293606 37

20005374  5/0.58203 770.63577

Para cl afo 2016 y 2015, ef total de la deuda se encuentra garantizada con una hipoteca abicrta sobre
inmuebles de propiedad de una Compafia Relacionada del grupo.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por pagar:
Locales 18642972 97.630.77
Otros 0.00 B83.449 20

186.429.72 181.079.97
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NOTA 11 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprendc:

Diciembre 31,

2016 2015
Impuesto al valor agregado 55.206,99 49.012.06
Impuesto a la Renta por pagar B29.16
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta H.08B3,27 7.185,35
6211942 5619741
————
NOTA 12 - PROVISIONES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2016 2015
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 17.983.01 1691241
Décimo tercer sueldo 5.171.51 4.760,05
Décimo cuarto sueldo 15.207.29 14977.18
Beneficios a empleados 40.336.41 53.066,349
Participacion a trabajadores B.B34.67 38.158,27
Otras 1851851 -
106.051.35 127.874,25
e e e ——
Diciembre 31, .
2016 2015
Enmarsi Cia, Lida 45.000,00
Produplant 5.A Hb7.218.64 81.93818
112.218.64 8193818
e —_ -
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NOTA 14 -~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diclembre 31,
2016 2015
Prowision para jubflacicn patronal 103.678,00 561.18800
Provision para desahucio 3161500 19.987,58
135.293.00 81.17558

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compania ha procedide a reqgistrar ia
provision para obligaciones por beneficios definidos {Jubilacion Patronal y Bonificacion por
Desahucio] tomando en consideracion las tasas de descuenio de bonos ecuatorianos de alta
calidad.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de ‘unidad de crédito proyectada” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros cstablecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacian de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Companla entregara el
25% de |a ultima remuneracion mensual por cada uno do los afos de servicio,

De acuerdo con NIC 19 “Retribuciones a los empleados’, la jubliacion patronal y desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una prestacion
definida, La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y
el cumplimiento de ciertos requisitos, la Companila asume los riesgos por pérchdas actuariales
debido a factores demograficos o financicros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Companla corresponde al valor actuarial
presente de la obligacion por bencficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anieriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene ef fondo. En el caso de las reservas de jubilacion patronal
y desahucio, no exisicn activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacion del valor de la obligacion requirio de estimaciones sobre hipotesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacion, variables financieras,
incrementos salariales (3%) y tasas de descuento (6.31%) determinada en referencia a la tasa de
interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por ¢l Banco
Central del Ecuador,

NOTA 15 - CAPITAL PAGADOQ

El capital al 31 de diciembre del 2016 y 2015 sc encontraba conformado por 150.000 acciones
ordinarias y nominativas de US55 1 cada una, totaimente pagadas, Segun escritura publica de
aumento de capital, inscrita en el registro mercantil 14 de diciembre del 2015.

El capital al 31 de diciembre del 2015 se encontraba conformada por 150.000 acciones ordinarias y
nominativas de US§ | cada una, totalmente pagadas.
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MNOTA 16 - RESERVA LEGAL

La Reserva Legal al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015 comprende un saldo de USS 17.251.80 y
Us5 9.200.55 respectivamentes, La Ley de Compariias del Ecuador requiere gue por lo menos el 5%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minima
el 20% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar el capital.

NOTA 17 = RESERVA FACULTATIVA

La Reserva facultativa al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 comprende un saldo de U555.558.13.
Corresponde a la aproplacion de las utilidades de cjercicios anteriores de conformidad can las
resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta General de Sacios

NOTA 18 — RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de Junta General de Socios.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compania y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales coma reliquidacion de impuestas, elc,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los resultados acumulados son de LUISD 449 230,67 y
LSD 467.900,67 respectivamente.

NOTA 19 - INGRESQS

Al 21 de diciemibre, un resumen de |a cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Ventas 4.803,095,95 5 Aa66.842,01
Otros Ingresos 12954801 148.837.84
493264396 LBISG679.85

NOTA 20 — COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre, un resumen de la determinacion del costa de ventas es comao sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Inventario Inicial 55 646,34 L3.674,74
Ajuste 1.176,78 1.971.60
Compras 2527 5604, 88 295284907
Inventario Final (56.823.12) (55.640,34)
Mano de Obra Directa 853.583.09 92228198
Otros Costos Indirectos de Fabricacion 74631047 937.593.77

4.127.458.44

4.812.724 82
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NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, un resumen de la cuenta fue como sigue

Diciembre 31,
2016 2015
Gastos de Administracion 430.648.27 362.25653
Gastos de Ventas 177.174,90 22B.278,67
GO7.823,17 520 535,20
NOTA 22 — GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, un resumen de Los gastos financieros fue como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Intereses Pagados 7148557 9201542
Servicios Bancarios 61.964 29 6539111
133.449 86 15740653

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 20164, la comparia mantiene como politica contable of registro contables de
los efectos impositivos con efectos al momentao del cierre del ejercicio fiscal.

Las autoridades tributarias tienen pondiente fa revision de las declaraciones de los anos 2014 al
2016,

NOTA 24 — EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de este informe [Abril 26, 2017), no sc

han producido cventos gue on opinidan de la Administracicn de la Compania pudieran tener un
efecto importante sabre los estados financieros que se adjuntan. p
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