PC INTERNATIONAL (AMAZ TD. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal en el Ecuador, e$ una sucursal de la
compafiia extranjera CNPC International (Amazon) Ltd. domic}iada en las Islas Virgenes

Britdnicas, miembro del Grupo Financiero China National Petroleum Corporation -

CNPC y su actividad principal es la exploracién y explotacién de petréleo

crudo. Las actividades de exploracién de la Sucursal se desarrpllaron en el Blogue 11,
en la Region Amazdnica Ecuatoriana, hasta agosto del afio 201{1, fecha en la que se
devolvié al Estado ecuatoriano la concesién de los derechos y dbligaciones del Bloque 11
como resultado de la terminacidn unilateral de manera anticipada del contrato de
participacion del Bloque 11 por parte del Estado ecuatoriano. A partir de esta fecha, la
Sucursal se encuentra sin operaciones.

Desde el afo 2016, la Casa Matriz de Ia Sucursal se encuentra en conversaciones con el
Gobierno Ecuatoriano respecto de nuevas oportunidades de negocios, relacionados con la
industria petrolera. La Casa Matriz CNPC International (Amazon) Ltd. BVI no tiene
Intenciones de cerrar la operacién de la Sucursal y continuard financiando las actividades
en caso de ser requerido hasta que se concreten las oportunidddes de negocios
mencionadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal cuenta con 2 gmpleados
respectivamente, los cuales se encargan de desarrollar actividades administrativas.

La informacidon contenida en estos estados financieros es respopsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financierog han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacjén Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cﬂntabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal| es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddélar), el cual es la morjeda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntgs, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el cursg normal del negocio.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Sucursal desde agosto
del afio 2011 se encuentra sin actividades operacionales.| Al 31 de diciembre del
2017, los pasivos de la Sucursal ascienden a US$45 millones siendo su principal y
Unico acreedor su Casa Matriz; adicionalmente, ia Sucursgl mantiene un déficit
acumulado a esa fecha de US$95.4 millones; sin embargo, la Casa Matriz
garantiza el soporte financiero para la continuidad en su ¢peracién.




2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros estar]
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario

expresados en miles de

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos actives financierog
depositado en bancos locales.

liquidos y efectivo

Instrumentos financieros - L.os activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciohes contractuales del

instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente g
costos de transaccion que son directamente atribuibles g
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
designados al valor razonable con cambio en los resultad
del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
momento del reconocimiento inicial. Los costos de trans

| valor razonable. Los

la adquisicién o emisién
pasivos financieros

0s) se agregan o deducen

ruando sea apropiado, al

accion directamente

atribuibles a la adquisicidén de activos o pasivos financierps designados al valor

razonable con cambio en los resultados se reconocen de
del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se r
fa fecha de negociacién cuando se realiza una compra o
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clas
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente m
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resulta

inmediato en el resultado

bconocen y dan de baja a
venta de un activo

mas los costos de la
ificados al valor razonable
edidos al valor razonable

dos.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se pi
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que
corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en la categof
mantenidos hasta su vencimiento y otras cuentas por co
depende del proposito con el que se adquirieron los instr
administracién determina la clasificacién de sus instrumg
momento del reconocimiento inicial.

2.6.1
efectiva es un método de calculo del costo amo

esentan en activos no
inferiores a 12 meses a
se presentan como activos

ia de activos financieros
brar. La clasificaciéon
umentos financieros.
ntos financieros en el

La

Método de la tasa de interés efectiva - El mgtodo de la tasa de interés

tizado de un activo y

pasivo financiero y de imputacion del gasto o in

resc financiero a lo largo

del periodo relevante. La tasa de interés efectiya es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagafos o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras

primas o descuentos) estimados a lo largo de |

vida esperada del pasivo

financiero (0, cuando sea adecuado), en un perfodo mas corto con el

importe neto en libros en el momento de recon

cimiento inicial.




2.6.2

2.6.3

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son actives

financieros no derivados con pagos fijos o dete
fijo, que la administracion de la Sucursal tiene

tminables y vencimiento
a intencién y la capacidad

de mantener hasta su vencimiento. Sila Sucursal vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,

la categoria completa se reclasificaria como dis

bonible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més

los costos de transaccidén. Posteriormente, son
amortizado utilizando el método de la tasa de i
cualquier deterioro.

Baja de activos financieros - La Sucursal da

medidos al costo
hterés efectiva menos

de baja un activo

financiero tnicamente cuando expiren los dereghos contractuales sobre

los flujos de efectivo del activo financiero, o cu
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |
financiero a otra entidad. Si la Sucursal no tra
sustancialmente todos los riesgos y ventajas in
continla reteniendo el control del activo transfi

ndo transfiere de manera
propiedad del activo
sfiere ni retiene

erentes a la propiedad y
rido, la Sucursal

reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Sila Sucursal retiene sustancialmente

todos los riesgos y ventajas inherentes a la pro
financiero transferido, la Sucursal continuara r
financiero y también reconocera un préstamo g
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financi

iedad de un activo
conociendo el activo
rantizado de forma

ro, la diferencia entre el

importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y

por recibir asi como el resultado acumulado qu

habian sido reconocidos

en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en

el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un act
cuando la Sucursal retiene una opcidn para rea
transferido), la Sucursal distribuye el importe
financlero entre la parte que continda reconoci
continua, y la parte que ya no reconocera sobr
razonable relativo de dichas partes a la fecha d
diferencia entre el importe en libros asignada a
continuara siendo reconocida y la suma de la ¢
por la parte que ya no seguird siendo reconoci
pérdida acumulada asignada que hubiese sido
resultado integral se reconoce en el resultado
pérdida acumulada que hubiese sido reconocid
es distribuida entre la parte que continta siend
ya no serd reconocida con base en los valores |
ambas partes.

vo financiero (es decir,
quirir parte de un activo

n libros anterior del activo
ndo bajo una participacion

la base del valor

la transferencia. La

la parte que ya no
ntraprestacion recibida

a y cualquier ganancia o

econocida en otro

el periodo. La ganancia o

en otro resultado integral

o reconocida y la parte que
azonables relativos de
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2.7 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son ¢

2.8

2.9

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo

Los pasivos financleros se clasifican como pasivo corrien
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la oblig
meses después de la fecha del estado de situacion finan
2.7.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros
valor razonable con cambios en los resultados
2.7.2 Otros pasivos financieros - L.os otros pasivos
las obligaciones por pagar a Casa Matriz y las ¢
comerciales y otras) se miden posteriormente &
el método de |a tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un n
amortizado de un pasivo financiero y de imputa
lo largo del periodo relevante. La tasa de interé
descuento que iguala exactamente los fiujos de
pagar (incluyendo todos los honorarios y punto
forman parte de la tasa de interés efectiva, los

otras primas o descuentos) estimados a lo largq

pasivo financiero (o, cuando sea adecuado)}, en
el importe neto en libros en el momento de rec

2.7.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cum

Compensacién de saldos y transacciones - Como no

estados financieros no se compensan los activos y pasiv(

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Iz

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,

norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en r

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los ¢
reconocen a medida que son Incurridos, independientem
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en e

lasificados como pasivos
contractual.

te a menos que la Sucursal
acion por [0 menos 12
Ciera.

son clasificados como al
otros pasivos financieros.

financieros (incluyendo
Lentas por pagar
| costo amortizado usando

hétodo de célculo del costo
cion del gasto financiero a
s efectiva es la tasa de
efectivo por cobrar o por
5 pagados o recibidos que
costos de transaccion y

) de la vida esperada del
un periodo mas corto con
bnocimiento inicial.

da de baja un pasivo
blen sus obligaciones.

rma general en los

bs, tampoco los ingresos y
sea requerida o permitida
esencia de la transaccion.

ontractualmente o por una
y la Sucursal tiene la
activo y proceder al pago
bsyultados.

pstos y gastos se
ente de la fecha en que se
que se conocen,

2.10 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatorias en el afo actual - Durante el afio en curso, la

Sucursal ha aplicado la sigulente modificacion a las NIIF

Normas Internacionales de Contabllidad (IASB), y que e

efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o posteriorment

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

emitidas por el Consejo de
mandatoriamente

2]

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primerd vez en el afio en curso.

Las modificaciones requieren que una entidad revele infd

rmacion que permita a los

usuarios de los estados financieros evaluar los cambios gn las obligaciones

- 11 -




2.11

derivadas de las actividades de financiamiento, incluyendo todos los cambios que

son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Sucursal provenientes de actividades d

e financiamiento consisten

en Obligaciones por pagar a Casa Matriz (Nota 7). Una conciliacién entre los

saldos de apertura y el cierre de estos préstamos se pro

orciona en la Nota 7. De

acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Sucursal no ha revelado informacién comparativa para dl periodo anterior.
Ademas de la revelacidn adicional en la Nota 7, la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de la

Sucursal,

Normas nuevas revisadas emitidas, pero aidn no efectivas - La Sucursal no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de In

rmacién Financiera (NIIF)

y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas fevisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle

es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

IIF Titulo después de
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con Clientes
NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuey

Enero 1, 2018
Enero 1, 2019

os requisitos para la

clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requ
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en |
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para |
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisas
principaimente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financleros
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaci
una categoria de medicidén a “valor razonable con car]
integral”

Los requisitos claves de la NIIF S:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriorm
amortizado o valor razonable. Especificamente, los i
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo ¢
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fluj
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e
pendiente por [o general se miden al costo amortizad
contables posteriores. Los instrumentos de deuda m

, para ciertos instrumentos deudores simples.

sitos para la clasificacion
s estados financieros, y
contabilidad de cobertura
Ha de la NIIF 9,

Y+
bn y medicién al introducir

hbios en otro resultado

del alcance de la NIC 39 -
ente a su costo
hstrumentos de deuda que
bbjetivo sea el de recaudar
ns de efectivo

intereses sobre el capital
lo al final de los periodos
antenidos en un modelo

de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudat los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financiergs, y que tengan términos

-12 -




contractuales del activo financiero que dan lugar en {

echas especificas a flujos

de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe

del principal pendiente, son medidos a valor razonab
resultado integral. Todas las otras inversiones de de
miden a sus valores razonables al final de los periodq
Ademas, bajo la NIIF G, las entidades pueden hacer
para presentar los cambios posteriores en el valor ra
de patrimonic (no mantenida para negociar) en otro
con el ingreso por dividendos generalmente reconoci
periodo,

En la medicion de los pasivos financieros designados
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere gue el imp¢
en el valor razonable del pasivo financiero que sea af
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en {
menos que, el reconocimiento de los efectos de los ¢
crédito del pasivo en otro resultado integral genere u
el resultado del periodo. Los cambios en el valor raz
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormg
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad
el valor razonable del pasivo financiero designado a
cambios en resultados se presenta en el resultado de

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NI
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los ¢
crediticioc desde el reconocimiento inicial. En otras pa
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de ¢
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De q
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidg
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los

se clasifican como instrumentos de cobertura y los tip

e con cambios en otro
uda y de patrimonio se
)s contables posteriores.
ina eleccién irrevocable
vonable de una inversién
resultado integral, v solo
Ho en el resultado del

B valor razonable con
brte generado por cambio
ribuible a cambios en el
btro resultado integral, a
mbios en el riesgo de

na asimetria contable en
bnable atribuible al riesgo
xnte reclasificados al

Hel importe del cambio en
alor razonable con

| periodo.

establece un modelo de
modelo de deterioro por
C 39. El modelo de

> una entidad contabilice
bérdidas crediticias
tambios en el riesgo
labras, ya no es necesario
pérdidas crediticias.

ontabilidad de cobertura,

ronformidad con la NIIF 9,
id de cobertura son

lipos de instrumentos que
os de componentes de

riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de gfectividad por el principio

de "relacion econémica". Ya no se requiere de una ey
para medir la efectividad de la cobertura. También s¢
requerimientos de revelaclén mejorados sobre las act
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Admi
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF
financieros, razoén por la cual, no se puede determinar los
de la referida norma en los estados financieros y sus revg

raluacion retrospectiva
> afiadieron
vidades de gestién de

histracion de la Sucursal
9 en sus estados

: efectos de la aplicacion
claciones.
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NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece u
detallado que deben utilizar las entidades en el registro
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones resj
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidd
ingreso que representa la transferencia de bienes o serv

h modelo extenso y

y reconocimiento de
15 reemplazara el actual
a NIC 18 Ingresos, fa NIC

pectivas en la fecha en que

d deberia reconocer el
iclos establecidos

contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que

la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

Especificamente, la

norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el lingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligacipnes de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida guUe) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cud
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuand
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién

indo (o en la medida que)
o el “control” de los bienes
particular es transferido al

cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 1
Identificacion de obligaclones de ejecucién, consideracio
agente, asi como una guia de aplicacioén para licencias.

La Sucursal actualmente no genera ingresos provenients
operacionales; sin embargo, espera al corto plazo que s{
La Administracién de la Sucursal considera que al reinici

aplicacion de la NIIF 15 podria tener un impacto significa

reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus re
no es posible proporcionar una estimacion razonable de
examen detallado haya sido completado.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identific

arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en |

interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de g

un activo identificado es controlado por el cliente. La di
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha

15 requiere amplias

5” en relacién a la
hes de principal versus

s de actividades

IS operaciones reinicien,
ar las operaciones, la
ativo sobre los importes
velaciones. Sin embargo,
pse efecto hasta que un

heion de contratos de
arrendatario, la NIIF 16
aNIC1l7 e

ervicio sobre la base de si
renciacion entre

fEdo eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un mo

delo en el cual el derecho
- 14 -




3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto

plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al cq

sto y subsecuentemente

medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos dgpreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remediciop del pasivo del

arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente

medido al valor presente

de los pagos del arrendamiento que no son pagados a ega fecha. Postericrmente

el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses y pa
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En

NIC 17 son presentados como flujos de caja de activida

hos, asi como el impacto
adicion, la clasificacion de

es de operacion también

los flujos de caja de los pages por arrendamientos operjtivos que de acuerdo con

tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 lgs pagos por

arrendamiento seran divididos en principal e interés los ¢

uales seran presentados

como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién,

respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente

mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilid

ad del arrendador y

continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o

financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NI

F 16.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Admihistracién de la Sucursal

se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIH

16 en sus estados

financieros, razén por la cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere

que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propd
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimacione
basados en ta mejor utilizaclén de la informacién disponible al
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contabl
Administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de apli
contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada peri
que se considere necesario, se analiza el valor de los acti
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrid
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activ
generan flujos de efectivo de forma independiente, se es
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el aqg

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ps
revertidas cuando se produce un cambio en fas estimacio
recuperable incrementando el valor del activo con abono
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no hab
por deterioro.

algunos supuestos

sito de determinar la

de los estados

5 Y supuestos estuvieron

momento, los cuales

es criticos que la
cacion de los criterios

pdo, o en aquella fecha
vos para determinar si

b una pérdida por

Lna estimacion del

bs identificables que no
fima la recuperabilidad de
tivo.

sriodos anteriores son
nes sobre su importe
a resultados con el limite
brse reconocido la pérdida

- 15 -

e



EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efectivo 1 1
Bancos 38 54
Total 39 55

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden principalmente certificados de depdsito del Bang
constituyen garantias por los procesos judiciales que mantieng
diciembre del 2017 (Ver Nota 11) y cuyos vencimientos seran

o Pichincha C.A., que
la Sucursal al 31 de
en la fecha del dictamen

de las sentencias correspondientes. Los certificados mencionados no generan intereses,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Garantias 5 6
Otras cuentas por cobrar 30 24
Total 35 =20

OBLIGACIONES POR PAGAR A CASA MATRIZ

Constituye una cuenta por pagar a la Casa Matriz que no gene
plazo de vencimiento definido. El pago de estas obligaciones d
pueda reiniciar operaciones y disponga de los recursos necesay
con su compromiso de pago.

7.1 Reconciliacién de pasivos provenientes de actividaf

Fa intereses y no tiene
epende de que la Sucursal
ios para poder cumplir

Hes de financiamiento

Enero 1, Flujos de Diciembre
2017 efectivo 31,2017
Obligaciones_por pagar:
Casa Matriz y total 44,845 159 45,004
IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio:
31/12/17 12/16
Activos por impuesto no corrientes:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado
- IVA y total (1) 456 448
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar y total 1 ek

- 16 -




(1) La recuperacion del crédito tributario por Impuesto|al Valor Agregado - IVA
depende de que la Sucursal reinicie su actividad ecenémica y genere ingresos
gravados con IVA,

9. DEFICIT PATRIMONIAL

Capital asignado - |.a Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias
para operar en el Ecuador con un capital asignado de US$2 mi|] de acuerdo a lo
establecido en la Resolucién No. 03.Q.1.1.2660, la cual fue insgrita en el Registro
Mercantil y en el Registro de Hidrocarburos con fechas 21 de julio y 1 de agosto del
2003, respectivamente.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Consultoria 10 119
Gastos por beneficios a empleados 67 67
Arriendos 30 30 -
Otros gastos 55 30
Total 162 246

11. CONTINGENCIAS

Con fecha 17 de abril del 2012, el Servicioc de Rentas Inter
el pago del anticipo de impuesto a la renta correspondientd
fa Sucursal con fecha 15 de mayo del 2012, impugné medi
administrativo la liquidacidén del anticipo de impuesto a la 1
expresamente al Servicio de Rentas Internas deje sin efect

has solicité a la Sucursal

> al afic 2011. Al respecto,

ante reclamo

enta y solicitd

o la referida -~

liquidacién. El Servicio de Rentas Internas, el 29 de octubre del 2012, negd el

reclamo administrativo de impugnacién presentado por la §
liquidacién del anticipo de impuesto a la renta. La Sucursa

sucursal y confirmo la
| con fecha 27 de

noviembre del 2012, presenté una demanda de impugnacion a la resolucion que

niega el reclamo. El valor del reclamo por parte del Servic
asciende a US$152 mil.

o de Rentas Internas

Con fecha 12 de abril de 2016, se emite sentencia por parte del Tribunal Distrital de

fo Fiscal - TDF a favor de la Sucursal dejando sin efecto el

heta de determinacion del

SRI en concepto de anticipo de impuesto a la renta del ejercicio 2011, determinando

que se debe utilizar el art. 41 numeral 2 literal a) de la Ley| Orgénica de Régimen

Tributario Interno - LORTI. El SRI interpuso recurso de casacion ante la Corte -
Nacional de Justicia sobre la sentencla dictada por el TDF, dicha Corte con fecha 12

de septiembre de 2016 dicta sentencia estableciendo que se debe utilizar el art. 41

numeral 2 literal b) de la LORTI para la valoracién del antidipo. Al 31 de diciembre

del 2017, la Sucursal se encuentra a la espera del proceso

de ejecucién por parte del

SRI para interponer los recursos administrativos que le asisten y sobre el cual, de

acuerdo con el criterio de la Administracion, la Sucursal tie

he argumentos sélidos
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12,

13.

que le permiten establecer que es probable un resultado favorable en la resolucién
administrativa.

. Enlos meses de octubre del 2012 y mayo del 2013, la Superintendencia de
Compaiiias notificé a la Sucursal el no pago de US$34 millcorrespondientes a la
contribucién del afic 2012, calculada sobre los estados fingncieros del afio 2011. La
Sucursal, en el mes de mayo del afio 2013, impugné administrativamente dichas
notificaciones por considerarlas erroneas, pero el organismo de control mediante
resolucion las confirmé. Debido a esta situacién, la Sucursal impugné la referida
resolucién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Al 31 de diciembre del 2017, se ha concluido |la etapa de prueba y se espera que se
dicten autos para resolver. De acuerdo con el criterio de lla Sucursal tiene
argumentos sélidos que incrementa la probabilidad de un Fesultado favorable en el
juicio planteado, por lo tanto, estos rubros no han sido provisionados.

A finales del mes de junio del 2013, la Superintendencia de Compaifiias a través de
su Juzgado de Coactivas, notificé auto de pago por la contribucidn del afio 2012
antes mencionada, a 'o que la Sucursal propuso excepciones, por cuanto, en opinién
de sus asesores legales, no se puede iniciar un proceso coactivo cuando se
encuentra en trédmite un reclamo administrativo. El abogaldo encargado del caso,
emitid su criterio calificando al resultado del juicio como “poco probable”, pues no se
ha obtenido alguna respuesta favorable sobre el juicio porivia administrativa.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia se encuentra a IF espera de un
pronunciamiento de la sala del Tribunal de lo Contencioso [ributario. De acuerdo
con el criterio de la Sucursal, ésta tiene argumentos sélidos que incrementa la
probabilidad de un resultado favorable en el juicio planteadao, por lo tanto estos
rubros han no sido provisionados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién los estados financieros (junio 28
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. T

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por el Representante Legal de la Sucursal en junio iTS del 2018 y seran

presentados a la Casa Matriz para su aprobacién. En opinidén de la Administracién de la
Sucursal los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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