NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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INFORMACION GENERAL

CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal en el Ecuador, es una sucursal de la compaiiia
extranjera CNPC International (Amazon) Ltd. BVI domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas,
miembro del Grupo Financiero China National Petroleum Corporation - CNPC y su actividad
principal es la exploracién y explotacion de petréleo crudo. Las actividades de exploracion de

la Sucursal se desarrollaron en el Bloque 11, en la Regién Amazonica Ecuatoriana, hasta antes de la
devolucién al estado de la concesion de los derechos y obligaciones del Bloque 11 como resultado de
la terminacion unilateral de manera anticipada del contrato de participacion del Bloque 11 por parte
del Estado Ecuatoriano.

La Casa Matriz de la Sucursal se encuentra en conversaciones con el Gobierno Ecuatoriano respecto
de nuevas oportunidades de negocio, relacionadas con la industria petrolera. En opinion de la
administracién, las negociaciones estdn préximas a concretarse y espera reiniciar operaciones a futuro.

Durante el afio 2015, la Compafiia ha contratado varias asesorias legales con empresas del exterior,
con el objeto de concretar finalmente las negociaciones con el Gobierno Ecuatoriano.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia cuenta con 2 empleados respectivamente, los cuales
se encargan de desarrollar actividades administrativas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
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2.4

2.5

tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y efectivo depositado en
bancos locales.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en la categoria de activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion

de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Sucursal tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Sucursal vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Pasivos financieros emitidos por la Sucursal - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.7.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Durante el afio en curso, la
Sucursal ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero de 2015 o
posteriormente y no han tenido un efecto material en los estados financieros.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones limitadas

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Ginicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro tendria un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion;

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

-10 -



3.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Efectivo 1 1
Bancos 16 496
Total 71 497

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden principalmente certificados de depdsito del Banco del Pichincha C.A., que constituyen
garantias por los procesos judiciales que mantiene la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 (Ver Nota
12) y cuyos vencimientos seran en la fecha del dictamen de las sentencias correspondientes.
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en miles de U.S, doélares)

Anticipos a empleados 45
Garantias 7 19
Otras cuentas por cobrar S S
Total 12 69
7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)
Andes Petroleum Ecuador Ltd. - compaiiia relacionada 410
Proveedores locales 12 65
Obligaciones acumuladas 2 —2
Total 14 477

8. OBLIGACIONES POR PAGAR A CASA MATRIZ

Constituye una cuenta por pagar a la Casa Matriz que no genera intereses y su pago depende de que la
Sucursal pueda continuar como negocio en marcha y disponga de los recursos necesarios para poder
cumplir con su compromisc de pago.

ESPACIO EN BLANCO
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9. IMPUESTOS
9.1  Activos y pasivos del afio - Un resumen de activos y pasivos por impuestos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto no corrientes:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado - IVA

y total 424 389
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar y total _5 313

10. PATRIMONIO
Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en
el Ecuador con un capital asignado de US$2 mil de acuerdo a lo establecido en la Resolucion No.

03.Q.1.J.2660., 1a cual fue inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de Hidrocarburos con
fechas 21 de julio y 1 de agosto del 2003, respectivamente.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. dolares)
Gastos de proyectos en perspectiva 118 1,855
Consultoria 142 143
Gastos por beneficios a empleados 66 71
Arriendos 35 33
Otros gastos 116 113
Total 477 2215

12. CONTINGENCIAS

Con fecha 17 de abril del 2012, el Servicio de Rentas Internas solicitd a la Sucursal el pago del
anticipo de impuesto a la renta correspondiente al afio 2011. Al respecto, la Sucursal con fecha
15 de mayo del 2012, impugné mediante reclamo administrativo la liquidacion del anticipo de
impuesto a la renta y solicité expresamente al Servicio de Rentas Internas deje sin efecto la
referida liquidacién. El Servicio de Rentas Internas, el 29 de octubre del 2012, negé el reclamo
administrativo de impugnacidn presentado por la Sucursal y confirmo la liquidacion del anticipo
de impuesto a la renta. La Sucursal con fecha 27 de noviembre del 2012, presentd una demanda
de impugnacion a la resolucién que niega el reclamo y esta en espera de que se realice todo el
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proceso contencioso tributario a fin de obtener una sentencia favorable. El valor del reclamo por
parte del Servicio de Rentas Internas asciende a US$152 mil.

Al 31 de Diciembre del 2015, se ha concluido la etapa de prueba y se espera que se dicten autos
para resolver. De acuerdo con el criterio del abogado, la Sucursal tiene argumentos sélidos que
incrementa la probabilidad de un resultado favorable en el juicio planteado, por lo tanto estos
rubros no han sido provisionados.

En los meses de octubre del 2012 y mayo del 2013, la Superintendencia de Compafiias notificé a
la Sucursal el no pago de US$34 mil correspondientes a la contribucion del afio 2012, calculada
sobre los estados financieros del afio 2011. La Sucursal, en el mes de mayo del afio 2013,
impugné administrativamente dichas notificaciones por considerarlas erréneas, pero el organismo
de control mediante resolucién las confirmé. Debido a esta situacion, la Sucursal impugné la
referida resolucion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Al 31 de Diciembre del 2015, se ha concluido la etapa de prueba y se espera que se dicten autos
para resolver. De acuerdo con el criterio del abogado, la Sucursal tiene argumentos solidos que
incrementa la probabilidad de un resultado favorable en el juicio planteado, por lo tanto estos
rubros no han sido provisionados.

A finales del mes de junio del 2013, la Superintendencia de Compaiiias a través de su Juzgado de
Coactivas, notificd auto de pago por la contribucién del afio 2012 antes mencionada, a lo que la
Sucursal propuso excepciones, por cuanto, en opinioén de sus asesores legales, no se puede iniciar
un proceso coactivo cuando se encuentra en tramite un reclamo administrativo. Al 31 de
diciembre del 2013, el abogado encargado del caso, emitié su criterio calificando al resultado del
juicio como *“poco probable”, pues no se ha obtenido alguna respuesta favorable sobre el juicio
por via administrativa.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia se encuentra a la espera de un pronunciamiento de la
sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario. De acuerdo con el criterio del abogado, la
Sucursal tiene argumentos sélidos que incrementa la probabilidad de un resultado favorable en el
juicio planteado, por lo tanto estos rubros han no sido provisionados.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién los estados financieros (abril 27 del 2016) no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en abril 27 del 2016 y serén presentados a la Casa Matriz para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Sucursal los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz
sin modificaciones.
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