CNPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal en el Ecuador, es una sucursal de la compaiiia
extranjera CNPC International (Amazon) Ltd. BVI domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas,
miembro del Grupo Financiero Chinese National Petroleum Company - CNPC; su actividad principal
es la exploracion y explotacién de hidrocarburos. Las actividades de exploracion en el Bloque 11 se
desarrollaron en la Region Amazonica Ecuatoriana y comprende los pozos Cristal 2 y 3, Mascarey y
Cedro I. Debido a Fuerza Mayor solicitada por la Sucursal y aprobada por las autoridades
respectivas, a la Sucursal no le fue posible realizar actividades de exploracién y explotacion de
hidrocarburos.

E127 de Julio del 2010, en el Suplemento del Registro Oficial No. 244 se publicé la Ley Reformatoria
a Ley de Hidrocarburos; en la Disposicion Transitoria Primera se dispone que los contratos de
participacion y de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos que se
encuentren suscritos se modificaran para adoptar el modelo reformado de prestacion de servicios para
exploracién y explotacion de hidrocarburos contemplado en el articulo 16 de la Ley de Hidrocarburos
en el plazo de 120 dias.

Toda vez que la Secretaria de Hidrocarburos y la Sucursal no llegaron a un acuerdo, conforme lo
dispone la referida Ley Reformatoria, el Secretario de Hidrocarburos, faltando 11 afios para que
finalice el plazo de vigencia del contrato de participacién, mediante resolucién No. 287 del 25 de
noviembre de 2010 dio por terminado unilateralmente el Contrato de Participacidn, disponiendo que
se aplique el Art. 29 de la Ley de Hidrocarburos y que la Secretaria inicie el proceso tendiente a fijar
el valor de liquidacién contractual y su forma de pago. La Sucursal solicité a Ia Secretaria de
Hidrocarburos la fijacion y pago del valor de la liquidacion contractual y esta a la espera de dicha
fijacion y pago. Para este efecto, mediante Resolucién No. 406 de 12 mayo del 2011, el Secretario de
Hidrocarburos expidi¢ el instructivo para el Procedimiento de Fijacion del Valor de Liquidacién de
los contratos terminados de forma unilateral por parte de la Secretaria de Hidrocarburos, en aplicacion
de la Disposicion Transitoria Primera de la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley
Régimen Tributario Interno.

Con fecha 10 de agosto del 2011, concluyd el proceso de reversion mediante la suscripcion entre la
Secretaria de Hidrocarburos, Petroecuador y la Sucursal del Acta Definitiva de Entrega Recepcion de
los activos relacionados con la operacion del Bloque 11.

Con fecha 30 de octubre del 2012, el representante legal de la Sucursal; con la autorizacion de su Casa
Matriz, aprob¢ la re-emisién de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, con el propésito de reflejar la realidad financiera de la Sucursal producto de la terminacion
unilateral por parte de la Secretaria de Hidrocarburos del Contrato de Participacion para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en el Blogue 11 de Ia Regién
Amazdnica ecuatoriana que dio lugar a la remocion de la Ja abstencién de opinién de auditoria
emitida con fecha mayo 30, 2012, en razén de que los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011, no incluyeron ningiin ajuste derivado de la terminacion anticipada del contrato
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para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bloque 11, y de que por lo tanto, los activos
ya no pertenecian a la sucursal desde el dia 25 de noviembre del 2010, El efecto de este ajuste
significé una disminucién de activos y un incremento del déficit acumulado y la pérdida neta del afio
2011 en US$35.9 millones.

Resumen del Contrato de Participacién

El 18 de enero de 1995 se suscribio un Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos (Petréleo Crudo) entre el Consorcio integrado por Petrolera Santa Fe (Ecuador) Ltd.
(accionaria del 35%), Nippon Oil Exploration (Ecuador) Inc. (accionaria del 30%), Yukong Limited
(accionaria del 21%) y Korea Petroleum Development Corporation (accionaria del 14%) y
Petroecuador para la exploracion y explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 11 de la Region
Amazénica Ecuatoriana, el mismo que fue inscrito en el Registro Técnico de Hidrocarburos de la
Direccién Nacional de Hidrocarburos el 17 de febrero de 1995, En dicho Contrato de Participacion se
establece principalmente que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen riesgo alguno de
exploracion y explotacién; la produccion de petréleo crudo serd distribuida entre la Contratista y el
Estado Ecuatoriano, de acuerdo a los porcentajes establecidos y que las inversiones, costos y gastos
requeridos para la explotacion del crudo, corren por cuenta de la Contratista.

El127 de abril del 2000, mediante resolucion N.- 00.Q.1J.1053, dictada por ¢l Intendente de
Compaiiifas de Quito, la Petrolera Santa Fe (Ecuador) Ltd. cambié su denominacidn por Lumbaqui Oil
Ltd.

El | de octubre del 2003, mediante Escritura Pablica se protocolizo el contrato de cesion de los
Derechos y Obligaciones celebrado entre la Sucursal Lumbagqui Oil Ltd. - Sucursal en el Ecuador y la
Sucursal CNPC International (Amazon) 1.td. - Sucursal Ecuador correspondientes al 100% del
Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 11 de la
Region Amazonica Ecuatoriana. La inscripeion en el Registro de Hidrocarburos se realizo el 6 de
octubre del 2003.

Los principales aspectos del contrato antes mencionado son los siguientes:

La Contratista tenfa derecho exclusivo de gjecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
exploracion de petrdleo crudo y explotacion adicional en el 4rea del Bloque 11, invirtiendo el capital y
utilizando el personal, los equipos, maquinarias y tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, a
cambio de lo cual recibiria, como participacién, los siguientes porcentajes de la produccion
fiscalizada:

Produccién diaria Participacion
Menor a 15,000 barriles 77%
15,001 a 20,000 barriles 67%
Mayor a 20,000 barriles 57%

El 1 de noviembre del 2001, la Secretarfa de Proteccién Ambiental aprobé el Estudio de Impacto
Ambiental para el Desarrollo y Produccién de los campos Cristal y Rubi y el 16 de noviembre del
mismo afio se obtuvo del Ministerio de Energia y Minas la aprobacion del Plan de Desarrollo dando
con ello inicio al periodo de explotacion del Bloque 11 que comprende el yacimiento Hollin Principal
de los campos Cristal y Rubi de la region amazonica ecuatoriana. Dicho perfodo duraria 20 afios
prorrogables siempre y cuando convenga a los intereses del Estado. Al término del periodo de



explotacion, la Contratista deberia entregar a Petroecuador, sin costo y en buen estado los pozos,
bienes, instalaciones, equipos y obras de infraestructura de propiedad de la Contratista.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion - Los estados financieros de CNPC International (Amazon) LTD. -
Sucursal en el Ecuador comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con °
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2 Cajay bancos - Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

2.4 Pasivos financieros emitidos por la Sucursal - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

2.5 Inversiones de exploracién - Corresponden a desembolsos relacionados para la exploracion de
petréleo crudo en el area en que las reservas han sido probadas.

La Sucursal utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones
relacionadas con las actividades de exploracion. En consecuencia, los costos de exploracion,
excluidos los costos de pozos exploratorios, han sido imputados a resultados cuando se
incurren. Los costos de perforacion de pozos exploratorios se capitalizan hasta que se
determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Sino se
encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacién se imputan a resultados.

2.6 Deterioro de Inversiones de Produccion - Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los
valores en libros de sus activos de exploracion a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
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recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida
por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado, no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

2.7 Costos y gastos de exploracién - Se registran en cuentas de resultados en base a su
devengamiento.

2.8  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y revisadas que han sido emitidas pero
alin no son efectivas;

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Sucursal en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Sucursal esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Sucursal prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Sucursal son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Sucursal definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 201 1:
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- Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros

- Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

- Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal en el Ecuador no ha realizado ningln ajuste derivado
de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF en razén de que sus
estados financieros reportados bajo PCGA anteriores a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) y
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010) no difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NITF en ningln aspecto.

DEPOSITOS EN GARANTIA

Constituye principalmente una inversion temporal que la Sucursal mantenia en el Citibank N.A.
Sucursal Ecuador, la misma que se entregd como garantia por requerimiento de EP Petroecuador hasta
el 25 de febrero del 201 1. Dicha garantia fue proporcionada exclusivamente para dar cumplimiento a
las obligaciones previstas en el Contrato de Participacion,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la importacion y adquisicion local de
bienes y servicios necesarios para la produccion de hidrocarburos destinada a la exportacion, sobre los
cuales, de acuerdo a la Ley, tendria derecho a la devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas -
SRI. Sin embargo, en agosto del 2001, otras compafiias que producen y exportan petroleo en el
territorio ecuatoriano, fueron notificadas por el SRI de que dichos valores no serdn devueltos,
fundamentando su decision, principalmente, en el hecho de que segin su criterio, el IVA ya fue
considerado en su momento al establecer su participacion en la produccién de petroleo.

Debido a la terminacion unilateral del contrato de participacion para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Bloque 11, conforme la Resolucion No. 287 emitida por la Secretaria de
Hidrocarburos en noviembre 25 del 2010, la Sucursal decidié dar de baja este valor y registrarlo como
un gasto del afio 2011.

DEVOLUCICS’N DE BIENES DE OPERACION E INVERSIONES DE
EXPLORACION

Como consecuencia de la terminacion unilateral del Contrato de Participacién para la exploracion y
explotacién de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) del Bloque 11 de la Regidn Amazdnica ecuatoriana
notificada por la Secretaria de Hidrocarburos a la Sucursal el 25 de noviembre del 2010, en
cumplimiento del Art. 29 de la Ley de Hidrocarburos, con fecha 10 de agosto del 2011, concluy¢ el
proceso de reversion mediante la suscripcion entre la Secretaria de Hidrocarburos, Petroecuador y la
Sucursal del Acta Definitiva de Entrega Recepcién de los activos relacionados con la operacion del
Bloque 11.



Conforme al procedimiento indicado, a continuacion se incluye un detalle de los saldos relacionados
con las inversiones de exploracion:

(en miles de U.S. délares)

Inversiones de preproduccion 64,573
Sismica 5,605
Inversién Mascarey 7,349
Inversion Cristal 3 6,014
Inversion Cristal 2 4,908
Inversién Cedro 61
Amortizacion acumulada (58,512)
Total 29,998

Adicionalmente, la Sucursal entrego a la Secretaria de Hidrocarburos; quien confirmé su recepcion;
los siguientes bienes de operacion del Bloque 11:

(en miles de U.S. dolares)

Inventarios 108
Propiedades y equipos _66
Total 174

OBLIGACIONES POR PAGAR A CASA MATRIZ

Constituye una cuenta por pagar a la Casa Matriz que no genera intereses y su pago dependerd de la
capacidad que la Sucursal tenga para generar ingresos en periodos futuros.

PATRIMONIO

Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en
el Ecuador con un capital asignado de US$2 mil de acuerdo a lo establecido en la Resolucién No.
03.Q.1.J.2660, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de Hidrocarburos con
fechas 21 de julio y | de agosto del 2003, respectivamente,




AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO 2011

Con el proposito de remitir los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, se procedio a realizar los siguientes ajustes relacionados principalmente con la
baja de las inversiones de exploracidn, bienes de operacién y el impuesto al valor agregado - IVA.

El efecto de este ajuste significé una disminucién de activos y un incremento del déficit acumulado y
la pérdida neta del afio 2011 por US$35.9 millones. Un detalle de los ajustes realizados es como

sigue:

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Depdsitos en garantia
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones de exploracion
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
(DEFICIT)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones por pagar a Casa Matriz

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO (DEFICIT):

Capital asignado

Déficit acumulado

Aportes para futuras capitalizaciones
Total déficit

TOTAL

Estados
financieros
previamente
reportados

Ajustes

Estados

financieros re-
emitidos

... (en miles de U.S. délares) ...

(V%)
]
(-]
N
5N

=
2
it

483
39,772

o

2
(55,002)
51,000

(4.000)

36,257

(108)
(5,748)

5,856

(66)
(29.998)
(30,064)

(35.920)

(35,920)

(35.920)
(32.920)

(90,922)
_51,000
(39.921)

337
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Estados
financieros Estados
previamente financieros re-
reportados Ajustes emitidos

... (en miles de U.S. dolares) ...

COSTOS DE OPERACION Y GASTOS 721 3) 718

BAJA DE ACTIVOS RELACIONADOS CON
LA TERMINACION DEL CONTRATO DE

PARTICIPACION DEL BLOQUE 11 35,923 35,923
OTROS INGRESOS (13) (13)
PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 708 35,920 36,628
CONTINGENCIA

Con fecha 17 de abril del 2012, el Servicio de Rentas Internas emiti6 la Liquidacion de Anticipo de
Impuesto a la Renta No. 1720121300430 para el ejercicio fiscal 2011 a través de la cual solicitd a la
Sucursal el pago de dicho anticipo de impuesto a la renta. El 15 de mayo del 2012, la Sucursal
impugnd mediante reclamo administrativo la liquidacion del anticipo de impuesto a la renta y solicitd
expresamente al Servicio de Rentas Internas deje sin efecto la referida liquidacién. El 29 de octubre
del 2012, el Servicio de Rentas Internas negd el reclamo administrativo de impugnacion presentado
por la Sucursal y confirmé la liquidacion del anticipo de impuesto a la renta. EI27 de noviembre del
2012, la Sucursal, en defensa de sus intereses, presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal una
demanda de impugnacion en contra de la Resolucion que niega el reclamo y esté en espera de que se
realice todo el proceso contencioso tributario a fin de obtener una sentencia favorable. El monto del
reclamo por parte del Servicio de Rentas interna asciende a US$152,813.59.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de re-emision de los estados financieros (Noviembre 30
del 2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en noviembre 23 del 2012,
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