CNPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. - SUCURAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

CNPC International {Amuzon) LTD. - Sucursal en el Ecuador, es una sucursal de la compania
extranjera CNPC International {Amazon) Ltd. BV domiciliada en las Islas Virgenes Britdnicas,
miembro del Grupo Financiero Chinese National Petroleum Company - CNPC; su actividad principal
es la exploracién, explotacidn, operacion, comercializacion, rehabilitacion y mantenimiento de
campos petroleros. Las actividades de exploracion en el Blogue 11 se desarrollaron en la Region
Amazdnica Ecuatoriana y comprende [os pozos Cristal 2 y 3, Mascarey y Cedro . A partir del afio
2008, la Sucursal no ha realizado operaciones.

El 27 de Julio del 2010, en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 244 s¢ publicd la Ley Reformatoria
a Ley de Hidrocarburos; en la Disposicion Transitoria Primera se dispone que los contratos de
participacion y de prestacion de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos gue se
encuentren suscritos se modificardn para adoptar ¢l modelo reformado de prestacion de servicios para
exploracion v explotacion de hidrocarburos contemplade ¢n el articulo 16 de la Ley de Hidrocarburos
en el plazo de 120 dins,

La Sucursal evalud el nuevo modelo de prestacion de servicios propuesto por el estado ¥ considerd
como econdmicamente no viable para los intereses de la Sucursal y comunicd su decisién de no
negociar bajo la nueva modalidad de contrato.  Ante esta situacidn, el Secretario de Hidrocarburos,
faltando | | afos para que finalice ¢l plazo de vigencia del contrato de participacion mediante
resolucion No. 287 del 25 de noviembre de 2010 dio por terminado unilateralmente el coniralo,
disponiendo que se aplique el Ari. 29 de la Ley de Hidrocarburos reformada y que la Secretaria inicie
el proceso lendiente a fijar ¢l valor de liquidacion contractual y su forma de pago.

La Sucursal mediante comunicaciones del 23 de febrero, 14 y 18 de marzo del 2011, dirigidas a la
Secretaria de Hidrocarburos; solicitd que sc instruya a la comisién econdmica designada para el
proeeso de liquidacion para que trabaje en el proceso de (ijacion del monto del contrato, cuyo
parametro econdmico pura dicha liquidacidn es el pago de las [nversiones no amertizadas, menos una
tasa de descuento del 2%: v, que se convoque a una reunion ampliada de la comision para tratar temas
relacionades con la asignacion de los funcionarios representantes de la Secretaria responsables de la
liquidacian del monto del contrato y la integracion de una comision bipartita compuesta por
representantes de la Sucursal y ¢l Estado para llevar a cabo el proceso de liquidacion, Lstos
requerimientos fueron tratados el |8 de marzo del 2011,

Mediante Resolucion No. 406 de 12 mayo del 2011, el Secretario de Hidrocarburos expidia el
instructivo para el Procedimicento de Fijacidn del Valor de |.iquidacion de los contralos ierminados de
forma unilateral por parte de la Secretaria de Hidrocarburos, en aplicacion de la Disposicion
‘I'ransitoria Primera de la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos v a la Ley Régimen Tributario
Interno.

La Secretaria de Hidrocarburos, mediante resolucion No. 694 del 22 de julio del 2011, resuelve
cncargar a EI Petroecuador la operacion del blogue 11 y menciona que la responsabilidad de la



Sucursal sobre el drea del bloque 11, los pozos y otros activos de operacién concluird con |a recepeion
formal de los mismos. Mediante memorando No. 1605-S11-SCI-ULC-DEE-2011 del 1 de agosto del
2011, la Comision Interinstitucional compuesta por delegados de la Secretaria de Hidrocarburos. la
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH, ln EP Petroecuador v la Sucursal, emitié
¢l informe técnico y econdmico sobre la verificacion y constatacion [isica de los bienes registrados en
el libro de Propicdades v Fquipos del Blogque 11. Con fecha 10 de Agosto del 2011, la Secretaria de
Hidrocarbures declara que recibe el drea y los bienes de operacion del Blogue 11 entregados por la
Sucursal.

El 8 de Noviembre del 2011, la comisién de liquidacion, de conlormidad con la Resolucién No. 406
del 12 de mayo del 201 1, presentd su informe sobre el justo valor de liguidacion en el que da a
conocer el resumen del Consullor RPS Scotia, contratado por lo Secretaria de Hidrocarburos para fijar
el precio del contrato de participacion para la exploracion v explotacion de hidrocarburos del Bloque
|1, el cual condena cualyuier poteneial future para el bloque en razon de que las inversiones
reclamadas se asocian con esfuerzos fallidos v no eslucrzos exilosos y las reservas de CO2
encontradas no estdn dentro del proposito del contrato de participacion; ¥ por lo lanto, la liquidacion
del contrato no tiene ningan valor,

Il 11 de Noviembre del 2011, la Sucursal presentd una contrapropuesta sustentando que sc respele el
principio de “No Discriminacion™ consagrado en la Resolucion No. 406, y solicila que el asunto sea
sometido 4 la deeision de un consultar independiente, designado de mutuo acuerdo por las partes.

Il 12 de Noviembre mediante oficio No. 3854 en respuesta o la comunicacion de la Sucursal, la
comision de liguidacidn hace referencia al oficio enviado el 8 de noviembre del 201 1y recalea su
posicion sobre el valor de liquidacién del contrato,

El 11 de Enero del 2012, mediante comunicacion enviada por la Sucursal, se solicita a la Scerctaria de
Hidrocarburos una copia del informe de la firma auditora RPS Scotia, relativo al monto de liquidacion
del contrato de participacion del Bloque 1 I, asi como, una reunién con la consuliora para analizar los
valores de la liguidacion.

Con fecha 9 de abril del 2012, la Sucursal solicitd nuevamente a la Secretaria de Hidrocarburos, la
revalorizacion de la liquidacion del Bloque 11 v del contrato de Participacion para la Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos terminado unilateralmente por el Estado, aduciendo que el informe de
los auditores independientes contralados para determinar el valor de liquidacion fue realizado
considerando especulaciones téenicas y sin tomar en cuenta ningin aspecto legal ni de cardcter
operacional.

A la fccha de emision de los estados financieros, la Sucursal se encuentra csperando la respuesta a la
solicitud enviada a la Secretaria de Hidrocarburos.

Resumen de contrato ipacion

El 18 de enero de 1995, se firmd un contrato de participacion entre el Consorcio integrado por
Petrolera Santa Fe (Ecuador) Ltd. (accionaria del 35%), Nippon Oil Exploration (Ecuador) Inc.
(nccionaria del 30%6), Yukong Limited (accionaria del 21%) y Korea Petroleum Development
Corporation (accionaria del 14%) y Petroecuador para la exploracion y explotacion de [Hidrocarburos
en ¢l Blogue 11 de la Region Amazonica Ecuatoriana, ¢l mismo que fue inscrito en el Registra
Téenico de Hidrocarburos de la Direccidn Nacional de Hidrocarburos el 17 de febrero de 1995, En
dicho contrato se establece principalmente que el Eslado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen
riesgo alguno de exploracién y explotacién; la produccién de petrdleo crudo serd distribuida enure la
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Contratista y el lstado Ecuatoriano, de acuerdo a los porcentajes cstablecidos y que las inversiones,
coslos y gastos requeridos para la explotacién del crudo, corren por cuenta de la Contratista,

Fl 27 de abril del 2000, mediante resolucidn N.- 00.Q.1). 1053, dictada por el Intendente de
Compafiias de Quito, la Petrolera Santa Fe (Ecuador) Ltd. cambié su denominacién por Lumbaqui Oil
Ltd.

El'1 de octubre del 2003, mediante Escritura Pablica se protocolizd el contrato de cesion de los
Derechos ¥ Obligaciones celebrado entre la Sucursal Lumbaqui Oil Ltd. - Sucursal en ¢l Ecuador v la
Sucursal CNPC International (Amazon) L.td. - Sucursal Ecuador correspondientes al 100% del
Contrato de Participacién para la Exploracion y Explotacion de Iidrocarburos en el Blogue 11 de la
Region Amazdnica licuatoriana. La inseripcion en el Registro de Hidrocarburos se realizé ¢l 6 de
octubre del 2003,

Los principales aspectos del contrato antes mencionado son los siguientes:

[La Contratista {enia derecho exclusivo de gjecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
cxploracion de petrdleo crudo y explotacion adicional en el drea del Blogue 11, invirtiendo el capital v
utilizando el personal, los equipos, maquinarias v tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, a
cambio de lo cual recibiria, como participacion, los siguientes porcentajes de la produccion
fiscalizada:

Produccion diaria Participacidn
Menor a 15,000 barriles 1%
15,001 a 20,000 barriles a7%
Mayor a 20,000 barriles 57%

El | de noviembre del 2001, la Sceretaria de proteccion ambiental aprobé ¢l Estudio de Impacto
Ambiental para cl Desarrollo y Produccién de los campos Cristal y Rubi y el 16 de noviembre del
mismo afio s¢ obtuvo del Ministerio de Iinergia v Minas la aprobacion del Plan de Desarrollo dando
con ¢llo inicio al periodo de explolacion del Bloque 11 que comprende el yacimiento Hollin Principal
de los campos Cristal y Rubi de la region amazonica ccuatoriana, Dicho periodo duraria 20 afios
prorropables siempre y cuando convenga a los intereses del Istado, Al término del periodo de
explotacion, la Contratista deberia entregar a Pelroecuador, sin costo y en buen estado los pozos,
hienes, instalaciones, equipos y obras de infragstructura de propicdad de la Contratista.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Bases de preparacion - .05 estados financicros dc CNPC International (Amazon) L'TD, -
Suewrsal en el Ecuador han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuard como
negocio en marcha, Tal como se explica con més detalle en la Nota 1, debido a que los
resultados de la liquidacion del contrato de participacidn para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos del Blogue 11, es incierto, la Sucursal no ha realizado ningin ajuste relacionado
con esta incertidumbre, us! como tampoco ninglin ajuste relacionado con la adopeion por
primera vez de las NTIF's, tal como lo requicre la Superintendencia de Compafiias.

2.2 Cwja y bances - Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos. .08 sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financicra.
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Activos financieros - 'odos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compru o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
linancieros clasificados al valor razonable con cambios ¢n resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen ¢n
resultados.

Pasivos financieros emitidos por la Sucnrsal- Los instrumentos de deuda son clasificados
comeo pasivos lnancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de dilerir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

240 Cuentas por pagar comerciales y afvas cueniay por pagar - 1.as cuentas por pagar
comercidles y otras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de cicrtos bienes es de 60 dias.

Inversiones de exploracion - Corresponden a desembolsos relacionados para la exploracion de
petrdleo crudo en el drea en que las reservas han sido probadas,

I.a Sueursal utiliza ¢l método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones
relacionadas coin las actividades de exploracion.  En consecuencia, los costos de exploracion,
excluidos los costos de pozos exploratorios, han sido imputados a resultados cuando se
incurren. Los costos de perforacion de pozos exploratorios se capitalizan hasta que se
determina si exisien reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial, 8ino se
encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacion se impulan a resultados.

Deterivro de Tnversiones de Produccion - Al final de cada periodo, la Sucursal evaltia los
valores en libros de sus activos de exploracion a fin de determinar si existe un indicative de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

1.as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente ¢n resultados. Cuando una pérdida
por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo aumenta al valor eslimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado, no excede ¢l valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en afios anteriores. Kl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados.

Costos y gastos de exploracidn - Se regisiran en cucentas de resultados en base a su
devengamiento.



3.

4.

2.8 Normas nuevas y revisaduy emitidas pero anin no efectivas

I.a Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) ¥ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y revisadas que han sido emitidas pero
aln no son efeclivas:

NIF Titulo Efectiva a patlir
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que scran adoptadas en los estados financicros
de la Sucursal en los perfodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos v las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonablc de ese efecto hasta gue un examen detallado hava sido completado.

DEPOSITOS EN GARANTIA

Constituyc principalmente una inversion temporal que la Sucursal mantenia en el Citibank N.A.
Sucursal Ecuador, la misma que se entregé como parantia para gestionar las visas de inversionistas
del personal cxpatriado. En razon a la terminacion anticipada del Conlrato, csta inversion en garantia
[ue devuelta por ¢l gobierno Ecuatoriano en marzo del 201 1.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (1IVA) pagado en la importacion v adquisicion local de
bienes y servicios necesarios para la produccion de hidrocarburos destinada a la exporlacion, sobre los
cuales, de acuerdo a la |Ley, tendria derecho a la devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas -
SRI. Sinembargo, en agosto del 2001, otras compaiiias que producen y exportan petroleo en el
territorio ecuatoriano, fucron notificadas por ¢l SRI de que dichos valores no serin devuelos,
fundamentando su decision, principalmente, en el hecho de que seglin su criterio, ¢l IVA va fue
considerado en su momento al establecer su participacién en la produccion de petréleo.

En aposto del ano 2006, el Congreso Nacional emitié una resolucion en la que se concluye que el
Servicio de Rentas Internas no reconocerd como crédito tributario el IVA pagado en las actividades
relacionadas con la explotacion petrolera y que en su lugar es Petroccuador quién deberd compensar el
IVA pagado en las actividades petroleras.

Debido a la terminacion de manera anticipada, del contrato de participacion para la exploracién ¥
explotacion de hidrocarburos en el Bloque 11, la Sucursal incluyd como parte del reclamo de las
inversiones no amortizadas 1)S$5.7 millones correspondientes al IVA pagado durante ¢l periodo de
exploracion del Blogque 11. La recuperacion de este saldo depende de los acuerdos econdmicos
favorables que se puedan obtener en el proceso de negociacion.

De acuerdo con los términos de negociacion de la transferencia de activos v pasivos celebrado entre
CNPC International {Amazon) Ltd. - Sucursal en ¢l Ecuador ¥ Rompetrol (Casa Matriz de Lumbagjui
Qil Ltd. de fecha octubre 23 del 2003, la Sucursal por cuenta de su Casa Matriz, devolverd a
Rompetral o su Sucursal Lumbagui Oil Lid. el valor del IVA recuperado menaos log gastos incurridos
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en ¢l proceso de recuperacion. El valor del [IVA, en el caso de ser recuperado, que deberia devolverse
asciende a US$1.8 milloncs.

INVERSIONES DE EXPLORACION
Un detalle de lus inversiones de exploracion ¢s como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2011 2010

{en miles de ULS, dblares)

Inversiones de preproduccion 64,573 64,573
Sismica 5.605 5.605
Inversién Mascarcy 7.349 7.349
Inversion Cristal 3 6,014 6.014
Inversién Cristal 2 4.908 4,908
Inversion Cedro 61 61
Amortizacion acumulada (58.512) (58.512)
I'otal 29,998 29,998

El 10 de Agosto del 2011, 1a Secretarfa de Hidrocarburos mediante el acla definitiva de entrega del
Bloque || declara la recepeion del drea y los bienes de operacion en cumplimiento con lo dispuesto
en ¢l Arl. 29 de la Ley de Hidrocarburos y demés normativa aplicable al caso.

OBLIGACIONES POR PAGAR A CASA MATRIZ

Constituye una cuenta por pagar a la Casa Matriz que no genera infereses y su pago esta sujeto al
valor que pueda reconocer el estado ecuatoriano por la devolucién de los activos relacionados con el
Bloque 11.

PATRIMONIO

Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiias para operar en
¢l Eeuador con un capital asignado de US$2 mil de acuerdo a lo establecido en la Resolucidn No.
03.0.1.0.2660, la cual [ue inscrita en el Registro Mercantil y en el Regisiro de Hidrocarburos eon
lechas 21 de julio v 1 de agoslo del 2003, respectivamente.



8. DEVOLUCION DE BIENES DE OPERACION

Con fecha agosto 10 del 201 1, la Sucursal entregd a la Sccretaria de Hidrocarburos; quien confirmd su
recepeion; los siguientes bienes de operacion del Bloque 11:

(en miles de LS. ddlares)

Inventarios (08
Propiedades v equipos _66
Total 174

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 30 del 2012)
no s¢ produjeron eventos de opinion de la Administracion pudiera tener un efecto imporlante
sobre los estados [inancieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loa estaclos financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gereneia de la Sucursal en abril 15 del 2012 y seran presentados al Representante Legal para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados por la
Casa Matriz sin modificaciones.

,{L (N ﬂ

Christian Morales '
GERENTE GENERAL C{)NWJ{)R_QEH_EI}&L_L o



