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A los Sefiores Directores de
CNPC International (Amazon) Ltd. - Sucursal en el Ecuador:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de CNPC International (Amazon) Ltd. - Sucursal en el
Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de 1a gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinién.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, complementadas en ciertos aspectos
con disposiciones del Reglamento de contabilidad de costos aplicables a los contratos de participacién
para la exploraci6n y explotacién de hidrocarburos emitido por el Gobierno Ecuatoriano, las cuales
podrian diferir de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, las estados
financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion
y flujos de caja de CNPC International (Amazon) Ltd. - Sucursal en el Ecuador de conformidad con
principios de contabilidad y pricticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los
de 1a Republica del Ecuador.

Tal como se explica con més detalle en 1a Nota 7 a los estados financieros, durante el afio 2006, la
Sucursal actualizé la evaluacién técnica de los valores invertidos en el pozo Diamante los que
ascienden a US$6.1millones al 31 de diciembre de ese afio. Como resultado de esta situacién, la
Sucursal decidi6 que este pozo sea utilizado como pozo inyector de agua y que el importe de la
inversi6én requerido para este tipo de facilidades asciende a US$2.5 millones aproximadamente. La
Sucursal no ha realizado ningiin ajuste contable, por cuanto esti esperando la aprobacion de la
Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH. Una vez obtenida tal aprobacién, la Sucursal procedera a
registrar el ajuste correspondiente. De haberse realizado el referido ajuste las inversiones de
exploracién y explotacion hubiesen disminuido en US$3.6 millones y el déficit acumulado y la
pérdida neta del afio 2006 hubiesen incrementado en el mismo importe.

Member of
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5. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2006 del asunto
mencionado en el parrafo precedente, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de CNPC International (Amazon) Ltd. - Sucursal
en el Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con disposiciones del Reglamento de
contabilidad de costos aplicable a los contratos de participacion para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos emitido por el Gobiemo Ecuatoriano.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Sucursal continuard como
negocio en marcha. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros, la
recuperacion de las inversiones efectuadas por la Sucursal en actividades de exploracién y explotacién,
cuyos saldos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 ascienden a US$29.8 millones y US$30 millones,
respectivamente, dependen del descubrimiento de reservas de petréleo crudo comercialmente
explotable, de la generacién de suficientes ingresos que permitan soportar la estructura de costos y
gastos de la Sucursal y, hasta cuando sea requerido, del envio de los aportes necesarios de la Casa
Matriz para cumplir con el presupuesto y el compromiso de inversién acordado en el plan de
desarrollo. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y clasificacién de los
pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en marcha.

7. Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
la Sucursal mantiene cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI) por US$5.2 millones y
US$3.9 millones, respectivamente, por concepto de Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la
importacién y adquisicién local de bienes y servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos
destinada a la exportaci6n, sobre los cuales, de acuerdo a la Ley, tendria derecho a la devolucién por
parte del SRI. En agosto del 2001, otras compafiias que producen y exportan petréleo en el territorio
ecuatoriano, fueron notificadas por el SRI de que dichos valores no serian devueltos, fundamentando su
decisién, principalmente, en el hecho de que segtin su criterio, el IVA ya fue considerado en su
momento al establecer su participacién en la produccién de petréleo. A la presente fecha, la
recuperacién del IVA pagado es incierta.

it e Zoute

Enero 10, 2007 Jorge Saltos
Registro No. 019 Licencia No. 16555



CNPC INTERNATI A -

AD

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Depésitos en garantia
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terreno

Vehiculos

Equipos de computacion

Equipos de oficina y comunicacién
Mobiliario de oficina

Maquinaria y equipo

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES DE EXPLORACION Y EXPLOTACION
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2006 2005
1,003 1,350
6,940 6,880

276 472
90 120
8.309 8,822
46 46

183 183
260 230
38 37

67 57

10 6
604 559
348 229
256 330
29.796 30,077
5222 3,864
43,583 43,003




PASIVOS Y PATRI I

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Ofras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES POR PAGAR A LA CASA MATRIZ

PATRIMONIO:

Capital asignado

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2006 2005
8 258 4,092
41 186
299 4278
9 38,333 37214
10
2 2
51,000 36,000
46,051 (34,401)
4,951 1.601

43583 43,003




CNPC INTE TI AM

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

ELE

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

COSTOS DE OPERACION:

Costos operativos

Amortizacién de las inversiones de exploracién
Total

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
OTROS GASTOS (INGRESOS):

Intereses ganados

Otros (ingresos) gastos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros




INT 11

ESTADOS DE PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

ID. -

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Transferencia de obligaciones por pagar a la
Casa Matriz

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Transferencia de obligaciones por pagar a la
Casa Matriz

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Ver notas a los estados financieros

Capital
Asignado

2

b

Aportes para
futuras

capitalizaciones

20,000

16,000

36,000

15,000

21,000

Déficit

Acumulado

(16,608)

(17.793)
(34,401)

(11.650)
(46,051

Total

3,394

16,000
17.793

1,601

15,000
(11,650)

4951




N TERNATIONAL (AM -

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses ganados

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones de exploracién y explotacién
Adquisicién de propiedades y equipo

Depbsitos en garantia
Incremento de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones con Casa Matriz neto de pagos y efectivo

proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
(Disminucién) incremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2006

(9,125)

(347)
1.350

(139)

618
732




NPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. - EN EL ADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Nota 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (11,650)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipo 119
Amortizacién de inversiones de exploracién y explotacién 7,786
Bajas de inversiones de exploracion y explotacién
Cambios en activos y pasivos:

Inventarios 196
Otras cuentas por cobrar (1,328)
Cuentas por pagar (3,834)
Otras cuentas por pagar (145)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION _(8,856)
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO
Transferencia de obligaciones por pagar a Casa Matriz a aporte
para futuras capitalizaciones 9 _15,000

Ver notas a los estados financieros

(17,793)

102
11,702
4,012

(431)
(1,302)
3,473

152

—(85)




NPC INTER ION - AL E R

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1-

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CNPC International (Amazon) Ltd. - Sucursal en el Ecuador, es una sucursal de la compaiiia
extranjera CNPC BVI domiciliada en las Islas Virgenes Britinicas; su actividad principal es la
exploracién, explotacién, operacién, comercializaci6n, rehabilitacién y mantenimiento de campos
petroleros.

El 18 de enero de 1995 se firmé un contrato de participacién entre el consorcio integrado por
Petrolera Santa Fe (Ecuador) Ltd. (accionaria del 35%), Nippon Oil Exploration (Ecuador) Inc.
(accionaria del 30%), Yukong Limited (accionaria del 21%) y Korea Petroleum Development
Corporation (accionaria del 14%) y Petroecuador para la exploracién y explotacién de Hidrocarburos
en el Blogue 11 de la Region Amazoénica Ecuatoriana, el mismo que fue inscrito en el Registro
Técnico de Hidrocarburos de la Direccién Nacional de Hidrocarburos, el 17 de febrero de 1995. En
dicho contrato se establece principalmente que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen
riesgo alguno de exploracién y explotacién; la produccién de petréleo crudo serd distribuida entre la
Contratista y el Estado Ecuatoriano, de acuerdo a los porcentajes establecidos y que las inversiones,
costos y gastos requeridos para la explotacién del crudo, corren por cuenta de la Contratista.

EIl 27 de abril del 2000, mediante resolucién N.- 00.Q.1J.1053, dictada por el Intendente de
Compaiiias de Quito la Petrolera Santa Fe (Ecuador) Ltd., cambié su denominacién por Lumbaqui Oil
Ltd.

El 1 de octubre del 2003, mediante Escritura Piblica se protocolizé el contrato de cesién de los
Derechos y Obligaciones celebrado, entre la Compaiifa Lumbaqui Oil Ltd. - Sucursal en el Ecuador y
1a Compaifiia CNPC International (Amazon) Ltd. - Sucursal Ecuador correspondientes al 100% del
Contrato de Participacién para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 11 de la
Regién Amazénica Ecuatoriana. La inscripcién en el Registro de Hidrocarburos se realiz6 el 6 de
octubre del 2003.

Los principales aspectos del contrato antes mencionado son los siguientes:

La Contratista tiene derecho exclusivo de ejecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
exploracién de petréleo crudo y explotacién adicional en el 4rea del Bloque 11, invirtiendo los
capitales y utilizando el personal, los equipos, maquinarias y tecnologia necesarios para su cabal
cumplimiento, a cambio de lo cual recibe, como participacién, los siguientes porcentajes de la
produccion fiscalizada:

Produccién diaria Participacién
Menor a 15,000 barriles T7%
15,001 a 20,000 barriles 67%
Mayor a 20,000 barriles 57%



2l

El 1 de noviembre del 2001, la Secretaria de proteccién ambiental aprobé el Estudio de Impacto
Ambiental para el Desarrollo y Produccién de los campos Cristal y Rubi y el 16 de noviembre del
mismo afio se obtuvo del Ministerio de Energia y Minas la aprobacion del Plan de Desarrollo dando
con ello inicio al periodo de explotacién del Bloque 11 que comprende el yacimiento Hollin Principal
de los campos Cristal y Rubi de la regién amazo6nica ecuatoriana. Dicho periodo duraré 20 afios
prorrogables siempre y cuando convenga a los intereses del Estado. Al término del periodo de
explotacién, la Contratista debe entregar a Petroecuador, sin costo y en buen estado los pozos, bienes,
instalaciones, equipos y obras de infraestructura de propiedad de la Contratista.

El 11 de noviembre del 2005, segiin Acuerdo Ministerial N.- 035 el Ministerio de Energia y Minas
aprobd la extension del Plan de Desarrollo hasta el 15 de noviembre del 2006. De acuerdo al articulo
21.1.3 del Contrato de Participacién del Bloque 11, firmado entre la Sucursal y Petroecuador de no
cumplirse el Plan de Desarrollo, el Contrato podra terminar por caducidad, si asi lo determina el
Ministerio de Energia y Minas.

El 9 de noviembre del 2006, segin Acuerdo Ministerial N.- 082 el Ministerio de Energia y Minas
aprobd la tercera reforma del Plan de Desarrollo hasta el 15 de noviembre del 2007, para el
cumplimiento obligatorio de las actividades pendientes y de las adicionales propuestas con sus
respectivas inversiones estimadas.

Durante los afios 2006 y 2005, la Sucursal ha invertido US$7.5 y US$10.8 millones, respectivamente,
en actividades de exploracion para desarrollar los pozos Cristal 2 y 3 y Mascarey. Adicionalmente, la
Sucursal mantiene registrados US$6.1 millones correspondientes a inversiones de exploracién
realizadas en afios anteriores en el pozo Diamante. Hasta la fecha de cierre de los estados financieros
no se tiene una certeza de que dichos pozos resulten exitosos por cuanto los resultados obtenidos de
las actividades de exploracion se encuentran en proceso de evaluacién.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la
Sucursal continuara como negocio en marcha. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, la Sucursal mantiene como inversiones de exploracién y explotacion US$29.8 millones, de
los cuales, US$7.5 y US$10.8 millones fueron invertidos en los afios 2006 y 2005, respectivamente,
en actividades de exploraci6n para desarrollar los pozos Cristal 2 y 3 y Mascarey y US$6.1 millones
corresponden a inversiones de exploracién realizadas en afios anteriores en el pozo Diamante. Hasta
la presente fecha no se tiene una certeza de que dichos pozos resulten exitosos por cuanto los
resultados obtenidos de las actividades de exploracién se encuentran en proceso de evaluacién. Por lo
tanto, la recuperacién de las inversiones efectuadas por la Sucursal, que al 31 de diciembre del 2006 y
2005 ascienden a US$29.8 millones y US$30 millones, respectivamente, depende del descubrimiento
de reservas de petréleo crudo comercialmente explotables, de la generacién de suficientes ingresos
que permitan soportar la estructura de costos y gastos de 1a Sucursal, y, hasta cuando se requiera, del
envio de los aportes necesarios de la Casa Matriz para cumplir con el presupuesto y el compromiso de
inversién acordado en el plan de desarrollo. De no conseguirse estos resultados, existen dudas de que
la Sucursal continlie como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos
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o el importe y clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Los planes de la gerencia para superar esta situacién son como sigue:

Cumplir con el programa de actividades y presupuesto de inversiones para el afio 2007 en el que
se estima una inversién aproximada de US$23.2 millones, desglosada de la siguiente manera:

.. Presupuesto de inversiones de produccion por US$5.1 millones, de los cuales
aproximadamente US$4.9 millones corresponden a trabajos de perforacion en el pozo Rubi 2
para obtener parametros de reservorio como anélisis de fluidos (agua, gas y petréleo,
presiones de fondo, etc).

.. Presupuesto de inversiones de exploracién adicional por US$18 millones, donde se han
contemplado las siguientes actividades:

... Perforar el pozo exploratorio Cedro 1. La profundidad estimada es de 9100 (pies). Las
prucbas a realizarse corresponden a las arenas Hollin Superior y Hollin Principal para
obtener parametros de reservorio tales como analisis de fluidos (agua, gas, petréleo),
presiones de fondo, etc. Todas estas actividades sumadas a las de proteccién ambiental y
relaciones comunitarias, totalizan un valor aproximado de US$9.8 millones.

Ejecucién de 102 km2 en superficie de sismica 3D en el drea Mascarey - Ochenta por
US$3.2 millones, que incluye la adquisicién, procesamiento e interpretacién de datos.

Dependiendo de los resultados de 1a evaluacion de la sismica 3D ha realizarse en el area
Mascarey - Ochenta, se perforara el pozo Mascarey Side Track, el cudl tendra un costo
aproximado de US$2 millones.

... Ejecucion de lineas sismicas 2D en las 4reas denominadas Guayacéan, Diamante - Cristal
- Aguas Blancas, del Bloque 11, todas estas actividades tendran un costo aproximado de
US$3,1 millones.

. Adicionalmente, se analizar4 la posibilidad de perforar un pozo exploratorio o de avanzada,
una vez que se disponga de la informacién geofisica y geolégica indispensable para tomar la
decisién.

Se estima que durante el afio 2007 se produciran 28 mil barriles diarios de petr6leo crudo, de los
cuales 7 mil barriles corresponden a la participacién del Estado y 21 mil barriles a la participacién
de la Contratista del Bloque 11.

Las politicas contables de 1a Sucursal son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con las
disposiciones de los Reglamentos de contabilidad de costos aplicables a los contratos de participacién
para la exploracién y explotacién de hidrocarburos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano, las cuales
podrian diferir de las normas internacionales de informacién financiera. Estas normas requieren que
la gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Gerencia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

-10-



A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Costos y Gastos de Explotacidn - Se registran en cuentas de resultados en base a su devengamiento.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida titil estimada de 10
afios para equipos de oficina y equipos de comunicaci6n 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos
de computacién.

Inversiones en Exploracion y Explotacidn - Las inversiones en exploracién y explotacién estin
registradas a una base que se asemeja al costo histérico. De acuerdo con disposiciones del

Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos de participacion para la exploracion y
explotacién de hidrocarburos las inversiones del periodo de preproduccion se amortizan bajo el
método de linea recta durante cinco afios, excepto las inversiones de transporte y almacenamiento que
se amortizan en diez afios, a partir del inicio del periodo de produccién. La totalidad de las
inversiones del periodo de produccién correspondientes a todos los campos se amortizan bajo el
método de unidades de produccion en base de las reservas probadas totales de petréleo del bloque.
Las normas internacionales de contabilidad requieren que las inversiones en exploracion y
explotacion sean amortizadas en funcién a las reservas probadas totales y/o a las reservas probadas
desarrolladas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variaci6n en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3
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4.

5.

DEPOSITOS EN GARANTIA

Un resumen de depdsitos en garantia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Inversiones temporales con vencimiento en noviembre

del 2007 y que genera un interés del 2.9% anual (1) 6,730 6,730
Inversiones temporales con vencimiento en diciembre del

del 2006 y que genera un interés del 2.5% anual 150 150
Inversiones temporales con vencimiento en diciembre del

del 2007 y que genera un interés del 4% anual (2) 60 _
Total 6940 6.880

(1) Constituye una inversién temporal que la Sucursal mantiene en el Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, la misma que se entregé como garantia a Petroecuador para cubrir el 20% de las
inversiones que la Sucursal se compromete a realizar durante los tres primeros afios del periodo
de explotacion.

(2) Constituye una inversion temporal que la Sucursal mantiene en el Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, la misma que asegura a Petroecuador la entrega del volumen del sobrelevante
producido durante las operaciones del Bloque 11, equivalente a 1,317 barriles de petréleo crudo.
Esta garantia serd devuelta al haberse cumplido la entrega a Petroecuador del volumen de crudo
antes indicado.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo del periodo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 330 276
Adquisiciones 45 156
Depreciacion (119) (102)
Saldos netos al fin del afio 256 330
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6'

INVERSIONES DE EXPLORACION Y EXPLOTACION

Un resumen de inversiones de exploracion y explotacion es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Inversiones de Exploracion 51,332 51,332
Otros cargos diferidos 2,157 2,157
Diferencia en cambio, neta 11,891 11,891
Resultado por exposicion a la inflacién - REI (807) (807)
Inversiones de Explotacion 23,734 16,229
Amortizaciéon acumulada (58.511) (50.725)
Total 29,79 30077

Inversiones de Exploracidn - Representan los costos incurridos en el periodo de exploracién del
Bloque 11, los que son amortizados con cargo a resultados, a partir del inicio del periodo de
explotacion. La amortizacion se la efectiia en linea recta durante un periodo de 5 afios excepto las
inversiones de transporte y almacenamiento que se amortizan en 10 afios, a partir del inicio dicho
periodo.

Al 31 de diciembre del 2006, los pozos que se encuentran en exploracién y desarrollo son como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Mascarey 7,342
Diamante 6,063
Cristal 3 6,005
Cristal 2 4,885
Total 24,295

Diamante - Durante el afio 2006, la Sucursal actualizé la evaluacién técnica de los valores invertidos
en el pozo Diamante. Como resultado de esta situacién, la Sucursal determiné que este pozo va a ser
utilizado como pozo reinyector de agua, y que el monto de inversion requerido para este tipo de
facilidades asciende a US$2,5 millones aproximadamente. La Sucursal estd en proceso de solicitar a
la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH la correspondiente aprobacién para realizar el registro
contable.

Inversiones de Explotacidn - Las inversiones de explotacién se registran al costo histérico y se
amortizan bajo el método de unidades de produccidén sobre la base de reservas probadas de petréleo.

Los movimientos de las inversiones en exploracién y explotacion fueron como sigue:
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... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del afio 30,077 35,027
Adiciones 7,505 10,764
Bajas (1) (4,012)
Amortizacion 7,78 (11,702)
Saldos netos al fin del afio 29,796 30,077

(1) Durante el afio 2005, la Sucursal dio de baja US$3.5 millones de inversiones relacionadas con el
pozo Cristal 1 y US$500 mil de trabajos de work over, por cuanto los resultados de tales
inversiones resultaron infructuosos.

OTROS ACTIVOS

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la importacién y adquisicion local de
bienes y servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos destinada a la exportaci6n, sobre los
cuales, de acuerdo a la Ley, tendria derecho a la devolucién por parte del SRI. En agosto del 2001,
otras compafiias que producen y exportan petréleo en el territorio ecuatoriano, fueron notificadas por
el Servicio de Rentas Internas - SRI de que dichos valores no seran devueltos, fundamentando su
decisién, principalmente, en el hecho de que segiin su criterio, el IVA ya fue considerado en su
momento al establecer su participacién en la produccién de petréleo. A la fecha, se ha presentado
reclamo de devolucién de IVA por US$300 mil y se encuentran pendientes de dicho proceso US$4.9
millones.

Adicionalmente, de acuerdo con los términos de negociacion de la transferencia de activos y pasivos
celebrado entre CNPC Internacional (Amazon) Ltd. - Sucursal en el Ecuador y Rompetrol de fecha
octubre 23 del 2003, 1a Sucursal devolverd a Lumbaqui Oil Ltd. o Rompetrol el valor del IVA
recuperado menos los gastos incurridos en el proceso de recuperacién. El valor del IVA que debera
devolverse asciende a US$1.8 millones, de los cuales, se ha presentado reclamo de devolucién de IVA
por US$300 mil.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 258 3,965
Proveedores del exterior . 127
Total 258 4,092
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9. OBLIGACIONES POR PAGAR A LA CASA MATRIZ

Constituye una cuenta por pagar a la Casa Matriz que no genera intereses y su pago se halla sujeto ala
capacidad de la Sucursal de generar los suficientes flujos de caja para cubrir esta obligacién. Durante
el afio 2006, 1a Casa Matriz decidi6 transferir de esta cuenta US$15 millones (US$16 millones en el
afio 2005) como aportes para futuras capitalizaciones.

10. PATRIMONIO

Capital Asignado - 1a Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en
el Ecuador con un capital asignado de US$2 mil de acuerdo a lo establecido en la Resolucién No.
03.Q.1.J.2660., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de Hidrocarburos con
fechas 21 de julio y 1 de agosto del 2003, respectivamente.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Con fecha noviembre 10 del 2006, 1a Casa Matriz decidié
transferir del saldo de obligaciones por pagar US$15 millones (US$16 millones en el afio 2005) como
aportes para futuras capitalizaciones con el propésito de fortalecer la posicién patrimonial de la
Sucursal.

11. COMPROMISOS

Plan de Desarrollo - El 16 de noviembre del 2001, el Ministerio de Energia y Minas aprob6 el Plan
de Desarrollo que comprende el yacimiento Hollin Principal de los campos Cristal y Rubi de la regién
amazoénica Ecuatoriana, a través del cual la Sucursal se compromete a efectuar inversiones en
actividades de explotacién y desarrollo por un monto de US$10 millones hasta el 16 de noviembre del
2005. El 11 de noviembre del 2005, segin Acuerdo Ministerial N.- 035 el Ministerio de Energia y
Minas aprobd la extension del Plan de Desarrollo hasta el 15 de noviembre del 2006. E1 9 de
noviembre del 2006, segiin Acuerdo Ministerial N.- 082 el Ministerio de Energia y Minas aprobé la
extension del Plan de Desarrollo hasta el 15 de noviembre del 2007. De acuerdo al articulo 21.1.3 del
Contrato de Participacion del Bloque 11, firmado entre la Contratista y Petroecuador de no cumplirse
el Plan de Desarrollo, el Contrato podré terminar por caducidad, si asi lo determina el Ministerio de
Energia y Minas.

12. PRESUPUESTO DE INVERSIONES Y COSTOS

El presupuesto de inversiones y costos para el afio 2007 asciende a US$ 25.4 millones (US$27.7
millones para el afio 2006) desglosado de la siguiente manera:
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Inversiones
Inversiones de produccién
Propiedad, planta y equipo
Inversiones de exploracién
adicional
Subtotal

Costos y gastos de produccién
Costos directos de extraccion

Costos indirectos de extraccion
Gastos administrativos

Subtotal

Total

Inversiones
Inversiones de produccién
Propiedad, planta y equipo
Inversiones de exploracién
adicional
Inversiones de transporte y
almacenamiento

Subtotal

Costos y gastos de produccién
Costos directos de extraccién

Costos indirectos de extraccién
Gastos administrativos

Subtotal

Gastos de transporte y

almacenamiento
Costos de comercializacion

Total

Presupuesto 2007

... Trimestre ... Total
I I m v Anual
... (en miles de U.S. délares) ...
425 455 3,825 425 5,130
20 20 40 80
1,920 3.250 12.830 18,000
2365 3.725 16.695 425 23.210
200 200
258 258
450 450 450 450 1.800
450 450 450 908 2,258
2815 4175 17,145 1333 25,468
Presupuesto 2006
... Trimestre ... Total
I I m v Anual
... (en miles de U.S. délares) ...
5,211 5,500 600 100 11,411
120 120 40 40 320
1,137 110 110 120 1,477
300 850 350 1,500
6.768 6.580 1.100 260 14,708
172 172 172 172 688
2,507 2,507 2,507 2,507 10,028
350 412 391 352 1,505
3.029 3.091 3.070 3,031 12,221
792 792
4 4
9797 9,671 4,170 4,087 21725
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13. RESERVAS PROBABLES Y POSIBLES

De acuerdo con los estudios técnicos que dispone la Sucursal, 1a siguiente constituye la estimacién de
las reservas probables y posibles del Bloque 11:

Reservas Reservas
Campo Probables Posibles Total

... (en miles de barriles de petréleo crudo) ...
Mascarey 424 424
Cristal 3 370 370
Roble 6,724 6,724
Guayacan 2,259 2,259
Caoba 1,324 1,324
Aguas Blancas _ 2.038 2,038
Total 424 12715 13,139

14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 10 del
2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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