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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal en el Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal
en el Ecuador que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y Jos
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio (déficit) y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerirnientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacidén razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de CNPC International (Amazon) LTD. - Sucursal en el Ecuador al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

- Sin modificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, de
acuerdo a resolucion de la Superintendencia de Compatifas, los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Sucursal debe preparar aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion) sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con opinidn sin salvedades, el 15 de
febrero de 2011 y 18 de febrero de 2010, respectivamente. CNPC International (Amazon) LTD. -
Sucursal en el Ecuador no ha realizado ningtin ajuste derivado de la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF en razén de que sus estados financieros reportados
bajo PCGA anteriores a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) y para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2010) no difieren de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF en ningln aspecto.

Como se desprende los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2011, el déficit de la
Sucursal supera el 50% del capital asignado mas aportes para futuras capitalizaciones. Sin embargo de
esta situacion, la Sucursal esta en proceso de negociacion de nuevos proyectos con el gobierno
ecuatoriano con la intencién de mantener su operacion en el Ecuador.

. No hemos realizado auditoria a ningan estado financiero de la Sucursal con posterioridad al 31 de
diciembre del 2011. Sin embargo, como se describe con més detalle en la nota 9, el representante legal
de la Sucursal nos ha solicitado re-emitir la opinion sobre los estados financieros de la Sucursal por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2011 con el objeto de remover la abstencion de opinidn y reflejar
la realidad financiera de la Sucursal producto de la terminacidn unilateral por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos del Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos
(Petroleo Crudo) en el Bloque 11 de la Region Amazdnica ecuatoriana que dio lugar la abstencion de
opinion de auditoria emitida con fecha mayo 30, 2012. En virtud de la Resolucion No. 287 emitida por
la Secretaria de Hidrocarburos mediante la cual se dio por terminado unilateralmente el referido
Contrato de Participacion y en cumplimiento del Art. 29 de la Ley de Hidrocarburos vigente, la
Sucursal ha procedido a dar de baja en sus estados financieros correspondientes al ejercicio 2011 con
cargo a los resultados del afio US$35.9 millones correspondientes a propiedad, planta y equipo asi
como las inversiones de exploracion y en el Bloque 11, en razén de que a partir del 25 de noviembre
del 2010, legalmente los activos y bienes de operacion del Bloque 11, debian revertirse al Estado y ya
no pertenecian a la Sucursal.

M//élﬁz /au%c’, pa,d,dg/
Quito, Mayo 30, 2012 (Quito, noviembre 30, 2012 para el efecto de los ajustes Ro/&r igo Lopez
detallados en la Nota 9) Licencia No. 22236
Registro No. 019




CHNPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Depdsitos en garantia
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones de exploracion
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Restablecido
Notas 2011
241
4 10
6
5 54
32
337
6
6 —
337
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2010

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. doblares)
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PASIVOS Y PATRIMONIO

(DEFICIT) Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

Piciembre 31, Enero 1,
Restablecido
2011 2010 2010

(en miles de U.S. doélares)

por pagar 483 459 493
Obligaciones por pagar a Casa Matriz 7 39,772 42,423 41,033
Pasivos por impuestos corrientes 2 5 12
Total pasivos corrientes 40,257 42,887 41,538
PATRIMONIO (DEFICIT): 8
Capital asignado 2 2 2
Aportes para futuras capitalizaciones 51,000 51,000 51,000
Déficit acumulado (90.922) (54.294) (53.070)
Total déficit (39.920) (3.292) (2.068)
TOTAL 337 39,595 39.470
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CNPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. ~ SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Restablecido
Nota 2011 2010
(en miles de U.S. doblares)

COSTOS DE OPERACION Y GASTOS 718 1,237

BAJA DE ACTIVOS RELACIONADOS CON LA
TERMINACION DEL CONTRATO DE

PARCIPACION DEL BLOQUE 11 9 35,923
OTROS INGRESOS (13) 13)

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 36,628 1.224

Ver notas a los estados financieros
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CNPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aporte para
Capital futuras Déficit
asignado capitalizaciones acumulado Total

(en miles de U.S. délares)

Saldos al 1 de enero de 2010 2 51,000 (53,070) (2,068)
Pérdida neta . — (1.224) (1.224)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2 51,000 (54,294) (3,292)
Pérdida neta - —_— (36.628) (36.628)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (restablecido)

o
:

(90.922) (39.920)

Ver notas a los estados financieros
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CNPC INTERNATIONAL (AMAZON) LTD. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagos a proveedores y a empleados
Otros ingresos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Recuperacion de depositos en garantia y flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de obligaciones con Casa Matriz y flujo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

CAJA'Y BANCOS
Incremento neto del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Restablecido
2011

2010

(en miles de U.S. dblares)
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