LABORATORIOS BIOPAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Laboratorios BIOPAS S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de mayo del 2003 e
inscrita en el registro mercantil el 2 de julio del mismo afio. Su actividad principal es la
comercializacion, nacional e internacional de todo tipo de productos quimicos, biolégicos
y/o farmacéuticos, cualquiera sea su naturaleza, pudiendo realizar todas las actividades
directa o indirectamente relacionadas con su objeto.

Su principal accionista es Pharma Consulting Group S.A. con el 99.99% de participacion
sobre la Compafiia, el referido accionista se encuentra domiciliado en la Republica de
Panama.

Para cumplir su actividad la Compafiia cuenta con distribuidores legalmente constituidos
en el pais, siendo sus principales distribuidores Quifatex S.A. y Ecuaquimica C.A..

En julio del 2015, se emitié el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de
medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la
revision y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso
humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo
mecanismo de calculo de precios, basado en la media del precio de venta al publico, y
presenta tres regimenes:

i) Regulado, que seran todos los medicamentos catalogados como estratégicos por
parte de la autoridad y estara sujeto al calculo de la mediana;

ii) Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio
debera ser notificado a la autoridad en forma semestral; y

iii) Fijacion directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los
anteriores, la aplicaciéon de este reglamento fue propuesta sucesivamente por las
autoridades y entro finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016.

Durante el afio 2019, la Compafiia efectud varios cambios en su estrategia comercial,
uno de ellos fue el de impulsar la venta de productos que se entregan bajo receta
médica y abandonar la comercializacidon de productos de venta libre al publico, ya que
estos productos representaban una inversién importante en fuerza de ventas y en
actividades comerciales. Por el contrario, los productos con receta médica se
comercializan principalmente por recomendacidn directa de los médicos, por lo que no
necesita dicha inversién. Este cambio de modelo de negocio generdé un cambio en la
estructura de fuerza de ventas de la Compafiia y una optimizacion de la inversion en las
marcas, cuyo resultado representé una reduccién de los gastos y un incremento en la
utilidad, lo cual se evidencia en los estados financieros adjuntos.

La Compaiiia dentro de su planes y estrategias de crecimiento; en el segundo semestre
del afio 2019 incorpord a su portafolio de productos, 3 nuevas marcas que son: Bonviva,
Sheriderm y Ultraproct, las cuales contribuyeron a las ventas de la Compafiia en US$776
mil, que representan el 14% de las ventas del afio. La proyeccién para el afio 2020 es
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gue las mencionadas marcas contribuyan en las ventas de la companiia en
aproximadamente US$2 millones.

Enfermedad COVID-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 a la
enfermedad COVID-19 como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacién, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que
establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de
marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcion”, el cual implica la restriccion
de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

Esto ha afectado las operaciones de la Compafiia desde esta ultima fecha debido a las
restricciones de movilidad, lo cual ha ocasionado una disminucion de las ventas de linea
cosmética, aun cuando los procesos de distribucion de productos farmacéuticos se la
realizan con normalidad.

Ante esta situacion, la Administracién de la Compafiia ha activado sus planes de
contingencia y ha definido como prioridades principales las siguientes, mantener a los
empleados en resguardo de acuerdo a las disposiciones del Gobierno, priorizar los niveles
adecuados de liquidez, mantener niveles apropiados de inventarios para la operacion,
mantener comunicacién permanente con empleados, proveedores, distribuidores,
clientes, y principalmente con el cuerpo médico del Ecuador; sin embargo, hasta la fecha
de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo
durante el cual se mantenga esta situacién y la magnitud de los posibles efectos.

A 31 de diciembre del 2019 y 2018 el personal total de la Compafia es de 17 y 21
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero del 2019. Su adopcién no ha tenido ninguin
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

2.2 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compaiiia ha adoptado una modificacion a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.
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Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos,
utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del
plan antes y después de la modificacién (reduccién o liquidacion) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios
definidos estd en una posicién excedente). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el
efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacion (reduccién o
liguidacidn) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés
neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los
supuestos actualizados de la remedicién para determinar el costo actual del
servicio y el interés neto después de la modificacion (reducciéon o liquidaciéon) del
plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificaciéon
(reduccion o liquidacidon) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19 con la tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicion teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto.

Las modificaciones a la NIC 19 no han tenido un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiia.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece cémo determinar la posicidn fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
Como grupo; y

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una compaifiia en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicidn fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones
de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicidn fiscal contable utilizando el valor mas probable
o el método del valor esperado.

La Administracién de la Compafiia ha determinado que la implementacion de la

CINIIF 23 no ha tenido un impacto significativo en los estados financieros de la
Compainia.
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2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas, y que permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 1 y NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas
NIIF

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicidn.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacidén se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrdé en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con
adopcidén anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Laboratorios Biopas S.A., han
sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
cuentas corrientes en bancos.
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3.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el

3.6

3.7

menor. El costo incluye aquellos gastos incurridos para colocar el inventario en su
ubicacién y condicién actual. El costo es asignado mediante el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de venta.

Muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Item Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles - Los activos intangibles de vida util definida son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida Util estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran
al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicidén. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
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3.8

3.9

intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro del
valor (de haber alguna). Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.10

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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3.11

3.12

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Pasivos por devoluciones - La Compaiiia registra una provisién correspondiente
a las devoluciones de mercaderias que los clientes podrian realizar en el afio
siguiente a la fecha en que se realiza la venta. La provisién se calcula
considerando un histérico de devoluciones por producto de los 12 ultimos meses.

Provision de rebates - La Compafiia registra una provision de rebates a los
clientes en base a los convenios y por los cuales se reconoce un descuento en base
al cumplimiento de ventas.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras mediciones, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a empelados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidon de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Bonos a los ejecutivos - La Compania reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos de la venta
de bienes en funcidn de la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente. La Compaiiia recono los ingresos
cuando transfiere el control de un producto a un cliente.

La Compafiia vende todo tipo de productos; quimicos; hiologicos y/o farmacuticos
directamente a los clientes o a través de sus principales distribuidores.

Para la venta de estos productos, los ingresos se reconocen cuando se transfiere el
control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados a la ubicacion
especifica de los distribuidores y/o clientes. La Compafiia asume los riesgos de
obsolescencia. La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se
entregan, ya que representa el momento en el que el derecho a la
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contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Segun los términos contractuales estandar de la Compaiiia, los clientes tienen
derecho a devolucion de estos productos. En el momento de la venta, se reconoce
un pasivo de devoluciones y un ajuste correspondiente a los ingresos por aquellos
productos que se estima que sean devueltos por los clientes. Al mismo tiempo, la
Compaiiia tiene el derecho de recuperar el producto cuando los clientes ejercen su
derecho de devolucidn, por lo que reconoce el derecho a devolucién de los bienes y
un ajuste correspondiente al costo de ventas.

3.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa de formar parte de las dispocisiones contractuales del
instrumento financieros. Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al
valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento incial todos los activos financieros se valoran en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidon
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.
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. Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son
medidos posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado
integral (FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la
venta de los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asighar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas
de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado
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Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compafiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo maximo de 12 meses en condiciones normales.

Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 180 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(d) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de Castigos

La compainiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperaciéon de la
Compainia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.
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Al darse de baja un activo financiero medidio al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar, se reconoce en resultados del ano.

3.16 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. Todos los
pasivos financieros manenidos por la Compafia se miden al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

A contunucaién se presenta las esymaciones y jucios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el prceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables de la Compaiia

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificaciéon y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
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4.2

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefo de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos. La Compafia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Compaiiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continla siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

Fuente clave para las estimaciones

Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Compafiia utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histdricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigliedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compania espera recibir.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 1,579,947 883,789
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas (Nota 15) (2) 130,059 1,064,627

Préstamos a empleados y otros 225 13

Provisién de pérdidas crediticias esperadas (3,975) (16,178)
Total 1,706,256 1,932,251
(1) El incremento corresponde principalmente a las ventas de las nuevas marcas

(2)

adquiridas por la Compainia, las cuales se comercializaron en los Ultimos meses del
afo.

En el mes de septiembre 2019 la Compania realizé6 una compensacién de cuentas
con su relacionada Pharma Consulting por US$870 mil.

Clientes - Sus clientes principales son Ecuatoriana de Productos Quimicos C.A. -
Ecuaquimica y Quifatex S.A., quienes son sus distribuidores legalmente constituidos en
el pais.

El periodo de crédito es de 45 hasta 120 dias. No se cobran intereses sobre los saldos
pendientes.

-21 -



La Compafiia siempre mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una matriz de provisidn por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor. La Compafiia ha reconocido una provision para pérdidas del
100% para todas las cuentas por cobrar comerciales con mas de 180 dias de
vencimiento.

La Compaiiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informaciéon que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes.

El movimiento de las perdidas crediticias esperadas durante la vida de los saldos de
cuentas por cobrar comerciales de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la
NIIF es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afo 16,178 7,325
Provision del afio 8,853
Bajas de cartera (12,203)
Saldos al fin del afo 3,975 16,178
INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Producto terminado 1,166,147 1,017,248
Importaciones en transito 72,010 193,479
Provisién por obsolescencia (68,481) (300,251)
Total 1,169,676 910,476

Producto terminado - Corresponde principalmente a productos farmacéuticos de
consumo y aplicacion humana. Al 31 de diciembre del 2019, el incremento corresponde
a la adquisicion de los productos de las nuevas marcas que se empezaron a
comercializar desde el segundo semestre del afio 2019 y que se espera sean fuente
importante de ingresos para la Compafiia en 2020.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administraciéon reconocié como costos de
productos vendidos US$3,550 mil y US$3,413 mil, respectivamente.
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7.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 841,029 45,895
Proveedores del exterior relacionados (Nota 15) (2) 1,037,993 1,762,534
Rebates 64,444 179,955
Otras provisiones 9,078 40,632
Total 1,952,544 2,029,016

(1) El incremento corresponde a los valores pendientes de pago a los proveedores de
los nuevos productos comercializados por la Compaiiia a partir del segundo
semestre del ano.

(2) En el mes de septiembre 2019 la Compania realizd una compensacién de cuentas
con su relacionada Pharma Consulting por US$870 mil.

PASIVO POR DEVOLUCIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente a provisiones
constituidas en favor de Ecuatoriana de Productos Quimicos C.A. - Ecuaquimica y
Quifatex S.A. El pasivo por devoluciones se relaciona con la obligacion de la Compafiia
por el derecho que tienen los clientes a devolver los productos hasta los 60 dias previo a
la caducidad de los mismos, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Salud. En el momento de la venta, se reconoce un pasivo por devoluciones y un ajuste
correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se estima que sean devueltos.

IMPUESTOS

9.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones en la fuente del

impuesto a la renta y total 97,682 41,730
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 7,051 4,740
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 8,101 3,582
Impuesto a la salida de divisas - ISD 63,682 78,944
Total 78,834 87,266
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9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad (pérdida) segln estados financieros antes

de impuesto a la renta 230,525 (93,196)

Amortizacion pérdidas tributarias (7,625) (76,186)

Gastos no deducibles (1) 110,494 524,067

Ingresos exentos (2) (310,518) (126,126)

Utilidad tributaria 22,876 228,559

Impuesto a la renta causado (3) 6,405 63,997

Anticipo de impuesto a la renta (4) - 58,433

Impuesto a la renta cargado a resultados 6,405 63,997

(1) Corresponde principalmente a las provisiones de jubilacidn patronal y
desahucio, y obsolescencia de inventarios.

(2) Corresponde principalmente al reverso de la provision de obsolescencia de
inventarios reconocida el periodo anterior como gasto no deducible.

(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participaciéon excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Al 31 de diciembre
del 2019, la Compainia utiliz la tarifa del 28%.

(4) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la

renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compania determind como anticipo de impuesto a la
renta US$58,433; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$63,997. Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados
US$63,997 equi