LABORATORIOQS BIOPAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Laboratorios BIOPAS S.A. fue canstituida en la ciudad de Quito el 20 de mayo del 2003 e
Inscrita en el registro mercantil el 2 de julio del mismo afio. Su actividad principal es |a
comercializacién, nacional e Internacional de todo tipo de productes quimicos, biolégicos
y/o farmacéuticos, cualguiera sea su naturalezae, pudiendo realizar todas las actividades
directa o indirectamente relaclonadas con su objeto.

Su principal accionista es Pharma Consulting Group S.A, con el 99.95% de participacién
sobre la Compafiia, el referido accionista se encuentra domiciliado en la Repiblica de
Panama.

Para cumplir su actividad |a Compafia cuenta con distribuideres legaimente constituides
en el pais, slendo sus principales distribuidores Quifatex S.A. y Ecuaquimica C.A..

En julio del 2015, se emitié el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de
medicamentos que tiene como finalldad establecer y regular los procedimientos para la
revision y control de precios de venta al consumldor final de medicamentas de uso
humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nueve
mecanismo de calculo de precios, basado en la media del precio de venta al plblico, y
presenta tres regimenes:

Iy Regulado, que serdn todos los medicamentos catalogados como estratégicos por
parte de |a autoridad y estaré sujeto al calculo de la mediana;

ii) Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio
deberd ser notificado a la auteridad en forma semestral; y

ill) Fijacion directa: que se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los
anteriores, |a aplicacién de este reglamento fue propuesta sucesivamente por las
autoridades y entré finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016,

A 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal total de |la Compafiia es de 21 y 38
empleados, respectivamente. '

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabllidad de la
Administracion de la Compaiila.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las sigulentes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.
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I s de 9 Insti n

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado |a NIIF 9 Instrumentos Financleros
(revisada en julle de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificecidon y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transiciér
expuestas en dicha norma,

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de Ia aplicacion Iniclal (es declr, la fecha en que la Compaiifa ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 8) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros
gue estan dentro del alcance de [a NIIF 9, se midan posteriermente a su costo
amortizado o al valer razonable considerando como base el modelo de negocio
aplicado por la Compafiia para la gestidn de los activos financleros y las
caracteristicas de fiujo de efectivo contractuales de los actives financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e Intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costa amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectlvo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efective contractuales que son
tinicamente pagos del principal e intereses, (SPPI) sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con camblos en otro
resultado integral “*FVORI",

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posterlormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”.

Los Instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracién de la Compafila revisé y evalué las cuentas por cobrar
comerciales existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y
clrcunstancias que existian en esa fecha, y se concluyd que la aplicacidn iniclal de
la NIIF 9 no ha tenido Impactos significativos sobre los activos financieras de la
Compafila en cuanto a su clasificacién y medicion.
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b) Deterioro de activos financieros

En relaclén con el deterloro de los activos financleros, |a NIIF 9@ requiere un modelo
de perdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejerciclo para reflejar los
cambios en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF § requiere que la Compaiila reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en cunetas por cobrar
comerciales.

En particular, la NIIF @ requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el rlesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
Inlcial, o sl el Instrumento financiere es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financlero adquirido u originado con deterioro), [a Compafiia estd obligada a
medir |a asignacién de |a pérdida de ese instrumento flnanciero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requliere un enfogue
simplificado para |a medicidn de pérdidas por un Importe Igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en clertas circunstancias.

Ninguno de los camplos relacionados con el deterioro de los activos financieros ha
tenide un impacto material en la posiclén de la Compafiia, resultado del afio y otro
resultado Integral.

¢) Modelo utllizade por la Cornpafila

La Compafiia aplicd un modelo simplificado de pérdidas crediticlas esperadas (PCE)
a través de una matriz de deterioro con informacién histérica de los Gltimos dos
afios. El analisis se efectud de forma colectiva considerando que los clientes con
los que trabaja la Compafila mantienen una calificacién de riesgo similar. Ninguno
de los cambios en relacién al modelo de pérdidas crediticlas esperadas (PCE) ha
tenide un impacto material en |a posicién financiera de |a Compafiia, resultado del
afio u otro resultado Integral.

d) Revelaciones en relacién con la aplicacidn inicial de NIIF 8

No existieron actives financieros o pasivos financieros que la Compaiifa hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de |a NIIF 9.
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La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero del 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas, Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la compaiiia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y “pasivo de contrato” para
describir lo que més cominmente se conoce como “Ingrasos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Narma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financlera,

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en |a nota 3.12 a continuacién. Ademaés de proporcionar
revelaciones mds extensas para las transacciones de ingresos de |la Compaiiia, la
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un Impacto significativo en la posicién
financlera y/o el desemnpefio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
perfodos que inicien

NIIF Titulo na
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2018

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Cicle 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 Introduce un modelo Integral para la identificacién de contratos de
arrendamlento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamiantos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operative y arrendamiento financlero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasive tlene que ser reconocido per el
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arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario, El pasivo del arrendatarlo es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el paslvo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las moedificaciones al arrendamiento, entre otros.

En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamlentos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de operacién y de financiamiento,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador y
continla con el requerimiento de clasificar el arrendamliento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diclembre de 2018, la Administracién se encuentra evaluande el impacto
de |a aplicacién de NIIF 16; sin embargo, no es pos|ble determinar los efectos
hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimienta y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a |las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento Impositive incierto por separado o en conjunto con otro U otros
tratamlientos impositives inclertos sobre |a base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de |a incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de Ia
ganancia fiscal (pérdida fiscal), |as bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta Interpretacién aplica para periodos que iniclen en o después del 1 de enero de
2018.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién

no tendré un impacto en los estados financieros; sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatorlamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion;

» NIIF 3: Combinacién de negoclos - clarifica que una entidad debe efectuar una
remediclén de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

« NIIF 11: Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operaclén
conjunta cuando obtlene control conjunto del negocio,

« NIC 12: Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de |a
misma forma todas |las consecuencias Impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

= NIC 23: Costos de financlamlento - clarifica que una entidad debe considerar
camo parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el use
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicaclén de estas modificaciones
en el futuro no tendra Impacteo significativo en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financleros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unldos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financleros de Laboratorios Biopas S.A., han
sido preparados sobre |as bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a camblo de
bienes y servicios.

El valor razenable es ‘el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razanable a efectos de medicion y
o de revelacidn en los estados financleros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relaclonadas a las operaciones de leasing
que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen algunas
simllitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.5

Adiclonalmente, a efectos de informacién flnanciera, las mediciones efectuadas &
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para |la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotlzados (sin ajustar) en mercados actlvos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en
cuentas corrientes en bancos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El costo incluye aquellos gastos incurrides para colocar el inventario en su
ubicacion y condicidén actual. El costo es asignado mediante el métedo del costo
premedio ponderade: Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsoclescencia, la cual es detarminada en funcién de un andlisis de la
posibilldad real de utllizaclén en la produccién o venta.

Muebles y equipos

Medicién en el momento del reconocimliento - Las partidas de muebles y
equipos se miden Inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su preclo de adqulsicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcienamlenta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el Importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor. Les gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerde con el métedo de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
resldual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:
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2.7

3.8

Item Vida dtil (en afios)

Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de muebles y equipos es calculada comoe |z diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del actlvo y reconocida en resultados.

Activos intangibles - Los activos Intanglbles de vida 0til definida son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdlda por deterloro
acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida Gtil estimada. La vida 0til estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los actives
intanglbles con vida (til indefinida que son adquiridos separadamente se registran
al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un active intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dada de baja,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, |a Compafila evallia los valores en libros de sus actives tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterloro del valor. En tal caso, se calcula el Importe
recuperable del activo a fin de determinar @l alcance de la pérdida por deterloro del
valor (de haber alguna). Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los actives comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unldades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es €l mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros de!l active (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado del periodo, salve
sl el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en llbros del activo (o unidad generadora de efectlva) aumenta al valor estimada

-15-




3.9

revisado de su Importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hublera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodao,
salvo sl el activo correspondlente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneaja como un aumento en la
revaluacién.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido,

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) reglstrada
durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seréan
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluldes en los
estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias Imponibles. Un
active por Impuesto diferldo se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en |a medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y paslvos no se reconocen si |as diferencias
temporarias surgen del reconocimiento Inicial (distinto al de la combinacién de
negacios) de otros activos y pasivos en una operacién gue no afecta la utilldad
gravable (tributaria) nl la contable.

El Importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del
activa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se inferma,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias flscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
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32.10

3.11

frente a la misma autorldad fiscal, los importes reconocldos en esas partidas y la
Compafiia tiene |2 Intencién de liguidar sus actives y pasives como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son 1
Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una :
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro Inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidén presente
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que [3
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de [a obligacidn.

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligactén presente, al final de cada periedo, teniende
en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempa es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficlos econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se reclbird el desembolso y el morito de la
cuenta par cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién de devolucion de mercaderfas - La Compafia registra una provision
correspondiente a las devoluciones de mercaderias que los clientes pedrian realizar
en el afio sigulente & |a fecha en gue se realiza |a venta. La provision se calcula
conslderando un histérice de devoluclones por producte de los 12 ltimos meses.

Provisién de rebates - La Compafiia registra una pmvlsién de rebates a los
clientes en base a los convenlos y por los cuales se reconoce un descuento en base
al cumplimiento de verntas,

Provisién por devolucién de ventas - Las provislones por devoluciones de
ventas de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacién de los bienes que
seran devueltos en funcién al comportamiento histérico de los clientes,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definides (jubilacidén patronal y bonificacién por desahuclo)
es determinado utilizande el Método de |la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen &n el resultado del afio en el gue se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.
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Las ganancias y pérdidas actuariales y otras mediclones, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado Integral se reflejan inmedlatamente en las gananclas acumuladas y

. no sen reclasificadas a |2 utllidad o pérdida del perfode.

Participacién a empelados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por |2
participacién de los empleados en las utllidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutives. La utilidad tomada como base para el cédlculo de los bonos

es la utilidad liquida o contable.

3.12 Arrendamientos - Se tlasifican como financieros cuando los términos del

3.13

arrendamlento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compaiia como arrendatario - Los activos mantenides bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Cempaiifa a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimaos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacion financlera como una ebligacién bajo arrendamiento financiero,

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta; durante: el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos de la venta
de blenes en funcién de la contraprestacién a la que la Compafiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cllente. La Compaifiia recono los Ingresos
cuando transfiere el control de un producto a un cliente.

La Compafiia vende todo tipo de productos; quimicos; hicloglcos y/o farmacuticos
directamente a los clientes o a través de sus principales distribuidores.

Para la venta de.estos productos, los ingreses se reconocen cuando se transflere el
contral de los blenes, es decir cuando los bienes han side entregados a la ubicacién
especifica de los distribuidores y/o clientes. La Compafila asume los rlesgos de
obsolescencia. La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se
entregan, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tlempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Segun los términos contractuales estdndar de |a Compaiiia, los clientes tienen
derecho a devolucién de estos productos. En el momento de la venta, se reconoce
un pasiveo de reembolso y un ajuste correspondiente a los Ingresos por aguellos
productos que se estima que sean devueltos por los clientes. Al mismo tiempo, la
Compafifa tiene el derecho de recuperar el producto cuando los clientes gjercen su
derecho de devolucidn, per lo que reconoce el derecho a los blenes devueltos y un
ajuste correspondiente al costo de ventas. La Compaiiia utiliza su experiencia
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. histérica acumulada para estimar el nimero de unidades que se estima sean

3.14

3,15

3.16

devueltos a nivel de portafolio utilizando el método del valor esperado.

Se considera altamente probable que no se produzeca una reversién significativa en
los ingresos acumulados reconocidos, dado el nivel consistente de devoluciones en
los affos anteriores,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen & medida que son incurridos, independlentemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y paslvos financleros se reconocen
cuando una entidad pasa de formar parte de las dispocisiones contractuales del
instrumento financleros, Los activos y pasivos financieros se miden [niclaimente al
valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos y paslvos financleros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de |os activos o pasives financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribulbles a la adquisicidn de activas o pasivos financleros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se recanocen de
Inmediata en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas |las compras o ventas regulares de activos financleros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién, Las compras o
ventas regulares de activos financieres son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de actlvos dentro del marco de tlempo
establecido por una regulacién o acuerda en el mercadao.

Posterior a su reconocimiento incial todos los activos financieros se valoran en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién
de los activos financleras.

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden

posteriormente al costo amortizado;

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y

Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

. Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son
medidos posteriormente a su valor razonable con camblos en otro resultado
integral (FVORI):
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. Los activos financieros que s& mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la
venta de |os actlvos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamenta pagos del princlpal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razenable con camblos en resultades (FVR),

El método de interés efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con
deteriore (es decir, actlvos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento
Inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exaciamente los
flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o
recibidos gue forman una parte integral de Ia tasa de Interés efectiva, |os
costos de transaccién y otras primas o descuentos), excluyendo |as pérdidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del Instrumento de deuda o
cuando sea aproplado, un periodo mds corta, con &l valor brute én libros del
Instrumento de deuda en el reconocimiento inicial,

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reemboisos de
principal, més la amortizaclén acumulada, usando el método de Interés efective
de cuzlquler diferencla entre el importe Inicial ¥ al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un active financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por Incobrabliidad,

Deterioro de actives financieros

La Compaiiia reconoce slempre |a pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerclales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas histéricas
de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de las deudores,
condiclones econémicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado

() Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compafifa no tiene necesidad de determinar sl el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo méximo de 12 meses en condiciones normales,
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(ii) Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que se ha producido un Incumplimiento cuande un active
financiero tiene mas de 180 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga
informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mds amplic es més apropiado.

(I)Actives financieros con deterioro creditico

Un activo financiero tlene deterioro crediticlo cuando se han producide uno o més
eventos que tienen un Impacto perjudicial en los flujos de efectiva futuros
estimados de ese active financiero. La evidencia de que un active financiero tiene
detarioro crediticio incluye datos observables sobre |os sigujentes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un Incumplimlento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) cada vez es més probable que el prestatario entre en quiebra o rearganizacién
financlera; o

(d) la desaparicion de un mercado activo para el active financiero debida a
dificultades financleras.

(iv) Politica de Castigos

La compafila castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacldn, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja alin pUedan estar sujetos &
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la
Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquler recuperacion realizada se reconoce en resultados:

Baja de un active financierc - La Compafiia da de baja en cuentas un active
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere de manera sustancial los
rlesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retlene sustanclaimente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafifa reconoce su participacién en el activo v la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Al darse de baja un active financiero medidio al costa amem:zadn, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la cnntraprestacmn recibida y por
cobrar, se reconoce en resuitados del adno.

3.17 Pasivos financieros - Todos los pasives financieros se mlden postericrmente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectiva 0 a FVR. Todos los
pasivos financieros manenidos por la Compafiia se miden ai ‘costo amortizado.
Pasivos financieros medidos posteriormente UI mta amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién mntmgante de un adquirente
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4.

en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iil) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amartizado utilizando el método de
interés efective, El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para aslgnar gastos de Interesas durante el
périodo relevante.

La tasa de Interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibldos gue forman parte Integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financlero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al coste amortizado de
un pastve financlero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive
financlero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En |la aplicacién de las politicas contables de |a Compafila, que se describen en |a nota 3,
la Administracién estd ohligada a efectuar julclos (que no sean los que involucran
estimaciones) gque tengan un Impacto significativo en los Importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre |os valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaclones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

A contunucaién se presenta las esymaciones y juclos contables criticos que |z
Administracion de la Compafia ha utilizado en el prceso de aplicacidn de los criterios
contables:

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables de la Compaiiia.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién y mediclén de los activos
financieros depende de los resultados de |la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2), La Compafiia
determina el modele de negocio a un nivel que refleja come los grupos de actives
financieros se gestlonan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacidn incluye el julcio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
nes;ms que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y
céma se compensan los gestores de los activos, La Compafifa monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
venclmlento para entender |a razén de su disposicién y si las razones son
caonsistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de [a evaluacién continua de la Compafifa de si el modelo de
negoclo para el cual los activos financieros remanentes continda siendo aproplado
y si no es aproplado, sl ha habldo un cambio en el modelo de negocio; v, por lo
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4.2

tanto, un camblio prospective en la claslficacion de eses activos, Ningln cambio
fue requerido durante los perlodos de reporte.

Fuente clave para las estimaciones

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de |a
obligacién por beneficlos definidos de la Compaifiia - Las cbligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calldad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significative al establecer los
criterlos para benos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimlento. Los criterios més importantes considerados para la seleccidn de los
bonos incluyen el tamano de la emlsién de los bonos corporatives, calificacién de
los bonos y |a identificacidn de los valores atipicos que se excluyen, Esta
presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en |a estimacién debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieras,

Cilculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide |a pérdida de crédito
esperada PCE, la Compafiia utiliza informaclén que considera razonable y
soportable, |a cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigiedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

la pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en |a diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compafiia espera recibir.

Provisiones para devoluciones en ventas - La Compaiiia realizd la pravision

del riesgo correspondiente a la devolucién de la mercaderia vendida a clientes la

cual es realizada sobre la base histérica de devoluciones de los Gltimos 12 meses
mantenides por la Compania,

Impuesto a Ia renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
Impuestos diferidos conslderando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 883,789 1,307,858
Otras cuentas por cobrar:

Compaiifas relacionadas (Nota 15) 1,064,627 882,221

Préstamos a empleados y otros 13 814

Provision de pérdidas crediticias esperadas (16,178) . {Z-ED5)
Total 1,932,251 2,283,368
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Clientes - Sus clientes principales son Ecuatoriana de Productos Quimices C.A. -
Ecuaquimica y Quifatex S.A., quienes son sus distribulderes legalmente constituidos en

el pais.

El periodo de crédito es de 45 a 120 dias. No se cobran intereses sobre |os saldos
pendientes.

La Compafiia siempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerclales
por un imperte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante tods |2 vida de estos
actives, Las pérdidas craditicias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una imatriz de provisién por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deuder. La Compafifa ha reconocido una provisién para pérdidas del
100% para todas las cueritas por cobrar comerciales con mas de 180 dias de
vencimiento.

La Compafiia castiga una cuenta par cobrar comercial cuandeo hay informacion que indlca
gue el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una

posibilidad realista de recuperacién, por ejemple, cuando el deudor ha caido en causal
de liguidacién o ha entrado en un praoceso de quiebra, o cuando los créditos comerclales

estén vencldos por dos afics, lo que ccurra antes.

El movimiento de las perdidas crediticias esperadas durante la vida de los saldos de
cuentas por cobrar comérclales de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en [a

NIIF es como sigue:

Afio terminada

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo dal afio 7,325 23,922
Pravision del afio 8,853
Importes recuperados durante el periodo (16,597)
Saldos al fin del afio 16,178 7,325
INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Producto terminado 1,111,922 1,774,721
Importaciones en transite 193,479 -
Provisién par obsolescencia 300,251) _ (93,995)
Total ) 1,005,150 1,680,726

Producto terminado - Corresponde principalmente a productos farmacéuticos de
consume y aplicacién humana.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién reconocié coma costos de
productos vendidos US$3,413 mil y US$4,523 mil, respectivamente.
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7

IMPUESTOS

7.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

7.2

31/12/18

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones en la fuente del

Impuesto a |a renta y total 41,730
Pasivos por Impuestos corrientes;
Retenciones en |a fuente de impuesto a la Renta

por pagar 4,740
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 3,582
Impuesto a la salida de divisas — ISD 78,944
Total 82,266

4,277

9,968
199,938

214,184

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre |a pérdida seglin estades financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Afic terminado

31/12/18

Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a |a renta (93,196)
Amortizacién pérdidas tributarias (76,186)
Gastos no deducibles 524,067
Ingresos exentos (126,126)
Utilidad (pérdida) tributarla 228,559
Impuesto a la renta causado (1) 52,992
Anticipo de impuesto a |a renta calculado (2) 58,433
Menos rebaja del anticipo (3) I
Anticipo determinado 58,433
Impuesto a la renta cargado a resultados

corriente y total 53,997

31/12/17

(1,229,808)
521,356

—(708,453)

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |a renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utllidades sujetas a distribucién, no
obstante, la tarifa Impositlva se incrementa al 28% sobre |a proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o Indirecta de
socios, acclonistas, beneficiarios o simiiares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 28%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos parcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacldn.
Al 31 de diciembre del 2018, |a Compaiiia utllizé la tarifa del 28%.
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del antlclpo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiclones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafila determiné como anticipo de impuesto a |a
renta de US$58 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado de la
Compafiia es de US$64 mil. Consecuentemente, la Compafia registré en
resultados US$64 mil, equivalente al Impuesto a la renta causado,

(3) De acuerdo al Decreto Ejecutive 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracién tributaria determind la rebaja del 40% en el valor a pagar del
saldo del anticipo de impuesto a |a renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indlvisas
obligadas a llevar contabllidad y sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén de ddlares de
los Estados Unidos de Ameérica y un centavo de délar o mds
(US$1000.000,01)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por |as autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2015
al 2018,

7.2 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 44,525 1,846
Provision del afio . (63,997) (29,683)
Pagos efectuados 61,202 72,272
Saldos al fin del afio =31.730 44,525

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a |a
renta pagadas durante el afio.

7.4 Saldo del active por Impuesto diferido

Reconocido
Saldos al Reconocido en otro
comlenzo en los resultado  Saldos al fin

del afig resyltados Integral del afio

Afo 2018

Valor neto de realizacidn 12,318 (7,520) 4,788

Jubilacién patrenal y desahucio 4,919 (1,127) (1,079) 2,713

Obsolecencla de Inventarios 12,527 71,544 84,071

Otros 14,804 e 14,804

Total 28,764 Z7.201 £1.079) 106,386
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7.5 Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaclén y modernizacién de |a gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos més importantes de |a
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la econamia,
fortalecimiento de |a dolarizacion y madernizacién de Ia gestién financiera

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahuclo v
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido conslderadas deducibles o no, ¥ que
no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utllizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por e
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generaclén de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos més importantes de la menclonada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracldn del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados gue se Iniclen a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afic en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicclones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
socledades que generen empleo neto. Para |os sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agreasoclativo, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracidon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en [os pagas
reallzados al exterior por Importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversian,

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterlor por dividendos para

las sociedades gue reinviertan en nuevos activos productives en el pais
desde al menos el 50% de las utllidades.
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Exoneracién del impuesto a la renta y anticlpo para inversianes que se
iniclen a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmlcos
determinados como industrlas basicas por 15 afos, contado desde el primer
afio en el que se generen Ingresos atribuibles directa y Unicarnente a la
nueva Inversién y se ampliardn por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se reallcen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta

Ingresos

Se consldera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de socledades o de personas naturales domiclliados en paraisos fiscales o
jurlsdicelones de menor imposicién; siempre y cuando, |as sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el ultimo inciso del articulo 89 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconocerdn més exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacién de Servicios”,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn
del 1SD relacionados con los pagos originados por financlamiento externo
serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterlos establecidos en el Reglamento de |a Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de
transparencia

Tarifa

La tarifa del Impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando |a sociedad dentro de |2 cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como
Impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podréd solicitar al SRI la devolucidn o compensacién del crédito tributario
por retenclones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones reallzadas con o sin la Intermediacion de instituciones
del sistema financierc ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

- Se incluye como exencidn de ISD, los pages al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionades con el otorgamiento
de sus créditos

7.6 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones |legales vigentas,
los contribuyentes sujetos al Impuesto a |a renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales aperaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante el afio 2018, no superan el limite establecido.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 3112/17

Cuentas por pagar comearciales:

Proveedores locales 45,895 57,481
Proveedores del exterior relacionades (Nota 15) 1,762,534 2,604,064
Otras provisiones (1) _453.834 401,060
Total 2,262,263 3,062,605

(1) Corresponden principalmente a provisiones constituidas en favor de Ecuatoriana de
Productos Quimicos C.A. - Ecuaquimica y Quifatex S.A., per devolucién de
productos.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3aens 3141217

Jubllacién patranal 32,070 54,384
Bonificacién por desahucio 19,481 27,397
Total 21231 81781

9.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédiga del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su condlcldn de aflliados al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Soclal. De acuerdo con disposiciones legales |a
pensién de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal para |a jubilacién de sus afillados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de |la remuneracion anual percibida en los dltimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hublere pagado al trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total gue
hublere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal en concepto de
aporte del empleador o por fondo:de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber indlvidual de jubllacién, los valores que por
fondos de reserva hublese legalmente depositado el empleader o entregado al
trabajador.

8.2 Bonificaclén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo de Ecuador, en los casos de terminacién de la relacién laboral par
desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, la Compafiia entregara el
25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoclos y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menas significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizaclén y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencla Financiera, que permiten identificar dichos riesqgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas mitigantes, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcién de [as
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafila, si es el caso.

Rlesgo en las tasas de Interés - La Compaiiia dentro de su estructura financiera
no mantiene endeudamiento con terceros por lo que el rlesgo de tasas de interés
es minimo.

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Compafiia tinicamente realiza transacciones con
compafijas que cuentan ¢on la misma o mejor calificacién de riesgo.

Los principales activos financieros de la Compafiia son los saldos de efectivo y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicién méxima de la Campafila 2l riesgo de crédito en relacién
can los actives financieros.

Riesgo de liquidez - La Compafila moniterea mensualmente sus flujos de cada
para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrlentes van a ser
liguidados en los siguientes 12 meses.

Riesgo de capital - Los objetivos de |a Compafila al administrar el capltal son el
salvaguardar la capacidad de |a misma de continuar camo empresa en marcha con
el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
Interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capltal.

Categorias de Iinstrumentos financieros

31/12/18 31/12
Activas financieros medidos al costo amortizado: ‘
Efective y bancos _ €8,318 123,014
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 1,932,251 2,283,568
Total 2,000,569 2,406,582

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas

por pagar y total pasivos financieros (Nota 8) 2,252,263 3,062,605

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién

considera que los importes en libros de |os activos y paslves financieros
reconocidos al costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable,
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11,

12,

13.

PATRIMONIO

11.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,521,000 a‘cclnnes de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecha a los dividendos.

11.2 Déficit acumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha
23 de octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucién y se
establece que cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mds del capital
suscrito y el total de las reservas, |a o el Superintendente, o su delegado, podra,
de oficio, declarar disuelta una Compaiiia sujeta a su control y vigllancia, Al 31 de
diciembre del 2018, el déficit acumulado de la Compafia representa el 52.28% del

capital.

VENTAS NETAS

Los Ingresos de la Compafiia constituyen principalmente la venta de medicamentos de
censumo humano. Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Administracién de la
Compafiia registrd ingresos netos por US4$5,233 mil y US$6,514 mil, respectivamenta,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio terminado

3248 314124z

Costo de ventas 3,412,685 4,523,823
Gastos de ventas 1,559,650 2,881,874
Gastos de administracién __403,205 529,013
Total 5,375,540 2,834,710

Un detalle de costos y gastos por su naturzleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Costo de venta de Inventarios 3,412,685 4,523,823
Gastos por beneficios a empleados 926,973 1,398,038
Provisidn por obsolescencia 300,251 93,995
Promocién 214,584 328,642
Gasto IVA 89,780 177,240
Descuentos en venta 87,567 741,295
Honorarios 80,892 91,098
Movilizacidn y gastos de viaje 68,190 102,584
Logistica 47,438 85,864
Congresos 42,969 119,785
Otros 104,211 372,272
Reembolso de gastos (1) = —(99,926)
Total 328,240 2,934,710
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14.

Reembolseo de gastos - Corresponde principalmente al reembolso gue realiza el
Pharma Caonsulting Group 5.A, a la Compafila por concepto de gastos incurrides en
congresos, tramites, publicidad y promocién de productos, pagados durante el afio

anterior.

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos

Bonificaciones

Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos
Indemnizaciones laborales
Otros beneficios

Total

OTROS INGRESOS, NETO

Otros ingresos:
Otros Ingresos
Otras rentas

Total otros Ingresos

Otros gastos:
Intereses y multas
Otros gastos

Total otros gastos

Total inaresos, neto

Afio terminado

31/12/18

394,501
212,045
103,705
84,273
31,549
11,259
89,641

31/12/17

532,889
292,914
176,972
114,226

13,479
144,089
123,469

1,398,038

Afio terminado

31/12/18

57,946

11.988
69.934

240

31/12/17
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15. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones comerciales - Laboratorios Biopas S.A. realizd las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes

Afio terminado

31/12/18  31/12/17 31/12/18  31/12/17

Pharma Consulting Group S.A. 868,085
Laboratorios Biopasbelle 10,974
Farmaloglcinc

Salud Internacional

Asterlus
Ecuaquimica C.A, 3,337.534
Total 4,216,593

914,290
62,470
178,788
1,065,124
186,562
3,908,455

2,915,683

Saldos adeudados por
partes relacionadas

Laboratorios Biopasbelle S.A. 12,071 68,718
Pharma Consulting Group 868,085 912,703
Laboratorio BIOPAS Colombia 800 800
Salud Internacional 183,671 -
Asterius - -
Farmalogicine

Total 1.064,627 282,221

Beneficlos a corto plazo y total

16. COMPROMISOS

Compra de blenes y
seryicios

1,321,867

1,084,540
139,958
393,025

133,857

1,680,202
1,799,124

553,624
517,418

3,073,247 4.550.368

15.2 Saldos con partes relacionadas - Los sigulentes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados 2
partes relacionadas

21/12/18 3127  31/12/18  3112/17

1,271,250

381,475

1,588

734,000
367,062

103,769 1,501,414
1,762,534 2,604,064

15.3 Compensacidén del personal clave de la gerencia - L.a compensacidn de los
ejecutivos y otros miembros clave de [a gerencia durante el afio fue la sigulente:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
6.500 2,367

- El 12 de mayo del 2015, la Compafiia firméd con Quifatex S.A. un contrato para la
distribucién y comercializacion de productos médicos y el 3 de abril del 2017 se
firmé un contrato para la prestacion de servicios logisticos. Los acuerdos sobre los

referidos cantratos son como sigue;
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« Distribucion y cornereializacién de productos médicos - El contrato tiene como
objeto la venta y distribucién de los productos en el territorio ecuatoriano, para lo
cual la Compafiia designa a Quifatex como distribuidor no exclusive con el fin de
distribuir y comercializar los productos. Quifatex S.A. realiza la distribucién con
su prapio personal y su propia cuenta y rlesgo. La Compafiia asumird el costo,
asesoria, asistencia técnica y comercial de |as conferencias, capacitacion y
entrenamiento técnico, asi como las bonificaciones, descuentos y demds
promociones.

« Servicios logjsticos - El contrato tiene camo objeto la prestacidn de serviclos
logisticos a nivel del territorio ecuatoriano para los productos que distribuye y
comercializa la Compafifa. Entre los principales servicios estd: recepcién de
productos, almacenamiento, control de inventarios, preparacién de pedidos,
entrega y despacho a clientes y el manejo de las devoluciones. La base de la
operacldn logistica se realiza en |las Bodegas de Quifatex ubicadas en el km 14 ¥
de |a Panamericana Norte.

«  El 1 de julio del 2014, la Compafiia firmé con la Compafifa Ecuatoriana de Productos
Quimicos = Ecuaquimica C.A. un contrato para la distribuclén y comercializacién de
productos médicas, el contrato tiene como objeta la venta y distribucién de los
productos en &l territorio ecuatoriano, para lo cual, la Compafiia designa a
Ecuaquimica C.A, coma distribuidor no excluslvo con el fin de distribuir y
comercializar los productos, Ecuaquimica C.A. realiza la distribucién coen su propio
personal y @ su propla cuenta y riesgo. La Compafila asumird el costo, asesorfa,
asistencla técnica y comerclal de las conferenclas, capagitacidn y entrenamiento
técnico, asi como las bonificaclones, descuentos y demds promoclones.

17, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 y |a facha de emislén de los estados financleros
(marze 29 del 2019) neo se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sldo
aprobados por la Gerencia de Laboratorios Blopas S.A. en marzo 29 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinlén de la Gerencia, los estados
financieros serén aprobados por los Acclonistas sin modificaclones.
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