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NOTAS A LOS ESTADDS FENANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Laboratorins BIOPAS S.A. fue constiluida en la ciudad de Quite el 20 de mayo del 2003 e
inscrita en al registro mercantll el 2 de julio del misme afie. Su actividad princioal es la
fabricacién, producrinn, procesamiento, expartacion, refinamiznto, industralizac'on,
transporte a fravés de terceros, alimacenaje y comercializacidn, nacional e internacional
de tode tipn de productos quimicos, bivldgicos y/o farmacéutices, cualquiera sea su
naturaleza, pudiendn realizar todas las actividades directa o indirectamente rzlacionadas
con <u ohjern:

Su principal accinnista es Pharma Cansulting Group S.4. con el 99,99% de particinacion
sabre |a (.ompafia, el referido acclonista se encuentra domiciliado en la Replblicz de
Panama.

Para curplir su actividad la Compaiiia cuenta con distrituidores legalmente constituidos
an el pals, slendo siis principales distribuidores Quifatex S.A, y Ecuaguimica C.A..

En julio del 2015, se emitié 2l nueva Reglamento para |2 fijacidn de precios de
madicamentos que tiene como finalidad establecer v regular los procedimientos pars la
revision y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de usa
humano que sc comercialicen en el Ecuadar, Este Reglamento asteblece un nuevo
macanisme de cilculo de preclos, basado ¢n la media del precio de ventz al pablice, v
presenta tres regimenes;

i} Regulado, gue seran todcs '0s medicamentos catalogados come cstratégicos por
parle de la autoridad y estara sujcto al calculo de la mediana;

i) Liberade: pars aquellos productns que no se consideran estratéqlcos, cuyo preclo
debera ser notificado a |a auluridad en forma semestral; y

iil} Fijacidn directa: que se aplicarad en casos de incumplimiento de alguna de los
znteriores, la aplicacion de este reglamento fue propuesta sucesivamenle por as !
autardades y entrd finalmenle en vigencia &l & de abril del 2018. I

A 31 de diciembre del 2017 y 2016 1 perscnal total de {a Compafiz es de 38 y 39
empleados, respectivamente.

La informacidn contenidz en estos sstados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimlento - Lus estados financieras han side preparados de
contormidad con las Normas Inteinecionales de Informacién Finandera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB).

2.2 Moneda Funclonal, - La meneda funcinnal de la compefila es el Ddlar de lzs
Estades Unldes de América (L1LS. dalar), el cual es la muneda de circulacian en el
Ecuador.

- g -




—

2.3 Bases de preparacion- Lus eslados financierus de Laboratorios Blopas 5.4, han
sido preparados sobre las bases del coslo hislorico, Lal como se explica en las
politivas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la cunlrapreslacion entregada a camilo de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo v el valor
pagado pare transferir un pasive entre participantes de un mercado en la lecha de
valoracién, independienternente de si ese precio es directamente observable o
estimado uti/lizendo otra técnica de valoracion. Al estimar el valor rezonable de ui
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activa o
pasiva que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el predu del
activo o pasivo 8 la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion vy
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre unz base de este
tipo, a excepcion de las trensacciones relacionadas 2 las operaciones de leasing
guc estan dentro del alcance de la NIC 17 v las mediciones que tienen zlgunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor ncto de rcalizocién de Iz NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicdlonalmente, a cfectos de informacion financiera, |as medicionas efectuzdas a
valor raronable se clasifican 2n el nivel 1, 2 & 3 con base en el grado de
importancie de lus insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se deseriben a continuacidn:

Nive! 1: Son precius colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasives |dénticos que la entidad puede acceder a le fecha de medicién,

Mived 2: Insuimos distinlos a los precios cotizados Incluldos en el Mivel L gue sean
observables para ¢l active o pasivo, ya sca directa o indirectamente,

Nivel 3 Insumas son datos no obssrvables para el aclivo o pasivo,

A continuacion, se deacriben las principales politicas contables adoptzdas en la
preparacion de estos estados financiercs.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos en
cuentas corrientes en bancos.

2.5 Inventarios - Son presentados &l costo de adquisicion o valor neto realizable, al
menor. Son valuodos al costo promedio ponderado, Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los Inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinacia en
funcién de un anélisis de |e posibilidad real de utilizacidn en la produccion ¢ venla,

2.6 Muebles y egquipos

2.6.1 Mediclén en el momento del reconocimianto - Las partidas de
muebles y equipos sa miden inicialmante por su costo,

El costo de muebles vy equipos comprende su pracio de adquisicion mas
todos los costos directzmente relacionados con la ubicacién y ia puesta en
cnndicinnes de funcionamiento.
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2.6.3

2.6.4

Medicién posterior al reconocimiento: madelo def costo - Después
del reconodmienta inicial, les muebles y equipos son registradas al costo
menos |a depraciacion acumulada vy &l importe acumulado de las pérdidas
de delerioro de valor. Los gastos de reparaciones y manbenimientos se
impulan a resultadas en el periodo en gue sc producen.

Meélodo de depreciacidn y vidas Gtiles - E|l costo de muebles v eyuipos
se deprecia de acluerdo con el métade de linga recta, La vida Ukl
eslimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, slendo ] efecto de cuaiguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presenian las principales partidas de muebles y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida Gtil fen afigs)
Muebles y enseres 10
Equipo de compulacion 3

fActire o venta de muebies ¥ equipos - La utilidad n perdida que surja
del retiro o verita de una partida de muebles y equipos es calculada como
la diferencla entre el precio de venta y 2l valor an libros del activo y
reconocida en resultados.,

Activos intangibles - Son registrados al cnsto menos cualguier pérdida por
deterioro acumulada. La vida Gtil de un aclive intanglble es finita o indefinida. La
vida Utll de un activa intangible que surja de un derecho contractual o leyal de otro
tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puade ser inferior,
depandiendo del pecriodo a lo largo del cual le entidad espera utilizar el artivo. Los
activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, pero se evalda) por
deterioro anualmenie vy cuando exista indiclos de que el active intangible puedc
estar detariorada,

2 d

2’?‘3

Baja de activos intangibles - Un activo Iintangible se da de baja al
maomento de su disposicion, o cuande o se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en llbros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenienles de la venta v el importe
en libros del activa se reconocen en el resultado del periede al momento
en que el actlve es dado de baja.

Deterioro del valor de Ins activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo, la Cumpafiia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles 2 intanglbles a fin de determinar si exisle un Indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por detariore del valor. En izl
coso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de |a pérdida por deterioro del valor (de haber alguna). Cuande
ze identifica una base razonable y consistente de dislribucion, 108 actives
comunes son también asignades a las unidades generadoras de efactivo
individuales, o distribuidas al grupo mas peyuefio de unidades
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2.8.1

2.8.2

generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar unz base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable s &l mayor entre él valor razonabie menos &l
costo de ventas v el valor on uso. Al estimar el valor en uso, loz flujes de
efectivo futuros estimados son descontades del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valerzciones
actuales del mercado respecta al valor temporal del dinero y los riesgos
epepecificos para el activo para los cuales no se han ajustado |oc
psfimadns de flujo de efectivo futuros

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadara de efactive)
calculado es menar que si Imparte en libros, ) importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su iImporte
recuperable. Las pérdidas por deteriarn de valar s2 reconaces
inmediatamente en el resultado del perlado, salvo si el actvo s= registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por
deterioro de valor camo una disminucion en la revaluacion

Cuando una pérdida par deteriorn de valor es reveroda posterormenta, el
importe en libros del aclivo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperabie, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libhros gue se
habria calculade si no se hubiers reconocidu la pérdida por deterlaro de
valor para dicho active (o unidad generadcora de efective) en afios
anteriores, El reverso de una pérdida por deterlaro de velar es
reconocido automaticamente en el resultado del perivdu, salvo s| el activo
correspondiente se registra al monto revaluada, en euye caso el reverso
de |a pérdida por daterioro de valor se maneja como un aumenta en la
revaluacion,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, no se determing dezeriorn de los
activos tangibles e intangibles.

2.8 Impuestos - El gasto por Impuesto a |z renta representa Iz suma del impuesio a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corrfente - Se basa en |2 utilidad gravable (tnbutara)
registrodo durante el afio. La utilided gravable difiere de la ctilidad
contahle, dehidn A las partidas de ingresos o gastos imponibles o
dedudibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impueste corrlente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprohadas al final de cada periado.

Impuestos diferidos - Sc rcconoce sobre los diferenclas temporarias
determinadas entrz el valor en lihras de los activos v pasivos incluides en
los estados flnanderos vy sus bases fiscales. Un paslvo por Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las Jilerendas Lemporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
difercncias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que |a Compefiia disponga de utilidades gravables fuluras contra las gue
ce podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Sstos activos y
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2.8.3

pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
recanacimiento inicial (distinte al de la combinacidn de negocios) de ctros

activas v pacivos en una oparacidn que no afecta la utilidad gravatble
(tributaria) ni Ia contable,

El Importe en lihros de un active por impuestos diferidos debe somelerse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
reducir, en la merida que estima probable que no dispondra de suficients
utilidad gravable (rribuitaria), en el future, come para permitir que se
recupere la lotalload o una parte del activo.

Lus activos ¥ pasivos por impuestos diferides se miden ecmpleando les
tases fiscales gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes
Miscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
perigdo.

La medicion Je los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en yue la entidad espera, al final del pariodo sabre ¢l que se
inferma, recuperar v liguidar el Importe en libros de sus activos y pasivos.

La Campafia compensa activos por impucstes diferidos con pasivus por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconacido legalmente el dereche de
compensarlos, frente a la misma auluridad fiscal, los Importes
reconocidns en esac partidas y la Compahia ticne lz intencién de liquidar
sus aclivos y pasivos como netos.

Impuestos enrrientes y difaridos - Se rcconocen como (ngreso o
yastu, ¥ son incluldos en el resultaco, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impussio tamblén se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro iniclal de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se ecunocen cuando la Compadia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que deaprendarse de recursos qua incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar la obligacén, v puede hacerse una estimacion fiable dal
importe de la obligacidn.

El importe reconocido come provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancalar la obligacién presente, al final de cada periodo, tenlendo
en cuenta los riesges v las incertidumbres correspondientes.

29,1

Provicién de devolucién de mercaderias - La Compaiiia reyislra una
provision correspondiente a las develiiciones de mercadarias que los
clientes podrian realizar en el aiiv siquiente a |a fecha en que se realiza la
venta. La provision se calcula considerando un histdrico de devnluriones
por preducte de los 12 dltimos meses,




2.8.2 Provision de rebates - | 7 Compafiia registra una provision de rebhates 2
los clientes en base a lns canvenios y nor los ciales se reconnce dn
descusnto en base al cumplimianto dé ventas,

2.1 Eeneficios a emplaados

2.10.1 Beneficios definidas: Juhilacion patronal y boniffcacion por
daesahucia - Fl costa de Ins heneficios definidos (jubilacian patronal v
banificacion per desahucio) es determinado utilizanda el Mérndn de i3
Unidad de Crédito Provectada, con valoraclones actuarlales reallzedas al
final de cada periodo.

Los costos por serviclo se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi coma el Interés financiero generado por la obllgacén de
heneficin definidn.

Las nuevas mediclones, que comprenden las gananclas y perdidas
actuarlales, se reconocen en gl estado de situaclon financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo #n que se producen. El
reconacimiento de las ganancias v pérdidas acluariales en otro resultado
integral se reflejan inmediglamente en las ganancias acumuladas v no
son reclasificadas a la ulilidad v pérdide del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y un
gaslo por la parlicipacian de los empleados en las utllidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |2 tasa dei 159 de |as utilidades
liquidas de acuerdo con disposicianes legales.

2.10.3 Bonos a jos ejecutivos - La Compafila rcconoce un pasivo para bones o
sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo
de los bonos es la ulilidad liguida o contable.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos de
arrendamiento transfieren sustancizlmente a los arrendatarios todos los riescos v
beneficios inherentss a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como cperativos,

2,11.1 L3 Cempafila como arrendataria - Los arrendamientos operativos sa
cargan a resultados empleando 2l método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamientao.

2,12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacian cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuenta, bonlificacidn o rebaja cemercial que la Compahia pusda
olorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocan cuando la Compania transflere los
rlesqos v beneficlos, de tipo significativo, derivados de |a propisdad de los
bienes; el imparte de los ingresoz v los costos incurridos, o peor incurrir,
en relacion con la transaccion pucden ser medidos con fiabilidad v o5
probablc guc la Compaiiia reciba las beneficios econdmicos asocizdos con
la transaccion,
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Z. 14

Coslos y gastos - Se registran al roste historico. Los costes v gastos sc
recunucen a medida que son incumides, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en &l periode en ¢l que se conecen.

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonazle, Los costos de transaccion que son directamente
atribuibies a la adquisiclidn o emision d# activos y pasivos financieros (distintos o
los aclives v pasivos financieros designados al valor razonable con cambic en los
tesulladus’ se agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasives
financlerus, cuando sea aproplada, al mamentn del reconocmiante iniclal. Los
costos de Lransacclon directamente arribuibles a |a adquisicién de activos o pasives
financiercs designados al valar raronable con cambie en los resultados sc
reconiocen de inmediato en el resultado del periado.

2.15 Activos financieros - Los activas financieros se clasifican dantro de las siguientes

categolas: activus financieros “al valor razonable cen cambios en los resultados”,
"Inversiones manleniddas hasta el vencimianto” “activas financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por enbrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los aclivos fingncleros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financleros son reconocldas y dadas de bala a la fecha de la transaccion. | as
compras ¢ ventas requlares son todas aguellas compras o venlas Je aclivos
financleros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecida por una regulacidn v acuerdo en el mercado.

2.15.1 Cuoentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
ectives financieros no derivados con pagos fjos o determinables, que nn
cotizan en un mercado active, Las partides por cobrar (Incluyendo las
cuentas por cobrar comerclales, saldos hancarios v efectivo, v otros) son
medidos &l costo amortizado usando ¢l método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los actives
financieros distintos a aquellos designadoes ol valor razonable con cambivs
en lgs resultados son probados par deterlaro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un actlvo financlero estard deteriorado
cuandeo exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unu
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del
activo ¥ los flujos de efectivo futuros esliimados del activo financiero se
han visto afectadaos.

Para cicrtas categorias de activos financieros, comu cuenlas comerclales
par cohrar, un activo cuyo detericre no ha sido evaluado individualmente,
v &s evaluadu pur delerioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que unz cartera de cuentas por cobrar podria eslar
deteriorada se pndria incluir 1a experiencia pasada de |la Compafiia con
respecto al cobro de los payus, un incremento en el numero de pagos
atrasacos en la cartera que supcrcn el periodo de crédito, asi como
cz=mbios obzervablies en las condiciones sconémicas locales y nacionales
que se relacionen con ¢l incumplimiento en los pagos.

Para los actives financicros registrados al costo amortizado, el imporle de
la pérdida por detericro de valor os la diferencie entre el importe en libius
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v el valor presente da los flujos futuros estimados del aclive, descontados
a la tasa de interéds efectiva originzl del active financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por |a pérdida por
deterioro de velor directamente para todos los activos financierns excepta
para las cuentas comerciales por cobrar, donde &l imparte en libros s2
reduce o través de una cuenta de provision. Cuanda se considera nue
una cuenta comerclal por cobrar 25 incobrable, se alimina conlra |a
cuenta de provicion. La recuperacidn pocterior de Ios monine
praviamente eliminados se canvierte an créditns contra la cuenta de
provisidn. Los cambios en el imparte en libros de la cuenta de provisian
se reconocen 2n el estado del resultado del periodo.

2.15.3 Baja de un activo financiero - | 3 Uompania da dz baja un activo
finandero unicamenta cuando expiren los derechos contractiuales sobre
los flujos de efactiva del activo financero; o cuando transfiare de maneara
sustancial los riesgns y vantajas Inherentes a la propiedad del active
financiera a otra entidad. Si la Compafiia na transfiere nl retiene
siistanciaimeante rodos los riesgos v ventajas inherentes a la propledad v
cantiniia reteniendo el control del active transferida, la Compafla
reconocera su participacidn en el activo v la obligacidn asoclada por los
valores que tendria que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financliera, la diferencla entre &l
importe en libros del activa vy la suma de la contraprestacion recibica y
por recibir asi como el resultado acumulado que hablan sida recanacidos
en otro resuliado integral v acumulados en el patrimonio s& reconoce en
el resultado del periodo,

2.15.4 Método de Ia tasa de interés efeciiva - El método ce |2 tasa de Interés
efectiva es un método de célculo del costo emortizado de un Instrumento
financiero y de imputacian del ingreso financiera a o largo del perindn
relevante. La tasa de Interés efectiva es la Lase de descuenlo que iguala
exactamente |os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo eomision, puntos hasicns de infereses pagacns o racibidos,
costos de transaccion v otras primas o descuentos que eslén induidus en
el clculo de |z tasa de Interés efectiva) a lo large de la vida esperada del
instrumants financlera n, clande sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe netoe en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresns son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los Instrumentos de deuda distintos o los aclivos linancigros
clasificades al valor rozonable con cembia en el resultado,

2.16 Pasivos fimancieros - Los pasivos financleres (incduyendo las cuentas por pagar
comerciales v otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
meétndo de |a tasa de interés efectiva.

El mélodu de la Lasa de inlerds efeclive es un méludo de caloulo del costo
amurlizado de un pasive lnandero v de impulacidon del vaslo financiero a lo lergo
del periodo relevantie, La lasa de inlerds efecliva es la losa de descuenlo gue
lguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pager (incluyendo Lodos
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los honurarios y puntos pagados o recibidos que farman parte de |a tasa de Interds
efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentas) estimados a lo
large de |a vida esperada del pasivo financiere (o, cuando sea adecuacda), #n un
periode mas corte con el Importe nete en libros en el mamento de reconocimiento
imicial

2,16.1 Baja de un pasive financlero - La Cnmpania da de baja un pasivo
financiers si, y eolc si, expiran, cancelan o cumplen las obligaclones de la
Compafiia. La difarencia antre el importe en lihros del pasivo lnandero
dado da baja y la contraprestaciaon pagada y por pagar se reconoces i el
resultado del perioda.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informaclén Flnanciera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante &l ano en curso, lz Compafiia no ha aplicado las siguienles modificaciones
a las MNIIF emitidas por el Consejn de Narmas [nternaclonales de Conlabilidad
(IASE), y gue son mandatoriamante efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente, en razon de que dichas aplicaclones de estas modificaciones no
han tenido ningln impacto en Ins sstados financleros.

Mormas nuevas y revisadas emitidas, pero adn ro efectivas - La Compafiia
no ha cplicado las siguientes Marmas Internacinnales de Informacion Financlera -
NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas; pero adn no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentoes financicros Enaro 1, 2018
MNIIF 15 Ingresns procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
MiIF 16 Arrendamientos Enerv 1, 2015

Se permnite la aplicacion anticipado de estas normas nuevas v revisadas.

MIIF ¢ Instrumentos fimancieros

La NIIF 9 amitida en noviemhre del 2004, ntrodujo nuevos reguisilos para la
riasificacion y mediclon de activus financieros, Csta norma se modificd
posterivnmente en actubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacian
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en |os estados financieros, y
en noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos para lo contabilidad de cobertura
yeneral. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir o sigulente:

. Requerimlentos de Jelerioro para ectivos financieras v,

« Modificaclones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introducir
una categoria Ue medicion a “valor razonable con cambios en otro resuitadn
integral”, para ciertos instrumentos decudores simples.
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Reguisitos claves da la NIIF 9:

Todos log actives finaneieros que se clasifican dentre del aleance de |2 MIIF 8,
ge recanocaran postericrmente a su costo amortizads o valor razonabls.
Especificamente, log instrumantos de deuda qua se mantienan dentre de un
modalo da negocio cuye objetiva sea el de racaudar los flujos de efectiva
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales gue son
dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capltal pend.ente par o
genaral se miden al costn amortizada al final de las periados contables
posterlares.  Laos Instrumentas de delida mantenidos en un modelo de negocoio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo contractuales
coma por la venta de activos financierns, v que tengan términns contractuales
del actlva financlero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principel
pendiente, son medidos a valor razonsble con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras Inversiones de deuda v de parrimonin S8 miden a sus
valores razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademds, bajo
la NITIF 9, |as entidades pueden hacer una eleccion irrevocahle pars presentar
&n otro resultadao integral, los camblos posterlores en el valar razanahle de 1na
inversidn en acclones o participaciones de patrimenio (no mantenida para
negoclar ni-gue incluya una cunsideracidn cunlingenls reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con MIIF 3), v sclo cor
el ingreso por dividendos gensralmente reconocido en &l resultads del pariodao,

En la medicion de los pasivos financieros designados & valor razonable con
camblos en resultados, 12 NLLF 9 reguiere gue el importe generada por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero gue sea atribulble a warmbios e &l

1 riesgo da crédito del referide pasivo, se presente en otro resultsdo integral, =
menos gue, el reconocimiento de los efectos de 10s cambios en el resgo dea
crédito del pasive en otro resultade integral genere una asimetria contzble en
el resultado del periodo. Los camhbios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un paslvo financlero no son posterlormente reclasificacos al
resultado del perioda. Segin la NIC 39, la totalidad del importe d=l camsio en
el valor razonable del pasivo financiero designads a valor razonable con
camblos en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deteriorn de activos financlaros, la MIIF @ establece un modeio de
deterlaro por pérdlda crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro nor
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 33, El modelo de
detariaorn por perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticlas esoeradas vy cambics en esas pérdidas crediticias
esperadas cn cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el recanacimienta Inicial. Fn otras palabras, va no es necesaria
yue guurra un evenlo anles de que se reconczcan 1as percldas crediticlas,

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismns de cantabilidad de cobertura,
que en la actualidad se eslablecen en la NIC 33, De conformidad con la NIIF S,
los tipes de transacciones slegibles pare la contabilidad Je coberlure san
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrunientos que
se clasifican camo instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de coberiura.
Ademas, sc ha revisade y reemplazado la prueba de efectividad por 2l principio
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de "relacion economieca”, Ya nu se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir [a efectividad de la coberfura. También se afadieron
requerimientas de revelacidn mejorados sohre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad,

Lz Administracién dc la Compafia no preve gue la aplicacien de fa NIIF 9 pueda
terer un impacto significativo sobre los linportes reconocidos en los estados
financlerss, en relacién con las activos flinancleras y pasivos financieros de la
{Unmpafila y sus revelacdones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
ronclusion al respecto, hasta que un examen detallado haya sido completado.

MITIF 15 Ingresas Procedentes de conlratos con los cliantes

La NIIF 15 estoblece un solo modelo extenso y detaltado que deben utilizar [as
entidades en el registro y reconocmiento de ingresos procedentes dae contratos
ron clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamlente de reconocimiento de
Ingrases, incluyenda la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Confratas de Construccion y las
interpretacionas respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el
mcresw €n la medida que represente 1a fransferancia de bienes o servicios
astablecidos contractualments a los dientes, en un imporie que refleje la
contraprestacion que la entidad espera rocibir 8 cambio de esus blenes o serviclas.
Especificamente, |a norma afiade un madela de 5 pasos para contabilizor e
ingreso:

Faso 1; identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefo en el contrato.

Paso 3: determinar al precio de la transaccién.

Paso 4; distribulr el precio de transaccion a las obligaciones de desempchio del
contratu,

Faso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) |z enlidad satisfaga la
cbligacidn de desempefio,

Segin la NLIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién ce desempefno, es decir, ruando el “control” de los
hienes y serviclos relacionados cen una obligacidn de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lincamientos detalladus en la
NIIF 15 para poder anallzar situaciones especiticas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

Fn abril 2016, el IJASE emitia “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
idenlificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, as/ como una gula de aplicacidn para licencias.

A la fecha de emisiGn de |os estadns financieros, la administracién de la Compafiia
se encucntra en proceso de evaluar gl Impacta de la NIIF 15 an sus estados
finandcros y sus revelaciones, 1a£0n por lo cual, no se puede determinar los
efectos dc la aplicacidn de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaciones,
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NIIF 16 aArrendamientos

1a NITF 16 introduce un modelo integral para |2 identificacién de cantratos da
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacinnadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre le Lase de 5
un activo identificado es controlade por el diente. La diferendaddn entre
arrendamiento cperative ¥ arrendamiento financiero ha sido eliminada caia la
contabilidad del errendador y es reemplazada por un modelo en el cual gl derecho
de uso del active v su correspondiente pasivy Lene yue ser reconocido por al
arrendador para todos las arrendamientes, excepts los amendamientos de wurlu
plozo y aquellos con un valor bajo de activo,

H derechn de uso del activa es iniciaimente medido al costo v subsecuantementa
medidn al cnsto [Si]arn a ciertas excepciones) menos depraciacion acumulada y
perdidas por deteriora, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasiva del arrendatario es inicialmente medido a! valer presente
de los pagos del arrendamienta que no son pagados a esa fecha. Posteriormenta
el pasivo del arrendatano es ajusitado por intereses y pagos, a2si como el impacto
de las modificaciones al arrendamienty, enlre olros. En adiddn, fa clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos eperativos de acuerdo con NIC
17 son presentados comao flujos de caja de actividades de aperacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagus pur arrendamiento seran divididos
en principal @ Interés los cuzles seran presentados como flujes de caja de
actividades de financiamiento vy de operacion, respectivamente.

En cantraste a la contabilidad del arrendatarlo, la MIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimiantos de NIC 1/ para la contabllidan del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento tomo operative ©
financiern. Extensac revelaciones con requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracion de la Compafiza
=e encuentra en process de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus ectades
linancieros, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de Ia aplicacian
dec la referida norma en los estados financieros vy sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES criTICOS

La preparaclén de los presentes estadas financleros en conformidad con NITF requiers
gue la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherantes a |a arctividad econdmica de |a entidad, con el propésito de determinar Ia
valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financicros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momenta, loc cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conunuacién, se prasentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha vtilizado en el proceso de aplicacion de los criterias
rantables:
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3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de ciere de ceda periodo, o en aguella fecha
que sc considere necesario, se analiza el valor de lus aclivos para determinar si
axiste alglin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin Indicio se realica una estimacion del
Imparte recuperable de dicho active. Sl se trata de aclivus [dentificables que no
gencran flujos de efectivo de farma independiente, se esUma la recupzarabliidad de
la unidad generadora de efectivo & la que pertenece el aclivo,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveitidas cuando se produce un cambio #n las estimaciones sobre su imparte
revuperable incremeantando el valor del activa con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activa hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
par deterioro.

2.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
las pmsisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
facrores quie son determinados en funcién de un cdlaulo actuarial basados cn
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
gstas nhligariones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
siipiesing impacta en el valor en libros de las provisionas de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para reslizar el célculo actuarial, utilize la
tasa de descuento, la tasa de martalidar vy de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es |2 tasa
de interés cue debe ser utilizadz para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van 2 ser requeridos para cumplir con la
ob'igecidn de estos beneficios, la wal se delermina utilizando como referencia los
randimientos dal mercade, al cierre del afio, correspondiente & bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los baneficios.

3.2 Provisiones para devoluciones en ventas - |a Compafiia realizd la provision
del riesgo correspondiente a la devoludén de la mercaderia vendida a clientes la
cual es realizada sobre la base histérica de devoluciones de los 12 ditimos meses
mentenida por la Compania.

2.4 \Valuscién de los instrumentes financleros- La Administracién consldera que

los Importes n libros de los activos y pasivos financierns reconocidos al costo
armortizada en los estados financleros se aproximan a su valur rezonable.

EFECTIVO ¥ BANCOS

3112/7 31/12/18
Caja (1) " 84 445
Bancos {2) 122,014 186,792
Total 123,014 221,251

{1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden principalmente a cheques postfechados
nendientes por depositar.
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Banco de la Produccién S.A. - Produbanco.

J1/EAf1
Cuentas por cobrar comarciales:
I Clientec 1,307,858
Otrac cuenias por cobrar:
Companias relacionadas {Nota 16) 982,221
Préstamos 2 empleados y otros 814
Provisién cuentas incobrables (7.325)
Total 2,283,568

al pais.

Antigledsd de las cuentas por cobrar venddas, pero no deterioradas:

saldaos.

311217
0-30 dias 1,296,242
31-601 dias 4,291
Mds de 60 dias 2395
Total 1 =8
Antigledad promedio (dias) 60
Cambios en Ia provision para cuentas dudosas

31/12/17
Saldos al comienzo del afio 23,922
Provisién del afio
Importes recuperados durante el periode (16,597)
Ajliste
Saldos al fin del aifo £,325

{2) Corresponde principalmente a los depositos a la vista en la cuenta corriente del

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUEMTAS POR COBRAR

31/12/16

122,157

1,378,187
2,325

(23,932}

L.470,727

lifentes - Sus clientes principales san Ecuatoriana de Productos Quimicos C.A, -
Ecuaquimica y Quifatex S.A., quienes son sus distribuidores legalmente constituldas en

31/12/16
87,832
402
23,942
122,157

by

Afo terminado

31/12/16

15,069
9,525

(672)
23,924

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la provision para cuentas dudosas incliye montas
correspondientes a deteriore de cuentas comerciales mayores a 60 dias por USS7 mil v
LIS$23 mil, respactivamente. El deterioro reconocido reprasents la diferencia entra ¢l
valor en linros da estac cuentac por cobrar v =l valor preacante de los beneficios de la
liquidacién rsparados. La Compafia no mantiene ningdn tipo de garantia sobre estos
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INVENTARIODS

A2 21/12/18
Producto tenminadu 1,774,721 1,920,700
Importaciones en transite - 497,154
Provisidn por obsulescencia r93,995) (B9.Ra)
TUldl l;.ﬁﬁﬂu".zﬁ lﬂw_-

Erogucto teiminado - Corresponde princpalmente ¢ produclos lfarmacéuticos de

cunsumo v aplicaddn humana, sus prindpales productos son: Dysport vy Floratil los

cuales representan el 30% y 25%, respectivamente, del lotal de inventarios,

Al 31 de didembre del 2017 v 2016, la Administracion reconocld como costos de
roductces vendidos US$4,.523 mil v US$4,538 mil, respectivamente.

IMPUESTOS

7.1 Actives y Pasivos por impuesios corrientes

31/12/17 3112416

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones en la fuente del

impuesto a la renta vy total 4,508 __1.94¢
Fasivos por impuestos corrienies)
Fetenciones en la fuente de impuesto a la Renta

por pagar 4,277 13,272
Impuesto al Valor Agregado — IVA por pagar v

Retencionas 0,969 16,865
Impuesto a la salida de divisas - 1SD 199.938 118.933
Total 214,184 149,070

ESPACIO EN BLANCO
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7.2

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta coiriente - LInA
reconciliacién entre |a utilidad sealn estados financieros y el gasto por Impuestn 3
la renta corriente, es comao slgue:

Ao terminado

L1217 312006

Pérdide segun estados financieros antes de

impuesto a la renta {1,229,809) (2,806,342)
Gastos no deducibles 221,356 398,300
Pérdida tributaria _(708.453)  (2,407.842)
Impuesto a la renta causado (1) o ik __ ax
Anticipo de impueste o la renta calculado {2) 43 488 78,013
Menos rebaja del anticipo {3) 19,795 -
Anticipo determinado 22,693 78,013
Impuesto a la renta cargade a resultados

carriente y total — 29,693 28,013

{1) De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a Iz rente se determina
con la tarita del 22% sobre las utilidades sujetas a distrihucion, no abstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 25% subre la pruporcion de la base
imponible que corresponda a |a participacidn dircecta o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacidn excede del 50%, |a
tarifa aplicable para la compafiia sera dal 25%, Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sabre las utilidades sujetas a capitalizacion (Ia tarifs
de impuesto a la renta fue del 22% scbre |as utllidades sujetas a Uislribucion
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 20186),

{2) A partir del afie 2010, s& debe considerar como impuesto a Iz renta mindme &
valor del anticipo calculado, sl cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados vy 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichas rubros deben Iincrementarse o disminuiise por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

{2) Dec acucrdo ol Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, |a
Administracion tributaria determiné la rabaja del 40% an el valor a pagar del
saldo del anticipo de Impuesto a la Kenta correspondiente al periodo fiscal
2017, para los contribuyentes; personas naturales, sucesiones indlvisas
ohligadas a |levar contabilidad vy sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto de| elerclcio fiscal 201/, sean de un millén de dolares de los
Ectados Unidos de América y un centave de déler o mas (US$1000.000,01)

Para el afiv 2017, la Compafifa determind como anticipo de impussto a la
renta de US$29 mil; sin embargo, la Compafiia no causé impuesto = |2 renta.
Consecuentemente, la Compafia registré en resultadas para ol afic 2017
US%.29 mil equivalentes al impuesto & la renta causado.

1.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias v son susceptibles de revisidn las declaraciones de |os afios 2014 al
2017,

7.2 PMovimlento del crédito tributario de Impuesto a la rents - Los movimientos
del crédito tributario de impuesto a |a renta fueron come sigue:

Afio Leriminada
JLALESLT 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,946 28,6868
Provision del afic (29,693) {78,013)
Pagos efectuados 22.272 31,051
Saldes al fin del afio 44,525 _1.948

Pagos efectuados - Corresponde a las retenclones en la fuenle de impuesto a la
renta pagadas durante &l ann

7.4 Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgédnica para la reactivacian de |a
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacién de la geslidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

« Seran considerados deduciales para el célculo del impuesta a la renta los pagos
par desahucio y jubllacion patranal, que no provenqgan de provisiones
declaradas en ejerciclos anteriores (deducibles o no).

= Seincrementa la larifa de impuesto a la renta para sociedades ol 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficlarins o similares residentes o establecidos en paraisos liscales o
regimenes e menor impasician, o cuande e seciedad incumpla el deber de
infarmar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
n similares, Ia tarifa serd la correspondlente a socledades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficlario efective no es un Gtular
neminal o formal bajo régimen juridico especificn

+ Para el célculz del anticipo de impuesta a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gaslos por sueldos v salarios, decimotercera
¥ decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementzies por generacion de nusvn emplen v la adquisicion de nuevos
actives productivos que permilan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

+  El Servicie de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excadente
entre @l anticipo pagado v el Impliesto a la renta causada, slempre gue se
verifigua gue se ha mantenidn o Incrementado el empleo neto.

+  No =era deducible del impuesto a la renta y neo serd crédito tributario, el IVA an
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US45,000).
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La nomina de |os administradores, representantes legales v soclos o
accionistas, que se envia aniialmente a la Superintendencia de Compafilas debe
incluir tanto los propletaries legales cormo |os heneficlarins afactivas,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia mbutarla
v de lucha contra artividades ilicitas.

7.5 Precios de Transferancia - De conformidad con disposiclones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a |a renta que havan efectuado ¢peraclones
con partes relacionadas dentro de un mismo parindn fiscal por un Importe
acumuladn superior a Us$15 millones, estdn obligados a presentar el estudlo de
Pracios de | ransferencia que determine sl tales operaclones han sido efeciuadas a
valores de plena competencia. |as transacciones realizadas con compafias
relacianadas durante el afio 2017, no superan el limlte establecido.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerclales;
Proveedores locales 57,481 638,323
Froveedores del exterior relacionadus (Nulz 16) 2,604,064 2,056,835
Olras provisiones (1) 101,06C 2219
lotal 3,064,605 2,697,377

(1) Corresponden principalmente a provisiones constituldas en favor de Fruatariana de
Productos Quimicos C.A. - Ecuaquimica y Quifatex S.A., por devolucitn de
productos,

5. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 32,353 14,238
Obligaciones IESS 22,661 21,419
Tatal 20,014 32,65/

10. ORLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Ju bi1d{.iﬁrl_pal|ur|:|| 54,384 25,330
Bonificacién por desahuclo 27,387 14,463
Total g1.z781 43,792
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10.4 Jubllactén patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo de
Eruaclar, Ins empleados que por veinticince anos o mas hubieren prestadoe sus
sarvirios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a zer jubilados por

siis empleadores sin perjulclo de la jubilacion que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituta bcuatoriano de Seguridad Social.

i8.2 Bonificacian por desahucio - De acuerdo con disposicionas del Cédigo de
Trahajn de Ecuador, en |os casps de terminzcion de Iz relacién laboral por

desahurio salicitade por el empleador o por el empleado, la Compafia antregars el
25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

11, INSTRUMENMTOS FINANCIEROS

11.1 sestién de riesgos financieros - En el cursa normal da sus negacios y
dilividades de financlamienta, la Compafla estd expuesta a distintos riesgos de
naluralesy financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Curnipafiia dispone de una urganizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, yue penmilen identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al los Accionistas medidas mitigantes, ejecutar
dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuzacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Iz
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcin de |as
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaliia, si s &l caso.

1i.1.1 Rfesgo en {as fasas de [nterés - La Compafia dentro de su estructura
financiera no mantiene endeudamiento con terceros por lo gue el rlesgo
de tasas de interés es minima.

i%.1.2 Riesgo de crédito - Ll riesgo de crédito se refiere al riesge de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financlera para la Compafila. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
stificiantes colaterales, cuando sea apropiado, coma forma de mitigar 2|
riesgo de la pardids financlera ocaslonada per los incumplimientos, La
Campafiia anicamente realiza transacciones con compafiias gue cuentan
caon la misma o mejor calificacion de rieago.

Los principales activos financicros de la Compafia son los saldos de
afectiva y bancos y cuentas por cabrar comerciales y otras clientas por
cobrar, yue representan la exposicion mdxima de la Compariia al riesgo de
crédito en relacién con los actives financieros,

i1.1,3 Riesgo de liguidez - La Compafila monitorea mensualmente sus Aujus de
cada para evitar endeudamiente con instituciones financieras y mantiens
una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todas sus pasivos
corricntes van a scr liquidados en los siguientes 12 meses.
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11.1.4 Riesgo de capital - Los objetives de |a Compafiia al adminlstrar el canital
son cl salvaguardar |a capacidad de la misma de continuar como empresa
en marcha con el propésito dc generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembra dal 2017, los principales indicadares finansierns de |5
Compafiia son como sigue:

Capital de trabajo US$a05 mil
Indice de liquidez 1.24 veces
Paslivos totales / palrmonio 4,35 veces

La Administracién considera que los indicadnres financierns anres
indicados estan dentro de los paramatros adecuados para una
organizacion del tamano y nivel de desarrolin de la Comnafiia

11.3 Categorias da Instrumentes financleros

Activos Tnenciervs medidos al costo emortizado:
Efectivo v bancos {Nota 4) 123,014 271,241
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 2:283,568 1,478.727
Total 2,405,382 1,743,965
Pasivos financieras medidos al costo amartizada:
Cuentas par pagar comerciales y oLras cuentas
pur pagar y total pasivos financieros (Nota 0} 2.062,605 g7 377

11.3 Valor razonable de los instrumentos financleros - La Administracicn
cunsidera que los importes en libros de los activos y pasivos financicros
reconocidos al costo amortizado en las estados financierns se aproximan a su valar
razonable.

1Z. PATRIMONIO

12.1 Capital secial - El capital social autarizado consisie de 1,521,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales ulurgan un vobo por accién y un
derecho a los dividendos.

12,2 Déficit acumulado - Lo ley de Compalilas establece que cuando las pérdidas
acumuladas superen ¢l totoal de las reservas y de la mitad o més dal caltal, |a
Compafiia entra en causal de disolucidn. Al 31 de diciembre del 2017, el déficlt
acumulado de la Compafila representa el 48.43% del capital.

Adldonalmente, mediante Junla extraordinaria y universal de accionistes de Iz
Compaiiia de fecha 18 de didembre del 2017, los acclonistas de |la Compaiiia
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13.

i4.

proveedores por un valor de Us%1,290 mil.

VENTAS NETAS

Los ingresos de la Compafia constituyen principalmente la venta de medicame
consumo kumeno. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Administracién de la

autorizaron la absorcidn de pérdidas a través de |2 condonacién de deude con

ntos de

Cumpaiila registro ingresos netos por US56,514 mil y US53,8098 mil, respectivamente.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

ARo terminadeo

31/12/17
Couslu de venlas 4,523,823
Gastos de ventas 2,881,874
Gaslus de administracion _ 529013
Tulal 2,934,710

Lin detalle ce costos v gastas por su naturaleza es como Sigue.

31f12/16

4,538497
2,276,529
— 262,281

2,344,307

Afa terminado

31/12/17
Costo de venta de Inventarios 4 523,823
(sastos por baneficios a empleados 1,398,038
Descuentos en venta 711,295
Promocion 378,642
zasto [VA 177,240
Muestras 170,534
Congrasos 119,785
Movllizacién v gastos de viaje 102,504
Provisién por obsclendla 93,905
Honorarios 91,098
Loglstica 65,864
Gasto inventario VNR 40 272
Servicios Publicos 38,765
Sequros 32,888
Capecitacion 22,039
Bonificaciones 9,700
Mantenimien’.o 9,636
Amortizacion 7,482
Suministros 4,954
[mpuestos 4 089
Depreciacion 3,277
Donaciones -
Otros 19,655
Reoembolso de gastos (1) _ (99,9261
Total 2,934,710

31412/16

4,538,497
1,313,654

296,392
207,782

86,745
118,467/
154,199

58,055
342,992

66,143
24,088
3,486
2,748
13,356
7,451
8,953
4,205
3,384
29,077
33,733

2.344,307
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Reambofeo de gastos - Corresponde principalmente al reembolso que rezliza g
Pharma Consuliing Group 5.A. a la Compania par concepto de gastos incurridos en
congreses, trimites, publicidad y pramocian de productss, pagades durante i afe.

Gastos £ baneaficiaos o /. I
Afic terminada

31/13/17 31/12/18
Sueldos 532,880 551,403
Bonificaciones 292,914 230,552
Beneaficios sociales 176,972 178,850
Indemmzaciones laborales 144,089 22,595
Aportes al 1ESS 114,226 101,923
Reneticios definidos 13,479 20,331
arros heneficing 123464 157,810
latal 1,308 038 Liats.0504

15. OTROS INGRESQOS, NETO

Afo terminado

3L/12117 3171216

s ingresns:

Olras renlas 220,174 779,210

Provisionas o 135,080
lotal otros Ingresos 220,174 914 a0
Utros gastos!

Gasto inventario VMR £ 98,159

Provisién de obsclescencia - 85,842

[ntereses y multas 5,149 14,654

Ctros Gastos 22 503 70,468
Total otros gastos 27 EED 271,025
Total ingresos, neto _lg2.z22 43,18

(1) Corresponde a facturas emitidas por la Compeafiia a Pharma Consulting Group S.4.,
por reembolso da gastos del afio antedor, el referido ingreso fue aprobado durantc
el afio 2017,

Ademas, se incluye |a facturacion que |a Compafiia realizar a su relacionzda
Laboratorios BlopasbeHle S.A., en razon de las servicios administrativos v cantahlas
prestados durante el afio,
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1€. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones comerciales - Laboratorios Biopas 5.A. realizd las siguientles
transaccionas comerciales con partes relocionodas:

Compra de bienes y
Venta de hisnas servicios
Afin ferminado
AL 3112016 312217 31/12/16

Pharma Consulting Group S.A. 014,290 730,963 -
Laboratorios Biopasballe 62,470 120,000 - .
Farmalngicine 178,788 1,680,202 1,305,342
Salud Internacional 1,065,124 1,799,124 605,154
Asterius 186,562 - 353,624 167,756
Ecuaquimica C.A. 3,508,455 2.,822.282 517,418 1,010,847
Total 3915688 3673245 4,550,388 2,089.099
2 =ufth A. - Incluye US$320 mil correspondiente z los

reaambolzos da gastos a favor de |o Labsraterios Biopas S.A. (Nota 14).

16.2 Saldos con partes relacionadas - Los slgulentes saldos se encontraban

I pandientes al final del periodo sobre el gue se informa:
Saldos adcudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
1217 3V1206 312717 31/12/16
Laboralorios Biopasbelle 5.4, 68,718 125,400 - -
Pharma Consulting Croup 912,702 1,248,967 1,588 -
Laboratorio BIOPAS Calamhbia 800 800 5
Salud Internacional - 734,000 418,600
Astorius - - 367,062 1,053,488
Farmalogicine — 1,501,414 _ 584,747
Total 982,221 1,378,167 2,604,064 2,026,833

156.3 Compensacién def personal clave de fa gerencia - La compensacién de los
ejecutivos y atrns miembros clave de la gerends durante el afio fue la siguicnte:

Afo terminado

31/12/17 2171216
Baneficios a corto plazo P [owd 4,248
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17. COMPROMISOS

El 12 de maye del 2015, la Compariia firmé con Quifatex S.A. un contrato para la
distribucién v comercializacion de productos médicos v el 3 de abril del 2017 =& firms
un contrato para la prestacion de servicios logisticos, los acuerdos sobre los referides
contratos son coma sigue:

- Ristribycion v comercializacion de productos méadicos - El contrato tiane comoe
objeto la venta y distribucién de los praductoe an al territorio ecuateriane, gars lo
cual la Compania designa a Quifatex como distribuidor no exclusive can el fin'de
distribuir v comercializar los productos, por ende, Quifatex S.A. reallza 2
distribucion con su propio personal y su propia cuenta y riesgo. La Compafiia
asumira el costo, asesaria, asistencia tacnica v comercial de las “onfarencias,
capacitacidn y entrenamienta técnico, asi como las bonificaciones, descuentos v
demds promociones. Posterior al cierre de ventas mensual Quifatex S.A. debe
informar el deralle de ventas efectuadas para el control respactivo por parte de la
Compafiia. El referido contratn se enciientra vigente.

« Serviclos logisticos - Fl contrato tiene como ohjetivo |a rontratacion de servicios
logisticos a nivel del territario ecuatonano para Ins nmoductns que distribuys v
comercializa la Compafia, entre los principales servicios estd: recepcion da
productas, almacenamiento, control de inventarios, preparacion de pedidos,
entrega y despacho a clientes v el manejo dae las devoluciones. La base de la
operacion logistica se realize en las Bodegas de Quifatex ubicadas en el km 14 ¥
de |a Panamericana Norte.

« El 1dejullo del 2014, la Compania firmo con la Compania Ecuatoriana de Productns
Quimices - Ceuaquimica C.A, un contreto para la distribucidn y conerciallzadion de
productos médicos, el cantrato tiene comao objeto la venta y distribueién de los
productos en el territoric ecuatoriano, para lo cual, la Comparila designa a
Ecuaguimlica C.A. coma distribuidor no exclusive con el fin de distribul v
camercializar los productos, por ende, Ecuaguimica C.A. realiza la distribucidn con su
proplo personal ¥ su propla cuenta y riesgo. La Compafia asumira el costo, asesaria,
asistencia técnica y comercial de las conferencias, capacitacidn y entrenaimienty
técnico, asi como las bonificaciones, descuentos y demas promociones. Posterier al
cierre de ventas mensual Ecuaguimica C.A. debe informar el detzile de ventas
cfectuadas para el contrel respectivo por parte de le Compafiia. Cl referido contrato
s& encuentra vigente.

18. HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIDDO SORRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de dicicmbre del 2017 vy la Fecha de emision de |os estados financieros
(marzo 30 del 2018) no se prodiujeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran lener un efleclo importante sobre los estados financleros adjuntos,




