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A los Sefiores Accionistas de
LABORATORIOS BIOPAS S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LABORATORIOS BIOPAS
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la administracion
COmo necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros estén libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Aunditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Las mencionadas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Ia Compaiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opiniéon

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de LABORATORIOS BIOPAS S.A. al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

IFS Cia. Ltda.

Quito, 04 de Mayo de 2016
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LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 4 528,446 638,346
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar 5 2,956,613 1,832,597
Inventarios 6 2,543,385 2,123,373
Activos por impuestos corrientes 11 28,868 6,568
Otros activos corrientes 7 1,522 26,424
Total activos corrientes 6,058,834 4,627,308
= ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos 8 12,587 7,976
Activos intangibles 9 31,108 23,500
- Activos por impuestos diferidos 47,743 16,213
= Total activos no corrientes 91,438 47.689
- TOTAL ACTIVOS 6,150,272 4,674,997
o PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
F Pagar 10 4,993 411 3,057,043
= Pasivos por impuestos corrientes 11 4,540 12,191
Obligaciones acumuladas 13 82,652 43614
; Total pasivos corrientes 5,080,603 3,112,848
I PASIVOS NO CORRIENTES:
i Obligaciones por beneficios definidos 14 54,480 56.781
’ Total pasivos no corrientes 54.480 56,781
: Total pasivos 5135083 3,169,629
= PATRIMONIO: 16
B Capital social 1,521,000 1,521,000
) Resultados acumulados (1,954) 3,664
Resultado del ejercicio (503.857) (19,296)
' Total patrimonio 1,015,189 1,505.368
= TOTAL 6.150.272 4,674,997

Ver notas a los estados financieros
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CONSULTLMZ CIA. LTDA.

Dra. Margarita Zambrano g
Representante Legal Ct)ntadora General




- LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADO DER 7 INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

& Notas 2015 2014
=i INGRESOS 17 7,819,300 5,288,235
i COSTO DE VENTAS 18 5,820,170 3,928 105
o MARGEN BRUTO 1,999,130 1.360.130
- GASTOS
= Gastos de administracion 18 451,926 267,477
2 Gastos de ventas 18 2,750,051 1,301,403
Costos financieros 18 38,297 42.040
= Total 3,240,274 1,610,920
. PERDIDA OPERACIONAL 1,241,144 (250.790)
- Otros ingresos (gastos), neto 19, 20 739,769 275.170
® (PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
L ALARENTA (501,375) 24,380
. MENOS:
= Impuesto a la renta corriente 50,225 59,889
" Impuesto a la renta diferido (47,743) (16.213)
Total 2,482 43.676
- PERDIDA DEL ANO (503.857) (19,296)
. Otros resultados integrals 13.678 (6.355)
[ PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL (490,179) (25,651)

Ver notas a los estados financieros
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== CONSULTLMZ CIA. LTDA.

: Dra. Margarita Zambrano Dra. Sandra Montenegfo
Representante Legal Contadora General
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LABORATORIOS BIOPAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2015 2014
| _ FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
: OPERACION
- Recibido de clientes 7,198,508 4,596,239
2 Pagado a proveedores y empleados (7,997,249) (6,871,036)
_ Intereses pagados (38,297) (42,040)
Participacion a trabajadores (4,302) (18,168)
i Impuesto a la renta corriente (51,137) (103,999)
% Impuesto a la renta diferido 47,743 (43,315)
Otros ingresos (gastos), neto 753,447 _2.871.179
_Z Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
5 actividades de operacion (91.287) 388,860
= FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
= DE INVERSION
Adquisicién de muebles y equipos (7,662) (8,438)
= Adquisicion de activos intangibles _ (10.951) (23,500
- Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
= inversion (18,613) (31,938)
= EFECTIVO
— (Disminucion) incremento neto en efectivo (109,900) 356,922
L Saldos al comienzo del afio 638,346 281.424
s SALDOS AL FIN DEL ANO 928,446 _ 638,346

Il pg

—d CONSULTLMZ CIA. LTDA.
el Dra. Margarita Zambrano Dra. Sandra Montenegro
Representante Legal - Contadora General




LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2015 2014
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (503,857) (19,296)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de muebles y equipos 3,050 866
Amortizacion de activos intangibles 3,343 &
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio (2,301) 22,017
Provision para cuentas incobrables (6,448) 16,818
Provision valor neto realizable 144 261 12,154
Ajustes a resultados acumulados por absorcion de pérdidas - 2,602,364
Ganancia (pérdida) actuarial 13,678 (6,355)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (1,117,568) (664,760)
Inventarios (564,274) (1,525,658)
Activos por impuestos corrientes (22,300) (5,365)
Activos por impuestos diferidos (31,530) 16,204
Otros activos corrientes 24,902 (13,261)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 1,936,278 29,555
Participacion a trabajadores (4,302) (13,866)
Impuesto a la renta (912) (44,110)
Pasivos por impuestos diferidos - (59,528)
Obligaciones acumuladas 36,693 11,081
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION __(91,287) __ 388,860

Ver notas a los estados financieros

e i KL/)

" CONSULTLMZ CIA. LTDA.
Dra. Margarita Zambrano
Representante Legal

Dra. Sandra Montencgro
Contadora General
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LABORATORIOS BIOPAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre LABORATORIOS BIOFPAS S.A.

RUC de la Compania 1791891112001

Domicilio Av.6 de Diciembre N63-38 y Los Cedros

Forma legal Sociedad Andnima

Laboratorios BIOPAS S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de mayo del 2003 e
inscrita en el registro mercantil el 02 de julio del mismo afio. Su actividad principal es la
fabricacién, produccidon, procesamiento, exportacion, refinamiento, industrializacion,
transporte a través de terceros, almacenaje y comercializacion, nacional e internacional de
todo tipo de productos quimicos, biolégicos y/o farmacéuticos, cualquiera sea su naturaleza,
pudiendo realizar todas las actividades directa ¢ indirectamente relacionadas con su objeto.
Sus principales accionistas se encuentran domiciliados en la Reptblica de Panama.
Actualmente la Compaiiia, tiene su matriz en la ciudad de Quito y mantiene sucursales en las
ciudades de Guayaquil y Cuenca.

Para cumplir su actividad la Compafia cuenta con distribuidores legalmente constituidos en

el pais, siendo su principal distribuidor ECUAQUIMICA Ecuatoriana de Productos
Quimicos C.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

« T



2.3

2.4

2.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

0 esentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacid s en ientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efecti
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

b) Meétodo de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés

efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
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<)

d)

cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda, distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Deterioro_del valor de activos financieros - Los activos financieros

distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mds
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja de activos financieros - La Compafiia dard de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, reconoceri su
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2.9

2.8

participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaifiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se¢
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actual.,
Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La
Compaiiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacion de los inventarios, se establecera una provision para reconocer éstas pérdidas,
la cual sera calculada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Muebles v equipos

2.8.1 edicion en el momento del reconocimi - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.
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2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos se registran al costo y se presentan
netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion 0 mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida 0til de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los
gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados en el periodo en que se incurren,

2.8.3 Meétodo de depreciacion v vidas itiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

| 2 Grupo Vida 1til (en afio
- Muebles, enseres y muebles de oficina 10
- Equipo de computacion 3

2.8.4 Retiro o venta de muebles y equipos - [La utilidad o pérdida que surja del retiro

= 0 venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

o 2.9 Activos intangibles
2.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al

costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
w acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
= momento de su disposicidbn, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
= diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

2.9.3 Método de amortizacion y vidas tiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método
de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

il La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
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dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el

activo.
2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

2.11

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

[Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con
mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su
valor,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo (o unidad
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de
valor se reconocen en ¢l resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
perdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automdticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor
se maneja como un aumento en la revaluacion,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos 0 gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.
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b. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

c. Décima tercera y décima cuarta remuneracién: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

d. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.13.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

2.15

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compariia
considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacién de muebles y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.16 Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la transaccion.

- Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
— pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.18 Nuevas normas e interpretaciones ain no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
— enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
- NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

o Ingresos procedentes de contratos con
) NIIF 15 clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a Ia NIC 1 Presentacion de estados financieros Enero 1, 2016

= Modificaciones a la NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016

Contabilizacién de adquisiciones de

o Modificaciones a la NIIF 11 intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1,2016

Informacion a revelar sobre

Modificaciones a la NIIF 12

Modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38

Modificaciones a la NIIF 14

Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a la NIC 41

participaciones en otras entidades
Clarificacion de los métodos
aceplables de depreciacion y
amortizacion

Medicion del Valor Razonable

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Agricultura

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.19 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2015 para su presentacion en los

estados financieros de ese afio bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF.

ESTIMACIONES 0S CONTAB COSDEL STRACIO

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacidon vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administraciéon, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14).

3.2 Estimacion de vidas utiles de muebles v equipos - La estimacion de las vidas (tiles y el

valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

3.1 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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4. EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Caja 144,335 87,795
- Bancos 384,111 550,551
2 Total 328,446 638,346

4 5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por cobrar;

Clientes locales 2,008,825 1,388,030
e Provision para cuentas incobrables (15.069) _(21.517)
= Subtotal 1,993,756 1,366,513
~ Otras cuentas por cobrar:
= Pharma Consulting Group (nota 21) 523,541 466,084
B Otras provisiones (1) 430,000 .
] Anticipo vidticos 9.316 e
= Subtotal 962.857 466,084
‘ Total 2,956,613 1,832,597

= (1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a ingresos facturados en febrero y marzo del
2016 a Pharma Consulting Group y Laboratorios BIOPASBELLE S.A., respectivamente.

Provision para cuentas incobrables - La Compania durante el afio 2015 no reconocid
ninguna provision por este concepto por considerar que la cartera es recuperable.

Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para
cuentas incobrables fueron como sigue:

8 2015 2014
=8 (en U.S. délares)
_ Saldos al comienzo del afio 21,517 4,699
g Provision del afio : 21,517
3 Reversiones (6.448) (4,699)
Saldos al fin del afio 15,069 21,517
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6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Producto terminado 2,672,764 2,123,040
Importaciones en transito 35,277 20,728
Provision por obsolescencia (110,420) -
Provision por valor neto realizable (54,236) (20,395)
Total 2,543,385 2123373

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2015 2014
= (en U.S. ddlares)

- Anticipos a proveedores 1,522 21,267
i Arriendos - 4,000
= Otros pagos anticipados . 1,157

g Total 1522 26,42

. 8. MUEBLES Y EQUIPOS

i Un resumen de muebles y equipos es como sigue:
= 2015 2014
= (en U.S. ddlares)

- Costo 17,299 9,638

== Depreciacion acumulada (4,712) (1.,662)

. Total 12,587 1976
Clasificacion

Equipo de computacién 8,596 6,611

. Muebles y enseres 7,845 3,027

Equipos 858 -

. Total 17,299 9,638
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Equipo de

Mucblesy enseres ~ Equipos  Computacion -
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 1,200 1,200
Adquisiciones 3,027 - 5411 8,438
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,027 6,611 9,638
Adquisiciones 4,818 858 1,986 7,662
Saldo al 31 de diciembre de 2015 71,845 858 8,597 17,300

Equipo de
Muebles v enseres Equipos Computacion Total

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2013 : - 796 796
Gasto por depreciacion == 7 = 1790 866
Saldo al 31 de diciembre de 2014 76 - 1,586 1,662
Gasto por depreciacion 1,286 58 2,366 3,710
Ajustes (650) _- (10 (660)
I Saldo al 31 de diciembre de 2015 712 58 3,942 4,712

9. ACTIVOS INTANGIBLES

o Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a la adquisicion e implementacion del sistema de
software SAP Business One, el cual se encuentra en uso por parte de la Compaiiia desde el
mes de julio del 2015. Un resumen de activos intangibles es como sigue:

L 2015 2014
(en U.S. dblares)

L Activos intangibles 34,451 23,500
Amortizacion intangibles (3.343) -
Total 31.108 23,500
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- 10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014

= (en U.S. dolares)
‘2 Proveedores del exterior (Nota 21) 4,436,551 2,194,249
23 Proveedores locales 245,025 19.787
B Subtotal 4,681,576 2.214.036
. Cuentas por pagar a accionista (Nota 21) - 732,602
o Provision ISD 221,697 109,712
- Otras cuentas por pagar 90,138 693
Subtotal 311,835 843,007
Total 4993411 3,057,043

| _ 11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

oA 2015 2014
= (en U.S. ddlares)

= Activo por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA en compras

y retenciones - 6,568
- Crédito tributario afios anteriores 28,86 -
r Total 28,868 6,568
Pasivos por impuestos corrientes:
N _ [mpuesto a la renta por pagar 4,540 5,452
- Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar - 6,066

2 Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones - 673
] Total _4.540 12,191

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién., Una reconciliacion entre la pérdida segun estados
financieros y la base imponible, es como sigue:
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2015 2014
(en U.S. doblares)

Utilidad segin estados financieros (501,375) 24,380

Menos:

Amortizacion de pérdidas de afios anteriores - 90,741

Mas:

Gastos no deducibles 377,169 338,582

(Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes)

utilidad gravable (124,206) 272.221

Impuesto a la renta causado - 59,889

Impuesto a la renta cargado a resultados 20,225 29,889

Anticipo calculado para el praximo afio /8,013 50,225
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del ano 5,452 49,562
Provision del afio 50,225 59,889
Pagos (5,452) (49,562)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (julio y septiembre) - (1,547)
Retenciones de impuesto a la renta efectuadas (79.093) (52,890)
(Saldo a favor) impuesto a la renta por pagar (28 BOR) 5,452

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde

la fecha de constitucion de la Compafiia.

11.3 Aspectos Tributarios

Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgé la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion Extranjera la misma que

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al

impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.
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s - Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos

: en asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto

a la renta durante 10 afios plazo.

- - Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por

' depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como, por

inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores

f = del pais o del Registro Especial Bursatil.

N - Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras

= internacionales, o entidades no financieras especializadas calificada por los entes

= de control correspondientes en el Ecuador, que otorguen financiamiento con un

plazo de 360 dias v que sean destinados al financiamiento de vivienda,

= microcrédito o inversiones productivas,

= 12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
| Ley de Régimen Tributario Interno y que dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
! operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar el Anexo de
- Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
; dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
i Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
- efectuadas a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de este informe, la
‘ Compaiiia ain no cuenta con el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, toda vez que
S el plazo para la entrega de este informe vence en el mes de junio del afio 2016.

o 13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

| Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. dolares)

Obligaciones con el IESS 26,311 22,545
C Beneficios sociales 56,341 16,767
. Participacion a trabajadores - 4,302
. Total 82,652 43614

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
e utilidades liquidas o contables.
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Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 4,302 18,168

Provision del afio - 4,302

Pagos efectuados 4,302 (18,168)

Saldos al fin del afio e __ 4302
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
= (en U.S, dolares)
- Jubilacién patronal 38,162 45,664
= Bonificacion por desahucio 16,318 11,11
- Total 24,480 20.781

_ 14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
2 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
v tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
o Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal
] fueron como sigue:

= Diciembre 31,

| _ 2015 2014

d (en U.S. dolares)

» Saldos al comienzo del afio 45 664 27,223

i Costo de los servicios del periodo corriente 9,860 12,086
Pérdida actuarial en otros resultados integrales (17,362) 6,355

=~ Saldos al fin del afio 38,162 45,664

14.2 Bonificacién por Desahucio

= De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion para bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. doblares)

Saldos al comienzo del afio 11,117 7,541
Costo de los servicios del periodo corriente 12,632 7,615
Pérdida actuarial en otros resultados integrales 3,686

Pagos, liquidaciones y reducciones (11.117) (4,039)
Saldos al fin del afio _16,318 11117

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipOtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas mitigantes, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas mitigantes actualmente en uso:
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15.2

15.3

15.4

15.5

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compafiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia (inicamente
realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compaiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con la Compafiia, no excedio del 33% de los activos monetarios brutos durante el afio.
La concentracion de riesgo de crédito con alguna parte no excedio del 4% de los
activos monetarios brutos en ninglin momento durante el afio.

Riesgo de liguidez

El Directorio tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja cl
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Rie ¢ capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente
forma:

a. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liguidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccibn mds reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de transaccion. Si las condiciones
han cambiado desde la fecha de transaccion, el valor razonable refleja el cambio en
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= las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasa actuales para
instrumentos similares.

b. Mercado no activo: técnica de valuacion- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Comparfiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible

. sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la

referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos

de efectivos descontados basados en presunciones apropiadamente sustentadas

(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

- 16. PATRIMONIO

16.1 Capital social -El capital social suscrito y pagado consiste de 1,521,000 acciones de
US$1 valor nominal unitario.

- 16.2 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
| = Diciembre 31,
2015 2014
o (en U.S. dolares)
= Resultados acumulados (519,489) (9,277)
.2 Otros resultados integrales 13,678 (6.355)
= Total (505,811) 5,632

Compensacion de pérdidas acumuladas - Segiin acta de Junta General Universal
3 Extraordinaria de Accionistas del 2 de julio del 2014, se resuelve asumir la totalidad de
2 3 las pérdidas acumuladas en proporcion a las acciones pagadas por cada accionista, la
referida compensacion de pérdidas se elevd a escritura publica el 18 de agosto del 2014,
fijando el capital autorizado de la Compafiia en US$3,042,000.

17. INGRESOS

& Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2015 2014
2 (en U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 8,723,344 6,004,152
Devolucion de ventas (785,958) (146,355)
Descuento en ventas (118,086) (569.562)
Total 7,819,300 5,288,235
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18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

= Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

p 2015 2014
o (en U.S. dolares)
) _ Costo de ventas 5,820,170 3,928,105
2 Gastos de administracion 451,926 267,477
s Gastos de ventas 2,750,051 1,301.403
= Total 9,022,147 5,496,985
| o Un detalle de gastos de administracidn por su naturaleza es como sigue:
L3 (en U.S. ddlares)
= Sueldos y beneficios sociales 145,667 110,026
i = Honorarios 57,526 53,641
, Movilizacion, gasto de viaje 10,259 6,331
= Suministros y materiales 7,224 4,782
L3 Mantenimiento y reparaciones 6,253 3,373
Servicios publicos 5,526 8,296
&= Depreciacion de muebles y equipo 3,710 866
- Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 3,406 2,577
Amortizacion 3,343 -
o Promocion y publicidad 1,288 1,469
o__g Provision cuentas incobrables - 21,517
= Arrendamiento operativo - 20,360
» Impuestos 164,171 17,656
ot Otros gastos 43,553 16,583
Total 451,92 267,477
i Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:
= 2015 2014
(en U.S. dolares)
& Sueldos y beneficios sociales 1,311,201 724,313
& Promocion y publicidad 365,641 43,833
- Logistica 381,521 -
— Congresos 227,014 58,852
4 Muestras médicas 153,989 -
Movilizacién, gasto de viaje 125,960 145,269
- Capacitacion y entrenamiento 49,567 59,802
3 Servicios publicos 34,476 13,231
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 26,923 18,913
- Mantenimiento 12,750 -
___ Honorarios 5,627 120,496
Suministros y materiales 2,131 7,055
- Arrendamiento operativo - 22,346
= Otros gastos Y 87.293
- Total 2,750,051 1,301,403
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Un detalle de costos financieros por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Comisiones por servicios bancarios 36,500 40,662
Intereses bancarios 1,797 _ 1,378
= Total 38,297 42,040
—-'r Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gﬁstos por beneficios a empleados es
= como sigue;
e 2015 2014
= (en U.S. dolares)
- n Sueldos y salarios 974,121 629,528
T g Aportes al IESS 108,616 77,390
= Beneficios sociales 155,476 103,418
= Beneficios definidos 38,425 19,701
= Participacion a trabajadores - 4,302
a Total 1276638 834,339

19. OTROS INGRESOS

s Un resumen de los otros ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2015 2014
| (en U.S. ddlares)
__

: Otras rentas 943,302 460,136
il Provisiones 6,166 -
> Reversos afios anteriores ; - 12,467
s Total 249,468 232,603

= 20. OTROS GASTOS

Un resumen de los otros gastos de la Compafiia es como sigue:

L 2015 2014
(en U.S. dolares)
& Provision de obsolescencia 110,420 -
Gasto inventario VNR 54,236 .
5o Intereses y multas 304 128
= Otros gastos 44,739 61,493
Reversos afios anteriores - 195,812
Total 209,699 257,433
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

il 21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Diciembre 31,
- 2015 2014
e (en U.S. ddlares)
Ingresos Ordinarios:
= Reconocimiento de gastos por cuenta de
= Pharma Consulting Group Casa Matriz 62,534 18,112
Laboratorios
= BIOPASBELLE Ingresos 80,000 -
- ECUAQUIMICA Venta de Producto 4,869,024 4,397,806
TDtH.I 5.0 1 13558 d;;w
_an - Otros ingresos
Pharma Consulting Group Otros - 165,950
=
= Total . 165,950
= Costos
|_= Asterius Importacion de Productos 1,302,923 791,225
Salud Internacional Importacion de Productos 2,140,286 1,438,949
. Farmalogicinc Importacion de Productos 1.319.818 2.254979
= Total 4,763,02 4,485,153
Gastos
e ECUAQUIMICA Servicio de distribucion y logistica 765,948 273.017
Total 765,948 273,017

21.2 Saldos por cobrar y pagar

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Diciembre 31, Diciembre 31,
= 2015 2014 2015 2014
: (en U.S. dolares)
- Cuentas comerciales por  Cuentas comerciales por pagar
== cobrar y otras cuentas por y otras cuentas por pagar
cobrar (Notal0)
- (Nota 5)
Pharma Consulting Group 523,541 461,007 -
o Laboratorios BIOPASBELLE S A, 80,000 5,077 - -
L Salud Internacional - - 2,084,186 312,000
Asterius - - 1,199,988 306,927
i Farmalogicinc - - 1,149,775 1,575,322
s Pharma Consulting Group ‘ . 2,602 732,602
Ecuaquimica - - - 9.539
Total 603,541 466,084 4,436,551 2,936,390

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual
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22.

con respecto a cuentas incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos adeudados por partes relacionadas.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia ha adquirido los siguientes compromisos:

Contrato de Distribucion v comercializacién

Con fecha 1 de julio del 2014, la Compafiia suscribid un contrato de distribucion y
comercializacion, en virtud del cual designa a ECUAQU[MICA Ecuatoriana de Productos
Quimicos C.A. como distribuidor no exclusivo, para distribuir y comercializar sus productos
en la Republica del Ecuador, actividad que serd realizada con el personal y por propia cuenta y
riesgo de ECUAQUIMICA, a continuacion se resumen las principales condiciones de dicho
contrato:

- ECUAQUIMICA realizari la facturacién a clientes gestionados por ECUAQUIMICA o
transferidos por representantes de BIOPAS y ECUAQUIMICA.

- ECUAQUIMICA realizara el transporte y distribucién a fin de garantizar la entrega de los
productos a los clientes, todos los gastos realizados por cuenta de BIOPAS, y previamente
autorizados deberdn ser presentados para su reembolso, adjuntando los respectivos
soportes fiscales.

- El crédito sera autorizado por ECUAQUIMICA y el cobro de las facturas sera
responsabilidad de la misma.

- Bonificaciones, descuentos y demds promociones seran autorizadas por BIOPAS y
correran por cuenta de esta.

-  ECUAQUIMICA emitira 6rdenes de compra a BIOPAS para abastecerse de inventario y
abastecer la distribucion contemplada en el contrato.

- Este contrato tiene vigencia hasta ¢l 31 de diciembre del 2015, pudiendo prorrogarse por
acuerdo entre las partes.

Contratos de servicios de distribucién logistica:
ECUAQUIMICA Ecuatoriana de Productos Quimicos C.A.

Con fecha 1 de julio del 2014, BIOPAS suscribio con ECUAQUfMI'CA Ecuatoriana de
Productos Quimicos C.A., un contrato en virtud del cual ECUAQUIMICA suministrara
servicios como distribuidor logistico en las dreas de: servicios para los tramites de importacion,
servicios de almacenaje; y, transporte y distribucion, los referidos servicios serdn prestados por
ECUAQUIMICA por su propia cuenta y riesgo, con su propio personal, maquinarias y
equipos y por intermedio de su personal local profesional y técnicamente capacitado para ello,
Los servicios objeto del referido contrato incluyen también el uso de las 4reas, instalaciones,
implementos, materiales y/o equipos que se requieran para la correcta prestacion de los
servicios acordados. Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del 2015, pudiendo
prorrogarse por acuerdo entre las partes.
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QUIFATEX S.A.

Con fecha 1 de noviembre del 2014, BIOPAS suscribié con QUIFATEX S.A., un contrato en
virtud del cual QUIFATEX suministrard servicios como distribuidor logistico en las dreas de:
servicios de embarque en origen y recepcion de importacion, servicios de almacenaje y
3 transporte y distribucion, los referidos servicios seran prestados por QUIFATEX por su propia
s cuenta y riesgo, con su propio personal, maquinarias y equipos y por intermedio de su
. personal local profesional y técnicamente capacitado para ello. Los servicios objeto del
= referido contrato incluyen también el uso de las dreas, instalaciones, implementos, materiales
—~ y/0 equipos que se requieran para la correcta prestacion de los servicios acordados. El plazo
, original de este contrato vencid el 20 de marzo del 2015; sin embargo, a partir de la

L2 mencionada fecha de vencimiento, Laboratorios BIOPAS S.A. y QUIFATEX S.A.
-~ acogiéndose a lo sefialado en la clausula sexta del contrato, decidieron prorrogar la vigencia
del mismo.
| - 23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

-~ B Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (18 de abril
= del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

__ 24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
| < Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
50 por la Gerencia de la Compaiiia el 04 de mayo del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
&= para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de 1a Compaiiia, los estados financieros serdn
= aprobados sin modificaciones,
L2 e
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