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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta Directiva de 
LABORATORIOS BIOPAS S.A.: 

Toforme sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que sé adjuntan de LABORATORIOS BIOPAS 
S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 

significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera - NUF, y del control interno determinado por la administración 
como necesario para permitir que la preparación de los estados financieros estén libres de 

errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 

en nuestra auditoría, — Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
luternacionales de Auditoría. Las mencionadas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañia a 
fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas 
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Admirústración son 
razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados financieros, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtemido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria. 

  IA ADAME



  

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la posición financiera de LABORATORIOS BIOPAS S.A, al 31 de 

diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financiera - NUF, 

Otro asunto 

Los estados financieros de LABORATORIOS BIOPAS S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2013, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión. 
con una salvedad el 14 de febrero del 2014. 

FFS Cía. Ltda. 
Quito, 10 de Abril de 2015 
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LABORATORIOS BIOPAS.S:A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 

(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 
por cobrar 

Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 

Otros activos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Muebles y equipos 

Activos intangibles 
Activos por impuestos diferidos 
Total activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 
pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pasivo por impuesto diferido 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO; 
Capital suscrito 
Aportes a futuras capitalizacione 
Resultados acumulados 
Resultado del ejercicio 

Total patrimonio 

TOTAL A 
/ 

É 

Ver notas a los estados financieros. / 

a an ATA 
CONSULTLMZ S.A. 

Dra. Margarita Zambrano 
Representante Legal 

  

Notas 

1
0
0
 

10 
11 
13 

16 

2014 

638,346 

1,832,597 
2,123,373 

6,568 

16,213 
—A 1,082 

3,057,043 
12,191 
43,614 

3,112,848 

36,781 

—56.781 

1,521,000 

3,664 
(19,206) 

1,505,368 

  

4,014,297 

2013 

281,424 

1,184,655 
609,869 

1,203 
——13,163 
--20090,314 

404 

o 32,417 
32,821 

ld 

  

2,995,890 
57,899 

3,100,188 

59,528 

—ormtid, 764 
94,292 
  

«3 LI ASO 

791,000 
730,000 

(2,534,828) 
317) 

(1.071.349) 

=22128,135 

  

Contadora General



LABORATORIOS, 

  

IOPASS,A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES) 

  

Notas 2014 2013 

INGRESOS 17 5,288,235 4,066,661 

COSTO DE VENTAS 18 3,709,208 SRA, 

MARGEN BRUTO 1,579,027 1,436,886 

GASTOS 

Gastos de administración 18 267,477 355,891 

Gastos de ventas 18 1,520,300 915,207 
Costos financieros 18 oro 2 DAN 13,839 
Total 1,829,817 1,344,937 

(PÉRDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL (250,790) 91,949 

Otros ingresos (gastos), neto 19, 20 275,170 11,001 

UTILIDAD PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO 
ALA RENTA E 102,950 

MENOS: 

Impuesto a la renta corriente” 59,889 122,564 
Impuesto a la renta diferido (6,2139 IDO 
Total 43,676 160,467 

PÉRDIDA DEL AÑO (19,296) RD 

Otros resultados integrals LAR A 

PÉRDIDA DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 0) (57,317) 

Vet notas a los estados financieros 

       CONSULTLMZ SA, 
Dra. Margarita Zambrano Dra. Sandra Montenegro 

Representante Legal Contadora General  
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LABORATORIOS BIOPAS.3,4, 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

(EXPRESADOS EN U.S, DÓLARES) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 

Intereses pagados 
Participación a trabajadores 
Timpuesto a la renta corriente 

Impuesto a la renta diferido 
Otros ingresos (gastos), neto 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisición de muebles y equipos 

Adquisición de activos intangiles 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de 
actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos y otros pasivos financieros 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades 
de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

CONSULTLMZ 5.A. 
Dra, Margarita Zambrano 

Representante Legal 

Notas 201 

4,596,239 
(6,871,036) 

(42,040) 
(18,168) 

(103,999) 
(43,315) 

71,179 

  

—388,800 

(8,438) 
(23,500) 

(31,938) 

356,922 
281,424 

  

038,340 

  

   

    

     pe 

2013 

4,174,827 
(3,917,619) 

(13,839) 

(22,804) 
(4,431) 
291,029 

327,103 

(1,200) 

1,2 

245,96 

81,144 
—200,481, 

Dra. Sandra Mont Égro 

Contadora General



LABORATORIOS BIOPAS. S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFE: 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(EXPRESADOS EN U.S, DÓLARES) 

2014 2013 

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 

Pérdida neta (19,296) (57,517) 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciación de equipos 866 306 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 22,017 8,401 
Provisión para cuentas incobrables 16,818 (119,333) 

Provisión valor neto realizable 12,154 - 

Ajustes a resultados acumulados por absorción de pérdidas 2,602,364 - 
Pérdida actuarial (0,355) - 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (664,760) (239,720) 
Inventarios (1,525,658) 220,337 
Activos por impuestos corrientes (5,365) “ 

Activos por impuestos diferidos 16,204 - 
Otros activos corrientes (13,261) 68,893 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 59,555 423,474 
Participación a trabajadores (13,866) - 

Impuesto a la renta (44,110) - 
Pasivos por impuestos diferidos (59,528) 13,172 
Obligaciones acumuladas 31,081 A 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACION —. 388,860 327,103 

Ver notas a los estados financieros 

1 

A IA A ey = + 

CONSULTLMZ S.A. 
Dra. Margarita Zambrano 

Representante Legal  
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NOTAS A LOS ESTADOS NCTEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(EXPRESADAS EN U.S. DÓLARES) 

Nombre LABORATORIOS BIOPAS S.A. 

RUC de la Compañía — 1791891112001 

Domicilio Av. 6 de Diciembre Nó3-38 y Los Cedros 

Forma legal Sociedad Anónima 

Laboratorios BIOFAS S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de mayo del 2003 e 

inscrita en el registro mercantil el 02 de julio del mismo año. Su actividad principal es la 
fabricación, producción, procesamiento, exportación, refinamiento, industrialización, 
transporte a través de terceros, almacenaje y comercialización, nacional e internacional de 
todo tipo de productos químicos, biológicos y/o farmacéuticos, cualquiera sea su naturaleza, 
pudiendo realizar todas las actividades directa o indirectamente relacionadas con su objeto. 

Sus principales accionistas se encuentran domiciliados en la República de Panamá. 

Actualmente la Compañia, tiene su matriz en la ciudad de Quito y mantiene sucursales en las 
ciudades de Guayaquil y Cuenca. 

Para cumplir su actividad la Compañía cuenta con distribuidores legalmente constituidos en 
el país, siendo su principal distribuidor ECUAQUIMICA Ecuatoriana de Productos 
Químicos C.A. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal de la Compañía ascendió a 36 y 23 
empleados, respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración 
de la Compañía. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

-10- 
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2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

2.6 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, con 
excepción de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración 

Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional y de circulación en el Ecuador. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

Los saldos incluidos en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus 

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a 
ese periodo. 

Efectivo 

El efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

inferior a 3 meses y sobregiros bancarios, Los sobregitos bancarios $00 presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Instrumentos financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros 110 derivados en la categoría de préstamos 

y partidas pot cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en 
la categoría de otros pasivos financieros, 

2.6.1 Activos financieros no derivados 

La Compañia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la 
fecha en la cual se originan, La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se 
determina al momento del reconocimiento inicial. 

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo 

de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, 

se valoran al costo armortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor. 

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas por cobrar, 

-11-



  

b) 

e 

Los ingresos por inteteses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 

excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interés resulte inmaterial. 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o tecibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos cn el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 

con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, 

  

Los ingresos son teconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para 
los instrumentos de deuda, distintos a los activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambio en los resultados. 

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros 

distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de 
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de 
deterioro. 

Un activo financiero estará deteriorado como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y 

no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo 
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las 
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas 
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparición de 
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financieras. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por 
cobrar) a nivel individual, La evaluación se realiza sobre la base de una 
revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada 
periodo y representa la mejor estimación de la Administración sobre las 
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 

pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 

para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de los montos previamente eliminados 

-12-



se convierte en créditos contra la cuenta de provisión, Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del período. 

d) Paja de agtivos financieros - La Compañía dará de baja un activo 

financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad, Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa retemendo el control del activo transferido, reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por los montos que 
tendría que pagar. 

2.6.2 Pasivos financieros no derivados 

La Compañía reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la 
cual se originan. 

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros ño derivados que dan 

derecho a pagos fijos O determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de 

transacción directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento inicial, se 

valoran al costo amortizado usando el método de la taga de mterés efectiva. 

  

Los «tros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas 
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a 
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 

prmas O descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto con el importe 
neto en libros en el reconocimiento inicial. 

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 

cuentas un pasivo financiero sl, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las 

obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo. 

2.7 Inventarios 

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor, El valor neto 
de realización es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos 

los costos estimados de terminación y gastos de ventas. El costo de los inventarios 
comprenderá todos los costos derivados de su adquisición y transformación, asi como 
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condición y ubicación actual. 
Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La 
Compañía ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia y lenta 
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2.8 

rotación de los inventarios, se establecerá una provisión para reconocer éstas pérdidas, 
la cual será calculada en función de un análisis de la posibilidad real de uso y la 
consideración de la potencial obsolescencia. 

Muebles y equipos 

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y 
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de 
adquisición y todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la administración. 

  

2.8.2 Medición, post ] reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, los muebles y equipos se registran al costo y se presentan 
netos de su depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento 
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida útl de los 
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los 

gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a 
resultados en el periodo en que se incurren, 

2,8,3 Método de depreciación y..vidas útiles - El costo de mucbles y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Las vidas útiles económicas estimadas por cada grupo son las siguientes: 

Grupo Vida útil (en años) 

Muebles, enseres y muebles de oficina 10 
Equipo de computación 3 

2.8.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro 

o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.9 Activos intangibles 

2.9,1 Activos intangibles, adquiridos de forma separada - Son registrados al 
costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 
acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea 
recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

2.9.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al 
momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios 

económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que 

surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la 
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en 
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libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en 
que el activo es dado de baja. 

2.9,3 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 

intangibles se carga á resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método 
de línca recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 

amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida, La vida Útil de 
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo 

no excederá el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, 

dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el 
activo. 

2.10 Deterioro del valor. de los activos no financieros 

El importe en libros de los activos ho financieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios € impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de 

situación financiera para determinar si existe algún indicio de que estos activos han 

sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. 51 existen tales indicios, entonces se 

estima el importe recuperabile del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 

deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica 
una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también 

asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, O distribuidas al grupo 
más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar 
una base de distribución razonable y consistente, 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su 
uso deben ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o con 
mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podría haberse deteriorado su 
valor. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso, Para determinar el 

valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente 
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que 
puede tencr el activo, 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo (o unidad 
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de 
valor se reconocen en el resultado del periodo, salvo si el activo $e registra a un importe 
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una 
disminución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor cs revertida posteriormente, el importe en 
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estumado revisado 
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no 

excede el importe cn líbros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (0 timidad generadora de cfectivo) en 
años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido 
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automáticamente en el resultado del período, salvo si el activo correspondiente se 
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor 

se maneja como un aumento en la revaluación, 

2.11 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

2.11.1 Impuesto corriente « 1 

2.11,2 Impuest 

1 impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos O gastos imponibles o 

deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

  

diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 

fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, se 
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 

medida en que hayan surgido de una transacción o $uceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 

2.12 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando $e cumplen las siguientes condiciones: 

a. 

b, 

C. 

La Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado; 

Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 

beneficios económicos, para cancelar la obligación, y; 
Puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros. 
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2.13 Beneficios. a empleados 

2.13.1 Beneficios de corto. plazo - Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

  

a. La participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos O gastos 
de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria. 

b. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre la base devengada. 

€ Décima tercera y décima cuarta remuneración: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

d. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar 
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto 

Ecuatoriano de Segundad Social - TESS. 

  

2.13.2 Beneficios definidos: jubilación patronal y. b: 

costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. 

La valuación actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, 
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotación de empleados y tasas de 
mortalidad, entre otros. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación. financiera con cargo o abono a otro 

resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las 

ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del periodo, 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluirán a la Compañía y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 
la Compañia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compañía 
considera los siguientes criterios: 

2.14,1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 

beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 

transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
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2.15 

2.16 

2.17 

2.18 

2.14.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una 

base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 

aplicable. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se CONOCEN. 

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, comisiones, 

honorarios, depreciación de muebles y equipos y otros gastos relacionados a las 

actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compañía. 

Costos financieros 

Los costos financieros están compuestos por intereses sobre préstamos, Los costos por 

préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la construcción o la 
producción de un activo que califica, se reconocen en resultados usaudo el método de 
interés efectivo, 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros, no $e compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Nuevas normas e interpretaciones aún no adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 

continuación, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de 
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos 
estados financieros: 

  

  NUF Titulo festiva. a.partinde 

NITE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

Ingresos procedentes de contratos 
NIF 15 con clientes Enero 1, 2017 

Contabilización de adquisiciones 
de intereses en Operaciones 

Modificaciones a la NUF 11 Conjuntas Enero 1, 2016 

Clarificación de los métodos 
Modificaciones a la NIC 16 — aceptables de depreciación y 

y la NIC 38 amortización Eneto 1, 2016 

Planes de beneficios definidos: 

Modificaciones a la NIC 19 — Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014 
Julio 1, 2014 con 
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NUE Título Efectiva a partir de 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo excepciones 
Modificaciones a las NIF 2010 - 2012 limitadas 

Mejoras anuales a las NTE Ciclo 
Modificaciones a las NUF 2011 - 2013 Julio 1, 2014 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 

estados financieros (no consolidados) adjuntos. 

2.19 Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, han sido 

reclasificadas para efectos comparativos con el año 2014 para su presentación en los 
estados financieros de ese año bajo Normas Internacionales de Información Financiera 
- NIE. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS DELLA, ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinión de 
la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la 
revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuación se 
presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la Compañia 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que 

son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar cl cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. 

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumplir con la obligación de estos beneficios (Nota 14). 

3.2 Estimación de vidas útiles de muebles y equipos - La estimación de las vidas útiles y el 

valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,8 3. 
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4. 

3.1 Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus 

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la 
base tributaria de los activos y pasivos se reverticán en el futuro. 

EFECTIVO 

Un resumen de efectivo es como sigue: 

2014 2013 
(en (U.S, dólares) 

Caja 87,795 94,731 
Bancos 350,551 186,923 

Total 638,346 281,424 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Cuentas comerciales por cobrar: 

Clientes locales 1,358,030 696,034 

Provisión para cuentas incobrables (21,517) (4,099) 

Subtotal 1,366,513 691,335 

Otras cuentas por cobrar: 

Otras cuentas por cobrar relacionada (nota 21) 466,084 491,851 

Otras cuentas por cobrar terceros - — 11409 
Subtotal 400,084 83,320 

Total 1,8324.:127 1,184,033 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía ha reconocido una provisión del 100% 

sobre aquellas cuentas cuya antiguedad es superior al periodo promedio de cobro (90 días). 
  

Cambios en la provisión para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisión para 
cuentas incobrables fueron como sigue: 

  

  

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Saldos al cornienzo del año 4,699 124,032 

Reversiones (4,699) (124,032) 

Provisión del año 21,517 4,699 

Saldos al fin del año 2,517 —— 4099 
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6. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

  2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Producto terminado 2,123,040 618,110 

Importaciones en tránsito 20,728 - 
Provisión por valor neto realizable (20,393) 8,241 

Total La 609,809   

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Un resumen de otros activos corrientes cs como sigue: 

2014 ¿0L3 
(en U.S. dólares) 

Anticipos a proveedores 21,267 7,836 
Arriendos 4,000 3,868 
Otros pagos anticipados 1,157 499 

Total 2624 13,103 

$. MUEBLES Y EQUIPOS 

Un resumen de equipos es como sigue: 

  

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Costo 9,038 1,200 

Depreciación acumulada (1,062) (796) 

Total condo 210 404 

Clasificación 

Equipo de computación 60,611 1,200 
Muebles y enseres ME cs z 

Total 2,638 
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue: 

Muebles y enseres on Total 

Costo 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 1,200 

Adquisiciones o- o —— 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 1,200 1,200 

Adquisiciones 2,027 541 8,438 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,027 6611 9,430 

Equipo de 
Muebles y enseres — Computación Tora 

Depreciación aceraudada 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 400 400 

Gasto por depreciación = 300 — 2 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 796 796 

Gasto por depreciación 76 .. 290 566 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 26 1,586 1,082 

9, ACTIVOS INTANGIBLES 

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a la adquisición e implementación del sistema de 

software SAP Business One, el cual a la fecha de los estados financieros se encuentra en etapa 

de implementación, la Administración de la Compañía estima que el referido software estará 

disponible para su uso en el año 2015. 
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10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

  

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Proveedores del exterior (Nota 21) 2,194,249 3,043,907 

Proveedores locales a LR 1,979 
Subtotal 2,204,497 3,051,886 

Cuentas por pagar a accionista (Nota 21) 732,602 - 

Otras cuentas por pagar 119,944 135,296) 
Subtotal 852,546 (55,996) 

Total ANILLOS 229,890 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

Activo por impuesto corriente: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA en compras 

y retenciones 6,568 1,203 

Total 2,508 11202 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 5,452 49,562 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 6,066 8,118 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 

retenciones a A 219 
Total 12,191 22,829 

13,1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. Una reconciliación entre la utilidad (pérdida) según 
estados financieros (no consolidados) y la base imponible, es como sigue: 

Le  



  

2014 2013 
(en U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros 24,380 102,950 

Menos: 

Dividendos exentos - 3,603 
Amortización de pérdidas de años anteriores 90,741 185,978 

Mas: 
Gastos no deducibles 338,582 044,564 
Participación trabajadores atribuibles a ingresos exentos z SAL 

  

Utilidad gravable 272,221 558,474 

Impuesto causado 59,889 122,864 
    

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2014 2013 

Len U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 49,562 - 

Provisión del año 59,889 122,864 
Pagos (49,562) - 

Anticipo de Impuesto a la Renta pagado (julio y septiembre) (1,547) - 
Retenciones de impuesto a la renta efectuadas (52,890) (73,302) 

Saldos al fin del año 2452 49,562     

A. partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta US$34,742; 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$59,889; consecuentemente, la 

Compañía registro en resultados este último valor. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde 
la fecha de constitución de la Compañía. 

13.2 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con 
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos 

tributarios los siguientes: 
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Impuesto a la Renta 

+ Eaigresos Gravados 

Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana y por lo tanto gravados con el 

Impuesto a la Renta los provenientes de la enajenación de acciones, participaciones 
y derechos de capital. De la misma manera se considera imgreso gravado el 

incremento patrimonial no justificado. 

+ Exenciones 

- Si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban, las sociedades o 

personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención 
del impuesto a la renta no será aplicable, 

- La ganancia ocasional proveniente de la enajenación de acciones 0 

participaciones, será considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la 
Renta. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a la 
Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una rulta del 5% del 

valor real de la transacción. 

- — Los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles no estarán gravados 

con Impuesto a la Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial y 

los constituyentes o beneficiarios no sean residentes en paraisos fiscales, 
Los rendimientos por depósitos a plazo fijo pagos por las 
institucionesfinancieras nacionales a las sociedades e instituciones del sistema 
financiero, así como a las inversiones en valores de renta fija realizadas por 

sociedades, se encuentran gravados con Impuesto a la Renta. 

Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como 

“industrias básicas”, tendrán una exoneración de 10 años contados a partir del 
primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión, Si las 
inversiones se realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplía dos 
años más. 

+ Deducibilidad de Gastos 

- — Noserá deducible el gasto por depreciación de activos revaluados 

- Las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos 

mayores y migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país, tendrán 

una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años. 
+ Se establecen nuevas condiciones para la eliminación de los créditos 

incobrables 

- — Mediante reglamento se establecerán límites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, 
efectuado entre partes relacionadas, 

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, los 
casos y condiciones determinados en el Reglamento. 

- No serán deducibles las pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

+ No será deducible el deterioro de activos intangibles con vida útil indefinida. 
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- — Utilidad en la Enajenación de 

» El cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones 
4 otros derechos de capital será como sigue: 

+ El ingreso gravable será el valor real de la enajenación. 

El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica 
financiera. También serán deducibles los gastos directamente relacionados 
con la enajenación. 

+» Tarifa de Impuesto a la Renta 

- — La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%, no obstante la tarifa se 
incrementará al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda 
a la participación directa o indirccta de socios, accionistas, beneficiarios O 
similares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición. Si 

dicha participación excede del 30% la tarifa aplicable para la sociedad será del 
20%. 

- — Se establece un Impuesto Único para el sector bananero que oscila entre 1.25% 
Y 2%. 

» Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al 
exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción 
de los créditos teibutarios a los que tenga derecho, 

- — Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en 
el Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de 
capital pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la 

sociedad receptora de la inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y 
efectuar la retención del impuesto. 

+ — Se modifican los porcentajes de retención en la fuente de Impuesto a la Renta 
en los pagos que se efectúen por concepto de pagos de primas de cesión o 

reaseguros en el exterior, de acuerdo a las siguientes condiciones: 

+ El 75% de las primas de cesión o reaseguros contratados con sociedades sin 
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el 
porcentaje señalado por la autoridad reguladora de seguros. 

El 50% de las primas de cesión o reaseguros contratados con sociedades sin 
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje 
señalado por la autoridad reguladora de seguros, 

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, 
esté constituida o ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendrá en la 
fuente sobre el 100% de la prima. 

+ — Anticipo de Impuesto a la Renta 

- — Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá 
tomar en cuenta el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, 
tanto en el rubro del activo y como en el patrimonio, 

- Se excluyen del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos 
referidos a gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e 
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innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos 

efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el 

pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción. 

Reformas.a.la.Ley. Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

impuesto a los Activos en el Exterior 

-  5e establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de 

inversiones en el exterior”. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

+ Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades 
ecuatorianas, estarán exentos del I5D únicamente respecto de aquellos créditos 

para financiar segmentos definidos por el Comité de Política Tributaria. 
"Se establece como hecho generador del (SD) cualquier mecanismo de extinción 

de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior. 

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones 

efectuadas con partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al año 2014, 

requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación 

ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2015. Dicho estudio 
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, A la fecha 
de emisión de los estados financieros, dicho estadio se encuentra en proceso de ejecución y la 
Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de 
importancia relativa. 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciernbre 31, 

2014 2013 
(eo U.S. dólares) 

Obligaciones con el IESS 22045 14,117 

Beneficios sociales 16,767 13,751 

Participación a trabajadores 4,302 18,168 
Sueldos —- cn 9   

Total 43,614 46,22 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 

utilidades líquidas o contables, 
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Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en U.S, dolares) 

Saldos al comienzo del año 18,108 - 
Provisión del año 4,302 18,168 
Pagos efectuados 12,168 - 

Saldos al fin del año 4,302 18,168 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

  

  

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal ¿5,664 27,223 

Bonificación por desahucio 14,417 1,541 

“Total 20,781 34.764 

14,1 Imbilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado $us servicios en forma continuada o interrumpida, 

tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación para jubilación patronal fueron 
como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

(en U.S, dólares) 

  

Saldos al comienzo del año 27,223 18,822 

Costo de los servicios del periodo corriente 12,086 8,401 
Pérdida actuarial en otros resultados Integrales 2303 . 

Saldos al fin del año 453,004 EL tds 

14.2 Bonificación por Desabucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañia entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación para bonificación por desahucio 

fueron como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 
ten U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 7,541 5,019 
Costo de los servicios del periodo corriente 7,615 2,522 
Pagos, liquidaciones y reducciones (4,039) - 

Saldos al fin del año 11,117 1541 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios, Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

Diciembre 31, 

2014 2013 
% % 

Tasa(s) de descuento 6,54 7.00 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más O menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas mitigantes, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

A continuación $e presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas mitigantes actualmente en uso: 
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15.2 

15.3 

15.4 

15.5 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con $us 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compañia ha 
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 

pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compañía únicamente 

tealiza transacciones con compañias que cuentan con la misma o mejor calificación 

de riesgo, 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y árcas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguna de las partes o niuguna contraparte con características similares. La 
Compañía define que las contrapartes que tienen características similares son 
consideradas partes relacionadas. La concentración de riesgo de crédito relacionado 

con la Compañía, no excedió del 33% de los activos monetarios brutos durante el año. 

La concentración de riesgo de crédito con alguna parte no excedió del 4% de los 

activos monetarios brutos en ningún momento durante el año. 

Riesgo de liquidez 

El Directorio tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez El Directorio ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que 
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 

largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo 
adecuadas, monitorcaudo continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 

través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor 

razonable de instrumentos financieros 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente 
forma: 

a, Mercado activo; precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos 
financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no 
están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del 

valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo 

en las circunstancias económicas desde la fecha de transacción. $1 las condiciones 

han cantbiado desde la fecha de transacción, el valor razonable refleja el cambio en 
las condiciones de referencia en función de los precios o tasa actuales para 
instrumentos similares, 
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b. Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero 
O pasivo financiero no es activo, la Compañia establece el valor razonable 

empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información disponible 
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la 
referencia á otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos 

de efectivos descontados basados en presunciones apropiadamente sustentadas 
(ejemplo; con precios o tasas de mercado), 

16. PATRIMONIO 

16,1 Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 1,521,000 acciones de 

US$1 valor norninal unitario. 

Extraordinaria de Accionistas del 31 de agosto del 2014, se aprobó el aumento del 

capital de la Compañía en 1/5$730,000, para alcanzar el capital total de US$1,521.000, 
mediante la emisión de 730,000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un valor 

nominal de US$ l] cada una, pagadas mediante compensación de créditos por la 
capitalización de la cuenta "Aportes a futuras capitalizaciones", según consta en 
escritura pública otorgada el 13 de agosto del 2014 e inscrita en el Registro Mercanul el 
12 de septiembre del 2014. 

16.2 Aportes para fufiras capitalizaciones - Según acta de Junta General Universal 

16,3 Resultados acuumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 201 
(en US dólares) 

Resultados acumulados (9,277) (2,224,136) 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NITE - (368,209) 

Otras resultados integrales (6,335) A 

"Toral (15,032) (2,492,343) 

Compensación de pérdidas acumuladas - Según acta de Junta Cieneral Universal 
Extraordinaria de Accionistas del 2 de julio del 2014, se resuelve asumir la totalidad de 

las pérdidas acumuladas en proporción a las acciones pagadas por cada accionista, la 
referida compensación de pérdidas se elevó a escritura pública el 18 de agosto del 2014, 
fijando el capital autorizado de la Compañía en US$3,042,000, 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: E p g 

[5
] 

Po
 

OL 2013 
(en U.S, dólares) 

  

Ingresos provenientes de la venta de bienes 6,004,152 5,080,012 

Devolución de ventas (146,355) (894,222) 
Descuento en ventas (569,562) (119,129 

Total 288,205 4,066,661 

-31>  



  

18. COSTOS Y GASTOS SU, NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de ventas 

Gastos de administración 
Gastos de ventas 

Total 

Un detalle de gastos de administración por su naturaleza es como sigue: 

Sueldos y beneficios sociales 
Otros gastos 
Honorarios 

Provisión cuentas incobrables 
Arrendamiento operativo 
Provisión [SD 
Servicios públicos 
Movilización, gasto de viaje 
Suministros y materiales 

Mantenimiento y reparaciones 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 

Promoción y publicidad 
Depreciación de muebles y equipo 

Total 

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue: 

Sueldos y beneficios sociales 
Descuentos Ecuaquímica 
Movilización, gasto de viaje 

Honorarios 

Otros gastos 
Capacitación y entrenamiento 
Congresos 
Promoción y publicidad 
Arrendamiento operativo 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 
Servicios públicos 
Suministros y materiales 
Provisión cuentas incobrables 

Total 

  

2014 2013 
(en US, dólares) 

3,709,208 2,629,775 

267,477 355,891 

1,520,300 915,207 

3,490,085 2,200,873 

2014 2013 
(en US, dólares) 

110,026 115,974 

16,583 31,691 

53,641 52,959 
21,517 . 

20,360 17,388 
17,656 107, 189 

3,296 12,015 
0,931 3,905 
4,782 4,569 
3,373 5,190 
2,577 317 
1,469 4,238 

366 crono dÓ 

201,417 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

724,313 536,913 
218,897 . 
145,269 108,704 

120,496 45,007 

87,293 102,256 

52,802 5,865 

58,852 42,523 
43,833 26,443 

22,346 17,421 
18,913 16,140 

13,231 8,310 

7,055 836 
= 4,699 

1,520,300 215,207 
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Un detalle de costos financieros por su naturaleza es como sigue: 

2014 201,3 
(en U.S. dólares) 

Comisiones por servicios bancarios 40,662 71,922 

Intereses bancarios ob 378 1,917 

Total 42.040 13,832 

Gastos por heneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es 
como sigue: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 629,528 485,402 
Beneficios sociales 103,418 46,231 
Aportes al 1ES5 77,390 36,586 
Beneficios definidos 19,701 16,500 

Participación a trabajadores 4,302 ..18,168 

Total 394,332 32887 

19. OTROS INGRESOS 

Un resumen de los otros ingresos de la Compañía es como sigue: 

2014 201% 
(en U.S, dólares) 

Reversos años anteriores 72,467 124,032 
Intereses ganados - 163,394 
Otras rentas 460,136 3,603 

Total 222,803 291,022 

20. OTROS GASTOS 

Un resumen de los otros gastos de la Compañía es como sigue: 

2014 2 
(en U.S. dólares) 

Intereses y multas 128 4,147 
Otros gastos 61,493 90,312 
Reversos años anteriores 195,812 173,269 

Total 237,433 
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21.1 

21.2 

RANSACCIONES CON PARTES RELACIO 

  

Transacciones Comerciales 

Durante el año, la Compañia realizó las siguientes transacciones comerciales con 
partes relacionadas: 

Iugresos Ordinarios: 

Pharma Consulting 
Gtoup 
Pharma Consulting 
Group 
Pharma Consulting 
Group 
Laboratorios 
BHIOPASBEL.E 

ECUAQUIMICA. 

Total 

Otros ingresos 
Pharma Consulting 
Group 

Total 

Costos 

AÁsterius 

Salud Internacional 

Farmalogieme 

Total 

Reconocimiento de gastos por cuenta de 
Casa Matriz 
Reconocimiento de Casa Matriz de los 
ajustes realizados del año 2012 
Reconocimiento de gastos por cuenta de 
Casa Matriz 
Facturación por gastos de gestión 
comercial 

Venta de Producto 

Otros 

Importación de Productos 

Importación de Productos 

Importación de Productos 

Saldos por cobrar y pagar 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

18,112 

2,397,806 
4,415,918 

  

165,980 

165,950 

791,225 
1,438,949 
2,254,979 

4,483,153 

1,153 

441,744 

2,778,228 

935,817 

1,228,340 

131.375 

2,295,332 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se 
informa; 
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Cuentas por cobrar Cuentas por pagar 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 213 2014 2013 
(cn U $. dolares) 

Cuentas comerciales por Cuentas cotaerciales por pagar 
cobrar y otras cuentas por y otras cuentas por pagar 

  

cobrar (Nota 10) 
(Nota 5) 

Pharma Consulting Group 461,007 442,897 
Laboratorios BIOPASBELL.E $,A. 5,077 48,954 " . 
Asterius . - 306,927 840,223 

Salud Internacional - - 312,000 2,072,309 
Farmalogicine - - 1,575,422 131,375 

Pharma Consulting Group - - 732,602 - 
Ecuaquímica . - 9,539 

Total 466,084 491,851 2,936,390 3,043,907 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han 
otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual 
con respecto a cuentas incobrables Y cuentas de dudoso cobro relacionados con los 
saldos adeudados por partes relacionadas. 

22, COMPROMISOS 

Al131 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía ha adquirido los siguientes compromisos: 

Contrato de Distribución y comercialización 

Con fecha 1 de julio del 2014, la Compañia suscribió un contrato de distribución y 
comercialización, en virtud del cual designa a ECUAQUÍMICA, Ecuatoriana de Productos 
Químicos C.A. como distribuidor no exclusivo, para distribuir y comercializar sus productos 

en la República del Ecuador, actividad que será realizada con el personal y por propia cuenta y 
riesgo de ECUAQUÍMICA, a continuación se resumen las principales condiciones de dicho 
contrato: 

- ECUAQUÍMICA realizará la facturación a clientes gestionados por ECUAQUÍMICA o 
transferidos por representantes de BIOPAS y ECUAQUIMICA. 

-  ECUAQUÍMICA realizará el transporte y distribución a fin de garantizar la entrega de los 
productos a los clientes, todos los gastos realizados por cuenta de BIOPAS, y previamente 
autorizados deberán ser presentados para su reembolso, adjuntando los respectivos 

soportes fiscales. 

- El crédito será autorizado por ECUAQUÍMICA y el cobro de las facturas será 
responsabiliad de la misma. 

- — Bonificaciones, descuentos y demás promociones serán autorizadas por BIOPAS y 
correrán por cuenta de esta. 

-  ECUAQUÍMICA emitirá órdenes de compra a BIOPAS para abastecerse de inventario y 
abastecer la distribución contemplada en el contrato, 

a  
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«Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de dicierabre del 2015, pudiendo prorrogarse por 
acuerdo entre las partes, 

Contratos de servicios de distribución logística: 

ECUAQUÍMICA Ecuatoriana de Productos Químicos C.A. 

Con fecha 1 de julio del 2014, BIOPAS suscribió con ECUAQUÍMICA Ecuatoriana de 
Productos Químicos C.A., un contrato en virtud del cual ECUAQUÍMICA suministrará 

servicios como distribuidor logístico en las áreas de; servicios para los trámites de importación, 
servicios de almacenaje; y, transporte y distribución, los referidos servicios serán prestados por 
ECUAOUÍMICA por su propia cuenta y riesgo, con su propio personal, maquinarias y 
equipos y por intermedio de su personal local profesional y técnicamente capacitado para ello, 
Los servicios objeto del referido contrato incluyen también el uso de las áreas, instalaciones, 

implementos, materiales y/o equipos que se requieran para la correcta prestación de los 

servicios acordados, Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del 2015, pudiendo 

prorrogarse por acuerdo entre las partes, 

QUIFATEX $.A. 

Con fecha 1 de noviembre del 2014, BIOPAS suscribió con QUIFATEX 5,A., un contrato en 
virtud del cual QUIFATEX suministrará servicios como distribuidor logístico en las áreas de 
servicios de embarque en origen y recepción de importación, servicios de almacenaje y 
transporte y distribución, los referidos servicios serán prestados por QUIFATEX por su propia 
cuenta y riesgo, con su propio personal, maquinarias y equipos y por intermedio de su 

personal local profesional y técnicamente capacitado para ello, Los servicios objeto del 

referido contrato incluyen también el uso de las áreas, instalaciones, implementos, materiales 
y/o equipos que se requieran para la correcta prestación de los servicios acordados. Este 

contrato tiene vigencia hasta el 20 de marzo del 2015, pudiendo prorrogarse por acuerdo entre 
las partes. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL, PERÍODO SOBRE EL, QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (10 de abril 

del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS. ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía en abril 10 del 2015 y serán presentados a los Accionistas y 
Junta Directiva para su aprobación. Én opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 
fi0nancieros serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 
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