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Morales & Asociados

Auditores, Contadores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Laboratorio Biopas S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Laborstorio Biopas S.A., gue
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
comespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafila es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control intermo determinado por la gerencia como necesario para permitic la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas intemacionales de
auditoria. Dichas nommas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos v
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una asuditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes (continuacién)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

4,

No estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2012,
debido a que dicha fecha fue anterior al momento en gue fuimos contratados como auditores
de la Compafiia. Debido a la naturaleza de los registros contables de los inventarios y su
relacion con el costo de ventas en la Compafila, no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad mediante otros procedimientos de auditoria.

Opinién

5.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el numeral 4, de
las bases para calificar la opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materales, la posicidn financiera de Laboratorio
Biopas S.A., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Momas Intermnacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

6.

Tal como se explica con més detalle en la Nota 2, los estados financieros correspondientes al
afho terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aguel momento, los que fueron auditados por
otros profesionales, quienes emitieron sus informes de auditoria con una opinién sin
salvedades, el 31 de marzo del 2011 y 14 de abril del 2010, respectivamente. Los efectos
mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compafiia
s& describen en la Nota 2.



Informe de los auditores independientes (continuacion)...

7. Tal como se explica en la Nota 2, a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion
de activos y cancelacion de pasives en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus
operaciones e insuficiencia en la generacidn de efectivo en actividades de operacion y al 31
de diciembre del 2012, ha mantenido cinco afios de pérdidas consecutivas en operaciones y
registra un déficit acumulado de U.S. § 2,725,681 ddlares que representa la pérdida de mas
del 50% del capital y reservas, condicién que de acuerdo con disposiciones legales es causal
de disolucién. Estas situaciones indican a nuestro juicio, que la continuacion de la Compafiia
como empresa en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen la capitalizacién de la Comparfia por parte de los accionistas, la
determinacién de reduccion de costos y gastos, la reestructuracion o capitalizacién de sus
pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la
estructura de costos y de la habilidad de la administracién para mantener y conseguir el
financiamiento requerido para su normal operacion.

8. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, Laboratorios Biopas S.A. es una
subsidiaria de la Compafila Pharma Consulting - Panama , razon por la cual, los estados
financieros adjuntos estdn incorporados en los estados financieros consolidades de su
controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un informe de
auditoria por separado.
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LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en U.5. dolares)

nc1.s0  ACTIVOS CORRIENTES:

nic1. s4 () Efectivo y equivalentes de efectivo 5 200,281 30,652 76,709
Cuentas comerciales por cobrar y otras

NIC 1. 54 (hy cuentas por cobrar 6 662 5095 445 512 312,181

mic1.s5  Inventarios i 839,206 135,630 108,728

MIC 1. 54 (g) Otros activos &} 176,171 137 494 32,193

MIC 1. 54 (n) Activos por impuestos comientes 10 45 865 53,869 32,926
Total activos cormientes 1.923.918 803 157 562,737
ACTIVOS NO CORRIENTES:

NI 1. 54 a) Propiedades y equipo g 800

NIC 1. 54 (o) Activos por impuestos diferidos 10 56,848 44 130 28 867
Total activos no corrientes 57,648 44 130 28,867
TOTAL =1281.566 847287 __501.604

. ﬁf"l

Abg/ Ana Cristina Gutierrez
Diractor Principal




NIC 1. 80
NIC 1, 54 (k)

NIC 1. 54 )
NIC 1. 54 (1)
NIC 1. 55

MIC 1.55
MIC 1.54 (1)
NIC 1.55

NIC 1. 55

NIC 1. 55
MNIC 1. &5

MIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Otros pasivos

Obligacion de beneficios definidos
Total pasives comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion de beneficios definidos
Fasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Notas

11
10
12
13
14

16
10
15

18

Ing-Galo Paz
Contador G |

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

2615587 1,352,046 648 367
2,550 13,658 13,335
19.210 12,001 8,226
41,889 5,558 5,743
6019 ___3588 ___ 2323
2684255 1386941 _677.994
18,822 13.081 9,068
46,356 6,194 3,692
245,960 291,668 323,017
311,138 310,823 335,777
2.985,393 1,687,864 1.013.771
791,000 791,000 791,000
730,000 730,000 730,000
(2.003,369) (1,574,959) (1,133,009)
(368,208) (368,208) (368,208)
{163.250) (428.410) {441,950}
(1.013,827) (850.577) 422 167

1981566 __8472687 _ 581.604




NIC 1.82(a)
NIC 1.99
NIC 1.85

NIC 1.88
NIC 1.98

NIC 1

NIC 1.85

LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas
(en U.S. dblares)

Ingresos 18 2,737,722 2,770,041
Costo de ventas 2.165.228 1.516.431
MARGEN BRUTO 572,454 1,253,610
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS! 20
Gastos de ventas 739,204 1,351,004
Gastos de administracion 341,762 249611
Total 1,081,056 1,600,705
UTILIDAD DE OPERACIONES (508,562) (347,095}
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros ingresos netos (372,758) 35,853
Ajustes por implementacion 58,423
Total otros gastos (372,756) 94,076
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA (135,806) (441,171)
RENTA
Menos:

Carriente

Diferido (27 444) 12,761
Total (27,444) 12,761
UTILIDAD DEL ANO (163,250) (428,410)

'3 L%i ;’fg 0P
y f CAoldeden
Abg. Afia Cristina Gutierrez ing. Galo Paz
irector Principal Contador G al

Ver notas a los estados financieros



LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Resultados
acumulados
provenientes de
Capital Aporte futuras adopcion Resullados
social capitalizacion primera vez acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2010 791.000 730.000 (1.133.009) 387.992
(368,208) (368,208)

Adopcion primera vez NIIF 1 (441,950) (441,950)
Perdida del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2010 781,000 730,000 (368,208) (1,574,958) (422, 167)
Ajuste implementacitn 2011 (45,662) (45,662)
Perdida del afio W (382, 748) (382,748)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 791,000 730,000 (368,208) (2,003,369) (850,577)
Perdida del afio (163,250) {163,250)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 p‘ﬁ% 230000 _(366.208)  _(2.166619) (L013.827)

Ver notas a los estados financleros




NIC 7.10

NIC7.10

NIC 7.10

LABORATORIOS BIOPAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Impuesto a la renta diferido

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propledades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros |

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas 2012 2011
(en U.S. ddlares)
2,400,111 2,634,388
(2,560,048)  (2,570,293)
372,758 (94,076)
12,718 15,263
216,537 (14.708)
(1,200)
{1,200}

—(45.708) ___ (31,349)

(45,708) (31,349)
169,629 (46,057)
30,652 76.709

— 200281 ___30652




NICT.A0

NIC 7.18(b)

NIC 1.51(d),

NIC 7.35

LABORATORIOS BIOPAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del afia

Depreciacidn de propiedad, planta y equipo

Provision para cuentas dudosa recuperacion

Frovision jubilacion patronal

Provision desahucio

Incremento cuentas comerciales por cobrar

Incremento inventarios

Incremento en otros activos

Incremento activos por impuestos corrientes

Incremento activos por impuestos diferidos

Disminucion en cuentas comerciales por pagar

Pasivo por impuesto corriente

Provisiones

Otros pasivos

Impuesto a renta diferido

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacion

P

L I(-‘_

Notas

{en U.S. dolares)

(163,250)
400

120,528
5,761
1,431

(337.611)
(730,576)
(38,677)
8,204
(12,768)
1,263,541
11,108
(7,119)
36,331
40,162

—216,537

TR
W (ﬁ
- .-’(.- > O "1
Abg. Cristina Gutierrez Ing. G.a o Paz- |
Director Principal Gnntadar Gereral

(428.410)

2,312
3,983
1,265

(135,643)
(26,902)
(105,301}
(20,943)
(15,263)
703,679
323

3,865
(185)

__ 23502

—(14.708)

10



NIIF 1.8

LABORATORIOS BIOPAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

1.

2,
21

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Laboratorios Blopas S.A.. &5 una compafia constituida en la ciudad de Quito el 02 de
julio del 2003, al amparo de la Superintendencia de Compafilas, en el Ecuador su objeto
principal es la fabricacién, produccidn, procesamiento, exportacidn, refinacién,
industrializacién, transporte a través de terceros, nacional e internacional de todo tipo de
productos guimicos, bioldgicos, ete.

El plazo de duracion de |la Compafiia es de cincuenta afios, contados desde |a fecha de
inscripcion de la escritura.

El capital social es de setecientos noventa y un mil délares de los Estados Unidos de
América, dividido en setecientos noventa y un acciones ordinarias y nominativas, de un
délar de los Estados Unidos de América de valor neminal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compafila son consistentes en la preparacion de
sus estados financleros,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 27 y 13
ampleados respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financleros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Les estados financieros de Laboratorios Biopas 5.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emisién por la Administracion de la Companiia, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidon por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. {’_]

-11-



2.2.
NIC 117 ()

23

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Laboratorios Biopas S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros han sido preparados en U.S. Délares. Las politicas contables de
la Compafiia son las establecidas en conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que preveen la realizacion de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia ha tenido perdidas recurrentes en sus operaciones e insuficiencia
en la generacion de efective en actividades de operacién y al 31 de diciembre del 2012,
ha mantenido cinco afios de pérdidas consecutivas en operaciones y registra un déficit
acumulado de U.S. § 2,725,681 dolares que representa la pérdida de méas del 50% del
capital y reservas, condicién que de acuerdo con disposiciones legales es causal de
disolucidn. Estas situaciones indican a nuestro juicio, que la confinuacitn de la
Compafila comio empresa en marcha y la generacitn de operaciones rentables
dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacién de la Compafiia por parte de
los accionistas, la determinacién de reduccién de costos y gastos, la reestructuracion o
capitalizacion de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas
adecuado para soportar la estructura de costos y de la habllidad de la administracion
para mantener y conseguir el financiamiento requerido para su normal operacién,

Laboratorios Biopas S.A. es una subsidiaria de la Compafila Pharma Consulting -
Panama , razon por la cual, los estados financieros estan incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Efective y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacian financiera, C )

=
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2.4,
NIIF 7.36(c).37

255
NIC 2.36(a)

2.86.

7.

NIC 16.73 {a).{b)

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 91 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto |los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacion se revela en la Mota 7.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafiia asl también como anticipo a terceros, otras cuentas
por cobrar, garantias en arriendos.

Propiedades y equipo

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipc se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del active, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

2.7.2. Medicidn posterior al _reconocimienfo: _modelc del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. (" |
=
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2.7.4.

275

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta |a siguiente reparacion.

nto; acion - Después del
mcnrmmmm&ﬂdal MMyMSmmammm
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menas la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materaimente del que
=@ habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perlodo.

El aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en gue se carga la disminucidén previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacién de dichos termenos y edificios
es regisirada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacién anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
ahmﬂaﬁfuﬁu.mminhhr“md&mdnnmhﬂlﬂﬂhmﬂua
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método de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Utiles y valores residuales usadas en el caiculo de la
depreciacion:

Tipo de Activo
Equipos de computacion

(en afios)
3

_ s planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
ddmﬂuovmtadaunmduprm planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit

de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
mmauuﬂmm.{:{
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2.8. Costos por amos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
NIC 38,116(b) adquiﬂ'ﬂiﬁﬁ, construccion o prﬂducﬁiﬁn de activos calificados, los cuales Cl}ﬂﬁtm.ljfen
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurmen.

2.9, Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
wicas11ap)  razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecusntemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) vy el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente @ menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

210. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales
NIIF 7.36(ck37  por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
interesas implicites) se reconocen como costos financieros v se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de clertos bienes es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11

2.11. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
NIlF 7.38(c)37  POr pagar corrienta y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto comente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.11.2. |mpuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias
temporarias entre el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales comespondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Cumpaﬁ{a%
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2.12.

disponga de utilidades gravables futuras conitra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiila tiene la intencidn de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. Impuestos comientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
TECONOoCErse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que sé reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacian
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el gue se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es vitualmente seguro gue se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2121. Confratos onerosos - Si la Compafila tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aguel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayoras
gua los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.12.2. Restauracionas - Se reconoce una provision para restructuracién cuando la
Compafiia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara
a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por
haber anunciade sus principales caracteristicas a los que se van a ver
afectados por el mismo, La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los
valores gque se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no
estén asociados con las actividades que continGan en la cnmpaﬁEaC {
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2.12.3.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembelsos requeridos
para cancelar la obligacién de la Compafila.

2.13.  Beneficios a empleados

2.14,

2.13.1.

2.13.2.

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - La
Compaiila mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de |a obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base 3 estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
méicdo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
martalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en &l monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de Ios trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

tos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los

términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

214.1.

La Comparila como amendatario — los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiila a su valor razonable, al

inicio del arrendamiento, o si este es menos, al valor presenta de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gasto en los periodos en
los que sean incurridos, {*'_:(

—

=17 =



2.15.

NIC 18.35(a)

MIIF 7.21

2.186.

2.17.

2.18.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiila pueda otorgar.

2151 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

i La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
La Compafila no conserva para sl ninguna implicacién en la gestitn
corriente de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con
la propledad, ni retiene el control efective sobre los mismos,

" El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medides con fiabilidad
Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y

gastos 2e reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo méas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacion y la Compafila tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

ctivas financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generaimente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valer razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieroe mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del proposito con el gue se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. ( 2
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Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcidn a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.1841

218.2

2.18.3
NIIF 7.36¢c)

2.18.4

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados - Los activos
financieros al valer razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento Inicial por la Administracion de la Compafia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de |a forma descrita en la Nota 17.6

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compafiia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafila vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 58
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros

disponibles para la venta son activos no derivados gue se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras catagnrias.;%
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2185

2.18.6

2187

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
fransaccidn. Posterlormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el wvalor razonable son reconocidos en ofro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por detericro del valor para un préstamo medido al
costo amorlizado es la diferencia enfre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdide por deterioro
directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en &l estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a |a propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control def activo transferida, la Compaiila
reconoce su participacion en el activo v la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafila retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a |a propledad de un active financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Deferorn de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo les arrendamientes financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada perindo.  Un activo
financiero estara deteriorado si, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriora
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultadus(;{-
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2.19

MIF 7.21

NIIF 7.36(c).37

2.18.8

Baja de un aclivo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafila no
fransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafila retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de io emitidos la Co
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2191

2.18.2

2193

2194

Pasivos financi al v ble ca n resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualgquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante ia vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion Incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentements a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero

para asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pra-awdadus-.[;- i
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2,185 Pasivos por contratos de garantfa financiera - Los pasivos por contratos de

2196

2.19.7

2198

garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y sl no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

» el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingenles; y

- &l importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.15.1

Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos afrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafila no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son
efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Jullo 1, 2011
activos financieros

MIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

MIIF 12 Revelaciones de intereses en Enerc 1, 2013

otras entidades

NIIF 13 Madicidn del valor razonabla Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en ofro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacidn Enero 1, 2012
de activos subyacentes

MIC 18 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

MNIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en los perlodos futuros tendran un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido mnpqatadn(: ;
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3.

HIIF 123

HIF 11417

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compafilas establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, |a adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafilas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2008, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. ADM 08189 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde e| 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las
MIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las MIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador gue se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para |la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva que se
establece en |la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicaclon refroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compahia
realizadas segln las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
(después de realizar los sjustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las paliticas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF.

Laboratorios Biopas S.A., no ha modificado ninguna estimacion utiizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni
a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo

comparativo (31 de diclembre del 201 ﬂi:_f



HIIF 1018

NIFF 1023

d)

&)

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente -
La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
gue existan en la fecha de transicidon a las NIIF, la Compafila realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
an resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

Una inversibn en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafia es
impracticable aplicar retroactivamente &l método del interés efectivo o los
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activa financiero a la fecha de la transicidén a las NIIF sera el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Labaoratorios Biopas S.A., realizo lo siguiente:

Designd ciertos activos v pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados a la fecha de transicion. (Ver Nota 17.6).

»  Aplico a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro
de valor de sus activos financleros.

Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la
medicion de sus cuentas por cobrar y préstamos.

Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1, |la Compafiia puede optar
por capitalizar los costos por préstamos incumidos para la construccion de
cualguier activo calificado a partir del 1 de enero del 2010 o la fecha de
transicién a las NIIF, la que sea postericr. Sin embargo, la Compania
también puede designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 20100 a
la fecha de transicién y aplicar la norma a los costos por préstamos
relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de
capitalizacion sea dicha fecha u otra posterior.

Laboratorios Biopas S.A., optd por aplicar esta exencién y adoptd como

politica la capitalizacion de los costos por préstamos incurridos para la
construccién de actives calificados a partir de la fecha de transicidn, 1 de

enero del 201 tpk
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miF1124 3.3 Conciliacion entre NIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion
muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacidn
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
Laboratorios Biopas S.A.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del

2011
Diciembre 31, Enera1,
2011 2011
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores  informado
Crmvieniarie (436,707)  (53,959)
Ajustes por la conversién a NIIF:
Ajuste clientes (1,665) (5,562)
Ajustes cuentas por cobrar terceros (16,642) (60,802)
Costo atribuido activos fijos 1,125 {5,396)
Eliminacién de activos intangibles (1) 5,788 (23,003)
Incrementa en |a obligacién por beneficios definidos (2)
Jubilacién patronal (3,993) {9,068)
Desahucio {1,265) (2,323)
Vacaciones {2,588) {3,826)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3)
Activo por impuesto diferido 15,263 28,867
Pasivo por impuesto diferido (2,502) (3,692)
Cormeccion de emoras de anos anteriores
Ajusta provision de cuentas incobrables 4221 3,748
Ajuste al valor neto de realizacion (43,404) (287,151)
Subtotal (45,662) (368,208)
Ajuste adopcion primera vez NIIF (382087
Patrimonio de acuerdo a NIIF _(B50.5771  [(422.167)
&
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afo terminado el 31 de

diciembre del 2011
2011
{(en U.S. ddlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado (382,748)
Previamente
Ajustes por la conversién a NIIF:
Ajuste clientes {1,665)
Ajuste al gasto provisién cuentas incobrables 4,221
Ajuste al gasto provision inventarios VNR (43,404)
Ajustes cuentas por cobrar terceros (16,642)
Ajuste al gasto depreciacion de equipos 1,125
Ajuste al gasto amortizacidn gastos de constitucidn (1) 5,788
Incremento en el gasto por beneficios definidos (2)
Jubilacion patronal {3,993)
Desahucio {1,265)
Vacaciones (2.588)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3)
Activo por impuesto diferido 15,263
Pasivo por impuesto diferido (2,502)
Subtotal (45,662)
Resultado integral de acuerdo a NIIF _ {428,410}

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Eliminacion de aclivos infangibles: Los activos intangibles, segun los
PCGA anteriores, incluian gastos de constitucion gque no cumplen con
las condiciones para su reconocimiento como activos intangibles segln
las NIIF. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la
baja de estos activos intangibles fueron la disminucién de activos
intangibles en U.S. 23,003 y U.S. 5,003 délares respectivamente, en
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF,

(2} Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segun NIIF, la
Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacidn
patronal) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la politica de la Compafila era reconocer una provision para
jubilacién patronal dnicamente para sus empleados con mas de diez
afios de servicio y no registrar ninguna provisidn de bonificacion por
desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de
estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definidos por U.S. 11,391 dblares y U.5. 16,649 ddlares
respectivamente, y un incremento en el resultadoc acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por los fﬂfﬂﬂdl:)(_ ]
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(3)

impories y un incremento en gastos de administracién del afio 2011 por
LS. 5,258 dolares.

de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
rmnwhiantudah'npuestuadﬂaﬁdmmﬂudmmmlbﬂam
que esta orientado al calculo de las diferencias temporales entre |a base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporales que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las
diferencias temporales fueron el registro de activos (pasivos) por
impuestos diferidos por US. 25174 dblares y US. 37935
respectivamente, un incremento de resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el
reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del aflo 2011 por
U.S. 12,761 dblares.

Un resumen de las diferencias temporales es como sigue:

Diferencias temporales
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dolares)
Aluste clientes (1,665) (5,562)
Ajustes cuentas por cobrar terceros (16,642) (60,802)
Costo atribuido de equipos 1,125 {5,396)
Eliminacion de activos intangibles 5,788 (23,003)
Provisién jubilacién patronal (3,993) (9,068)
Provision desahucio {1,265) (2,323)
Provisian vacaciones (2,588) (3,826)
Ajuste provision de cuentas incobrables 4,221 3,748
Ajuste al valor neto de realizacién _(43.404) _(287.151)
Todo (58,423) (383,383)
Tasa neta utilizada para el calculo 24% 25%
del impuesto diferido
Activo por impuestos diferidos 15,263 28,867
Pasivo por impuestos diferidos _ (2502 _ (3692
Total 12,761 25174

Qf(
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la
Compafila ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC

1:

Cuenta

Crédita
tributario

de impuesto a
|a renta

Impuestos por
pagar

Fresentacién
bajo PCGA

Incluido en
gastos
anticipados y
oiras cuentas por
cobrar
Incluido en
gastos
acumulados y
ofras cuentas por

pagar

Saldos a
Prasantacién Diciembra 31, Enerol,
bajo NIIF 2011 2011
(en U5, dolaras)
Incluide en
activos por
impuestos
corrientes
53,869 32,026
Incluido an
pasivos por
impuestos
corrientes
13,657 13,335

g
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MIIF 1.25

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el arfio
terminado el 31 de diciembre del 2012:

PCGA
anteriores Ajustes por
previamanta la
informado  conversion  NIIE
a NIIF
. (en LS, délares) ...
Flujos de efectivo provenientes
de (utilizados en) actividades de
operacion (1) {14,708} {14,708)
Flujos de efectivo provenientes
de (utilizados en) actividades de
inversidn (1)
Flujos de efectivo provenientes
de (utilizados en) actividades de
financiamiento (1) (31,349) _(31.349)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto an
efectivo y equivalentes de
efectivo (48,057) {46,057)
Saldo al comienzo del afo 76,709 76,709
SALDOS AL FIN DEL ARO 30,652 _30,652

(1) Segin los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de
intereses y dividendos recibidos fueron clasificados como flujos de

efectivo provenientes de las actividades de operacion. Las
permiten escoger como se clasifican tales flujos de efectivo

MIIF
pero

requieren gque la clasificacion sea aplicada consistentemente de
periodo a periodo. La administracion decidié que los flujos de
efectivo provenientes de intereses y dividendos recibidos se
clasifiquen como flujos de efectivo provenientes de inversion porque
s& reconoce gue son retornos sobre las inversiones tenidas durante

el afioc 2010. El efecto del cambio es una reclasificacién de

LS.

45,662 délares desde "flujos de efectivo netos provenientes de las
actividades de operacién y flujos de efectivo provenientes de
actividades de inversion” a "flujos de efectivo netos provenientes de

las actividades de financiamiento”,

Mo existen otras diferencias significativas entre el estado de fiujos de
efectivo presentado segln las NIIF vy el presentado segun los PCGA

anteriores. L/j£
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propbsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y |uicios contables criticos que la
HIC 1.122 administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Delerioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sa
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar =i existe algin
indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la
Compafia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 8.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos baneﬁnioeCF

I



o - La estimacidn de las

ﬂdnﬁhrﬂuhmﬁﬁnehﬁmﬂamﬂn:hmmﬂnmhﬂm
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44

liferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
h'npmm dil'arldns mmldamndnquatudas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

4.5

; ernfos financiercs - Como se describe en la Nota 17.1, la
Campaﬂla uﬂll:a lan tamims de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus
activos financleros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Mota 17.7 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 200,281 30,852 76,709
Total 200,281 —u0.652 __76.709

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Clientes 786,627 449,016 313,373
Provision incobrables (124 032) (3.504) (1,182}
Total 662585 __445512 312181

[y
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Los movimientos de la provisidn para las cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diclembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (3,504) (1,182)
Reversién de Provision 4,221
Provisidn incobrables (120.528) (6.534)
Saldos neto al fin del afo (124.032) (3.504)

il 7.38(c.37 Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan amba se

MIIF 7.38(c).37

NIIF 7.37{a}

clasifican como activos financieros gue se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes.  El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y ofras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

La Compafila ha reconocido una provision para cuentas dudosas por &l 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dias 0 mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables. Se realizara un analisis individual anualmente. Los porcentajes de provision
fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de B4 dias. No se hace ningln
recargo por intereses sobre |as cuentas comerciales por cobrar.

ﬂmm - Antes de aceptar cualguier nuevo cliente, la Compania utiliza un
sislema externo de calificacion crediticla para evaluar la calidad crediticia de! cliente
potencial y define los limites de crédito por cliente.

ad de carlera - La Compafiia revisara la antiglledad de cartera mensualmente
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de la cartera

La cartera se cierra al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con un saldo de U.S. 786 427 y
U.S. 449,016 ddlares respectivamente y el detalle de antigiedad es como sigue:

. Diciembre 31,...
Cartera vencida 2012 2011
{en U.S dolares)
30 dias 275,984 144 406
60 dias 153,543 203,084
90 dias 208,11 45033
120 dias 18,908 4901
150 dias 8,110 49279
180 dias 443
méas de 180 dias 120,528 2,313
Total 786,627 449018

0]
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NIC Z.38m) 7.

NIG 2.36{2),(7.(5)

ustes periodo de transicién

Provision de incobrables Walor

fen U.S. ddlares)
Perlodo de apertura 3,748
Periodo de transicion 4220
Periodo de aplicacion (113627
Efecto en el afio 2012 (decremento) (1056571
Ajuste detalle vs libros Valor

(en U.5. dolares)
Periodo de apertura 5562
Periodo de transicion 2534
Periodo de aplicacién 10,365
Efecto en el afic 2012 (decrementa) 18,461
Provisién de incobrables - Se establecid que el saldo contenido comao provisidn de

cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal vitud se realizd la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de [os parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

" Para determinar la provisién adecuada de cuentas incobrables se ha tornado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

. La Compaiiia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 180 dias de
vencimiento. La politica en lo gue corresponde a la cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 180 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S, dolares)
Inventario 544 B0G 135,630 108,728
Importaciones en transito 294 400
Total —839.200 —135,630 —108.728

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de LSS 267,451 ddlares y USS 43,404 ddlares respectivamente. C ]
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de ofros activos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Empleados 4183 5,352 4 524
Cuentas por cobrar relacionadas 164 345 129,742
Otras cuentas por cobrar BT 4,390
Anticipos proveedores 3,698 15,599
Cuentas por Cobrar UCV 5,280
Garantias 3,868 2400 2,400
Total 176471 137494  _32.193
Préstamos empleados - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo

a las politicas internas de la Compafiia.

Cuentas por cobrar relacionadas - Corresponden a reembolsos de gastos realizados con

la Compafila Laboratorios Biopas 5.A.,

... Diciembre 31....
2012 2011
(en U.S. dolares)

Laboratorios Biopasbelle S.A, 164,344 129,742
Total 164 344 _129.742
EQUIPOS
Un resumen equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. dblares)

Costo o valuacion 1,200
Depreciacidén acumulada y deterioro (400}
Total 800
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Equipo de Computacion 1,200
{-) Depreciacién acumulada {400)

Total 800

Los movimientos de propiedades, y equipo fueron como sigue:

e fwpod
Costo o valuacion
Saldo al 1 de enero del 2011 12,143 12,143
Otros (depuracion activos fijos) {12,143) (12,143)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 —
Adquisiciones 1,200 1,200
Saldo al 31 de diciembre del 2012 __1.200 __1.200

NG 13;%334&;

Equipo al
costo Total

Depreciacién acumulada y deterioro
Saldo al 1 de enero del 2011 (6,747) (6,747)
Otros ( depuracién activos fijos) 6,747 6,747
Saldo al 1 de enero del 2012
(Gasto depreciacion (400) (400)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 {400} {4001
Saldo neto al 31 de diciembre del 2012 800

NIC38130(sHe) 91 Aplicacion del costo afribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables

utilizados como costo atribuido para equipos no generan ajuste al valor en libros
presentado segln los PCGA anteriores,

MIC 36, 130{a)-(g) 9.2

- Durante el afio 2012, la Compaiiia

no ganem una pﬁrtﬂﬁa por daterinru {r‘:’%
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Ajustes periodo de aperiura y fransicién

Recalculo de depreciaciones Walor

{en LS. ddlares)
Perlodo de apertura (5,396)
Periodo de transicion 1,125
Perlodo de aplicacion B47
Efecto en el afio 2012 (decremento) __(3.424)

10. IMPUESTOS

101

(1

(2)

Activos y pasivos del afio cormiente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos cormentes es como sigue:
... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Activos por impuesto cormente:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 5,003
Credito tributario a favor de la empresa (LR} 40,662 53,869 32,926
Total 45,683 53860 _32.926
Pasivos por impuestos camentes:
Impuesto por pagar 2,550 13,658 13,335
Total 2550 _13658 _13.335

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011)
y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2011).

A partir del afio 2012, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta &l afio 2012, C

=
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10.2 Impuesto & la renta reconocido directamente en el patrimonio

Impuesto diferido;

Ajustes por conversién a NIIF registrados
con cargo a utiidades retenidas
(Nota 3.3.1)

Reduccitn en el saldo inicial de impuestos
diferida producida por la reduccion en la
tasa impositiva

Total impuesto a las ganancias reconocido
directamente en el patrimonio

... Diclembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

(28,544) 14,022 27,004

1,100 {1,261) (1,830)

{27.444) 12761  _25174
S
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10.3 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

NIC 12.81{a}.(g)

MIC 12.814a).(g)

diferidos fueron como sigue:

Afo 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a!

Ajustes clientes

Ajuste provisién cuentas incobrables

Ajustes inventarios

Ajustes cuentas de terceros

Ajustes activos fiios

Ajustes activos intangibles

Ajuste cuentas por pagar

Ajuste provisidn jubilacién patronal

Ajuste provisién desahucio

Ajuste provisién vacaciones

Total

Ao 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Ajustes clientes

Ajuste provision cuentas incobrables

Ajustes inventarios

Ajustes cuentas de terceros

Ajustes activos fijos

Ajustes activos intangibles

Ajuste provision jubilacion patronal

Ajuste provision desahucio

Ajuste provision vacaciones

Total

Reconocida
Seldos al  Reconocido directaments
comignza enlos en &l Saldos al
del afio resultados  palrimonio  fin del afio
..len U.5. délares) ...

1,662 (2,384) (722)
(1,833) 26,135 24,302
10,393 10,393
17.812 (1,512) 16,300

839 (186) 753

3,788 (106) 3,662

(50,9886) (50,986)

2873 1,267 4,140
B26 329 1,155
1475 1,475

47930 (27444 . 1043

Reconccido
Saldos al Reconocidos  directaments
comienzo en los en &l Saldos al
del afip resultados pafrimonia  fin del afin
...(en .S, dolares) ...

1,335 a7 1,662
(900)  (933) (1,833)
428 9.965 10,303

14,583 3,219 17,812
1,187 (248) 939
5,081 (1,273) 3,788
1,885 878 2873

558 268 B26
918 557 1,475

25174 12781 ___ _37835
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11.

104 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF 's, es como sigue:

... Diclembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
{en LIS, dolares)
Activos por impuestos diferidos 56,848 44 130 28,867
Total 96,548 ~44130  _28.867

10.5 Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF s, es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en LU.S. dblares)

Pasivo por impuesto diferido 45,356 6,194 3.692

Total 46,356 —£.194 —3.602

ustes do de apertura icii
Fasivo por impuestos diferidos alor

(en U.S. ddlares)

Periodo de apertura 25174
Periodo de transicion 12,761
Periodo de aplicacién (27 444)
Efecto en el afo 2012 (decremento) 10,482

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, s como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. ddlares)
Proveedores comerciales 11,968 19,105 15,881
Proveedores de servicios 2,603,619 1,332,941 632,486
Total 2810987 1392046  __648.367

Q
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12. PROVISIONES

13,

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembra 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S, dblares)
Beneficios empleados 18,210 12,090 8,226
Total _18210 _ 12,090 . B8.226
ustes de transicién

Recalcuio de vacaciones Valor

(en U.S. dolares)
Periodo de apertura 3,826
Periodo de transicidon 2,588
Perlodo aplicacién
Efecto en el afio 2012 (decremento) . EB414
OTROS PASIVOS

Un resumen de ofros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
IESS por pagar 12614 5,558 5,743
Sueldos por pagar 1,350
Provision ISD 27,925
Total 41,889 — 95558 __5743

#=
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14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

NIC 18.1204(d)

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue;

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Bonificacién por desahucio 5,019 3,588 2,323
Total —5.018 —2.588 2 _2323

14.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de
la Compafiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos 5018 3,588 2,323
Pérdidas actuariales netas no reconocidas

Pasivo neto generado por la obligacionde  __ 5019 __3588 ___ 2323
bonificacién por desahucio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio
fueron como sigue!

... Diciembre 31,..
2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 3,588 2,323
Costo de los servicios del periodo corrienta 1,431 1,265
Saldos al fin del afio 5019 3,588



Los célculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perioda
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida |aboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion,

NIC 18.1204(n) Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son

las siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 11
%a %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Préstamos Accionistas (PCG) 245,960 291 668 310,167
Biopas Colombia 12,850
Total —245,960 —291.668  _323.017

Préstamo_accionista (PCG) - Constituyen préstamos otorgados por la Comparila Matriz
Pharma Consulting - Panama para solventar las actividades de Laboratorios Biopas S.A.
con vencimiento - Diclembre 2013, C’;}

-
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en LS. dolares)
Jubilacidn patronal 18,822 13.061 9,068
Total 18822 _13.061 9,068

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajaderes que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicics en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les cormesponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de |a obligacion de
la Compafiia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
N 810 Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos 18,822 13,081 9,068
Peérdidas actuariales netas no reconccidas
Pasivo neto generado por la obligacitn de
jubilacion patronal 18,822 13061 _9.068
NIC 19.1204 {c) Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:
...Diciembre 31,...
2012 201
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 13,061 9,068
Costo de los =emvicios del periodo corrienta 5,761 3,893
Saldos al fin del afio __18.822 13.061

@,



HIC 19.1204(n)

Los célculos actuariales del valor presente de |la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surfan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011

% %%
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

17.2

17.3

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafila estda expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financlera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valer
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definiclon de los riesges que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las fasas de inferés - La Compafila se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafila mantiene préstamos a tazas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de cradilo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafila ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. fl}a

&
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NIIF 7.33, 38(c)

NIC 1.134, 138

i7.4

17.5

Compafiia Gnicamente realiza fransacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar,

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compafila define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracidn de riesgo de crédito relacionado
con la Compaiiia, no excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante el
afio, La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedid del 5%
de los activos monetarios brutos en ningun momento duranie el afio.

Riesgo de liguidez - El Directorio es el que tiene la responsabliidad final por la gestidn
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manegjar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la
Compafila. La Compafla maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capifal - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda vy
patrimonio.

La Gerencia Financiera y Directorio revisa la estructura de capital de la Compafiia
sobre una base ftrimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a continuacién:

[ndices
Capital de trabajo LS. (760,337)
indice de liquidez 72%
Pasivos totales / patrimonio (3)
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compafila, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que estd sujeta la Compafila en relacidn con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado. (‘-“.
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: : - El defalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Gumpania €S COMmo sigue:

<. Diciembra 31, 1 de enero,
2012 2011 2011
Mo Mo Na
Comients  comients  Comisnte  comientse ~ Comients  corente

Activos financieros medidos al
valor nominal;

Efectivo y equivalentas de 200,281 0,652 76,709

efectivo
Activos financieros medidos al
costo amorfizado:

Cuentas comarciales por cobrar 662,595 445,511 22181

y otras cuentas por cobrar

Diros activas, neto 176,171 137,494 32,183
Total activos financieros - T A | 1.1 A 3 I - S —
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acresdores comearciales y otras 2615587 1,352,048 648,367

cuantas por pagar

Oitros pasivos 41 BBS 245,880 5,558 281 6568 5,743 323017
Total pasivos financieros 2657476 _ 245060 1357605 201668 _GB40I0 323007

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido 2 la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

NIF7.27 177

mzonabﬁe de Fnstrumenfua ﬁnancﬁrms EI valur r&znnabta de Im autlvns y pasivos

financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccidn més reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han camblado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas
actuales para instrumentos simﬂaraa.{:"&
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18.

MIIF 1.78(a)

Mercado no activo: técnica de valuacicn - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flulps de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital soclal es como sigue:

.-. Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. dolares)
Capital social 791,000 791,000 791,000
Total 191,000 _791000 __791.000

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 781,000 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario (781,000 al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del
2011), las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

18.2 Aporfes - Los aporles futuras capitalizaciones corresponden a la decision de la
Direccion Principal para incrementar el capital social en el afio 2013.

18.3 Acciones ordinarias

Numerode  Capital en

acciones acciones
... fen U.S, délares) ...

Saldo al 1 de enero del 2011 791,000 791,000
Saldo al 31 de diciembre del 2011 791,000 781,000
Saldo al 31 de diciembre del 2012 —791.000

.
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19.

HIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

18.4 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue;
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
... (en U.S. délares) ...

Pérdidas acumuladas {2,166,619) (2,003,369) (1,574,959)
Resultados acumulados provenientes de
la adopceién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1)
Reservas segin PCGA anteriores: (368,208) {368,208) (368,208)

Reserva de capital

Reserva por valuacion
Total (2534.827) (371577 (1.943.167)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de log saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por

la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma;

Resulfados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 2,737 722 2,770,041
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20.

21.

NIC 24,12
MIC 1.138(c)

NIC 241718

MNIC 24.17.78

22,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
25 Como sigue;

...Diclembre 31,...
2012 2011

{en U.S. délares)
Costo de ventas 2,165,228 1,516,431
Gastos de ventas 730,294 1,351,004
Gastos de administracion 341,762 249611
Otros ingresos netos (372,756) 94,076
Gasto por impuesto diferido 27,444 (12,761)
Total 2900872  __3.198.452

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

211 Transacciones comearciales - Durante los afios 2012 y 2011, |1a Compaiiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

\entas Compras
2012 2011 2012 2011
... {en LS. dblares) ...
Pharma Consulting Group. 1,265 18,499
Laboratorios Biopasbelle S.A. 164,345 200,000

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue se

informa;
...Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.5. dolares)
Prestamos accionistas (PCG) 291,668 291,668
Cuentas por cobrar Laboratorios Biopasbelle S5.A. 164,345 120,742
CONTINGENTES

Los contingentes que mantiene la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2012, de acuerdo a los
asesores legales se detalla a continuacidn, se firmd un acta de finiquito que fue legalizada
y consta en el Ministerioc de Trabajo, en razén de este antecedente, se establece la
improbabilidad que esta la demanda tenga éxito, aun se puede establecer que podria
terminar &n un arreglo con la ex trabajadora por un valor de pago adicional de U.S. 2.000
dolares, en el caso de religuidacion de la indemnizacisn de despido intempestivo. —
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

24.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
B del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por el Director Principal de la Compafiia en marzo 7 del 2013 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de
la Director Principal de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Directores sin mudiﬁcacinnesg\'
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