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2) - "é;ses dé'.PréQ aracion de los Estados Financieros

Nozas a Ios Estados ’Fmanmercs

31 de diciembre de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gus Hepora

Vanttive Cia, Ltda. ("La Compa#ia”), fue constituida el 17 de julio de 2003 en |z ciudad
de Quito - Ecuador. Su actividad principal es la importacién, exportacion,
comerciaiizacion,  distribucion e intermediacion  de  productos  farmacéuticos
especializados.  La Compafifa estd domiciliada en a Avenida 10 de agosto 10640 v
Manuel Zambrano, Quito, Ecuador vy estd sometida al control y vigilancia de la
Supezm*{endenma de Compamas Valores y Seguros de |z Repiblica del Ecuador

La Com;:)anra 25 una subSId iaria mayormenie possida por Quitatex S. A., compafia

incorporada y domiciliada ‘en Ecuador, cuya matriz final es Quicorp S. A, compafiia
domiciliada en.Pery, : ' : :

(&} 'Declaraetén de Cgmglnmzengo '

'Los estados flﬂ&ﬂClB%’DS adjuntcs han sido preparados de conrormldad con lo
prewsto en las Normas Imernacnonalea de InformamOn Financiera (NIIF}.

Estos estados financaeros fuercn autorizedos para sU emisién por la gerencia de la
Compainia el 18 de febrero de 2016 y segun las exigencias estatutarias serén
sometidos a la aprobacién de la juntz de socios y del directerio de la misma.

{h)  Bases de Medicién

Los estados financieros han side preparados sobre la base del principio del costo
h%stéréco

~ {c) Base de Contabnhzac;on de Negocro en March

Duran‘te el ano 2015, la Admin istracion de la Compafila ha aplicado ciertas
es?rategnas que se: ‘detallan abajo, ‘las cusles han permitido que la Compania

- genere una utilidad neta Juego de impuestos de US$38.893, con Io cual las
e .pérd;das a{:umuladas ala fecha ascaendeﬂ a US$1 417 068,

‘Las princspales estrateglas mplementadas por la Administracidn de la Compaiifa
fueron:

‘¢ |mplementacién de nuevos proyectos como son: laboratario clinico, enfermeria
.. express, complementacion de servicios en empresas {(vacunacion, campaias
‘preventives de salud y laboratorio clinico).

» Formacién de médicos aliados, guienes difundiran el uso de los productos,
‘propiciando el crecimiento del mercado.

{Continua)
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{Una subssdfarsa de Ousfatex 5. A )
Notas a Ios'Estados Finaﬂciaros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USSE)
Los socios de la Compadia con la finalidad de mejorar la situacion patrimonial, en
2015 entregaron apories para futuras capitalizaciones mediante pagos en efectivo
por US$1.000.000 (véase nota 14), adicionalmenta, para el ano 2016, la Compahia

espera continuar mejorando los indices patrimoniales.

Por otra parte la casa matriz de la Compafhiz, ha confirmado su intencion de
continuar apoyande y soportando las operacicnes de la entidad.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estades financieros estéan presentados en dodlares de |os Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compafdia. Toda la

_-mformacmn se presanta an tal moneda, exce;}to cuando sB lndica de otra

‘manéra:

' Uso*de JU‘cios v Estém'a'db'" 3

La preparacuon de estados’ fsnanc ieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafia realice juicios, estimaciones v
supuestos que afectan la aplicacion de. politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesstos relevanies son revisades regularmente.  Las
ravisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

i. Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudiera tener efecto importante scbre los
montos reconocidos en los estados financieros.

it Medic.ién de Valores Hazoné’blés

: Aigunas de las pol§tlcas y revelacnones contables de la Compafifa, de acuerdo
con 1o previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasives financieros como de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalments para
propositos de: (i} reconocimiento inicial; {i} revelacion; y (i} cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafila utiliza
datos de mercados chservables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsio en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarguia del valor razoneble gus se basa en las variables
usadas en |as técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos pars
activos 0 pasivos idénticos.

(Continla}
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Notas g los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

- Nivel 2: datos diferentes de los pracios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean cbservables para el activo © pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de |os precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gque no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadss para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerargufa del valor razonable,
entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarguia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo -
gue sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo an &l
cual ocurrié el cambio, ... [T B

-En la nota B-(a) se-incluye informacidn adicional sobre os supuestos hechos al
-medir los valores razonables, -

Politicas de'C_o'htabeidad Sianificativas

Las .po'lﬁticas' de "contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente & todos los pericdos presentados en esios estados financieros, a

menos que otro criterio sea indicado,

{a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con

vencimiento igual ¢ inferior 2 12 meses, |0s que estédn dentro del ciclo normal de Iz
operacion de la Compafla, v como no corrientes, Ios de vencimiento supsricr a
dicho pernodo

[nstrumentos Financieres

La ‘Compafila clasifica los activos financieros no derivados en la categorfa de
préstamnos v partidas por cobrar, Adicionalments, clasifica los pasavos ﬂr&anc;eros
no derivados en 1z categoria de otros pasivos financieros.

Activos F—'inancieros v Pasivos Financieros no. Derivados - Reconocimiento v
Bajs

La Compafia reconoce inicialmente los préstamas y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacidn.

La Compahiz da de baje un active financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los {lujos de efectivo contractuales del activo
financierc en una transaccion en la cual se transtieren subsiancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del active financiero.
Cuzlguier participacién en los actives financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compafifa, se reconoce como un active ¢ pasivo separado.

(Continﬂa)



iil.

VANTTIVE CIA. LTDA. = -
(Una subsidiariz de Quifatex S. Al

Notas a los Estados Financisros
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La Compafila da de haja un pasivo financierc cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas ¢ canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monio neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, v so6lo cuando, la
Compafifa cuenta con un derecho legal para compensar los montos v tiene &l
proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liguidar el
pasivo simultaneamente,

Actives Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

~Estos-activos - inicialmente -se-reconocen-al valor-razonable -més- cualquier -~

costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, l0s préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, mencs las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financigros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccidn dirsctamente  atribuibles,
Posterior &l reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valcran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasives financieros, présiamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

iv. Capital
Las cuotas de participacion son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisién de cuotas de participacion
de haberlos, son reconocides como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecte tributario.

[nventarios

Los inventarios se presentan al menor entre &l costo v el valor neto de realizacién.
El costo se determing por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precic de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta,

{Continda}
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Notas a los Estados Financieros

{En délares de los &stados Unidos de América - US§)

Propiedades v Equipos

b

Hi.

Reconocimiento.v. Medigién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como  un
componente integral del activa,

Cualguier ganancia o pérdida de ls disposicidn de un eslemsnic de
propiedades y equipos, $& reconoce en resultados.

~ Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo, son
capitalizados sélo si 85 probable gue se deriven de ellos beneficios
economicos futurcs pare la Compafifa v su costo puede ser estimado de
manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades v equipos se calcula schre
sl monto depreciable, que corresponde al costo de un activo mencs su valor
residual.

La depraciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de las
propiedades v equipos.

Lag vidas Gtiles estimadas para los periodos actugles y comparativos son los
siguientes:

© Vida_ gtil
‘Maguinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacién 3 afos
(mstalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre & v 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiente de activos depende si la Compadla asume

sustancialmente todos los riesgos v bensficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asurnen todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasitican comoe operativos.

(Conti_ntsa)
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| VANTTIVECIA LTDA.

. {Una subsidiaria de Quifatex S, A.)
Notas a |los Estados Financieros

(En dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen
en resultades bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

L.as mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones v
mejoras, se clasifican como propiedades v equipos y se deprecian por el menor e
los lapsos entre la vida (il estimada del bien v la vigencia del contrato de
arrendamiente operativo.

(ft  Deterioro dsl Valor

i

Activos Financieros no Derivados

Los actives financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de

------- presentacion-de-|los-esiados-financieros, para-determinar si-sxiste svidencia
~objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva gue un activo financiero asta deteriorado puede incluir el
incumplimianto de pago por parte dé un deudor, la reestructuracién de un
valor adeudado a la Compadia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor s& declararé en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la Compafifa,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican gue existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiers que se valora al
costo amoertizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de sfectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efective. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de la
cartera de clentes. Cuando la Compafifa considera que no existen
posibilidades reslistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigades. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta dismér}uc%én se reconcce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si la reversién
esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la
pérdida por deteriore fue reconocida,

Actives no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventario e impuesto a la renta diterido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algln indicic de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

{Er délares de los Estados Unidos de América - USH)

Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupc mas pequefio de
actives llamados “unidad generadora de efsctivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continue, los que son
independientes de los fluios de entrada de efect vo de octros activos o
untdades generadoras de efectivo.

Bl imporie recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso 'y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dmerc en el t|emp0 y Ios nesgos especmcos que puede tener el act!vo

C Se reconoce una pérdi da por deterioro s el impor‘te en libros de un activo o

unidad generadora de efsctivo ‘excede su importe recuperable Las perdidas
por. detenoro son reconoc;das en resultados

Las pérdzdas par deterloro se revierien si exsste un camblo en su lmpor‘ie
recuperable. Cuando se revierte una pefdida por detericro, el valor del activo
no puéde exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion
0 amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios & los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidén Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La Compadia determina la obligacidon neta relacionada con el beneiicio por
jubilacién patronal & indemnizacion por desahucic por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos prewos 58 beneﬂmo 56
descuenta para determinar su valor pzesente.

El célculo es realizado anualmeme por un actuario califi cado usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente,

Las disposiciones legales no preveén la cbligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cusl estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

“La Compafifa reconoce en otros resultados integrales 1odas las ganancias o
perdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligaciéon por

los planes de beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del
descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
smnleados.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compaiia, utilizando
informacion financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en 185 remuneracionas y permanancia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los heneficios del plan, la
modificacién resultante en el bensficio gue se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmed:atamente en resultados. La Compafifa reconoce ganancias
y peérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuande ésia
ocurre.

. “. geﬁe‘f%G@ﬁSQGfTefmmﬁméﬂ - SRR e e e e s

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relac;én
contractual con los empleados

ili. Beneficics a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida
an la cual el empleado provee el servicio 0 el beneficio es devengado por &l
mismo.

Se reconoce un pasive si la Compania posee una obligacion legal o implicita
actusl de pagar este monto como resulizdo de un servicio entregado por el
empleado en el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por ests concepto corresponden a
bonos por desempefo v las establecidas en & Codigo del Trabajo del Ecuador
‘tales como vacacionas, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Comipania, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

(hy  Provis onestontmqenctas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo
gn &l estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablements estimado.

Las provisiones se determinan descontande el iluo de efectivo que se espera a
futuro, a la tesa antes de impuesto que reflejz 12 svaluacion actual del mercado

sobre el valor del dinero en &l tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion, El
sansamiento del descuento se reconoce Comoe costa financiero.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

El importe reconocido como provision corrasponde g la mejor estimacion, a la
fecha del estado de sifuacion financiera, tomando en consideracion los riesges &
incertidumbres que rodean a la mayoria de 108 sucesos vy circunstancias
concurrentas a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos ssa
reguerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada comeo un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por |2 ocurrencia 0 no ocurrencie de LNo 0 Mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a mMenos gue
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconogcen ingresos, ganancias o activos contingantes.
Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

-Producio_sl Vendidos

Los ingrescs provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son raconocidos &l valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia parsuasiva gue el riesgo v
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacion de la consideracién adeudada, los costos esociedos v las
posibles devoluciones de los bienes vendidos v &l monto del ingreso pueden ser
medidos de manera fiable.

Si es probable gue se otorguen descuentos vy el monto de estos puede esiimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas. '

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
jos términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro
de la jurisdiccion de la Compafia, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los cligntes.

Servicios

El ingresc por prastacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicic es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmices futuros.

{Contindal
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Notas a los Estados Financiéfos

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos. Los costos por préstamos gue ho son directaments atribuibles a
la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica, se
reconocen &n resultados usando el métedo de interés efectivo.

Impuesto 2 la Renta

El gasto por impuesio a la renta esté compuesio por el impuestc a la renta
corriente v el impuesto a la renta diferido.  Es reconocido en resultedos, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamenis en el patrimonio, en cuyo caso &l monto de impuesto relacionado es

__reconocndc en otros resul’zados Integrales 0 en el patrimonio, respec‘zavamente

i, .Imgues‘to a la Renia Corrients -

El mpuesto a la reﬂta corriente es el ampuesto gue se espera pagar sobre la
utilidad gravable ‘del afio, utilizando la tasa impositiva aprobads ¢ & punto de
ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

i, Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entire el valor &n libros de |os activos vy pasivos para propdsitos de
infarmacion financiera y los montos usados pare propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable,

La medicién del activo y pasive por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espers, al. final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
umpor‘ze en Iubros de sus activos y pasivos.

- Bl mpuesto ala senta diferido s medido a Ia tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas 0 & punto de ser aprobadas a lz fecha
del estade de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impussto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios,

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias iemporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacidn financiera y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneﬁc 0$ por impuestos
relacionados seran realizados.

(Caontinda)
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ifi. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la
rente diferido, la Compafia considers el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intergses adicicnales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una
serie de juicios ecerca de eventos futuros. Puede surgir nusva informacién
gue haga que la Compafila cambie su juicic acerca de |z idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
ga$‘£o fisca% en &l perl‘odo en el cual se determinen.

Nuevag Normas e %ntemr@iamones Aun no Adomadas

Las nuevas normas, modificaci iones a normas & Interpretaciones que se mencionan a
continuacion,  son aphcab%es a los periodos anuales que comienzan después ‘del 1 de
enerc de 2015, v no han sido ap%cadas anticipadamente en la preparac:on de estos
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2074 reemplaza las guias de fa NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconccimientc y Medicidn”, La NIIF 9 incluye gulas revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumeéntos financieros, ingluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas, La NIIF 9 mantiene [as
guias relacionadas con el reconecimiento v baje de instrumenteos financieros de la NIC
39,

La NIIF @ es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero

~ de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaﬁié ha iniciado e!' proceso de evaluar el impacto potencigl resultante de la
aplicacion de la NJIF 9; sin embarge no anticipa gue su adopcion fenga un irnpacto
significativo sobre los estados financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actlwdades Drdinarias Procedente de Contratos con Clisntes

La NIIF 15 establece un marco completo para dsterminar si se reconocsn ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué monto. La NHIF 15 reemplaza las
actugles gufas para el reconocimiento de ingresecs, incluyendo l& NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “"Contratos de Construccion” y la CINIF 13
“Programas de Fidelizacién de Clientes”,

La NHF 15 es efectiva para periodcs anuales que comiencen en 0 después del 1 de
enero de 2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compafla esté evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion en la NIF 15. La Compefifa no planea una adopcidn temprana
de esta norma.

{Contintia)
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Notas a los Estados Financieros
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g Nuevas Normas o Moditicaciones a Normas e Interpretacionss

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

NHF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11).

Aclaracion de los WMétodos Aceptables de Depreciacion y  Amortizacion
{Modificaciones & la NIC 16 y NIC 38).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 v NIC 28).

Entidades de Inversién: Aphcamon la Excepmon de Consohdac;on (Enmlendas a Ia
N%%F 1-0 N“F 12VN%C 28) S

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 ~ varias normas.

Instrumentos Financieros - Valores Raionaglés v Administracion de Riesges

(a)

Valores Razoﬁableg

L.as politicas contables requieren que se determinen los valores rezonables de los
activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, sa ravela mayor
informacidn acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

l.os deudores comerciales corrientes sin taga de interés son medidos al monto' de
lz factura original, si el efecto del descuento &s inmaterial. Este valor razonable se
- determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion
en cads fecha de !os estados financieros anua;es

D‘aros Pasivos Financéems

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

El valor de los préstamos {medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.0.iii} se aproxirng al valor en libros puesto que las tasas de interés de
los mismos son similares & las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreederes comerciales y ofras cuentas y gasios
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tsles
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

{ContinGa)
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L UANTTIVE CIA, LTDA.

(Una subsidiaria de Quifatex S A) S

Notas a los Fstados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Administracion de Riesao Financiero

La Compafiia estd expuesta a los siguientss riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

L]

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es rasponsable por establecer v supervisar €l marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las

_..politicas de administracién de riesgos.de la-Compaffa.........

Los departamentas de crédito v finanzas son 1ot encargados de desempefiar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evallan y administran los riesgos
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. ~ El
Directorio proporciona gufas y principios para la administracién general de
resgos, asi como las politicas para-cubrir &reas -especificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politices de agdministracion de riesgo de la Compafia son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, v para monitorear los riesgos v el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regulermente las politicas v los sistemas de administracion de
riesgo de la Compafiia, & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en las actividades. La Compafifa, a través de sus normas vy
procedimientcs de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles v obligacionss.

La Administracion moenitorea el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compadfa.

Riesgn de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compahia, st un clisnte 0 contraparie en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima
exposicion al riesgo de crédito.

(Continda)
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Notas 2 los Estados Fmancueros

IEn délares de los Estados Unidos de América - US$}

Deudores Comercizles

La Compafiia no tiene riesgos significativos de concentracion de créditos. La
Compafila ha sstablecido una politica de rigsge, bajo la cusl se analiza el
otorgamignto de créditos en lo que respecta a:

s Analisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los clientes.

» Investigacion de crédito por parte de una compafila independisnis de
Servicios.

« Revisidn y anédlisis de |a informacién recabada por parte de los cficiales
de credito, de acuerdo con  pardmetrcs establecidos por a
Administracion de la Compania.

e Revisiony anélisis deindices financieros de personas jurfdicas.

" TEl'plezo de crédito otorgado a los cl:entes es aprobado por Ia Gerencaa -

Fmamiera y. Administrativa;

En el _aﬁo 2_01'5 la Compa'ﬁfa reviso v establecié cambios en la determinacion
gde lz estimacion por deterioro. La polftica’ revisada para 12l estimacion se
detalla a continuacion, : '

La Compafifa ha definido en su politica de calificacion de crédito, gue las
entidades del sector publico no serdn sujetas & anélisis de crédito, ni
restriccion en los cupos, ya que las estadisticas demuestran que siempre se
ha recuperado su carters pendisnte.

La evidencia objetiva para considerar una estimacion de deterioro incluye
evidencia contundente que la deuda no va a poder ser cobrada, ya sea porgue
e} deudor se ha determinado legalmente gue es insclvente, exista un cierre
forzoso o voluntario del negocio 0 existe un informe por parte de abogados
donde se determine gue no hay pos:bx%adad de cobro y otros datos
obsarvables.

La Companla considera la evidencia para constituir una estmacén de
deterioro 2 nivel individual, Al avaluar &l riesgo de incobrabi lidad, la Compafiia

‘realizaun filtro basado en al tiempo de antaguedad de la. cartera. Una vez que

se ha verificado la evidencia que. demuestre de manera fiable que hay alta
certeza de no cobro v que las pérdidas son reales se procede a realizar las
gstimaciones pertinentes.

Hasta el afo 2014, la Compania, definid los siguientes paréametros de
astimacion para los deudores comerciales de la siguiente manera: i) clientes
en mora por mas de 80 dias se estimaba un deterioro equivalente al 50%, #)
clientes en maora por mas de 150 dias se estimaba un deterioro eguivalente &l
75% v i) clientes en cartera legal clasificada como incobrable es estimaba un
deterioro del 100%, esta Ultima definicién se mantiene para el afio 2015.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:

-20-
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Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2018 2014
Vigentes y no deteriorados uss 1.044.674 1.031.767
De 1a 30dias 404,995 346.461
De 31 a 80 dias 110.761 72,189
De 681 dizs a 150 dias 113.987 11.899
Més de 150 dias 50.021 55,485
Total 6 Uss 1.724,438 1.617.801

La varigcién en la estimacién para de‘{eﬂoro respecto & los deudorss
comerciales fue la szguneﬂte

‘Ao terminadoel

" Nota 21 de diciembre 'de

2015 © 2014
Saldo at inicio del afio ' uss 87.001 87.931
Estimacion cargada a resuftados 16 31.6801 51.745
Castigos _ {2.516} (42.675)
Saldo at final del afio o] uss 126.086 97.001

Los deudores comerciales que superan los 80 diss de antigledad,
corrasponden en 5% & saldos con entidades del sector publico al 31 de
diciembre de 2015 (97 % al 31 de diciembre de 2014}, respecto a los cuales la
Compafiia ha realizado urn analisis individual concluyendo que dichos saldos
serén recuperables, y, por tanto, no  ha reconccido una estimacion para
deteriora de. los sa%dos de tales entidades. La Compafia estima que los
montos en mora por Més de treinta dias son totalmente recuperables sobre la
base dsl comportamiento de pago hxsiérlco v Ios analisis del riesga de crédito

- de !os c:hentes

La Compana estima"Que no requiere una estimacion para detericro para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas {veéase nota 18- bl

Efsctivo v Eguévallemes de Efectivo

L.a Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$814.720 al
31 de diciembre de-2015 {US$286.117 en el 2014}, que representan su
méxima exposicion al riesge de crédito por estos activos. El efectivo y
egquivalentes de efectivo son mantenides substancialmente en bances e
instituciones financieras que en ‘general superan la calificacién "A", segun
calficadoras de riesgo agenmas registradas en la Superintendencia de Bancos

- del Ecuador.

(Continta)

21



A XA AR N AN A RS REAERRESNNZXERNRNHZH.; @'Q'@@”@”Q@@@@@-@@@@@@'@’@;_?;_fﬂ"?@*@

.

iv.
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Notas a los Estados Fnancieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Rizsgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liguidez, es coniar con los
recursos suficienies para cumplit con sus obligaciones cuande vencen, tanto
en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
Inaceptables o arriesgear la reputacion de la Compadia. La Compafia controla
la liguidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de
activos vy pasivos.

La Ad'minéstra'céén dispone de infcrrnacién que le permite mcnétorear Ics

" objetivo ccntar con 108 _re_cursos necesarios p.ara_ solventar Jos. gastos
: operacrona!es esperados durante un periodo de 7 digs, inc!uyendo &l pago de

obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de

circunstancias extremas gue no pueden: predecirse razonablemente.  La
Adrnm;strac;én cree que el pago de las obligaciones bancarias ocurriréd segdn
lo requerido v esta confiada en que los pagos se cumpliran usando flujos de
efectivo de la operacion o usando otras formas alternatives de generacion de
capital, entre ellas, la renovacion de créditos.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados
e incluyen los pagos estimados de intereses (en ddlares americanos);

Flujos de
Importe afectivo 6 meses o
contable conttactuales menos

31 de diciembre de 2015
Préstamos y obligaciones financieras  US$  1.012.182 1.044.750 1.044.750

Acreedores comerciales 1.163 666 1183 568 1.163.566
Otras cuentas y gasios
acumulados por pagar 894,775 94,775 894.775

USg 2270523 2.303.081 2.303.081

31 de diclem bre de 2014 .
Préstamos y obfigaciones financieras  US$  1.010.889 102811 1.029.111

Agcresdores comerciales 2322128 2,322,128 2.322.128
Otras cuentas ¥ gastos
acumulados por pagar 43.022 43.022 43022

USE  3.376.038 3.354.261 3.384.261

Riesge de Mercado

El riesgo de mercado es el rigsgo de gue los cambios en los precios de
mercado, por ejlemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingrescs de la Compafila o el valor de los instrumentos financieros gue
mantiene. El objetive de la administracidon del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parédmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

' {Continua)
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Notas a los Estadcs Fmanmeroa

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo con lo previsto en 2 Ley Crganica de Salud, publicada en el
Suplemento &l Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 2008,
corresponds & la autoridad sanitana nacional, “"Ministario de Salud Pablica”, la
fijacion, revisién y control de precics de los medicamentos de uso v consumo
humano a través del Consejo Nacional de Fijacion v Revisién de Precios de
Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo con lo establecido en estas
disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se
encueniran regulados; los productos comerciglizados por la Compafia,
incluyan medicamantos CUyos precios estan sujetos a tal regulacidn,

Riesoo de Moneda

La moneds utilizada para las transacciones en el Ecuador es e dolar

americane; moneda-tuncional-de la Compafila v las transatciones que realiza

la Compafifa son en esa moneda; por lo tanic, la Administracion estima gue
no existe exposicion de la Compania al riesgo de moneda.

Riéggo de Tases de’lnterés

Este riesgo esté asociado con las tasas de interés variable de las cbligaciones
contraidas por la Compania v gue por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses vy por la cuantfa
de los flujos futuros.

La Compaffa administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por
ciento de los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una
base de tasa de interés fija. For lo tanto, la Administracion considera que la
exposicion a los cambies en tasas no tiene IMpacio algune en los resuliados o
patrimonio de la Comparia.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tass Fila

La Compafila no mide los activos v pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasa.de interés). Por lc tanto, una variacion en la tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compafiia.

Administracion de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita
conservar fa confisnza de los acresdores v sustentar el desarrollo fuiure de
sus negocios, El capital se compone del patrimonio neto, La Compadia no
estd sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafia para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Comparifa al término del perfodo del
estado de situacion financiera era el siguients:
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VANTT%VE CIA LTDA
(Una subs dlaria de Quifatex S A )

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

2015 2014
Total pasivos USgs 2.341.684 3.428.182
Menos: efectivo v equivalentes
de efectivo 614,720 286,117
Deuda neta US$ 1.726.864 3.132.065
Patrimonio neto USE 1057836 15,036
indice deuda-patrimonio ajustado 1,63 208,30

Deudores Comerciales v Otras Cuentas par Cgbra_r

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguients:

Nota 2015 2014
Deudores comerciales: - '
Locales USE 1.688.072 1.440.845
Partes relacionadas 18 (b 26.368 77.2568
5 (b i 1.724.438 1.517.801
Estimacion para deterioro ¢e valor 5 ()i (126.086) {97.001}
1.588.352 1.420.800
Otras cuentas por cobrar:
instituciones gubernamentales -
Servicio de Rentas Internas (SRi) -
Retenciones en la fuente de :
impuesto a la renta e VA 223,520 194.108
Empleados g.698 23.058
QOtras 8.201 15.483
' 241,479 232.649
Ussg 1._’839.‘77'% 1.653.449

La exposicién de Ja Compania a los riesgos de crédito y monetla y las pérdidas por
deterioro relacionadas con deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan
en la nota [5(b) i).

[nventario

Bl inventario esté conformado por mercanciz disponible pare la venta, En 2015, los
inventarios reconccidos como  costo de wventas ascendieron a  US$08.988.572
(US$8.792.058 en 2014). La pérdida reconocida en resultados por ajustes de inventario
fue de US538.383 &l 2015 {US$25.4298 en el 2014).

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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(8) Propiedades v Eouinos

El detzlle del movimiento de las propiedades vy equipos es el siguiente:

1 de enero Disposiciones 31 de diviembre
ce 2018 Adousicionss y ha@as ge 2B
Costo;
Maquinaria y equipo Uss 53.185 - {(13.748) 39.439
Muebles v enseres ) 43 0BG 8606 {3.297) 41.549
Eguipos de computacion 40.509 8.051 {3.000) 43.580
instalaciones y meijoras a :
propiedades arrendandas 55.031 - - 55.031
192, 711 6,911 (20.043) 178.678
Depmcmchnacumuﬁda : :
Mugbles y enseres o n_z,sas) 3. 886) 1.318 {15.479)
Equapos de compuzac:on {35.038) (3. 951) - 3.000 [35.989)
“Instaiaciones.y meloras a S ' R -
" propiedades arrendandas {(17.441) (10571} Lo {28.012)
.o : - ' (96.754) {21:833} 14.315 (103.672)
Valor neto en Faros Uss - 98557 414822} 15.728) 75.806
1 de enero 31 de diciembre
de 2014 Adauisiciones  Disposiciones de 2014
Costo:
Manuinaria v equipo LSS 56.045 - (2.860) 53.185
Muetsles y enseres 60.853 2,906 {19.813}) 43.586
Equipos de computacion 43.217 3.056 {5.764) 40,509
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendsndas 67177 9.883 {22.129) 55,031
: o 227.332 15,945 - (50.568) 182.711
Depreciacion acum ulada: : N -
Maqumanayequmc : ©(27.4B0) (5.286) 2.000 (30.766!}
. Muebles'y.enseres {14.458) (5.229) 6.778 (12.909)
- Equipos de'com putacién {30.968) (8.954} 4.884 (35.,038)
- Instalaciones y mejoras a . = T _ .
- propiedades arrendandas . 247820 (12118 19.455 (17.441)
AV ' - 197.688) {31,583 . 33.118 95.154)
Im porte nato en libros LSE ~ -129.844 {15 839} (17.449) 88,557

(@) Préstamos v Qbligaciones Financieras
Al 31 ds dicién‘i_bre de 2015, la Compafila mantiens un préstamo cuyo vencimiento es el
11 de mayo de 2016 vy causa intereses a una tasa fija del 8,5% anual (vencimiento en
mayo de 2015, & una 1asa de interés fija del 8% anual, &l 31 de diciembre de 2014).

La noté 15 (b) iii] incluye informacién sobre la exposn: on de la Companla al riesgo de tasa
de mterés y liquidez. _

{Continta)
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Notas a los Estados Finangieros

{En ddélares de los Estados Unidos de América - USSE)

Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedures comerciales &s el siguiente:

Nota 2015 2014
Proveedoras:
Locales ussg 932.310 810.114
Partes relacionadas 18 (b 231286 1.512.014
Us$s 1.163.566 2.322.128

L.z exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda v liquidez relacionado con cuentas por

pagar se revela en la nota [5 (b) jiil. . e

mpuesto a la Renta

{a) Impuesto & la Renta Reconpcido en Resultados

Afo terminado el
31 de diciempre de

2015 2014
Impuesto a fa renta corriente USS 68.706 65.219
Impuesto a la renta diferido 1.034 8.106
' uss 69.740 71.325
i) Concilizcion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta
Ado terminado el 31
de diciembre de
2015 2014
% Uss % Uss
Utllidad antes de im pﬁesto & la renta 108,733 15.585
Impuesto a la renta gue resultariz de
aplicar ia tasa corporativa a la
ganancia entes de impuesto
a la renta 22,00% 23.921 22,00% 3,429
Més {menos):
Gastos no deducibles 24,88% 27.169 62.75% 9.788
Exceso del im puesto minima
sobre el im puesto corriente 16,20% 17.616  333,68% 52,004
Otros 0,85% 1.034 38,18% 6,106
84,14% 59.740 457 85 % 71.325
(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

() Movimiento de Activo v Pasivo por Imouesto a la Benta Diferido

Estimacion para deteriors de valor
de los deudores comerciales

fventano

Beneficios de empleados - comene

Estimacien para deterioro de valor

de los deudores comerciales
Inventario
Beneficios de empleados - coriante
Beneficios de empleados - no corriente

2ms
importe neto al {miporte nato al
1 dg enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 en resulados de 2015
LiSE 1.411 (1.411} -
28 {28} -
2778 405 3.184
UsE 4,218 (1.034) 3,184
2014
e R TRoRE e AT
1 de enero Reconocide | 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
Uss S 9.4 - 1.411
4,980 {4,951} s
_?.564 1.214 2.778
2,483 - (2.36%) -
uss 10,324 16 108) 4.218

{d  Impuesto a ls Renta Diferido_no Recanocido

diciembre de 2015

(e}  Precios.de Transferencia

operaciones con paries
transferencia.

Durante el afio 20156 (ni

POV DPETCTPTIOPOIOPOVOPOOI00000000000000000000P0PB0DE

{1JS8294.638 en sl
tributarias gue expiran en el afio 2017,

relacionadas,

2014),
relacionadas no  superaron el
mencionadas; por lo cual, es opinidn de la Administracidn de la Compafia que no
esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios da Transferencia.

.'Q27_

2014},

y si tal

La Compadia, dehido a que no es probable gque utilidades suficientes sean
generadas, no ha reconocido impuesto diferido activo por US$244,232 al 31 de
correspondienie & perdidas

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a:la legislacién tributaria, con vigehciz a
partir del afio 2005, normas sobre la determinacion de résultados tributables
originados én operaciones con paries relacionadas. De acusrdo con la Resolucion
de) Servicios de Rentas Internas (SR No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de
maye de 2015, los sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionedas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000.000, deben presentar al SR el anexo de
monto  es superior a los
US$15.000.000 deberan presentar adicionalments el informe de precics de

las transacciones efectuadas con partes

monto  previsto en  las

resojucionss antes

{Continga)
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Notas a Ios Estados Fmanczeros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(f) Stuacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la rents, impuesto al vslor agregade v
retenciones en la fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2012 al 2015,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compafia cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre |z base de su-evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia
previa.

Qtras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

~El detalle-de las otras cuentas y-gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2015 2014

Servicio Rentas Intermnas: : :

Impuesto al valor agregado (IVA) Uss 940 8.404
~Retenciones en la fuente por pagar -
VA & impuestc a la renta 13.5285 15.523
Ctros gastos acumulados 80.310 19.098
Uss 04,775 43.022
Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados s el siguiente:
Nota 2015 2014
Sueldos vy beneficio's por pa'ga;’ LSS 21.781 22,267
Pamczpacsén de los emp eados en
las utilidades : 17 19.188 2.780
Instituto Ecuatoriano de Segurzdad

‘Social ({ESS) IR 5.477 5.569.

Jubilacién patronal e indemnizacion '
por desahucio 24,605 20.887
USS$ 71.081 52.143
Corrientes ' LSS 46.456 31.586
No corrientes 24,808 20.557
' Uss 71.061 52.143

{ContinGa}
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Notas a los Estados ananciems

{En dolares de los Estados Unidos da Ameérica - USH)

Jubilscion Patronal e Indemnizacion por Desshucio

El Cédige de Trebajo del Ecuador, establece la obligacién per parte de los empleadores
de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios
de servicio para una misma compafifa. De acuerdo por lo previsto por tal Cédigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la gue se determina en funcién
de Ja remuneracién percibida en los Gltimos cinco afios previos al retiro, con un minimo
para la cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la Jubllamén del IESS y de USS30 si solc tiene derecho a la jubilacién
paironal, sin edad minima de retiro.

Adema’s dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién faboral termine por

desahucio, el empleador deberé pagar una mdemmzac cSn calculada con base en el
~RGMmero de afos de servicio: . S

El mo_vimierzto del valor presente de las obligaciones para jubilacidén patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacién

Nota petronat  pordesshugic  Toig
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014 Ust 8670 20488 10.769
Costo fabaral por servicios actuales B76 630 1.506
Costo financiero 607 145 752
Gasto del perfodo 17 1483 775 2.258
Resultado integral - Pérdida (ganancia)
actuarial . 7873 {343) 7.530
Valor presente de obligaciones por bensficios
déﬁ_ﬂidos al 31 de diciembre de 2014 , 18.026 2531 20587
_ Costo laboral por servicios actuales 1.546 4668 §.214
 Costo financiero 1179 162 1341
- Gasto del pén’ddn 17 2.725 4830 7555
Hasuitado integral - (Ganancia) actuarial i3.507} - (3.507)
Valor presente de obligaciones por beneficios '

definidos &l 31 de diciembre de 2015 USs 17244 7381 24608

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacion patronal corresponde solamente a empleados activos con tiempo
de servicio menor a diez afios.

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de America - USH)

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

31 de diciembre de

2015 2014
Tasa de descuento B,31% B5,54%
Tasa de crecimiento de salaric 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,60%
Tasa de rotacion 35,72% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

a8 sliposiciones “actuariales constitiyen las mejores estimaciones que la Compafiia

posea sobre las variables gue-determinarén el pago fuiuro de esta obligacidn. Los
cambios en las 1asas o supuestos Usados en los estudios actuariales pusden tener un
efecto importante en los Importes reportados.

Anslisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales ralevanies a |z fecha
del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre gue las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por bensficios
definidos en los siguientes importes:

2015 2014
Aurmnents Disminucidn  Aumento Disminugion

Tasa de descuents (/+ 0.5%} 3.388 (2.934) 2.871 {2.483)
Tasa de erecimienio de salano (+/- 0.5%) 3.485 (3.035) 2.862 {2.574)
Patrimgnio’

Capital Sgcial

La Compafiia ha emitido 28.000 cuotas de participacién con valor nominal de US§1 cada
una, las cuales estan suscritas y iotalmente pagadas a la fecha de los estados
financieros.

Otras Resarvas

El salde de ctras reservas, corresponde & los aportes para futuras capitalizaciones que
realizaron los participes, con el fin de mejorar los indices financieros de la Compafiia,

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 29 de diciembre de 2015, aprobo
un aporte para futuras capitalizaciones de US$1.000.000, mediante pago en efactive sl
cual es reconocido en otras reservas, hasta 1anto se completen las formalidades legales
requeridas en la Republica del Ecuador.

{Continda)
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Notas & los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador, requiere gue las compahias de
responsabilidad limitada transtieran a reserva legal, por lo menos, 5% de la utilidad neta
anual, hasta igualar, por lo menos, 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser utilizada
para aumenios de capital o para cubrir pérdidas en as operaciones.

Resultado Acumulade Proveniente de la Adopcion Por Primeara Vez de las NIIF

La  Superintendencia de Compafias del . Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFR5.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 568 del 28 d@ octubre de 20?1 determiné que el saldo deudor de los a;ustes

patr:mon;o an una subcuenta denommada Resul‘fado acumulado prevenaente de la

““adopcidn por primera vez de las NiiF", separada del resto de los resultados acumulados,

pod;’a ser-absorbido por los resultados acumulados ylos del gltimo ejercicio econémico
concluido, si Ios hublere

Otros Reauttados Inteorales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevaes mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véase nota 3 (g)].

Ingresos Crdinarios
A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios

31 de diciembre del

2015 2014
Ventas de preductos UsSE 1 1.496.'610 10.075.015
Servicios prestados 169,586 94,742

- US%  11.666.196 10.169.757

Gastos por Natraleza

El siguiente es un resumen de los gastios por naturaleza:

-31-
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Notas a los Estados Ftnanc:teros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(Gastos de Personal

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre del
2015 2014
Consumo de inventario con
cargo e costo de venta 7 US$ 9.898.572 8.,792.058
Gastos de personal 17 452,769 345.140
Honorarios 340.730 362.368
Transporte 204.362 179.195
Arrendamientos 20 75.81b6 71.565
Viajes 27.760 21.328
Servicios bésicos 34.794 37.085
Seguros 15.167 18.178
...Deg;remacaon a1 }B?Bp ledates y-eguipog. 8- e P BRG ---------31.58‘3 '
‘Estimacion para deterioro de o . o .'

. deudores comerciales 5 (b i 31.601 51.745
Pubticidad - : 6.882 5.089
Vigilancia y impieza 28.553 25.552
Amortizacion de intangibles 803 5.002
Mantenimiento y reparaciones 6.543 9.671
Baja de inventario en mal estado o

caducados 7 38.383 25.428
Impuestns 12.064 12.455
Otros gastos 119.855 80,327

USs 11.416.287 10.073.730

Los gastos relacionades con sueldos v beneﬁmos a los empleados se resumena

continuacion:

_ A_ﬁo terminado el
31 de diciembre de

2015

Nota 2015 2014
Sueldos vy salarios UsSs 225.848 188.748
Beneficios socizles 893.458 75.202
Bonos de desempefio 92.726 63.082
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 18.188 2.760
Indemnizaciones |laborales 4.798 435
Jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio 13 7.5558 2.258
Vacaciones 2.587 7.024
Seguros B6.639 5.627
16 USS 452,789 345.140
{Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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Al 31 de diclembre de 2015, la Compafiz posee 27 trabajadores (26 en 2014}, en relacion
de dependencia, correspondientes a las éreas de administracion y ventas de la misma.
De acuerdo con lo establecido en las leyes lahorales vigentes en Ecuador, la Compafla
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compafifa ha estimado &l gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades de

la siguiente manera:

AfRo tarminado el 31 de diciembre

2018 2014

Total ingrasos USE 11.875.104 10.232.312

- Total costos y gastos {11.547.183) {10.213.977)

'"""""'""'Baé_e”i:}ér'a”éi'cé%culo'd'é Wi T —

de los-trabajadores en las utilidades 127.921 18,338

_ AU . . ' 18 % 18%
Pariicipacion de los trabajadores en o

las utildades : Us$ 19.188 2.750

Transacciones v Saldos con Paries Relscionadas

{a}  Iransacciones con Partes Relacionadas

Bl resumen de las principales transacciongs con partes relacionadas es el

siguiente:
Afoc terminado el 31
de diciembre de
< 2018 2014
Ingresos - Venta de mercancfa LSS 4.118 5,457
'Compras Mercancia disponible : e
para la venta o _ AUSE 2,734.810 1.862.071
" Gastos de administracion: ' -

“Honorarios v cargoes por servicios Uss 268.182 299.349
Arrendamiento de bienes inmuebles 2.084 2,3b9
Fletes vy gasios de transpor‘te 149.895 145.188
Otros 30.867 44,972

Uss 451.007 491,866
Otros ingresos uss 73.940 91.323

Las compras de mercancia disponible para la venia se hicieron a Quifatex S. A.

La Compafila mantiene suscritos los sigulentes contratos con sus compafiias
relacionadas:
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Notas a los Estados Firancieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Compafila mantigne suscrito un contrato de servicics administrativos vy
contables con Quifatex. Dicho contrato establece un honoratio mensusl
como sontraprastacion del servicio. Adicionalments, el contrato preve cargos
por servicios de logistica, los cuales se determinan en funcidon de los
zarvicios que Quilatex, 8. A. provee a la Compaiia. En &l afio gue terminé el
31 de diciemhre de 2015 el gasto asociado con este contrato es de
US$180.042 (USS200.877 en el 2014),

Conirato de Servicios de Administracién v Contables

La Compeffa mantiene suscrito un contrato con su relacionads Quimica

_Suiza S. A..a través del cusl recibe. servicios administrativos. v contables.. -
Dicho contrato define un honoraric variable, que es facturado mensualmente
por 1al ‘entidad relacionada. El gasto causado por este Servicio fue US$88 40
en el afo 2015 (US$88. 472 en 2014).

'Cc}nsoro;o de Abastec:m entos de Med camemos Ourfatexw\laﬁL

El 12 de enero de 2010, la Compafifa fi frmo un contrato caon Ourfatex S A
para constituir gl Consorcio denominado Abastecimienio de Medicamentos
Quifatex - Vanttive, el cual tiene el objeto de presentar la oferta técnica
conjunta para la calificacion del Conscreio y su posterior participacion en la
subasta inversa electronica para la provision de farmacos para las unidades
médicas del Instituto de Seguridad Social, segln las invitaciones publicadas
en el portal de compras puhlicas vy los pliegos respectivos.

Durante el afio 2016 (ni 2014), el Consorcio no suscribio contratos nuevos
con el Estado ecuatoriano v no mantiene contratos vigentes. Durante el afio
2015 dicho Consorcio fue liquidado.

Szldos con Partes Relacionadas

El siguient_é 8s un detalle de los saldos con companias relacionadas:

2015 - 2014
Deudores - Deudores

comercieles  Acreedores  comergisles  Acresdores

Locales:

Quifatex S.A. Uss 26.314 223.082 77.256 1.498.825

Quimica Suiza Industrial

del Ecuador QSI 5.4, 53 36 - -

Extranieras:

Quimica Siuza S. A, - 8.138 - 13.088

Uss 26.365 231.258 77,288 1.512.014
Nota 6 10 6 10
(Continua}
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Los saldos con compadias relacionadas no devengan ni causan intereses y son
cobrados v liquidados, segun sea aplicable, entre 30 v 45 dias posteriores a la
fecha de emisién de las facturas respectivas.

{c)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensacicnes recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por
sueldes v beneficios sociales & corto plazo se resumen a continuacion:

AfRo terminado el 31
de diciembre de

2015 2014
.................... _Sueldos US§...... B1200....... 55497
Beneﬁcms a corto y Iargo plazo _ 24100 16.748
uss 75.300 72.245

(19} Otros Inaresos

Los otros ingresos se componen de lo siguiente:

ARo terminado &l 31
de diciembre de

2015 2014
Ingresos por servicios promocionales US$ 8.380 16.934
Utilidad en disposiciones de propiedades
y equipos - 12.108
Reversion de provisiones en exceso - 22510
Otros ingresos _ 2.528 11.003

Uss 3.208 82.555

(20} Arrendamientos Operativos

La Compafifa ha suscrito varios contratos de arrendamientos de oficinas, locales
comerciales y bodegas con plazos de un afio vy vigencia méxima hasta el 2016, Durante
el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por concepto de arrendamientos
operativos ascendio a US$E76.615 (US$71.555 en el afio 20%4). Los pagos minimos
futuros correspondientes a estos contratos son:

2015 2014
Menos de un afio Uss 60.279 49.399
Entre trece v discisiste
meses 3.349 4,662
Usg 63.628 54.051
{Continua)
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{21) Costos Financisros
Los costos financieros se componean de lo siguiente:

ARG terminado el 31
de diciembre de

2B 204
Intereses sobre préstamos bancarios USE 86.269 80.723
(Sastos bancarios 63.815 £2.274

Uss 150.084 142,987

22y ByesnTes Subsesuentes
La Companfa ha evaluado los eventos sui}secuentes hasza el 18 de febrero de 20186,

__aecha en la cual los estados fmanmeros fueron aumrezados para su emision, -

Ningdn evento significativo ocurrid con postenor;dad al 31 de diciembre de 2015, fecha
del estado de situacién financiers pero antes del 18 de febrerc ds 2018, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

2000000000000 000000000¢
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