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VANTTIVE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Quifatex 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US§$)

Entidad que Reporia

Vanttive Cia. Ltda. ("La Compania”), fue constituida el 17 de julic de 2003 en a ciudad
de CQuitoc - Ecuador. Su actividad principal es la importacion, exportacion,
comercializacion, distribucion e intermediacién de productos farmacéuticos
especializados. La Compafia estd domiciliada en 1a Avenida 10 de agostc 10640 vy
Manuel Zambrano, Quito, Ecuador y estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

La Compafia es una subsidiaria mayormente poseida por Quifatex S. A., compafiia
incorporada y domiciliada en Ecuador, cuya matriz final es Quicorp S. A., compafia
domiciliada en Peru.

Bases de Preparacion de los Fstados Financieros

() Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la

Compania el 13 de febrero de 2015 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de socios y del directorio de la misma.

(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

(c) Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

La Compania ha reconocido una pérdida neta después de impuesios de
US$55.740 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y, a esa fecha, las
pérdidas acumuladas ascienden a US$1.450.568. La Administracion de la
Compafiia, se ha propuesto potenciar el negocio a través de las siguientes
estralegias:

s [mplementacion de nueves proyectos como son: laboratorio clinico, erfermeria
express, complementacion de servicios en empresas (vacunacion, campanas
preventivas de salud y laboratoric clinico).

s Formacion de médicos aliados, quienes difundiran el uso de los productos,
propiciando el crecimiento del mercado.

Las estrategias implementadas han permitido que durante el periodo 2014, la
Compafia genere utilidad operacional, asi como que la pérdida neta al 31 de
diciembre de 2014 represente apenas el 7% de la pérdida neta del afio anterior.
Adicionalmente, para el afio 2015, la Compafiia espera alcanzar y sobrepasar el
punto de equilibric y generar ufilidades después de impuestos que le permitan
continuar mejorando los indices patrimoniales.
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Por otra parte |la casa matriz de la Compafia, ha confirmado su intencion de
apoyar y soportar las operaciones de la entidad.

l.a Administracion cree que el pago de ias obligaciones bancarias ocurrira segin lo
requerido y esta confiada en que los pagos se cumpliran usando flujos de efectivo
de la operacion o usando ofras formas aliernativas de generacion de capital, entre
ellas, la renovacion de créditos o flujos provenientes de sus partes relacionadas
(véase nota 5 - b ii).

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la
informacion se presenia en tal moneda, excepto cuando se indica de otra
manera.

Uso de Juicios v Estimados

L.a preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NHF
requiere gue iz Administracion de la Compaiila realice juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de fas estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

. Juicios

La Administracidn informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudiera tener efecto importante scbre los montos
reconocidos en los estados financieros.

ii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo
con lo previsto en las NiIF, requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compariia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o0 pasivos identicos.

{Continta)
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- Nivel 2. datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
{precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicidon del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de Ia variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrio el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos &l
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en esios estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Cambio de Politica Contable

Con excepcion del cambio que se explica a continuacion, la Compaiia ha aplicado
consistentermente las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a
todos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales ésias
notas son parte integral.

Planes de Beneficios Definidos Post-Empleo

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para
periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere
gue las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obiigaciones por beneficios definidos, se reconozcan en ofros resuliados
integrales. La Compafia adoptd esta norma en 2014; previamente la totalidad de
tales ganancias o pérdidas actuariales se reconocia en los resultados, en gastos
por beneficios de empleados.

El cambio antes indicado no tuvo efecto algunc en el estado de situacion
financiera o el estado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado de resultados
y otros resultados integrales son como sigue;
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Estado de Resultados y Otros Resultades Integrales

Afio terminade ef 31 de diciembre de 2013

Prevamenta
Nota informado Efectos Restablecido
Gasigs de adminisiracion y ventas USs  (1.603.189) (9.938) (1.6%13.127)
Gasto por impuesto a 1z renta {79,167} 2186 (76.981)
Perdida neta del periodo USs (820.248) {7.752) (828.000
Otros resullados integrales - Partidas que
na se reciasificaran posteriormente a! resultado
del periodo - Ganancia actuarial por planes
de benefivios definidos 13 “ 9.6438 4.4938
Impuesto a la renta - {2.186) (2.186)
- 7.752 7.752
Resultado integral del afio Uss (820.248) - {B20.248)

Ef impacto por el cambio en la politica contable por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Disminucidn en los gastos de beneficios a los empleados Uss 7.530

Disminucion en los otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resuliade del pericdo - Pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos {7.530)
Efecio sobre & resultado integral del afio L3Ss -

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de Ia
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafifa clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasives financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos financieros,

i. Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v
Baia

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en Ia cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

(Continua)
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La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacian en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compania, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuande sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y € monto neto
presentado en el estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos vy tiene el
propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Prestamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compaifila tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

iv. Capital
Las cuotas de participacion son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emision de cuotas de participacion
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion,
El costo se determina por el meétodo del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

{Continta)
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Propiedades y Equipos

i.

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de [a disposicién de un elemento de propiedades
y equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del active, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de elios beneficios
econdmicos futuros para la Compafila y su costo puede ser estimado de
manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor
residual.

L.a depreciacion es reconocida en resultados con base en el métods de linea
recta, considerande la vida Util estimada para cada componente de las
propiedades y equipos. El método de depreciacion, las vidas utiles y los
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida util
Maquinaria y equipo 10 anos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas Entre 5y 10 afos

{Continua)

-2 -



(f)

(g}

VANTTIVE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Quifatex S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherenies a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos,

Los pagos realizados bajo un confrato de arrendamiento operativo se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta durante el pericdo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de
los lapsos entre |la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo.

intangibles

Constan, principaimenie, de las licencias de los programas de cémputo. El
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados
cuando se incurren,

La amortizacion de los intangibles se hasa en el costo del activo y se reconoce &n
resultados con base en el método de linea recta durante la vida Util estimada de
los mismos, desde la fecha en |a cual se encuentren disponibles para su uso. La
vida atil estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres anos.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amoriizado (deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel colectivo. Al evaluar el deterioro colectivo, la Compafia usa
informacién histérica acerca de la oportunidad de las recuperaciones y el
importe de la pérdida incurrida, y hace un ajuste si las condiciones econdmicas
y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o

menores que [as sugeridas por las tendencias histdricas.
(Continua)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se refiejan en una cuenta de estimacion para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando la Compafia considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de iz pérdida por
deteriore disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

{as pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida,

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos ne financieros de la Compania, diferentes a
inventario e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe aigun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individuaimente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
fiujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor enire su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuertan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Condinda)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Pesahucio

La Compafia determinza la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presenie.

El calculo es realizado anualmente por un actuaric calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitarie Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no preveén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Lz Compafia reconoce en ofros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por
los planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del
descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
empleados.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando
informacion financiera pdblica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, [a
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por |z reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias
y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta
ocurre,

Beneficios por Terminacion

L.as indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Beneficios a Corto FPlazo

Las obligaciones por heneficios a corio plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo.

(Continta)
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Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
bonos por desempeiio y las establecidas en el Codigo del Trabajo del Ecuador
tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compahia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa anies de impuesio que reflgja la evaluacidn aciual del mercado
sobre el valor del dinero en el fiempo v los riesgos especificos de 1a obligacion, E
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, Iz obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos gque
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresoes, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificacicnes ¢ rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto de! ingreso pueden ser
medidos de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y ef monio de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas,

{ContinGa)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuzles del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de
fa jurisdiccion de la Compafia, [a transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocide en resultados
cuando el servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costes financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicién, ia construccidn o la produccion de un activo que califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesio a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en &l patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto ala Remnta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de
ser aprobada a ia fecha del estadoe de situacion financiera y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

i, Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
irformacién financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccion
gue no es una combinacidon de negocios, ¥ que no afecta |a utilidad o perdida
financtera ni gravable,

La medicién del aclivo y pasivo por impuesio diferida, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

{Continta)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la
fechz del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

jii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesio a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de [as posiciones fiscales inciertas
y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacion
que haga que la Compafiia cambie su juicic acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en &l periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e lnterpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

l.a NIiFF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyende un nuevo modefo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NilIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39.

La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaidia ha iniciado el procesc de evaluar ef impacto potencial resultante de la

aplicacién de la NHF 9; sin embargo no anticipa que su adopclon tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros.

{Continua)
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NHF 15 Ingreso de Actividades QOrdinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIiIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, ia NIC 11 *Contratos de Construccion”™ y la CINIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NHIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2017. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compafila est§ evaluando el impacto pofencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion en ia NIIF 15. La Compafiia no planea una adopcién temprana
de esta norma.

L.a Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

s Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la
NIC 19).

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013,

+ NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

» Contabilidad para la Adqguisicibn de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidn y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

» Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41),

* Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 — varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(2) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

(Continaa)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

lLos deudores comerciales corrienies sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propodsitos de revelacion
en cada fecha de los estados financieros anuales.

Oftros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos (medicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable —
véase nota 2.d.iii) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de
los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

i,  Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compaiia.

Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o ta gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evallan y administran los riesgos
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. EI
Directorio proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos, asi como las politicas para cubrir éreas especificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites.

(Continua)
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Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumpie
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
al riesgo de crédifo.

Beudores Comerciales

La Compafia no tiene riesgos significativos de concentracion de créditos. La
Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza el
otorgamiento de créditos en lo que respecta a:

«  Andlisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los clientes.

. Investigacion de crédito por parte de una compafiia independiente de
servicios.

* Revisidn y analisis de la informacién recabada por parte de los oficiales
de crédito, de acuerdo con parametros establecidos por la Administracién
de la Compafia.

+  Revisidén y analisis de indices financieros de personas juridicas.

. El plazo de credito otorgado a los clientes es aprobado por fa Gerencia
Financiera y Administrativa.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las
entidades del sector publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni
resiriccion en los cupos, ya que se ha definido para ellas, un plazo de cobro
que va desde 45 a 60 dias calendarios desde la fecha de facturacion.

La Compafiia establece una estimacién para deierioro de valor, que
representa su mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los
deudares comerciales. Esa estimacién considera la pérdida colectiva que se
determina con base en una evaluacion de la informacion historica.

ta Compafia, con base en el comportamiento histdrico, ha establecido una
politica y procedimientos para definir los parametros para el analisis de
deterioroc de cartera, los cuales se resumen a continuacion:
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» Los clientes en mora por mas de 90 dias son clasificados en la categoria
de "Extrajudicial”; en este estatus se calcula un deterioro equivalente a
50% de su valor.,

» Cuando existe cartera en mora que no se ha recuperado en 150 dias, ésta
es clasificada en la categoria de “Legal”, cuya recuperacion es encargada
a los abogados. Histdricamente la probabilidad de recuperacion de la
cartera en esta clasificacion ha sido de 25%, por lo cual se estima un
deterioro de 75%.

« Finalmente, ia cartera que no pudo ser recuperada en la instancia legal, es
clasificada como “Incobrable” y se estima un deterioro de 100%.

Adicionalmente, el modelo de pérdida utilizade para la cartera por cobrar a
personas naturales y entidades cuyo comportamiento histdrico ha demostrado
que puede existir probabilidad de pérdida, es anaiizado por separado. Para
determinar ia estimacidon por deterioro se consideran colectivamente los
siguientes factores, incluyendo pero no limilados a: condiciones econdmicas
actuales, experiencia historica de pérdidas, recuperaciones o liquidaciones
esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y calificaciones de crédito.

La evaluacidn de esos factores, tanto para riegos individualmente significativos
como colectivamente significativos, Heva implicitos juicios compleios vy
subjetivos.

La antigiledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue;

Nota 2014 2013

Vigentes y no deteriorados uss 1.031.767 980.370
De 1 a 30 dias 346.461 424 122
De 31 a 60 dias 72.189 80.773
De 61 dias a 150 dias 11.899 {20.137)
Mas de 150 dias 55.485 395.846
Total 6 US$ 1.517.801 1.860.974

La variacion en la estimacidn para deterioro respectc a los deudores
comerciales fue la siguiente:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2014 2013
Saldo al inicio del afio LUS%  87.931 71.539
Estimacién cargada a resultados 16 51.745 16.382
Castigos (42.675) -
Saldo al! final del afio 6 uss 97.001 87.931
{Continua)
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Los deudores comerciales que superan los 60 dias de antigledad,
corresponden en 97% a saldos con entidades del sector piblico al 31 de
diciembre de 2014 (62% al 31 de diciembre de 2013), respecto a los cuales ia
Compariia ha realizado un analisis individual concluyendo que dichos saldos
seran recuperables, y, por tanto, no ha reconocido una estimacion para
deterioro de los saldos de tales entidades. La Compafila estima que los
montos en mora por mas de treinta dias son totalmente recuperables sobre Ia
base del comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de credito
de los clientes.

La Compsafiia estima que no requiere una estimacion para deterioro para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 18).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$296.117 al
31 de diciembre de 2014 (US$425.357 en el 2013), que representan su
maxima exposicién al riesgo de crédito por estos aclivos. El efectivo y
equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacién A", seguin
calificadoras de riesgo agencias registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesqgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar 1a reputacién de la Comparifa. La Compafia controla
la liguidez requerida medianie una adecuada gestion de los vencimientos de
activos y pasivos,

La Administracion dispone de informacion que te permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general, la Compafia tlene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo &l pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias exitremas que no pueden predecirse razonablemente. La
Administracion cree gue el pago de las obligaciones bancarias ocurrira segin
lo requerido y esta confiada en que los pagos se cumpliran usando flujos de
efectivo de la operacidn o usando otras formas alternativas de generacion de
capital, entre ellas, la renovacion de créditos o flujos provenientes de sus
partes relacionadas.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses {en ddlares americanos):
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Flujos de
Importe efectivo Grmeses o
contable coniractuales menos
31 de diciembre de 2014
Préstamos y obligaciones financieras  USS 1.010.889 1.628.111 1.028.111%
Acreedores comerciales 2322128 2322128 2.322.128
Otras cuentas y gastos
acurmuiados por pagar 43.022 43.022 43.022
Uss 3.376.039 3.394.261% 3.394.261
31 de diciembre de 2013
Fréstamos y obligaciones financieras  USS 1.008.944 1.038.333 1.039.333
Acreedores comerciales 3.827.134 3.827.134 3.827.134
Ofras cuentas y gasios
acurmulados por pagar 36.142 36.142 36.142
USs 4.873.220 4.902.609 4.902.609

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compadia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. E! objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a esle riesgo denitro de parametros
razonahles y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

De acuerdo con lo previsto en la Ley Organica de Salud, publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 20086,
corresponde a la autoridad sanitaria nacional, *Ministerio de Salud Publica”, ta
fijacion, revisién y control de precios de ios medicamentos de uso y consumo
humano a través del Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de
Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo con lo establecido en estas
disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran
regulados; los productos comercializados por la Compafiia, incluyen
medicamentos cuyos precios estan sujetos a tal regulacion.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compahfia y las transacciones que realiza
la Compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la Administracidn estima que no
existe exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con ias tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por fa Compafila y que por lo mismo generan inceriidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia
de los flujos futuros. La Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar
que el cien por cienfo de los préstamos y obligaciones financieras se
mantenga sobre una base de tasa de interés fijja. Por lo tanto, la
Administracion considera que la exposicion a los cambios en tasas no tiene
impacto alguno en los resultados o patrimonio de la Compa#ia.

{Continua)
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Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Compadia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
traveés de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compafiia.

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los acreedores y sustentar el desarrolio futuro de
sus negocios. Ef capital se compone del patrimonio neto. La Compafiia no
esta sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al términgc del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos Uss 3.428.182 4.906.020
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 296.117 425,357
Deuda neta Uuss 3.132.065 4.480.663
Patrimonio neto Uss 15.036 78.308
Indice deuda-patrimonioc ajustado 208,30 57,22

Deudores Comerciales vy Ofras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2014 2013
Deudores comerciales:
Locales USE 1.440.545 1.852.019
Partes relacionadas 18 (b} 77.256 8.955
5 (b)i 1.517.801 1.860.974
Estimacion para deterioro de valor 5 (b) ii {97.001) (87.931)
1.420.800 1.773.043
Otras cuentas por cobrar
Instituciones gubemamentales -
Sendcio de Rentas Intemas (SRI) -
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 184.108 170.667
Empleados 23.058 16.916
Otras 15.483 7.579
232.649 195.162
USS 1.653.449 1.968.205
{Continda)
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La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédite v moneda y ias pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revelan
en la nota [5(b) iil,

Inventario

El inventaric esta conformade por mercancia disponible para la venta. En 2014, los
inventarios reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$8.792.058
(USH7.614.528 en 2013). La pérdida reconocida en resultados por la baja de inventarios
en mal estado o caducados fue de US$25.423 en el 2014 (US$0 en el 2013).

Propiedades v Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:

1 de enero Disposiciones 31 de diciernbre
de 2014  Adguisiciones vy bajas de 2014
Costo:
Magquinaria y equipc Uss 56.045 {2.860) 53.185
Muebles yenserss 60.893 2.906 {18.813) 43986
Equipos de computacion 43.217 3.056 (5.764} 40.508
Insialaciones ymejoras a
propiedades arrendandas 67177 .083 (22.129) 58031
227332 15.945 (50.566) 192.711
Depreciacién acumulada:
Magquinaria y equipo {27.480) {5.286) 2.000 (30.766}
Muebles yenseres (14.458) (5.229)} 6.778 {12.909)
Equipos de computacion (30.968) (8.954}) 4,884 (35.038)
instalaciones y mejoras a
propiedades arrendandas (24.782) (12.114) 18.455 {(17.441)
(97.688) (31.583) 33.116 (96.154)
Importe neto en libros UsSs 120644 (15.639) (17.449) 96.557
(Continua)
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1 de enero 31 de diciembre
de 2013  Adquisiciones Disposiciones de 2013

Costo:
Magquinaria y equipo LUss 51.840 4.105 - 56.045
Muebles yenseres 52.402 8.491 - 60.883
Equipos de computacion 45 664 - {2.447) 43.217
Instalaciones ymejoras a
propiedades arrendandas 45 459 21.718 - 67177
195.465 34.314 (2.447) 227.332
Depreciacion acumuiada:
Maguinaria y equipo (22.276) (5.204) - {27.480)
Muebies yenseres {8.584) (5.874) - {14.458)
Eguipos de computacion (20.716) (11.531) 1.279 {30.968)
instalaciones ymejoras a
propiedades arrendandas (14.258) (10.523) - (24.782)
(65.835) {33.132) 1,279 (37.688)
Impaorte neto en libros Uss 129.630 1.182 (1.168) 120644
(8) Prestamos v Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantiene un préstamo cuyo vencimiento es el
12 de mayo de 2015 y causa inlereses a una tasa fija del 8% anual (vencimiento en
mayo de 2014, a una tasa de interés fija del 8% anual, al 31 de diciembre de 2013).

La nota [§ (b} iii] incluye informacion sobre la exposicién de la Compaidia al riesgo de
tasa de interés y liquidez.

{(10)  Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2014 2013
Proveedores:
Locales uss 810.114 1.000.073
Partes relacionadas 18 (b) 1.512.014 2.827.061
Uss 2.322.128 3.827.134

La exposicion de la Compania al riesgo de moneda vy liquidez relacionado con cuentas
por pagar se revela en la nota [3 (b) iii].

{Continua)
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{11} Impuesto a la Renta

{a) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
Impuesto a la renta corriente US% 65h.219 79.857
Impuesto a la renta diferido 6.106 (2.876)
Uss 71.325 76.981

{b) Impuesto a ia Renta Reconocido en Otros Resultados Integrales

Afio terminado el 31
de diciembre de

2013
2014 restablecido
(Pérdida) ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta Uss {7.530) 9.938
Beneficio de impuesto a la renta - {2.186)
Uss {7.530) 7.752

{c) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a ia Renta

Afo terminado el 31
de diciembre de

2014 2013, restablecido
% uss % Uss
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 15.585 {751.019)
Impuesio a ia renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesio
alarenta 22.00% 3.429 0,00% -
Méas (menos):
Gasios no deducibles 62 79% 9.786 231% 17.352
Exceso del impueste minimo
sobre el impuesto corriente 333,68% 52.004 10.92% 82.043
Deduccién por pago a trabajadores
con discapacidad 0,00% -~ {0,34%) {2.519}
Otros 39,18% 6.106 (2,65%) (19.895)

457,656% 71.325 10,25% 76.981

{Continda)
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(d) Movimiento de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2014
importe neto al importe neto al
1 de enerc Reconocido 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
Estimacién para deterioro de valor
de los deudores comerciales uss 1.411 - 1.411
Inventario 4.980 (4.951) 29
Beneficios de empleados - comente 1.564 1.214 2.778
Beneficios de empleados - no comiente 2.369 {2.388) -
Uss 10.324 {6.106) 4,218
2013
Importe neto al Importe neto at
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2013 en resultados de 2013
Estimacién para deterioro de valor
de los deudores comerciales uss 1.366 45 1.411
inventario 1.321 3.659 4.980
Beneficios de empleados - comiente 1.951 {387} 1.564
Beneficios de empleados - no comiente 2.810 {441) 2.369
Uss 7.448 2.876 10.324
2014 2013
Estimacion para deterioro de las
cuentas por cobrar USE 1.411 1.411
Inventario 28 4,880
Beneficios de empleados - corriente 2.778 1.564
Beneficios de empleados - no comiente - 2.369

Uss 4.218 10.324

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en resuitados y es el
siguienie:

ARo terminado el
31 de diciembre del

2014 2013

Estimacion para deterioro
de ias cuentas por cobrar USs - 45
Inventario (4.951) 3.659
Beneficio de empleados - comiente 1.214 (387)
Beneficio de empleados - no comiente (2.369) (441)
Uss {6.108) 2.876

{Continda)
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impuesto a la Renta Diferido no Reconocido

ta Compadia, debido a que no es probable que utilidades sean generadas, no ha
reconocido impuesto diferido activo por US$294.638 al 31 de diciembre de 2014
(US$225.000 en el 2013}, correspondiente a pérdidas tributarias que expiran en el
afio 2017,

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia
a partir de 2005, normas sobre la determinacion de resuitados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2012, de
acuerdo con la Resolucion del SRI No. NAC-DGERCG13-000, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
lacales y/o domiciliadas en el exterior, durante un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al SR! el anexo de
operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de fransferencia del afio 2013, diagnosticé que la Compaiiia
tenfa que adicionar una partida gravable en la determinacién de la renta gravable
del afio terminado el 31 de diciembre de 2013, sin embargo, dada la situacion de
pérdida fiscal que report6 la Compafiia en tal afio, tal efecto no deriva en ajuste
alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondientes al afio
2014 no han superado el monto previsto en las resoluciones antes mencionadas,
es opinidn de la Administracion de la Compadia que ésta Ultima no esta requerida
a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley
Organica de Régimen Tributario.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2014,
estan abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes ftributarias y la
experiencia previa.

{Continua)
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(12) Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

Ei detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2014 2013
Sendcio Rentas [Infemas:
Impuesto al walor agregado {IVA) Uss 8.404 496
Retenciones en la fuente por pagar - 15.523 27.188
IVA e impuesto a la renta
Otros gastos acumulados 19.095 8.458
Uuss 43.022 36.142

(13}  Beneficios a los Empleados

E! detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

2014 2013
Sueldos y beneficios por pagar Uss 22.267 18.002
Participacion de los emipleados en
las utilidades 2.750 -
Instituto Ecuatorano de Seguridad
Social (IESS) 6.569 4.029
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 20.557 10.769
Uss 52.143 32.800
Corrientes Uss 31.586 22.031
No comentes 20.557 10.769
Us$ 52.143 32.800

Jubiiacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25
afios de servicio para una misma compafila. De acuerdo por lo previsto por tal Codigo,
los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en
funcién de la remuneracién percibida en los Gltimos cinco afios previos la retiro, con un
minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion
patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo estabiece que cuando Ia relacién faboral termine por
desahucio, el empleador deberad pagar una indemnizacion calculada con base en el
nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones para jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:
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Jubilacion  Indemnizacién
Nota paironal  pordesahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013 uss 10.643 2.566 13208
Costo [aboral por sendcios acluaies 5.397 1.179 6.576
Costo financierc 745 177 922
Gasto del pericdo, restablecido 17 6.142 1.355 7.498
Resultado integrat - Ganancia
actuarial, restablecida 3(a) (B.115) {1.823) (4938}
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos af 31 de diclembre de 2013 B.670 2.099 10.769
Costo [aborat por senicios actuales 8786 630 1.506
Costo finansiern 607 145 782
Gasto del periodo 17 1.483 775 2.258
Resuitado integral - Pérdida (ganancia)
acfuarial 3{a) 7.873 {343) 7.830
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 uss$ 18.026 2.531 20557

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de ia reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal corresponde solamente a empleados activos con tiempo

de servicio menor a diez afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

31 de diciembre de

2014
Tasa de descuento 6,54%
Tasa de crecimiento de salario 3,60%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tasa de rotacion 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez ™M IESS 2002

2013

7,00%

3,00%

2,50%

B,80%

7.2

T™ IESS 2002

l.as suposiciones actuariales constifuyen las mejores estimaciones que la Compafia

posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de estaz obligacion.

cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un

efecto importante en los importes reportados,

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios

definidos en los siguientes importes:
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2014 2013
Aumento Disminugion  Aumento Disminucion
Tasa de descuento {+/- 0.5%) 2.871 {2.483) 1.554 (1.339)
Tasa de crecimienio de salario (+/- 0.5%) 2,862 {2.574) 1.611 (1.394)
Patrimonio
Capital Social

La Compaiiia ha emitido 28.000 cuotas de participacion con valor nominal de US$1 cada
una, las cuales estan suscritas y totalmente pagadas a la fecha de los estados
financieros.

Dtras Reservas

El saldo de otras reservas, corresponde a los aportes para futuras capitalizaciones que
realizaron ios participes, con el fin de mejorar los indices financieros de la Compafia.

L.a Junta General Extracordinaria de Socios celebrada ef 20 de diciembre de 2013, aprobd
un aporte para futuras capitalizaciones de US$300.000, mediante pago en efectivo, el
cual fue reconocido en ofras reservas, hasta tanto se complementen [as formalidades
legales requeridas en la Republica del Ecuador.

Reserva Legal

La Ley de Companias de ia Republica del Ecuador, requiere que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal, por lo menos, 5% de la utilidad neta
anual, hasta igualar, por o menos, 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucién
SC.GICILCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Regisiro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 determino que el saldo deudor de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultade acumulado proveniente de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados,
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dlitimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales gue
surgen de las nuevas mediciones de 1as obligaciones por planes de beneficios definidos
[véase nota 3 (a) y 3 (i)].

(Contintia)
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{(15)  Ingresos Ordinarios

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2014 2013
Ventas de productos Uss 10.075.015 8.574.864
Senvicios prestados 04.742 3.627
US$  10.169.757 8.578.491

{16)  Gastos por Naturaleza
El siguiente es un resumen de [os gastos por naturaleza:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013
Nota 2014 restablecido

Consumo de imventario con

cargo a cosio de venta 7 US$ 8.792.058 7.614.528
Gastos de personal 17 345.140 362.359
Honorarios 362.368 628.520
Transporie 179.185 148.314
Armrendamientos 20 71.555 97.760
Viajes 21.328 31.575
Senvicios basicos 37.055 45.853
Seguros 18.178 24.097
Depreciacién de propiedades y equipos 8 31.583 33.132
Estimacion para deterioro de

deudores comerciales 5(b) i 51.745 16.392
Publicidad 5.089 24.877
Vigilancia y limpieza 25.552 26.453
Amortizacion de intangibles 5.002 14.024
Mantenimiento y reparaciones 9.671 3.751
Baja de inventario en mal estado o

caducados 7 25.429 -
Impuestos 12.455 14.445
Otros gastos 80.327 141.575

US$ 10.073.730 8.227.655

{Contintia)
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Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013
Nota 2014 restablecido
Sueldos y salarios USS 188.748 206.905
Beneficios sociales 75.202 72.912
Bonos de desempefio 63.092 48.520
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 2.750 -
Indemnizaciones laborales 439 10.869
Jubilacion patronal e
indeminizacion por desahucio 13 2.258 7.498
Vacaciones 7.024 7.478
Seguros 5.827 BA77
16 USH 345140 362.359

Al 31 de diciembre de 2014, [a Compafiia posee 26 trabajadores (19 en 2013}, en
relacion de dependencia, correspondientes a las areas de adminisiracion y ventas de la
misma.

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de 1a utilidad antes de impuesio a la renta. Al
31 de diciembre de 2014 la Compafila ha estimado el gasto de participacion de los
trabajadores en las utiiidades como se detaliz abajo; en el afio 2013 la Compafia
incurrio en pérdida, debido a lo cual no procedid tal beneficio a los empleados.

AfRo terminado ef 31 de
diciembre de 2014

Total ingresos Us$ 10.232.312
Total costos y gastos (10.213.977)
Base para el calculo de la participacion

de los trabajadaores en las utilidades 18.335
15%

Participacion de los trabajadores en
las utilidades uss 2.750

(Continua)
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(18)  Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

{a)y Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguiente:
Afo terminado el 31
de diciembre de
2014 2013
Ingresos - Venta de mercancia Us$ 5.457 5,327
Compras - Mercancia disponible
para la venta Us$  1.962.071 3.984.343
Gastos de administracién:
Honorarios y cargos por senicios UsS% 299,349 532.670
Arrendamiento de bienes inmuebles 2.359 25.431
Fietes v gastos de transporte 145,186 177.943
Otros 44.972 1.311
uss 491.866 736.044
Otros ingresos uss 91.323 21.250

Las compras de mercancia disponible para la venta se hicieron a Quifatex S. A.

La Compaiia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus companias
relacionadas:

- Contrato de Servicios de Administracion y Contables

La Compafia mantiene suscritoc un contrato de servicios administrativos y
contables con su casa matriz.  Dicho contrato establece un honorario
mensual como confraprestacion del servicio. Adicionalmente, el coniralo
prevé cargos por servicios de logistica, los cuales se determinan en funcidn
de los servicios que Quifatex, S. A. provee a la Compafia. En el afio que
termind el 31 de diciembre de 2014 el gasto asociado con este confrato es de
US5200.877 (USS389.455 en el 2013).

- Contrato de Servicios de Administracion vy Contables

La Compafia mantiene suscrito un contrato con su relacionada Quimica
Suiza 8. A, a traves del cual recibe servicios administrativos y contables.
Dicho contrato define un honorario variable, que es facturado mensualmente
por tal entidad relacionada. El gasto causado por este servicio fue
US$98.472 en el ano 2014 (US$143.215 en 2013).

- Consorcio de Abastecimientos de Medicamenios Quifatex-Vantive

El 12 de enero de 2010, la Compaidia firmé un contrato con Quifatex S. A.
para constituir el Consorcio denominado Abastecimiento de Medicamentos
Quifatex - Vanttive, el cual tiene el objeto de presentar la oferta técnica
conjunta para la calificacion del Consorcio y su posterior participacion en la
subasta inversa electronica para la provision de farmacos para las unidades
medicas del Instituto de Seguridad Social, segun las invitaciones publicadas
en el portal de compras publicas y los pliegos respectivos.

{Continua)
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Durarde el afio 2014, el Consorcio no suscribid contratos nuevos con el
Estado ecuatoriano y no mantiene contratos vigentes. A la fecha de emision
de los estados financieros, El Consorcio se encuentra en proceso de
liquidacién.

Saldos con Paries Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con compafiias relacionadas:

2014 2013
Deudores Deudores
comercigles  Acreedores  comerciales  Acreedores

Locales:
Quifatex S.A. LSS 77.256 1.498,925 8.943 2.771.378
Quimica Suiza Industrial
del Ecuador QSi S.A. - - 12 88
Exiranjeras;
Quimica Siuza S. A. - 13.089 - 49,627
Uss T77.256 1.512.014 8,085 2.827.061
Nota 6 10 &} 10

Los saldos con compafiias relacionadas no devengan ni causan intereses y son
cobrades y liguidados, segun sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la
fecha de emisién de las facturas respectivas.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos y beneficios sociales a corio plazo se resumen a continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Sueldos USs 55.497 61.330
Beneficios a corto y largo plazo 16.748 7.459
uss 72.245 68.780

Ofros Ingresos

Los otros ingresos se componen de lo siguiente:

Ao terminado el 31
de diciembre de

2014 2013

Ingresos por senicios promocionales Uss 16.934 29.283
Utilidad en disposiciones de propiedades y

equipos 12.108 -

Rewersion de provisiones en exceso 22.510 -

Otros ingresos 11.003 5168

US$ 62.555 34.461

{Continua)
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Arrendamientos Operativos

La Comparla ha suscrito varios contratos de arrendamientos de oficinas, locales
comerciales y bodegas con plazos de un afio y vigencia maxima hasta el 2016. Durante
el afo terminado el 31 de diciembre de 2014, el gasto por concepto de arrendamientos
operativos ascendio a US$71.555 (US$07.760 en el afio 2013). Los pagos minimos
futuros correspondientes a estos contratos son:

2014 2013
Menos de un afo Uss 49,399 87.652
Entre trece vy diecisiete
meses 4.852 71.020
1SS 54.051 158.672

Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Afio terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Intereses sobre préstamos bancarios USs 80.723 78.716
Gastos bancarios 62.274 56.600
Uss 142.997 136.316

Evenios Subsecuentes

l.a Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 13 de febrero de 2015,
fecha en [a cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun eventio significativo ocurric con posterioridad at 31 de diciembre de 2014, fecha

del estado de situacion financiera pero antes del 13 de febrero de 2015, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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