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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

A los Sefiores Socios de:

VANTTIVE CiA. LTDA.

En mi calidad de Comisario de VANTTIVE CIiA. LTDA.; y, en cumplimiento a
la funcidn que me asigna el numeral cuarto del Art. 279 de la Ley de Compafiias y
la Resolucion 92.1.4.3.0014, cimpleme informarles que he revisado el estado de
situacién financiera de la Compafiia al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 y el
correspondiente estado de resultados, por el afio terminado en esas fechas.

M revision incluye pruebas selectivas de los registros contables y examen de su
documentacion sustentatoria. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados (NIIF); y, de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaiuacion general de los estados financieros en su
conjunto,

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la sitvacion financiera de VANTTIVE CiA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el resultado de sus operaciones,
evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo ferminado en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF’s).

En adicién, debemos indicar que:

1. Los Administradores han cumplido con las normas legales estatutarias y
reglamentarias; asi como también con las resoluciones de la Junta General.

2. Los procedimientos de control interno de la Compafiia permiten: la
conduccion ordenada y eficiente de sus negocios, salvaguardar los bienes,
mantener exactitud e integridad de los registros contables y preparar
oportunamente la informacion financiera.

Por lo expuesto, someto a vuestra consideracion la aprobacidn final del Estado de
Situacion Financiera de VANTTIVE CIA. LTDA., al 31 de Diciembre de 2014 y
2013, el resuitado de sus operacmnes por el afio termmado en esas fechas de
conforml ad T
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VANTTIVE CIA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013
({EXPRESADPO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIBOS DE AMERL CA)

NOTAS

INGRESOS

Ingresos ordinarios

2014

77 10,169,757.00

2013

8,578,491.00

(-} Costo de 1a actividad ordinaria 2 (8,792,058.00) (7,614,328.00)
UTILIDAD BRUTA 1,377,699.00 963,963,00

Otros ingresos 62,555.00 34,461.00
GASTOS PE OPERACION:

{Gastos administrativos y ventas {1,281,672.00) (1,613,127.00%

Costo Financiero ~Intereses {142,997 .00) (136,316.00)
(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 15,585.00 {751,019.60)
Impuesto a {a Renta, neto 12 {71,325.00) {76,981.00)
Ganancia actuarial {7,530.00} 7,7582.00
{PERDIDA} DEL EJERCICIO (63,270.00) (820,248.00)

Las notas que se adjuntan forman parte integranie de los estados financieres
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VANTTIVE CiA. LTDA.
T ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDUOS DE AMERICA L}

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2614 2013

Rewibido de Cliontes 10,512,530.00 9242766 00
Pagado & Proveedores, Empleados y Otros (045778700 (5,299345600)
intereses Pagados {79,778.00% (B8.161.00)
Impuestos 2 1a ressta pagado (88.660.003 (74,379.00%
Efective Neto (utilizade) de Actividades de Operaciin (113,295.00) {229, 119.600

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones 8 propiedades y cquipos (1554500 (33,314.00)
Adiciones a intangibles - {553.000
Efective Neto (Utilizads} de Aciividades de Inversion (15,945,040 (3456700

FLEJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Provenientc de préstamos y obligaciones {inancitras 1,006,060.00 1,006,000.00

Pago de préstamos v obligaciones financieras (1,000,000.000  (1,000,000.001
Provenientes de aportes de gocios - JH0,600.00
Efectivo Nefo (Utilizade) Praveniente de Actividades de Financiamienio - 0000060

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

{Disminucion) Aumento Neto de Efectiva durante ¢l Afio (129.240.00) 36.4314.00
Efectiva v Equivalentes al Electivo al inicio del Afio 42535722 38934332
EFECTIVOY EQUIVALENTESAL EFECTIVO A FIN DEARO 296,117.22 425,357,232

Lay notas que se adjanian forman parte ntegrante de los estados Snancieres



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

1.

VANTTIVE CiA. LTDA.

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

VANTTIVE CIA. LTDA. se constituy6 el 17 de julio del 2003 en la ciudad
de Quito. Su objetivo es la importacioén, exportacion, comercializacion,
distribucion e intermediacién de productos farmacéuticos especializados. La
Compafifa estd domiciliada en la Avenida 10 de Agosto 10640 y Manuel
Zambrano, Quito, Ecuador; y, estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compatiias de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia es una subsidiaria mayormente poseida por Quifatex S. A.,
Compailia incorporada y domiciliada en Ecuador, cuya Matriz final el Quicorp
S. A., Compaiiia domiciliada en Peru.

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en el alcance de mi revision, en mi
opinion, las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su
caso, se ajustan a las normas estatutarias y reglamentarias, asi como a las
resoluciones de la Junias de Socios vy del Directorio de la misma.

Los libros de actas de las Juntas de Socios y del Directorio, libro de
aportaciones, se conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposiciones
legales.

COLABORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario, considero importante
indicar que en el proceso de revision de fos libros, registros y documentacion
tanto contable como legal, he recibido total colaboracion del Gerente General
para el cumplimiento de mis funciones.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable financiera v legal, considero
en términos generales que la Compaiiia cumple con todos los requisitos que
determinan la Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Internas y
el Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso
técnico.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062601218 - (999331830



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

He indagado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que
consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores
para proteger y salvaguardar los activos de la Compatiia. El acceso de personal
autorizado esta limitado por seguridades adecuadas con la que cuenta la
Compafifa. La propiedad y equipo estan cubiertos con polizas de seguro ante
posibles siniestros.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control
Interno Contable de la Compaiifa, en el alcance consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Auditorfa v Aseguramiento, bajo las cuales, el proposito de evaluacién
permite establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
para expresar una opinion sobre los estados examinados.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con
el proposito antes mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya
una debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales,
los procedimientos v controles implementados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados
de la Compaiiia.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos y sus registros contables son preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF’s).

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de
Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF’s), las cuales
requieren que la Gerencia efectde ciertas estimaciones, que afectan las cifras
presentadas como activos y pasivos. Las estimaciones mas significativas en
relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacidn de
propiedad y equipo y el pasivo por impuesto a la renta. Aun cuando pueden

IBARRA, BOLIVAR 679 Y OVIEDO TEL: 062601218 - 0999531838



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones
realizadas son adecuadas de acuerdo a las circunstancias.

(a)Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento
de lo establecido en Resolucion de Superintendencia de Compafiias
No.SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el
Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que requiere la
presentacion de estados financieros separados a los socios y organismos de
control. los estados financieros consolidados de la Compailia y sus
subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la
gerencia de la Compaiiia el 29 de enero del 2014; vy, segin las exigencias
estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la junta de socios v del
directorio de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del
principio del costo historico, con excepcion del pasivo por planes de
beneficios definidos de los empleados, que se mide al valor presente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en $ 68.677.00 v § 59.390,92, respectivamente. La
Administracién estima que el pago de las obligaciones bancarias, ocurrird
segun lo requerido y usando los flujos de efectivo de {a operacién o usando
otras formas alternativas de obtencion de capital de trabajo, entre ellas la
renovacion de créditos o flujos provenientes de sus compaiiias relacionadas.
En consecuencia, la Administracion de la Compaififa considera que tal
condicién deficitaria del capital de trabajo a la fecha de los estados
financieros, no constituye una incertidumbre material respecto a la habilidad
de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha durante el futuro
previsible.

La Compafiia ha reconocido una pérdida neta después de impuestos de
$63.270 v § 820.248 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente, y, las pérdidas acumuladas ascienden a § 1'456.548 al 31 de
Diciembre del 2014. La administracion de la Compafiia, se ha propuesto
potenciar el negocio de la misma, a través de las siguientes estrategias:

* Implementacién de nuevos proyectos como son: laboratorio clinico,
enfermeria express, complementacion de servicios en empresas.

* Formacion de médicos aliados, quienes difundiran el uso de los
productos propiciando el crecimiento del mercado.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062601215 - 4999531830



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

Adicionalimente, la casa matriz de la Compafiia ha confirmado su intencion de
apoyar y soportar las operaciones de la entidad.

(¢)Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21} “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dolar de los
Estados Unidos de América representa su moneda de medicién y funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
economico en el cual opera la Compaiiia es el mercado ecuatoriano, cuya
moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de
los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Al menos que indique lo confrario, las cifras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estan expresados en délares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en
las NIIF, requiere que la Administracion de la Compaiiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables, son reconocidas en el periodo
en el cual las estimaciones son revisadas v en cualquier periodo futuro
afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad; y, sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones
que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en
los estados financieros separados, se describe en las siguientes notas: Cuentas
por cobrar, Propiedades y equipos, Impuesto a la renta v Beneficios a
empleados.

7. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
separados; v, en la preparacion del estado separado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero del 2010, para propositos de transicion a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado.

IBARREA, BOLIVAR 679 Y OVIEDO TEL: 062601218 - 0999531830



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

(a) Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, son convertidas a la moneda
funcional respectiva de la Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha de reporte, son reconvertidos a la moneda funcional a la
tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversién de
moneda extranjera en partidas monetarias, es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
mtereses y pagos efectivos durante el periodo; y, el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

(b) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera, se clasifican en funcidon de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia; y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

{¢) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compafifa comienza a ser
parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compaiiia, da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compafiia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros, son compensados y el monto neto
presentado en el estado separado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, la Compaitia cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo v
liquidar el pasivo simultaneamente.

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados que tiene la
Compaiiia.

IBARRA, BOLIVAR 6-70 Y OVIEDOG TEL: 062601215 - 0999531839



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

ii. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds, cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de deudores
comerciales, relacionados y otras cuentas por cobrar,

iii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
dispomble en caja y bancos.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compaiiia
se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. L.a Compafiia
da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran,

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados, en la categoria de
otros pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable, mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

La Compaiiia tiene otros pasivos financieros como los siguientes: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

v. Capital Social
Las acciones ordinarias (Ginica clase de acciones emitidas por la Compaiiia),
son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles

directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(d) Equipos
i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 Y OVIEDO TEL: 062601218 - 0999531839



LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

Las propiedades y equipos se reconocen como activo, si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo
siguiente: (i) el costo de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier
ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compafiia tiene una
obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los
costos de desmantelar y remover las partidas vy de restaurar e} lugar donde
estén ubicados; v (iv) los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos, que estdn integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos, poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades
y equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la
disposicion y el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

ii. Costos Pasteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren,

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades v equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto ue se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de las propiedades y equipos. Los
métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

I.os elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en Ia cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.
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Las vidas ufiles estimadas:

Afios Vida Util
Magquinaria v equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones y mejoras a
Propiedades arrendadas 5-10

(e) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se componen de terrenos, edificios, bodegas y
equipos, mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o
para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio o uso para propoésitos
administrativos.

Las propiedades de inversion son reconocidas al costo, menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de la
propiedad de inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye lo siguiente: (i} el costo de los materiales y la mano de obra directa;
(if) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto; y, (iii) los costos por
préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por Ia venta de una propiedad de inversion,
calculada como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y
el valor en libros de los elementos, se reconoce en resultados.

(f) Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El
desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a
estos activos y se presenta neto de la amortizacion acumulada v pérdidas por
deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
beneficios econémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

La amortizacidn de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce
en resultados con base al método de linea recta, durante la vida 4til estimada
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de los mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.
La vida il estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres afios.

(g) Deterioro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva,
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial
del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo
que pueden estimarse de manera fiable.

(h) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado separado de situacion financiera cuando existe una
obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un desembolso para pagar la obligacién v el monto puede ser
razonablemente estimado.

L.as provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se esperaa
futuro a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

(i} Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos v el monto del ingreso puede ser medido
de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se recomoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia,
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta; sin embargo,
para ventas dentro de la jurisdiccion de la Compaifiia, la transferencia
generalmente ocurre cuando el producto o servicio es recibido en las
instalaciones de los clientes.
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(j) Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado.

(k) Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto, cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdémicos futuros.

(1) Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos de gastos por intereses en préstamos
o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, Ia construccién o la produccion de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo,

Las ganancias v pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando
los montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo
de si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia
o pérdida neta.

(m)Impuesto a Ia Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto
de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:
2014 2013
Efectivo y equivalentes en efectivo (i) 296,117.00 425,357.00
Total T 296,117.00 7 42535700

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes, de libre disposicion.
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9.

10.

11.

12.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

2014 213
Dedores comerciales;
Locales 1,440,545.00 1,852,019.00
Partes relacionadas 77.256.00 8.955.00
Provisién por deterioro {97,001.00) (87,931.00)
Total 1,420,800.00 1,773,043.00

INVENTARIO

El inventario estd conformado por mercancia disponible para la venta. En
2014 y 2013, los inventarios reconocidos como costo de ventas ascendieron a
$8°792.058 y § 7°614.528, respectivamente.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene un préstamo cuyo
vencimiento es el 12 de mayo de 2015 y causa intereses a una tasa fija del 8%
anual (vencimiento en mayo de 2014 a una tasa de interés fija del 8% anual al
31 de diciembre de 2013).

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta corresponde;

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 65,219.00 79,857.00
Impuesto a la renta diferido 6,106.00 (2,876.00)
Total 7 71,325.00 —76,981.00
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13.

14.

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS.

Los componentes financieros de la Compaiiia, principalmente entre ellos:

2014 2013
Activos totales 3,443,218.00 4,984,326.00
Activos cotrientes 3,338,948.00 4. 835,861.00
Pasivos comrientes 3,407,625.00 4,895251.00
Patrimonio/socios 15,036.00 78,306.00
Ingresos 10,232,312.00 8,612,952.00
Gastos Administrativos y Financieros  1,424,669.08 1,749,443.00
Resultado del periodo (63,270.00) (820,248.00)

Los valores han sido conciliados con los respectivos registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion.

IMPUESTO A LA RENTA

El mmpuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto por pagar. Las provisiones para el impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido calculadas en base al
anticipo determinado.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 13% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 23 % sobre el
resto de utilidades.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, Ia Compafiia considera para el calculo del impuesto a la
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en ¢l afio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este UGltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013, Ia Compaiiia registrd como impuesto a la renta
el valor correspondiente al anticipo de impuesto a la renta, puesto que este
valor fue mayor al impuesto candado.
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15.

16.

17.

18.

CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia ha emitido unicamente participaciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de $ 1 cada una. Las participaciones autorizadas, suscritas y
pagadas al 31 de diciembre del 2014 son por $ 28.000.

OTRAS RESERVAS

El saldo de otras reservas, corresponde a los aportes para futuras
capitalizaciones que realizaron los participes, con el fin de mejorar los indices
financieros de la Compaiiia.

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 20 de diciembre del
2013, aprobé un aporte para futuras capitalizaciones de $ 300.000, mediante
pago en efectivo, el cual fue reconocido en otras reservas, hasta tanto se
comprometen las formalidades legales requeridas en el Republica del Ecuador.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de Diciembre de 2007, la Compafiia tomando como base al Art. 23 de la
Ley # 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria), publicada en el Suplemento del
Registro Oficial # 325 de Mayo 14 de 2001, decidié reinvertir 36.099 y 33.716
respectivamente, de sus utilidades incluyendo la porcidn de la reserva legal del
afio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este informe
(06 de marzo de 2015), no se han producido eventos que en opinion de la
administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros. :

Finalmente, declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en el numeral
cuatro del Art. 279 y a resolucion 92-1-4-3-0014 de ia Ley de Compaiifas en
el desempefioc de mis funciones como Comisaric de VANTTIVE CIA.
LTDA.
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