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INTERNATIONAL AUDITORES Y ASESORES CIA LTDA 
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de: 

  

VANTTIVE CÍA. LTDA. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de VANTTIVE CÍA. LTDA,, al 31 
de diciembre del 2008, el correspondiente estado de resultados y de evolución 

patrimonial. Dichos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoría 
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una 
auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 

examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras 

y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión los referidos estados financieros presentan razonablemente 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de VANTTIVE CIA 
LTDA,, al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, 

evolución del patrimonio de los socios y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 
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4. Durante el segundo semestre del año 2008, en el país se presentaron ciertas 

condiciones adversas en la economía nacional, en parte generadas por la crisis 
financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido posible 

determinar los alcances que tendrán las referidas condiciones sobre el 
comportamiento futuro de la economía en el país y, principalmente, sobre la 
posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. En tal 
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados 

considerando dicha situación. 

Batallas €. Batallas Auditores Cía. Ltda. 
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Quito, Ecuador 

RNCPA No. 27.765 23 de junio del 2009 
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ACTIVOS 

CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Clientes 
Crédito tributario 
Inventarios 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS FIJOS 

Activos fijos 
(-) Depreciación acumulada 

TOTAL ACTIVO FIJO 

ACTIVO DIFERIDO 

Otros activos 

TOTAL ACTIVO DIFERIDO 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los Estados Financieros 

VANTTIVE CÍA. LTDA. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
(Expresado en US. $) 

NOTAS 20083 

24,832 
638,922 
58,997 

o
 

un
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1,793,988 

100,977 
(25,189) 

7 75,788 

12,030 

12,030 

1,881,806 

1,071,237 

PASIVOS 

CORRIENTES 
Obligaciones bancarias 
Provisiones patronales 

Proveedores locales 
IESS e impuestos 
Retenciones en la fuente 
Otras Cuentas por Pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital pagado 

Reserva legal 

Reserva facultativa 
Utilidades acumuladas 
Resultado del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

. 

NOTAS 

10 

12 

2008 

21,099 
23,275 

1,583,193 
32,974 
10,822 
24,507 

1,695,870 

1,695,870 

28,000 
6,810 

768 
52,287 
98,071 

185,936 

1,881,806
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en US. $) 

NOTAS 

INGRESOS 

Ventas netas 13 

(-) Costo de ventas 

(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

GASTOS OPERACIONALES 

Administración 

Ventas 

(-) TOTAL GASTOS OPERACIONALES 

(=) UTILIDAD OPERACIONAL 

-) Otros Gastos 

) Depreciaciones y Amortizaciones 

(=) UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 

15% Participación Trabajadores 14 

25% Impuesto a la Renta 15 

UTILIDAD NETA 

Ver Notas a los Estados Financieros 

2008 

7,351,987 
(6,190,770) 
1,161,217 

(828,614) 

(101,113) 
(929,727) 

231,490 

(59,577) 
(17,592) 

154,321 

(23,276) 

(32,974) 

98,071 

 



¿0000 

VANTTIVE CÍA. LTDA. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
(Expresado en US.$) 

Capital Reserva Reserva Utilidades Utilidad del 

  

social legal facultativa acumuladas ejercicio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 28,000 1,535 768 4,806 52,756 87,865 

Resultados acumulados - - - 47,481 (47,481) - 

Reserva Legal - 5,275 - - (5,275) 

Utilidad ejercicio 2008 - - 154,321 154,321 

Participación trabajadores - - - - (23,276) (23,276) 

Impuesto a la renta - - - - (32,974) (32,974) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 28,000 6,810 768 52,287 98,071 185,936 
  

Ver Notas a los Estados Financieros 
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
(Expresado en US$) 

2008 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 7,080,609 
Pagado a Proveedores (7,564,192) 
Otros operacionales 549,508 

Efectivo provisto por actividades de operación 65,925 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de Activos fijos (30,945) 

Efectivo utilizado en actividades de inversión (30,945) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Disminución en Obligaciones Banacarias (23,274) 

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (23,274) 

Flujo de efectivo neto 11,706 

Efectivo neto al inicio del año 13,126 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 24,832 

Ver notas a los estados financieros
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE . 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31. DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en US.$) 

Utilidad del ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio 
con el efectivo neto provisto por actividades de 
operación: 

Depreciación 
Amortizaciones 
Provisión cuentas incobrables 
Baja de activo Fijo 
15% Participacion Trabajadores 
25% Impuesto a la Renta 
Total 

Cambios en activos y pasivos: 

Clientes 

Crédito tributario 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Otros activos 

Provisiones patronales 
Proveedores locales 

less e impuestos 

Retenciones en la fuente 
Otras Cuentas por Pagar 

Total 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 

Ver notas a los estados financieros 

2008 

98,071 

14,173 
3,419 
6,206 

(7,918) 
23,276 
32,974 
72,130 

(271,378) 
(42,315) 
19,631 

(376,538) 
(5,868) 

643 
559,752 
(21,947) 

9,237 
24,507 EM 

(104,276) 

65,925



VANTTIVE CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 2008 

(Expresadas en dólares — US. $) 

1. ORGANIZACIÓN Y OPERACIONES 

VANTTIVE CÍA. LTDA,, fue constituida el 17 de julio del 2003, mediante 
escritura pública efectuada en la Notaría Vigésima Octava Cantón Quito, ante el 
Dr. Jaime Andrés Acosta Holguín, inscrita en el Registro mercantil con fecha 30 de 
julio del 2003, aprobada mediante resolución de la Superintendencia de 

Compañías mediante resolución NO 03.Q.13.2716 y tiene como objeto principal la 
importación, exportación, comercialización, distribución e intermediación de toda 
clase de artículos de productos al por mayor y menor de consumo humano, así 

como de comercio en general. 

También se dedica a la asesoría y promoción de toda clase de productos y 
servicios en general. La representación de artículos y empresas tanto nacionales 

como extranjeras que se relacionen con su objeto social. 

2. POLÍTICAS Y/O PRÁCTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control, 
como la Superintendencia de Compañías y el Servicio de Rentas Internas. Estas 
políticas están basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 
supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los 

estados financieros. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la 
Compañía en la preparación de sus estados financieros. 

Bases de Presentación.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados 

sobre bases y prácticas contables aplicables a una empresa en marcha, las que 
prevén la realización de activos y la cancelación de pasivos en el curso normal del 

negocio. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y 
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir 

de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad 

(NIC). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

  

Batallas €: Batallas Auditores Cía. Ltda. 8 

 



VANTTIVE CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 2008 

(Expresadas en dólares — US. $) 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compañía en la preparación del 

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de 
efectivo los saldos de caja y bancos. 

b) Valuación de Activos Fijos- Al costo de adquisición. El costo ajustado de 
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta de 
acuerdo al siguiente detalle: 

ACTIVO AÑOS DE PORCENTAJE DE 
VIDA UTIL DEPRECIACIÓN 

Vehículos 5 20% 
Muebles y enseres 10 10% 
Equipo de Oficina 10 10% 

Equipo de Refrigeración 10 10% 
Equipo de Computación 3 33% 
Equipos médicos 10 10% 

c) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran con base a la emisión de facturas 
a clientes y a la entrega de los productos. 

d) Estimaciones.- Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales 
requieren que la Gerencia efectúe ciertas estimaciones y “utilice ciertos 
supuestos para determinar la valuación de algunas de las políticas incluidas en 

los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren 

presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y 

supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

e) Participación de los Empleados en las Utilidades.- El gasto del 15% de 
participación de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes 

laborales del país, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y 

se registra en los resultados del ejercicio. 

f) Provisión para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se 

calcula mediante la aplicación de la tasa impositiva del 25% aplicable a las 
utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio. 

g) Utilidad por acción.- La utilidad por acción se calcula considerando el 
promedio ponderado de acciones en circulación durante el año. El promedio 
de acciones en circulación durante el año 2008 fue de 28.000 con un valor 

nominal de US. $ 1.00 cada. 
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 2008 

(Expresadas en dólares — US. $) 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

Cheques Custodia 
Cajas Chicas 
Caja Efectivo 
Banco Pichincha Cuenta Corriente 

Banco Pichincha Cuenta Ahorros 

Total 

4. CLIENTES 

Un resumen de la cuenta clientes es el siguiente: 

Clientes 

(-) Provisión para cuentas incobrables 
Total 

(*) Los clientes más significativos por el período 2008 se detallan a 
continuación: 

2008 
6,401 

730 
1,350 

16,309 
42 

24,832 

2008 
647,811 
(8,889) 

638,922 

(+) 
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 2008 

(Expresadas en dólares — US. $) 

. Saldo al 
Clientes 31/12/2008 

Tayana S.A. 38,264 
Hospivalles S.A. 36,971 
Farmacia de las Fuerza Armadas FARFA 30,424 
Conclinica S.A. 29,405 
Hospital del las Fuerza Armadas FARFA 19,637 
Diners Club 17,805 
Dekercorp S.A. 16,370 

Hospital Vozandes Quito 14,232 
Otros clientes 444,703 
Total Clientes 647,811 

5. CRÉDITO PAGADO POR ANTICIPADO 

Un resumen de gastos pagados por anticipado se muestra a continuación: 

2008 
Retenciones 1% ventas 43,522 

Impuesto a la Renta por Pagar 15,475 

Total 58,997 

6. INVENTARIOS 

El inventario de VANTTIVE CÍA. LTDA., al 31 de diciembre presentó un saldo de 
UDS 1,071.237, integrado por diversos productos farmacéuticos, almacenados en 

las bodegas de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ibarra y Santo Domingo. 

7. ACTIVOS FIJOS 

Ver en la página siguiente Nota 7 (movimiento de activos fijos del año 2008): 

  

Batallas 8: Batallas Auditores Cía. Ltda. 11
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NOTA 7: 
VANTTIVE CÍA. LTDA. 
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 

  

  

  

  

  

Saldo al Bajas y/o Saldo al 
Activos Fijo 31/12/2007 Adiciones Ventas 31/12/2008 

Muebles y enseres 12,637 14,214 - 26,851 

Equipo de oficina 4,226 108 - 4,334 

Equipo de computación 31,137 9,017 - 40,154 
Vehículos 6,021 - (6,021) - 
Equipo de refrigeración 18,086 7,606 - 25,692 
Equipos médicos 400 - - 400 
Licencias y software 3,546 - - 3,546 
Total costo activos depreciables 76,053 30,945 (6,021) 100,977 

Depreciaciones 

Muebles y enseres (2,128) (1,751) - (3,879) 
Equipo de oficina (1,130) (356) - (1,486) 
Equipo de computación (14,806) (8,397) - (23,203) 
Vehículos (2,371) 13,939 11,568 
Equipo de refrigeración (3,285) (2,559) - (5,844) 
Equipos médicos (100) (100) - (200) 
Licencias y software (1,135) (1,010) - (2,145) 
Total depreciación acumulada (24,955) (14,173) 13,939 (25,189) 

Activo Fijo Neto 51,098 16,772 7,918 75,788 
  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros 

12
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 2008 

(Expresadas en dólares — US. $) 
  

8. PROVEEDORES 

Un resumen de proveedores es como sigue: 

2008 
Proveedores Nacionales 1,545,533 

Proveedores locales 37,660 

Total 1,583,193 (*) 

(*) A continuación el detalle de los principales proveedores: 

Proveedor Saldo al 

31/12/2008 
Glaxosmithkline Ecuador S.A. 222,541 
Pfizer Cía. Ltda. 115,421 
Roche Ecuador 266,550 

Sanofi-Aventis del Ecuador S.A. 130,555: 
Wyeth Consumer Healthcare LTD. 180,177 

Otros Proveedores 667,949 

Total Proveedores 1,583,193 

9. CAPITAL 

El capital social de VANTTIVE CÍA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 fue de 

US. $ 28,000.00, dividido en 28.000 mil acciones iguales e indivisibles de 
US. $ 1.00 cada una. 

10. RESERVA LEGAL 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañías en el artículo 
109, de la utilidad líquida anual se tomará un porcentaje no menor de un cinco 
por ciento, para el fondo de la reserva legal; hasta que éste alcance por lo menos 
al veinte por ciento del capital social. VWANTTIVE CIA. LTDA., por el año 2008 

ha acumulado un valor por esta reserva que asciende a US. $ 6,810. 

11. RESERVA FACULTATIVA 

La reserva facultativa al 31 de diciembre del 2008 asciende a US $. 768. 
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VANTTIVE CÍA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 2008 

(Expresadas en dólares — US. $) 
  

12. RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

2008 

Resultados acumulados años anteriores 4,806 
Transferencia Resultado del año anterior 47,481 
Total 52,287 

13. VENTAS 

Un resumen de ventas es como sigue: 

2008 
Ventas netas locales gravadas con tarifa 12% 162,252 
Ventas netas locales gravadas con tarifa 0% 7,189,735 
Total Venta de artículos terminados 7,351,987 

14. PARTICIPACIÓN DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES 

El 15% de participación empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes 

laborales del país, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y se 

registra en los resultados del ejercicio. El valor calculado por el ejercicio 2008 es 
US. $. 23,276. 

15. IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades 

tributables. El valor calculado para el ejercicio 2008 es de US. $. 32,974. 

16. EVENTO SUBSECUENTE 

A la fecha de emisión del informe por parte de los auditores independientes, no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no 
hayan sido revelados o ajustados en los mismos. 
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