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working world it - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Socios de Vanttive Cia, Ltda.:
Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Vanttive Cia. Ltda. (una compadia limitada constituida en el
Ecyador y supbsidiaria de Quifatex S.A. de Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonice y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y 1as notas a los estados financieros gire incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoes los aspectos
importantes, Ia situacion financiera de Vanttive Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2018, v los resuitados de sus
aperaciones, Ins cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en 18 seccién Responsabilidades del
auditor sobre |2 auditoria de los estados financieros, Somas Independientes de (a Compafiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de £tica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son refevantes para nuestra auditor(a de los estados
financieros en Ecvador v hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos v el Codigo de Elica emitido por el Comité de Narmas Internacicnates de Etica para Cantadares
(IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditorfa,

Responsahilidades de la gerencia de Ja Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presenlacidn razonahle de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas |nternacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por {a gerencia, para permitir fa preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error,

En la preparacién de estos estados financieros, 12 gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la Compaiifa
para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio
en marcha; v, de usar las bases de ¢contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga olra alternativa realista para poder hacerlo.

A membar fem of Crast & Young Glohal Lirnfed
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

i ...... L.a gerencia g5 responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de [a Compaiifa.

. Responsabifidedes det auditor sebre ta auditoria de 105 estados financieros

i Nuestros objetivos son ef obtener seguridad razonable de si ios estados financieros tomados en su conjuntc estan
. Iibres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditerfa gque incluya nuestra
L ...... opinién. La seguridad razonable es un nivel aito de seguridad, pero no garantiza que unra auditoria realizada de
e acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
‘ existan, [as distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son censideradas materiales si, de manera
i individual o en su conjunto, podrian razonabiemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los

usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Come parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria, aplicamos juicio
G profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. Nosotros ademds:

« [dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
L o errof, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesqos identificados v
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
1 ------ : opinién, El riesgo de na detectar una distorsidn importante que resuite de fraude es mayor gue aguella que

[- : resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, faisificacidn, omisiones intencionales,
- manifestaciones falsas y elusion del control interno.

,[ «  Obtenemos un conocimientc del control interno que es rejevante para la auditoria, con el propssito de disefiar

_ los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ef propésito de expresar una

[ opinidn sobre la efectividad del contrel interno de {a Compafifa.

a Evaluamos si las polfticas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por 1a gerencia son razonables,

rL o« Concluimos sila base de contahilidad de negocio en marcha usada por la gerencia as apropiada v si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre impartanie relacionada ton hechos ¢
L condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
_ un riegocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
{ lamar la atencion en nuestro informe de auditor(a a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
L o, s gichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones estan basadas
” en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
L condiciones futuras pueden ocasionar que ta Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
_ __ »  Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de les estados financieros, incluyendo sus
i _____ ' revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera

que alcance una presentacidn razonable.

L. A member firm of £rnst & Youny Global Limited
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[ Informe de [os auditores independientes (continuacion)

- Hemos comunicado a la gereacia, entre otros asuntos, el alcance plangado v la oportunidad de la suditerfa, y los
L hallazgos significativos de auditoria, inciuyendo cualquier deficiencia significativa en el contrel interno que
- identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

- Lt £ >/m3.
RNAE No. 462

reo | Panchi G.
NCPA No. 17-1629

Quite, Ecuador
L 1 de abrif de 2019
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vanttive Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 8 375,504 351,949
Cuentas por cobrar comerciales, neto 9 1,250,183 1,359,755
Otras cuentas por cobrar 11 12,740 27,617
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 633 4477
Inventarios, neto 13 1,265,961 1,641,382
Gastos pagados por anticipado 8,068 5,964
Impuestos por recuperar 12 302,938 275,620
Total activo corriente 3,216,027 3,666,764
Activo no corriente
Otras cuentas por cobrar 15,951 15,951
Propiedad, muebles y equipo, neto 14 166,715 187,928
Activos intangibles - 503
Activo por impuesto a la renta diferido 18 ¢ 11,214 7,250
Total active no corriente 193,880 211,632
Total activo 3,409,908 3,878,396

Diego Andrade
Apoderado

Las notas acdjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Vanttive Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Obligaciones financieras
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Beneficios empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital emitido

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Diego Andrade
Apoderado

Las notas adjunlas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

15
10
17
12
16

16

19

2018 2017
1,323,195 1,536,749
247,541 396,601
500,000 700,000
16,162 14,903
45,899 28,000
2132797 2,676,253
56,439 47,017
56,439 47,017
2,189,236 2,723,270
28,000 28,000
1,100,751 1,100,751
52,383 52,217
39,538 (25,842)
1,220,672 1,155,126
1,220672 1,155,126
3,409,908 3,878,396




Vanttive Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.,

Notas 2018 2017

Ingresos procedentes de acuerdos con

clientes 12,341,479 10,754,687
Ingresos por prestacion servicios 91,163 37,653
Costo de ventas 20 (10,706,845)  (9,268,323)
Utilidad bruta 1,725,797 1,523,917
Gastos de ventas 21 (903,381) (915,587)
Gastos de administracion 22 (651,153) (527,171)
Otros ingresos, neto 14,680 19,529
Utilidad operativa 185,943 100,688
Gastos financieros 23 (51,731) (61,256)
Utilidad antes del impuesto a la renta 134,212 39,432
Impuesto a la renta 18(a) (72,050) (42,758)
Utilidad (pérdida) neta 62,162 (3,326)
Pérdida actuarial 16 757 8,315
Resultados integrales del afio 62,920 4,987

Diego Andrade
Apoderado Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Vanttive. Cia. Ltda.

Estado de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efeclivo recibido de clientes y otros 12,263,085 10,574,863
Efeclivo pagado a proveedores, empleados y otros (11,889,465) (10,556,803)
Efectivo provisto por actividades de operacién 373,620 18,060
Intereses pagados (49,000) (50,811)
Impuesto a la renta pagado (Ver Nota 18 (a)) (76,014) (42,952)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 248,606 (75,703)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedades, muebles y equipos (Ver Nota 14) (25,051) (23,720)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (25,051) (23,720)
Flujos de efectivo de Ias actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 1,200,000 1,450,000
Pago de préstamos (1,400,000) (1,500,000}
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento (200,000) (50,000)
Incremento (disminucién) neto del efective y equivalentes de efectivo 23,555 (149,423)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 351,949 501,372
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 375,504 351,949

Diego Andrade :
Apoderado , r Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Vanttive. Cia. Ltda.

- Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018
- Expresadas en Ddlares de E.U.A.

OPERACICNES

Vanttive, Cia. Lida. ("la Companiia™), fue conslituida &l 17 de julic de 2003 en Iz ciudad de Quiio ~
Ecuador. Su principat actividad es la comercializacidn, distribucién e intermediacién de producios
farmacéuticos especializados. La Compafiia es una subsidiaria mayormente poseida por Quifatex
S.A., compafiia domiciliada en Ecuador. La Compaiiia forma parte de un grupo de empresas, cuyo
accionista final &s Intercorp 5.A., domiciliada en Perll. Este grupo tiene presencia en los siguisntes
rubros: distribucian, retail, banca, inversién- hotelera, aducacién, ioterias y cinas, Posee presencia en
Pert y también algunas de sus subsidiarias a nivel internacional.

En Enera de 2018, el Grupe Intercorp efectud la compra del Grupo Quifatex, y entre las entidades
adquiridas estan Vantlive Cia. Lida, y Quifatex S.A.

El domicilio de le Compafiia es én |a Avenida Galo Plaza Lasso 10840 v Manue! Zambrano, Quita,
Ecuador.

Los estados financieros, adiunios han sido aprobados por la gerencia de la Compaffa para su
distribucion el 27 de marzo de 2018, y seran presentados para |a aprobacion de la Junta General de
Socios, En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprabados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjiunics han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciaon Financiera {en adelanta “NIIF"), emitida por el Consejo de Mormas Internaciones de
Confabilidad {IASB por sus siglas ¢n inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Campa#fa han sido preparados en base al costa historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por 1a Compafifa con excepcidn de los beneficios a empleados
a largo plazo que son valorizados en base @ métodos actuariales. Log estados financieros se presentan
en Dolares de E.UA. que es la moneda de curse legal en el Ecuador y monada funcional de
presentacién de la Compafila.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas de contabilided edoptadas son censistentes con las aplicadas en afios anteriores, La
Compafila ha adoptade durante el afio 2018, la NiIF 15 vy NIIF 9 por primera vez. Debido a la estructura
de la Compafia y 1a naturaleza de sus operaciones, €xisten otras normas e interpretaciongs que
aplican también para el afio 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion
- Maodificacion NIIF 1 Adapcidn por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciongs a corto
plazo para guienes las adoptan par primera vez
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que Iz
valoracian de las participadas al valor razonabdle con cambios en resultados es una eleccidn de
forma separada para cada inversién

- NIIF 8 Instrumeantos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINEHF 22 - Transacciongs €n moneda extranjera y contraprestaciones anlicipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones

MiIF $5 — Ingresos provenigntes de acuerdos con glientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, MIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepcionas limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdgs gon
zus clientes. MIF 15 estabiece un modelo de cince pasos para contabilizar 10 ingresas gue surgen
de los contratos ¢on clientes y requiere dque ios ingresos se reconozcan en un valor gue refleje la
contraprastacién 2 la que una entidad espera tenar derecho a cambio de (a transferencia de bienes ¢
garvicios a un gliente.

NIIF 15 requiere que las enfidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos
relevantes y circunsiancias en las qua se aplica cada paso del modelo 2 los acuerdos suscrifos con
sus clientes, Esta norma tambign especifica |2 contabilidad de los costos incrementales de ebtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacienados con el cumplimianto de estos. Ademas,
la norma requiere revelaciones adicionales 2 fin de cumplir con esig nueva narma.

La Companila adoptd la NIIF 15 utilizando el método de retrospectivo medificado, el efscto producto
de la adopcion de este método se aplicé al 1 de enero de 2018, Segin este método, Ia norma puede
aplicarse a todos los contratos & la fecha de Ja implementacion inicial o solo a los contratos que no se
hayan completado en esta fecha, La Compafiia aplicd esta norma sobre todos Ios acugrdos no
completados con sus clientes a partir del 1 de enero de 2018, El efecto acumulativo ds la aplicacion
inicial de Ja NiIF 15 s& reconoce en la fecha de la aplicacion inicial como un ajuste al saido de apeartura
de resultades acumulados. Por lo tante, Ia informacion comparativa no fue restablecida y se confinla
reportanda segin la NIC 11, NIC 18 e interpretaciongs relacionadas.

Producto de la adopcion de esta norma, la Compariia no identificd ajustes o reclasificaciones que
deban efectuarse sobre los estados financieros al 31 de diciembra de 2018.

NIIF 8 = Instrumentos financieros

MNIIF @ "Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento v
Wedicion", para los perfodos anuales que empiecen a parlic det 1 de enaro de 2018 y gue cubren los
aspectos relacionados con la clasificacion y medicion de instrumenios financieros y deterioro de estos.

La Campadia aplicd NUF 9 prospectivamenta, cuya fecha de aplicacion inicial a partir d&t 1 de enero
de 2018. La Compadia no ha restablecide los estados financieros comparativos, los cugles continda
reportandose conforme la NIC 39. Las diferencias que surgen de la adopcion de NUF 9 se han
reconocido directamente en los resultados acumulades.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

= Producto de la adopcion de esta norma, fa Compafila disminuyé [a provision de deterioro de su cartera
comercial en 2,627 e incrementa el resultado acurnulado (Ver Nota 9)

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
: l.as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia an la preparacidn de sus estados
[ financieros son las siguientes:

P a) Efactivo en caja y bancos-

El efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta en
al astado de situacion financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son depodsitos
[ a corto plaze con vencimiento de 3 meses o menos, que ¢constituyen fondos de gran figuidez v
' faciimente convertibles en efectivo sujetos a riesgas rie significativos de cambios en su valot.

b} Instrumentos financieros-
r Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

o Los activos financiercs se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amartizado,
ai valor razonable con cambios en otros resultades integ;ales o a} valor razonable con cambios
. en resultados.,

La clasificacian de los actives financieros en el momento del reconocimiznto inicial depende de
las caracterisiicas del fiujo de sfectivo contractual del active financiera y el madela de negacio
Lo de la Compabhia para la gestion de cada activo financier.

Para gue un activo financiere que sea clasificado y medido al costo amortizada o valor razanable
h ) con cambios en otros rasultades integrales, es necesario que eslos ciorguen el derecho a la
Compariia a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus
siglas en inglés) sobre el monto del capital {principal). Esta evaluacion se conaee coma ta prueba
: “SPPI" v se realiza a nivel de cada instrumento.
P El modelo de negecio de la Compaiifa para la gestion de sus actives financieros se refiere 2 la
manera en lg cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efective. El
Lo modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de
efective contractuales a través del cobro, a fraves de la vanta de actives financieros, o ambos.

i . Medida posterior
‘ Para efectos de la medician posterior, los activos financieres se clasifican en cuatro categorias:

- - Activos financiercs a costo amertizado {instrumentos de deuda)

- Activas finenciergs a valar razonable con cambios en offos resulfedos integrales
i (instrumentos de deuda)

- Activoe financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integralas
[ {(instrumentos de palfimanio)
L



Notas a los estados financieros {continuacién)

o - Activos financiaros a valor rgzonable con cambios en resultados

} Activos financieros a ¢osto amortizado (ingtrumentos de deuda)

Esia categoria es |2 més relevante parz la Compafia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, en esta categoria se presentan los activos financieros st ambas de las siguientes
P sendiciones se cumplen:

i ” - El activo financisro se mantiene deniro de un modeio de neqocio con el objetiva de

mantenar los actives financieres con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales

a través del cobro, ¥

r - Los términos confractuales del active financiera dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivc que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital

i ' {principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la
[ tasa de interds efectiva v esta sujeto a detericro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados cuando ef activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros que dispong la Compafia dentro de esta clasificacion inclhiyen: afectivo
en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuenias por cobrar g entidades relacionadas
r y afrae cusntas nor cobrar,

i Activos financieros 2 valor razonabkle con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

La Comparila mide los instrumentos financieres de deuda a valor razonable con cambios en otros
e resultados integrzles si se cumplen 128 dos siguientes condiciones:

- El activo financierc se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de

- recuperar los fiujos de afectivo a través del cobro y de la venta de gstos.

- Los témminos contractuales del activa financiern dan lugar en fechas sspecificat a loe flujos
de efectivo gue son exclusivamente pagos def principal e injereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

el

Para instrumenios de dewda a valor razonzble con cambios en oros resultados integrales, la

variacion por componentes financieras, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de
resultados v se calculan de la misma manera gue los activos financieros medidos al costo

simnmin,

amortizado. Los cambios en el valar razanable restantes se reconocen en otros resultados
f integrales. £n relacion a la baja de estos activos financieros, el cambio en &l valor razonablg
acumuiado recanccido en ofros resultados integrales se registra en ef estado de rosultados
integrales,

La Campariia no dispone de esta tipo de activos financieros.



Notas a [os estados financieros (continuacion)

I‘-* Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otrps resultados
integrales {instrumentos de patrimonio)

i Tras el reconocimienta inicial, la Compaila puede optar por clasificar irrevocabiemente sus

inversiones de capital como instrumentos de pafrimonio designados a valor razonable ¢on

: cambios en otras resultados integraigs, cuando cumpien con ia definicién de pairimonio neto

7 segun NIC 32 "Instrumentos: Presentacion" y no se mantienen para su comercializacion. La

' clastficacién se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias v pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resulfados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya
P establecido el derecho de pago, excepto cuando la Companiia se beneficia de dichos ingresos

' como Una recuperacion de parte del costo del active financiero, en cuyo caso, tales ganancias
i ' . se registran en otros resultados integrales, Los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en ofras resulfados integrales no estan sujetos a la evaluacion de
deteriora.

I.a Compaiifa no dispone de este tipo de activos financieros.

Activoes financieros a valor razonable con cambios en resuliados
Los activos financieros a valer razonable con cambios en resulfados incluyen activas financieros
e mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momeanta del recongsimients
inicial a valor razonabie con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
; para ser medido al valor razonable, Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adauieren con el proposita de vender o recomprar en el carto plaze. Los deddvados,
inchyidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar 8 menos que se
e designen como instrumentos de coberfura efectivos,

P Activos financiercs con flujos de efectivo que no son Onicamente pagoes de capital e infereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el astado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstants los critafios para instmmentos de
deuda a clasificarse at costo amortizado o &l valor razonable con cambios en ofros resultados
integrales, como se describe anterionmente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a

T

[ valor razonable con cambios en resultados en el racanocimiznto inicial &i el hacerlo slimina, o
significativamente reduce, un error contable.

[iaatian ]

i‘ Los activos financieros a valor razanable con cambios en resultados se registran en 8! estado de
. situacién financiara a valor razonable con cambios en el valorrazonable reconocidos an el estado
g de resultados.

it

Esta categoria incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que fa

L Compafia no tenia irrevocablemente elegido para clasificar a valor razonable con cambiog an
' otros resultades integrales. Los dividendos sobie las inversionas de capial cotizadas también se

[ﬂ__, reconacen como otros Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido ef derecho

p de pago.

L
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Notas a los estados financieros (continuacion)

F‘“ Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando correésponda, una parte de un activo financierc ¢ parte de un
{-“ grupo de actives financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de sitvacién financiera) cuando:

I - Los derechos para recibir fiujos de efectivo del activo han expirado.

B - La Compaiia ha transferido sus derechos para recibir flijos de efectivo dal activo o ha
g asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdn, v: (2) la Compadia ha transferido sustancialmente

(‘- todos los riesgos y beneficios del activa, o (b) la Compania no ha transferido ni rete.:‘lido
- sustancialmente todes los riesgos y beneficios del active, pero ha transferido el controf del
______ activo.

]

g Cuando la Compafiia ha fransferido sus derechos para recibir flujes de efective de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido los riesges y beneficios de este
I active financiere.

4{ ' . Cuando e hava {ransferido ni retenido sustancialmente tedos los riesgos ¥ beneficios del activo,
o ri tiene el santrol transferido del activo, fa Compaiiia continia reconociendo ¢l active. En ese
Lo

caso, la Compaiiia también recongce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido
( y Ia respensabilidad asociada se miden sobre una base gue reflejs los derechos ¥ obligaciones
______ que la Compafia tiere retenido,

o La participasion continua que tama la forma de una garantia sobre e active transferido se mide
de acuerdn al valor mas bajo de su costo original en libros én libros y el monto maxima que la
Compaiila puede ser requetida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas para lodos los
instrumentos de deuda gua no se mantengan a valar razonshle 2 traves de resuitados.

P—

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia enfre los flujos de efectivo

L. contractualas confarme {os acuerdos con clientas v todos los flujos de efective que la Compania

[ espers recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original, Los flujos de efactivo esperados
g incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorpadas por

E clientas u otras mejoras crediticias gue son parta integral de fos &mminos contractuzies,

?_ . Las pérdidas crediticias esperadas se reconocan de acuerdo a dos enfoques:

et

- Enfogue general, aplicado para todos Ios activos financieros excepto cusntas por cobrar
comerciales vy activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicadn para cusnias por cobrar comerciaies y activos contractuales.

—



Notas a los estados financieros (continuacion)

F” Enfoque simplificado

. Para Ias cuentas por ¢obrar comersiales y los activos contractuales, la Compania aplica un
f% enfoque simplificado en ef calculp de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, a
- Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesge de crédito, sino gue reconoce
; Una provisién para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempe de duracion del activo
ET financiero en cada fecha de reporte. La Gompafia ha elaborado una matriz de provisiones gue

) se bssa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
E. . macroecondmices relacienados con k& indusiriat en la cuat opera 1a Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ratios de pérdida fulura esperada aplicados a la

f{ antigledad de la cartera de clientes fueren ios siguientes:

[ 2017 2018
Vigente 0.05%-0.05% 0.02% - 0.75%
L 1 @ 30 dias 0.06% - 0.25% 0.08% - 3.35%
r 31 a 60 dias 0.23% - 1.05% 0.37% - 5.82%
¢ 81 a 90 dias 0.23% -3.01%  0.88% - 5.97%
[ 91 a 120 diss 0.39% - 4.46% 4 44% - 7.84%
B 121 a 150 dias 0.56% - 6.12% 2.44% - 9.05%
r 161 a 180 dfas 2.79%-B.81%  5.34%- 10.87%

181 a 210 dias
211 a 240 dles
241 a 270 dias
271 8 300 dias

16.83% - 100%
28.49% - 100%
29.75% - 100%
33.22% - 100%

14.03% - 15.60%
23.38% - 28.85%
24.86% - 26,86%
25.067% - 49.73%

301 8 330 dias 100% - 100%  48.45%-100%
P 331 2 360 dias 100% 100%
Més de 360 dlas 100% 100%

La Compafiia también &fectla el analisis de la existencia de garantias, resguardos O seguras,
los cuales mifiguen el riesgs de crédito.

E La Compania también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se
. presentan ciertas consideraciones internas o exiernas vy la informacidn disponible indica que es
T

L. poco probable que [a Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo
{ financiero ee da da baja cuands no hay expectaliva razonable de recuperar los flujos de efactivo
coniractuales,

Pasivos financierss
L
F Roconocimicento inicial y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimienie inicial, segtin corresponda,
L como pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados; préstamos y cuentas a
pager; o derivados designados como inslrunentos de cobertura en una cobertura eficaz.



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

Todos los pasives financieros se reconoecen inicialmente por su valor razonable mas ios cosios
de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles,

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, 12 Compafia anicamente dispane de pasivos financieros
clasificados &n el grupo de préstamos y cuentas por pagar.

La Compatiia no ha registrado ningin efecte en el pasive producto de costo amoriizado ya que
sg considerd no existen efectos materiales.

Valoracion posterior

Préstamos ¥ cuentas por pagar

Tras el reconocimiento inicial, ios préstamos y jos créditos se valoran al costo amoriizado usando
el método de la {asa de interés efectiva. Las pérdidas y ganancias se reconocen an et estado de
resultados cuando se dan de baja los pasivas, asi como |ps infereses devengados de acuerdo
con el métode del tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se caicula teniendo en cuenta cuglquier descuento o prima de adquisicién y
ias cuotas o costos gue sean parte integral def célculo de {a tasa de interés efectiva. Los intereses
devengades s clasifican como gastos inantieros en ef estado de esuitados inlegrales.

Baja de pasivos financiaros

Un pasivo se da de baja cuando la obligacidn se extingue, cancala o vence. Cuando un pasive
financiero existente se reemplaza por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente
diferentes, © cuando 138 condiciones de un pagivo existenie son sustancialmente maodificadas,
diche intercambio o modfificacién se tratan como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de la nueva obligacién. La diferencia en los valores en libros originados por estas transacciones
se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentes financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compansacion y s¢ presentan al
valor neta correspondiente en el estado de situacion financiera, si:

- Se tiene actualmente un derecho exigible iegalmeante de compensar los valores reconocidos
bajo un acuerdo escrito entre las partes.

- Se tiane la intencidn de liquidasios por el valor neto o de Tealizar los activos y figuidar ios
pasive simuitaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion, Los costos incurridoe para llevar cade producte a su ubicacion y datle su condicion
de venta, forman parte def costo. Los inventarios de la Compaiiia se contabilizan de |2 siguiente
manera;



Notas a los estados financieros {continuacion)

d)

- El vaior neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, mengs la
proporcian de gastos de comercializacién y distribucion.

- La estimagion de inventario de lento movimianto y obsoleto es realizada come rasultade de
un estudic efectuado por la Compaidila que considera para cada partida ia antigledad, nivel
de rotacian y fechas de vencimiento.

Propiedad, muebles y equipos -
La propiedad, muebles ¥ equipos %¢ encueniran valorados al costo, neto de depreciacién
acurnulada vy las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras gue representan un aumento de I3 productividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida Uiil de los bienes, se capitalizan cama mayer costo de log mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
manienimiento se cargan a fas cuentas de resultados del gjercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo lineaimente el costo de los aclivos enitre los aios de vida (Gtil
estimada.

t.os métodos y periodos de depreciacian aplicados, son revisados al cierre de gada ejercicio v,
si procede, ajustades de farma nrospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida il estimada reai de los bienes, que se
asamejan g las vidas tributatias:

Afos
tMaquinatia y egquipo 510
Equipos de computo 3
Muabies y enseres 5.10

Ei valor residual de estos activos, Ja vida il ¥ ef método de depreciacion sefescionada son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la facha de cada estado de situacion financlera para
asegurar que ef método y el periode de 12 depreciacién sean consistentes con el beneficio
econémico v las expectativas de vida de fas padidas de propiedad, muebles y equipos. La
Compania ha establecido ia politica de no fifar un valtor residual da las activos, en vista de que gt
final de su vida dtil, normalmente los actives sun donados o realizados de acuerdo a su
naturaleza a un valor no significative. Adicionalmente a normado bajo una politica que si el activo
revalorizado no excede de los 2,000 y de una vida @il mayor a dos 2fies no sera objeto de
revalud.

Un compenente da propiedad, muebles y sguipos o cualyuier parie significativa del misme
reconocida inicialments, se da de baja al memento de su vanta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momenio de la baja del activo {calculada coma la diferencia entre ¢l ingresc neto procedente de
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e}

la venta y ¢l vaior en libros det activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activa.

A la fecha de ciefre © siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparars el valor recuperable de los mismos con su valor nate contable,
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo ¢ abono a los resuitados del afio segln corrssponda.

Arrendamientos-

L& determinacién de si un acuerdo constifuye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del scuerdo a la fecha de su celebracion. El acuerdo se analiza para determinar si su
cumptimiento depende del uso de uno o mas activos especificos, o de si el acugrdo concede el

derecho de uso del activo o de los activos, incluso si esa deracho no se encontrase especificado
en forma expficita en et acuerdo.

Los arendamientos financieros s2 capitalizan &) inicio del arrendamianto por el vator razonable
del elementc arrendado o, si es inferior, por e valor actual de los pages minimos del
arrendamignto. Los pagos por el arendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasive por arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constanie en
el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en &l estado de resuitados.

£1 aclivo arrendado se deprecia a [o largo de su vida (it Sin embargs, si no existiese certeza
razonable de que la Compaila obtendra ia propiedad al término del piazo del arrendamients, &
activo se depreciard a lo largo de su vida util estimada o en e plazo del arrendamiento, el que
S838 MENOY.

Los pagos por arrendamienios pperativos se reconocen coma gastos operativos an ef estado de
resultados, en forma lineat 2 lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterloro de actives no financieros

A cada fecha de clerre del periodo sobra &l que s informa, la Compania evalla ¢ existe algin
indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algdin indicia,
o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Comparifa estima
¢l valar recuperable de ese active.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de.
venta, ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese valor
recuperable se delermina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
afectivo que sean susfancialmente independientes de fos flujos de efeclivo de otros activos o
grupos de activos. Cuande g valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
exceda sy valor recuperable, el activo se considera deteriorado y $2 reduce ¢f valor a su valor
recuperablo.

Al evatuar el valor en usg, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presents
aplicando una tasa de descuento antes de impuestes gue refleje 1as evaluaciones actuales del

10
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Notas a los estados financieros {(continuacién)

g)

mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del! activo. Para Ia
determinacicn del valor razonable manos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones
racientes del mercado, si las hubiera. 5i no pueden identificarse este tipe de transacciones, se
utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado en las circunstancias. Estos calculos se
verifican contra mOltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para sociedades que coticen
en boisg, u ofros indicadares disponibles representativas del valor razonable.

La Companfa basa su caloculo del deterioro del valar en presupuestos detallados y calculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de
efectivo de la Compafia z las cuales se les asignan ios activos individuales. Par lo general, los
presupuestos y caiculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los pericdos de
mayor exiensidn, se calcula una tasa de crecimiento a largo plaze y se la aplica a los flujos de
sfectivo futuros de las proyecciones a partir del guinto arfio.

Las pérdidas por deferiorn del valor correspondientes a lag operaciones continuadas se
reconocen en el estado de resultados integrales en aguellas categorias de gasios gue mejor se
correspondan con fa funcidn del astivo deteriorado, salvo para las propledades revaluadas
previamente, donde la revaluacion se registrd en el ofro resultado integral. En estos casus, el
deterioro del valor tambigh se raconoce en el ofro resultado integral hasta el valor de cualquier
revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa s8 afectlia una evalvacién para determinar si existe algun indicio
de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido. Si existiese tai indicio, 12 Compafia efectla una nueva estimacién del valor
recuperable del active o de la unidad generadora de efective, segun corresponda. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente sclamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos wtilizados para determinar el valor recuperable desde la Ulfima vez en gue sa
recanacio dicha pérdida por deterior del valor. La reversién se imita de manera 8l que & valor
en libros del active o de Ia unidad genoradora de efective no exceda su valor recuperally, 1
exceda el vajor en libros gue se hubierz determinadao, neto de la depreciacion, & no se hubiese
reconocido una perdida por deteriore del valor para ese activo 0 esa unidad generadora de
efectiva en los periodos anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resuitados
integrales, salvo gue el activo se contabilice por su valor revaluady, en cuyo caso 1a reversion se
trata come un incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiila no ha réconocide pérdidas por deteriore de sus
activos, pues a criteric de 1a gerencia no existen indicios de deterioro.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando [a Compaiia tiene ung obligacion presente (legal o
implicita} coma resuitads de un evenio pasado, es probable ue la Compaila ienga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del valor de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera vy sa ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tanga a esa fecha.

11
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h}

Si el efecto dal valor temporal det dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizanda
unz tasa de interés actuat de mercado antes de impuestas que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconcee el descuento, el aumento de {a provision
producic del paso del tiempo se reconoce cormo un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Beneficios a empleados-

Corio plazo;

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cerre
del periodo en el gug los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto
por €l valor {sin descontar) de los beneficics a corte plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corte plazo se incluye 12 participacién a trabajadores, gue se
calcula aplicando &l 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segin las leyes [aborales vigentes, mantiene un plan de beneficios dafinidos que
corresponde & un plan de jubilacion patronal v desahucio, v se registran con cargo a resultados
integrales del afio v su pasivo reprasenta el valor presents de la obligacian a Ia fecha del estada
de situacién financiera, que se detsmina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perita independiente, usando el métode de unidad de crédito proyectado. E| valor presente
de tas obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los fiujos de salida de
efeclivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Impuestos-

impuesto a [a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del pericdo corriente se miden por los
valotes que s& espeld (eLupstiar dg o pagar a 18 auterdad fiséal, Las tasas imposifivas y ia
normativa fiscal ufilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas a fa
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Al cierre del &0 2018 la tasa de impuests a
ia renta que se aplica es del 28%{ Esto debido a que méas del 50% de la composicion accionaria
indirecta se encuentra en paraisos fiscalss especificamente en Panama) y para el afie 2017 la
tasa de impuesto a aplicar fue del 22%. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones
tomadas en las declaraciones de implestos con respecto a tas situacicnes en las gue [as normas
fiscales aplicables se encuantran sujatas a interprefacion, v constituye provisionss cuando fuera
apropiado.

Impuesio a ia renta diferido

El impueste a iz renia diferido se reconoce utilizando & método del pasivo scbre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus valores en libros a ta facha
de cierre dei periado sobre el gue se informa.

Les pasivos por impuesto diferido se recanocen por todas 1as diferencias temporarias imponiblaes.

i2
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I

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

Ei valor en libros de los activas parimpuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre def periodo
sobre of que se informe ¥ se reduce en la medida en que y& No sea probable ja exisiencia de
suficiente ganancia imponibie futura, para permitir gue esos activos por impuesto diferido sean
utifizados total o parciaiments.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalttan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida &n que e torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impueste
diferido no recenocidos con anterigridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las fasas de impuesto a Ia renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, en esie afio debido
a un cambio en la Ley Organica de Régimen Tributaric intermo la tasa imponible vigente a partir
del siguiente afic es del 25% motivo por el cual se considerd esta tasa para los calculos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho fegalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por gl impuesto a a renta corriente y si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccian fiscal.

El activa por impuestos diferidos no s& descuenta a su valor actual y se clasifice coma no
corriente.

Impuesto sobre lag ventas
l.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyenda el valor
de cualguier impuesio sobre las ventas (e). impuasto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobire ias ventas inourrida en una adguisicion de activos © en una
prestacion de servicins na resulte recuperable de la auteridad fiscal, on cuyo oono cse
impuesto se reconace corno parte del costo de adguisicion del active o como pante del
gasto, segln comresponds,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el vaior de
impuéestos sobre las ventas.

El valor neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar
a la gutoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuanta par pagar en el estado
de situacion financiera, segin corrgsponda.

Ingresos procaedentes da acuerdos con clientes-

La Compania opera en el sector comercial & traves de la venta de bienes de congumae masivo y
cuya transferencia a Ios clientes s& da en un momento dotorminado, gue es en la entrega del
bien. Adicionalmente existen acuerdos con clientes relacionados con la prestacion de servicios
logisticos.
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k}

Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de [os
servicias y bienes se transfiere 2l cliente por una cantidad que refieje ia contraprestacion a la que
la Compaiiia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de fa coniraprestacion recibida o por recibir
descontando &l monto de las obligaciones que se tengan a fuluro, Este efecio no considera
impuestos ni aranceigs.

Los critering especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos ordinarios son
mencionados a continuacion:

Venta de nventarlo bajo pedido

Come parke ¢t la oferla comercial de ta Compafiia, este efectia la compra y venta de inventario
bajo pedido, conforme los pedidas efeciuado por sus clientes, el ingreso es reconocido cuando
el cliente obtiene el control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de este.

La Comparfiia otorga el derecho de devolucion del inventario por mala calidad y caducidad,
riesgos que no son asumidos per la Compadia, ya que estos son trasladados al proveedor, razén
por fa cual no s& Io considera como una consideracion variable.

E| precio de la transaccién es observable y no se encuentra afectade por consideraciones
vartables, ni pagos efectuados a clientes.

ingresos por prestacion de servicio lagistico

Corresponden al servicio de operacion logistica prestado a clientes que contratan este servicio
con la Compafiia, este servicic se recohoce como ingreso & momento de la prestacion del
servicio,

£l precio de 'a iransacoidon es ooservable y no se encuentra afectado por consideracignes
variables, ni pagos efectuados a clientes.

Reconocimiento da cosios y gastos-
El cosio de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea at

reconacimientc de los ingresos por ia correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
momento en que s& pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Ciasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compafila presenta los activos y pasivos &n el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrienies.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- Espera roalizar el activo o fiene 1a intencion de venderlo o consumirle en su ciclo normal de

operacion;
- mantiens el active principaimente con fines de negociacion,
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- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre el
gue se informa; o

- ef activo es efactivo o equivalgnte al efectivo a menos gue éste se encueatre restringido vy
no pueda ser intercambiade ni utilizade para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del clerre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- Espera liquidar e pasivo en su ciclo normal de operacién,

- manflene el pasivo principalments can fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguienies a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa; o

- no tiene un dereche incondicional pars aplaza? \a cancelacion del pasivo durante, al mengs,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los deméas pasives se clasifican como no corrigntes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejerdicie que provean informacion adicional sobre Ia
situacion financiera de la Compafia a |a fecha de! estado de situacian financiera feventos de
gjuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son
eventos da ajuste son expuestos en notas & los estados financieros,

UsGC BE JUICIDS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estades financieros de la Cempaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicics, estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados vy la revetacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el gue se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugaren
e futuro a resultados que podrian reguefir de gjustes & los valores en libros de los activos 0 pasivos
afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia;

Cuentas por cobrar comerciales:

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafila a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solc se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacién sea ejecutado)

Principal versus agents:

La Compania ha svaluado sus acuerdos con clientes, con respecto a fas obligaciones de
desempsiio que tiene con estos, y ha concluido que en iodas eslas obligaciones la Compadia
actia como principal por las siguientes consideraciones:

La Gompafiia tiene ¢ riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente.
- La Compaiia tizne el derecho para definir el precio de venta al cual serd entregado cada
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r obligacidn de desempeno.

E +«  Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

- La estimacién para cuentas incobrables utiliza el enfoque simplificads v efectia un analisis
; independiente de sus clientes a fin da determinar la existencia de indicadores histéricos y futuros
e de no pago, default o incumplimianto por parie de estos.

! . Estimacion para inventarios de lanto movimiento, en mat estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es determinada

{ \ en base a un esfudio efectuado por la Compafia que considera ja antigledad y ¢l nivel de

. rotacion.

5

i =  Estimacién para devolucion de inventarios proximos a vencer en funcién a su fecha de

vigencia:

Lr ‘ La estimacién para devolucién de inventarios préximos a vencer considers porcentajes an
funcién de la facha de vencimiento las cuales se encuentran entre 50% y 100%, -

r

" »  Vida Gtil de propiedad, muehbles y equipes:

L Las estimaciones de vida Utll se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

. activos. Al cierre de cada afio se gvaluara si existe una variacién de las vidas Utiles en aquellos

L £asos &n los que se puedan determinar gue la vida Utit de los activos deberia disminuirse, se

£ deprecia ef excese entre el valor en libros nato y el valor de recuperacion estimaclo, de acuerdo

) a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los

£ distintos activos podrian hacer que la vida Utit de los activos se viera disminuida.

[ «  Deteriora del valor de los activos no financiaros:

La Compafia evalua los activos o grupos de activos por deteriore cuands evantds o cambios en
. las circunstancias indican gue el valor en libres de un activo podrfa no ser recuperable. Frente a
o la existencia de actives, cuyns valores exceden su valor de mercado o capacidad de ganeracion
------ de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resuliados de!
[ periodo. ‘

i s Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

'; legisiacian tributaria aplicable. La Compahia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria

al mamenio de tomar decisiones sobre asuntas tributarios. Aun cuando la Compafia considera
! . que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
L consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
-— iributario, en fa interpretacion de normas, gque nudietan requeric de ajustes por impuesics an el

futuro.

. Obligaciones por beneficios 4 empleados a largo plazo:

. El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
[ actuariales. Las valuaciones actuarizles implican varias suposiciones gue podrian diferir de los
acontecimientos gue efectivamente tendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen: 1a

.
L determinacion de |2 tasa de descuents, [0s aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
g y 105 aumentos futuros de las pensiones. Debide a la complgjidad de la valuacion, las
s suposiciones subyacentes vy su naturaieza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
- 16
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definides son exremadamente sensibles a log cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que sa informa.

De acuerdo con las enmiendas de fa NIC 18 vigentes a pariir del aijo 2016 (parrafo 83), la
determinacion de la fasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta
calidad de los Estadas Unidos de América {US délar americano moneda corrients en el Ecuador),
Ei perito ha utilizado las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América para determinar &f valor presente de ia obligacion de jubilacion patronal y
desahucio.

El actuario contratade por la Compafiia para realizar el caiculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, ia tasa de montalidad y da rotacién al final de cada afio reportado por la gerencia de
la Compafifa. La tasa de descuento es ia tasa de interes gue debe ser utilizada para determinar
el valor preseniz de los flujos fuluros de caia estimadns que se egpara van 2 5ef requeridos para
eumplir con la obligacion de estos beneficios.

El indice de mortafidad se basa en ias tabias biométricas de experiancia ecuatoriana publicadas
por ef Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seqiin R.O. Na, 650 del 28 de agosio de
2002. Los aumentos futuros de satarios y pensiones s basan en los indices de inflacion futuros
esperaclos para el pals.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el vaior
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores recenocidos
originaimente sobre |z base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejof estimacidn de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomande en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, ingluyendo a opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

A continuacién se enumeran las Normas Internacionaies de informacion Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al @ercicio econdmicd que comienzan &l 1 de enero de 2019. En
este sentido, la Compafiia tiene la inténcidn de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando

antren en vigencia.

Normas

Fecha efectlva de
vigencia

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pages anlicipados con compensacidn negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Inversienes a largo piazo en asociadas y negecios conjuntos
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacidn, reduccién o liguidacidn del plan

CINIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprastaclones anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre gf tratamiento del impuesto a las ganancias

Majoras anualas alas NIIF  Ciolo 2015-2017

NIIF 17 - Coniralos de seguro

Modificaciones a la NIHIF 10 y NiC 28 — Venia o condribucidn de activos enlre un inversianisia ¥ 8u
asociaga o negocios conjuntos

1 de enerc de 2019
1 de enera de 2019
1 de enera de 2019
1 de eneéra de 2019
1 de enero de 20189
1 e enero de 2018
1 de enero de 2021

Por definir
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NIIF 16 Arrendamientos

—
NiIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, "CINIIF 4 determina si
f”_‘ un acuerdo contiene un arrendemiento”, "SIC 15 arrendamientos operatives, incentives” y "SIC 27
- Evaluar 12 sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.
j NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
_ arrendamientos y requiere gue los arrendatarios implementen un modelo similar &l tratamiento
[ contable de arrendamientos financiercs segun NIC 17.
La norma incluye dos exenciones de reconogimiento para arrendatarios: arrendarientos de activos
[. . de poco valor {valor de campra de un activo nueve sea menor a 5,000) y contratos a corto piazo, es
{r’ - decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.
i En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los
- pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del
L. activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan
i por separado el gasto financiero originado por la valoracién prasante del pasivo por arrendamiento y

al gasto por amortizacion del activo par derecho de uso.

i Los arrendatarios también deberdn volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el
N easo de gue se produzcan cisrtos eventos {per ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento,
I cambio en los pagos de arrendamiento, ete.). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la

{ nueva medicidn del pasive de arrendamiento como una actualizacion del active por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancizlmente sin cambios respecto
de la contabilidad actual segin NIC 17. Los arrepdadores continban cissificando todos los
arrandamientos. utilizando el mismo principio de clasificasion que en 1z NIG 17 y distinguir ontro dox
P ~ tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

NIIF 18, es de aplicacion obligatoria para periodos gue comisncen en a a partic del 1 da enern de
l.' 2019, v requiere gue los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar
cumplimiento al requerimiento de esta norma.

L

r Transicién a NIIF 16

= La Compafifa aplicarad NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Campanila utiizard

P la solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos gue se

. identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

Lo

i L.a Compadia ulilizara las exenciones aplicables, a fin de que fos contratos de arrendamiento para los
cuales e periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aguellos de bajo valor, no sean

f_v identificados come un contrato de arrendamiento bajo NIF 16.

[
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Curante 2018, la Compadia ha realizado una evaluacidn del impacto de la NIIF 16. Sobre |a base de
estimaciones preliminares aciuales, la Gerencia espera qua 12 adopcién de la NIIF 16 resulte en el
reconocimiento de actives por derachos de uso y pasivos por arrendamientos por aproximadamente

por 138,036 al 1 de enero de 2018,

son de libre disponibilidad.

9, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comearclales se fonmaban de ia siguiente manera:

Cliertes locaies

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieres al 31 de diciembre de 2018 v 2017 se conformaban de [a siguiente
manera:
2018 2047
Activos financieros medidos al coste amortizado
Efective en caja y bancos 375,504 351,949
Deudores comerciales, nelo 1,250,183 1,358,755
Cuenias por cobrar 2 gntidades relacionadas B33 4477
Otras cuentas por cobrar 12,740 27,817
Total actives financieros 1,638,060 1,743,758
Pasivos financieros medidos al costo amertizado
Acreedores comerclales y olras cuentas por pagar 1,323,195 1,538,748
Obligaciones financieras 500,000 700,000
Cuentas por pagar 2 enlidades relaclonadas 247 541 96,601
Total pasivos financieros 2,070,736 2,633,348
8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efaciivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera:
2018 2017
Bancos (1) 361,628 348,570
Caja 13,876
375,504 361,949
{1) La Compaila maniiene sus cuentas cermientes en dolares de los Estados Unidos de América, los fondos

2018 2047
Estimacién Estimacion
para para
Yator deterioro te Valor Valor deterioro de Vator
bruto valor neto bruto valor neto
1,403,613 {153,430) 1,250,183 1,524,804 {164,649) 1,359,755
1,403,643 {153,430) 1,250,183 1,524,604 {164,848) 1,369,755
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Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, constityen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimisnto
de corio plazo v las condiciones de vencimiento en general son de hasta 44 dias. El mimero de

clientes al 31 de diciembre de 2018 asciende aproximadamentes a 181 (177 en el afio 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de dewdores comerciales neto de
estimacion de deterioro es como sigue:

2018 2017
No No
detarlorada  Beteriorada Total detericrada  Deterlorada Total

Vigente 867 673 {5,693) 861,980 1,132,519 {88,523) 1,043,996
Vencida
Hasgta de 30 dias 159,056 {8.717) 150,338 221,850 - 221,650
Hasta de 60 dias 45,821 - 45 821 64,648 - 64,548
Hasta de 90 dias 73670 {2,161) 71,508 21,027 (3,740} 17,287
Hasta de 120 digs 128,352 {13,255) 115,087 26,554 {14,380} 12,174
Mas de 121 dias 129,041 {123,504) 5,437 58,206 {58,208) -

1,403,613 153,430 1,250,183 1,524,604 {164,8489) 1,359,755

Durante los afos 2018 y 2017, ef movimiento de la estimagsion para cuentas dudosas fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 164 849 167,913
Mas {menas):
Adopcion de NIIF & (Ver nota 3) {2.627) -
Incremento 13,244 9,182
Balas {22,036} (12,288
Salde at final 153,430 164,849

10, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELLACIONADAS

{a) Saidos con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar  Cuentas por pagar

Naturaleza
de la
Socledad relacion Pais  Vencimiento 2018 2017 2018 2017

Crimica Suiza Industrial

cel Ecuador Comerzial  Ecuador 60 dias - 262 - 212

Quifatex $.4. Comercial  Ecuador 60 dias 633 4295 237225 388,798

Quimica Suiza S.A. Accionista Pert 90 dias - N 20316 9,593
633 4,477 247,541 398,601
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Notas a los estados financieros (continuacian)

{a)

{n)

Las cuentas por cobrar y par pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimisnios
a corto plazo, no generan interesas ¥ no se han reglizado provisiones por deterioro,

Les t&rminos v condiciones bajo (as cuales se llevaron 2 cabo las ransaccionss con enlidades
relacionadas fueron acordados antre las pades.

Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gesiion de la
Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asl como los socios gue la representan, no han
perticipado durante los afios 2018 ¥ 2017 en ransactiongs no habiluales y/o relevaniss,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas gue tienen auloridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar |as actividades de la entidad, inciuidas |as gerencias y subgerencias. Durante
los afios 2018 y 2017, los valores reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
fommnan como siguen:

2018 2017
Salarios, y premios mensuaies 72,000 72,000
Beneficios sogiales 22,158 23,359
Bonos anuales - 4,306
94,158 99,665

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por cobrar a empleades 7.046 16,358
Otras 5.540 12,218
Reclamoes y entregas a rendir 154 -
12,740 77617

12. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de [a
siguiente manera:

2018 2017

Por cabrar
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 18(b)) (1) 302,938 275,620
302,938 275,620

Por pagar
lmpuesio al valor agregado 68 190
Retenciones de impuesto al valer agregado 4,653 3,063
Retenciones en la fuente de impuesta a ia renla 11,441 11,650
16,162 14,903
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{1) Caonstituye remanentes de anliclpos y retenciones gererados en afios anteriores que seran utilizadas en

periodos futuros mediante compensacion del knpuesto a la remta & pagar o que seran solicitados como

devolucion al Servicio de Rentas Internas. A critario de |a gerencia estos saldos son {otalmente recuperables.

13. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inveniarios se formaban de la siguiente manera:

Productios terminados

Menos- Estimacién para tento movimiento, valar nete de

realizarion y obsolescencia de invenlario.

2018 2077
1.275.088 1,641,382
1,276,098 1,641,382
(10,137} -
1,265,961 1,641,282

El movimiento de ja cuenta de estimacidn para lentc movimiente, velor neto de realizacion y
obsolescencia de inventario durante ios afios 2018 y 2017, fue comao sigue:

2018 2017
Saldo at inigia . -
Mas (menos)-
Provisicn 10,137 -
10,137 .

14. PROPIEDAD, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, muebles y equipos se farmaba de la

siguente manera:

Maquinaria y equipo
Equipos de compuiacion
Musbhles y enseres
Instalaciones y mejoras a
propiadades arrendadag
Qbras en curso

2018 2017
Gosto Depreciacion Coste Depreciacion
histérice acumulada Neto histérice  acumulada Neto
67,371 (37,249) 30,122 £8.479 {32,187} 36,282
52,958 (43,376} 9.582 48,816 {37,410} 1,206
73,080 (30,855} 42 105 57,341 (24,344) 42997
122,005 {50,965} 71130 122,095 {26,547} 05,548
13,776 - 13,776 1,885 - 1,895
392,260 {162,545) 166,715 308,426 {120,498) 187,928
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Notas a los estados financieros (ontinuacion)

Durants los afios 2018 y 2017, el mavimiento de propiedad, muebles y eguipos fue el siguiente:

Instalaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Ventas y bajas
Depretiacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
ventas y bajas
Qepreciacion

Saldo ai 21 de diciembre de 2048

¥ mejoras a
Magqulnarla y Equipos de Muebles y propiedades Qbras gn
eauipo computaciéon enseres arrendadas CUrsD Total

42,279 14,7580 42,540 117,430 1,895 215,884

- 3.241 6,740 13,738 - 23,720

- - - {8,200 - {2,200)

{5,997} {6,785) {6,283} (26.421) - {45,486)
36,282 11,208 42,397 95,548 1,885 187,828

- 5,565 5,720 - 13,776 25,051
{(288) - {1 - {1,885) {2,182)
(5,874) {7.179) 6,611} (24,418) - {(44,082)
20,122 8,582 42,105 71430 13,776 168,715

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comercialas y otras cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

16.

Proveedores

Provisiones por bienes y servicios (1}

Otras

2018 2017

1,277,833 1,512,561
27,995 23,774
17,367 413

1,323,195 1,636,748

{1} Se originan principalmente por la compra de bienes v servitias recibidos y pendientes de recibir la factura.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

A coro plazo

Al 31 de digiembre de 2018 y 2017, los heneficios a empleados a conto plazo se fermaban como sigue:

‘Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Décima cuarda suelda
Participacion a trabajadores

2018 2017
16,090 14,213
1,495 2,508
4,830 4,323
23,884 6,958
45,898 28,000
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Notas a |los estados financieros (continuacion}

Durante los afios 2018 y 2017, el movimients de los bensficio a empleados fue como sigue:

Afp 2018 Saldo Saldo
31122017 Provisiones Pagos 3t.12.2018

Vacaciones 14,213 16,985 {15,108) 16,050
Décime tercer sueldo 2505 34,843 {35.853) 1,495
Décimo cuano sueldo 4,323 12,326 {12,019} 4630
Fongos de reserva - 20,300 {20,300% -
Participacion a trabajadores 6,959 23,684 (6.959) 23,683

28,000 108,138 (90,239} 45,398
Ana 2017:

Saldo Provisi P Saldo
visiones os
31.12.2016 | © 2 31.12.2017

Bonos y premios 12,780 . (12,780) -
Vacationes 13,839 15,524 {15,250) 14,213
Décimoe tercer susido 2,541 20,803 {29.839) 2,505
Decimo cuaric sueldo 4,209 10,192 {106.078) 4,323
Fondos de resetva 53 16,018 {16.071) -
Pariclpatitn 2 frabajadores 34,178 2,958 {34.178) 5,059

§7,700 78,196 {118,196) 28,000
A largo plazo

Al 21 de diciembre de 2018y 2017, los beneficies a empleadoes a largo piazo se formaban come sigue:

2018 2017
Jubliacidn patronal 43,217 36,778
Desahugio 13,222 10,278
56,439 47,017

l.os supuestos actuariales utilizados para los gjercicios 2018 y 2017 son a8 siguienies:

2018 2017
Tasa de descuants 4.25% 4.02%
Tasza ge incremento sakanal 1.20% 1.50%
lasa de rotacidn 16.50% 16.64%
Vida Izboral promedio remanenie 7.7 7.6

Tabla de monatidad e invalidez T [ESS 2002 TMIESS 2002

El célculo de los veneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario extemno calificado,
usando varigbles y estimaciones de marcado de acuerdo a la mefodelogia del caleulo actuarial.
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Notas a los estados financieros (continuacien)

Al cierre de los estados financieres la tasa de descuento & aplicar toma como base 12 tasa de los
bonos del gobierno de Estados Unidos.

(a)

(B)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registre Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corle
Suprema de Jusiicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicic de la que les eorresponda seglin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o que menciona &l Cddigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los
empleados que a la fecha de su despido hubleren cumiplido veinte afios, y menas de veinticinco
afos de trabajo continuo o infemumpido tendran derecho a [a parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de jutio de 2001 en el Suplemenio al Registro Oficial No. 359 se publicd ia reforma
al Codige del Trahajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensusles pot
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubitacion patronal cubre et 100%
del valor determinado en el estudio actuarial. La tasa de descuento utilizada por el actuario
carresponde a la tasa de los bonos del gobiemo americano.

La siguiente tabla resume {os componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
raconocida en el estade de resultados integrales v sU movimiento durante al afio:

2018 2017

Zalde inicial 38,778 39,739
Gastos oparatlvos del periodo 11,791 18,371
Reducciones anlicipadas (3.071) {8.71d)
Otros resultaclos integralos:

{Ganancia} pérdida acluarial reconocida (2,281) {8,618)
Saldo Final 43,217 36,778

Desahucio-

De acuerdo con e Codigo del Trabajo, la Compafita fiene un pasivo por desahucio con 108
empleados y trabajadares que se separen de la Companlia. Esia provisidon cubre los beneficios
de terminacion de ia relacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinen por ciento del equivalente a la Ulfima remunéracidon mensual por cada uno de fos afos
de servicios presiados & la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de |a reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al cierre de los astados financieros 2 tasa de descuenio a aplicar toma como base 1a tasa dé los
bonos del gublemo de Estados Unidos lo que na provocado cambios y ajustes que requieren se

repliquen para los afos anieriores

La siguiente tabla resume los compunentes del gasio de beneficio por desahucio reconocido en

el estado de resuitadoes integrales y su movimiento durante el afo:

2018 2017

Saldo iniclal 10,239 115870
Gastos operativos del pariodo

Costo del sarvitio en el perfodo actust 4,384 4 558
Reducciones anticipadas (2.925) {6,192)
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconacida 1,524 303
Salde Final 13,222 10,239

Un anglisis de sensibilidad cuantitativo frente 2 un cambio en un supuesto clave significativo al

31 diciembre de 2018 y 2017, se ilustra a continuacion:

Anoc 2018;
Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucidn
-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%
Elzeto sobre la obligacion nela de jubilacién patronal 3786 {3,453} 3,886 (3.569)
Efecto sobre 1a ohligacion neta de desahucip 556 {(508) 607 {560}
Ao 2017:
Supuestos Tas2 de descuanto Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucién Avmento Disminucidn
-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronai 3,333 {3.033) 3,402 3.119)
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 458 {417} 484 (455)

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS

—

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de {a siguiente manera:

2018 2017
Préstamos recibidos bancos locales {1} 500,000 700,000
500,000 700,000

(1) £l delalle de los préstamos bancarios at 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de Diciembre 2018

Acreedor Vator Plazo Tasa de Entre 3ai2 Total
nominal {dias) interds meses
Pichincha 300,000 180 7.95% 300,000 300,000
Pichincha 200,000 180 8.95% 200,000 204,000
500,000 500,000

31 de Diciembre 2017

Acrasdor Valor Plazo Tasa de Entra3a12 Total
nominal {diasy interés MESES
Pighincha 500,000 180 7.00% a00,000 500,000
Pichincha 200,000 180 7.00% 200,000 200,000
¥00,000 70,000

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto & la renta corriente cargado al estado de resultados integrales as como

sigue;
2018 20497
Resultados Resultados
del afic del afio
Impuesla a la renla corrienie 76.014 42 052
Irmpuesio a 1a renla diferido (3.954) (194}
Gaste por impuesto a la rente del aflg 72,050 42,758

b) [mpuesto a la renta cortiente
Una conciliacitn entre la utilidad segin estados financieros ¥ 1a utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
Utilidad anles de impuesio a la renta 134,213 39,431
Mas {menos):
Deducciones adicionales (15,108} {43,116)
Gastos na deducibles 109,891 79,917
Utitidad tibutaria 228,797 76,231
Tasa legal d& impuesto 26% 22%
Impuasto a la renta causada 64,063 16,771
Impuesto minimo 76,014 42,952
Menos-
Retenciones del afio {103,333} {94,867}
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F 2018 2047

{M Retenciones de anos anteriores {275,620) (223 705)
' Impueste por recuperar (Ver nota 12} {302,938) {275,620)

L

c)

= ' d)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renia diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion

Estado de resultados

financiara integrales

2018 2017 2018 2017
Diferencias ferjporales;
Beneficios a empleados 4,148 - 4,148 -
Provisidn inventarios 2,534 - 2,534 754
Provisiones por pagar 216 - 216 €,302
Estimacion para deferiote de
cuentas por cobrar 4,318 7.250 {2,934} {7.250)
Efecto en el impuesto
diferido en resultacos - - 3,964 {194)
Activo por impuesta diferldo 11,214 7.250

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Iz Renta

i)

til)

Situacién fisecal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos
postericres contados a partir de la facha de presentacion de la declaracién del impuesto a
ta ronta, y hasta seis aftos cuahdo te Administracion Tribularia considen s yues o s hubleng
declarado toda o parte del impuesto.

Determinatién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a ia renta de [z Compafiia se determina sobre una hase anual con cietre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a {as utifidades gravables la tasa del
impuesta a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tase del impuesto a 1a renta as det 22%. No obslanle, ia tanfa impositiva sera del 25%
en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o ragimenes de
menor imposicién; con una participacion direcla v indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresporda & la naturalera de la
socledad,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

En caso de que la Comparia reinvierta sus utijidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Ragimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en ta tasa def impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre sl monta
reinvertido, siempre y cuando efectien el corraspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio y cumpla las condicionaes previstas en la Ley.

Anticipe del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |2 base de la declaracidn del impuesto a fa renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciartos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipc serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo determinados casos previstos enla Ley.

En caso de que el impuasto a ia renta causado fuere menor alf anticipe determinado, el
anticipo se convierie en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de |2 determinacién del anticipo de! impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo ¢ mejora de masa salarial, ¥ an general
aguellas inversiones y gastos efectivament2 realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuasts a la entz gue regonoce el Codige Organico de fa
Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de nermas y printipios contables.

Dividendeos en efectivo-

Los dividendos y ufilidades, calculadeos después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales ©
jurisdiccidn da menor imposicion o de persenas naeturales ho residentes en ¢l Ecuader,
estan exenios de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien acohémicamente o de hecho tiene
el noder de controler la abribucidn de disponer del beneficio, es una personz naral
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos ¢ ulilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efective, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
personas haturates (35%) y 1a tenfa general de impuesto \a renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

&n el caso de que los dividendos sean distribuides & sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes da menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por fa
diferencia entre [a tasa méxima de tributacion de una persona natural {(35%) v |a tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto & la
renia sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.

Cuando una soniedad distribuya dividentos enies de la terminacibn del ejercicic econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguisnie se debera efectuar la retencion comespondiente
a la tarifa de impuesto a la renia corporativo vigente ai afic en cirso, scbra 2l monto de
tales pagos. Tal retencidon serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la emprasa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

impuesto a la salida de divisas (ISD}-
El impuesto a |z salida de divisas, grava a [0 siguiente:

* La fransferancia o traslado de divisas al exterior.

»  Los pagos efectuados desde ef exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financiercs en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas npaturales o sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador en un plazo de 180 dias,

. Cuando la salida de divisas e produzoa como resuliado de la compensacién o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible astara constituida
por la totalidad de la operacién, es dacir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

Estéan exenfos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

. Pagos reslizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
ctorgados por instituciones financieras internacionales o entidades ne financieras
especializadas, con un plazo mayor a2 un ane, destinados gl financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Crganico de la Produceion, Comercio ¢
Inversiones y que devenguen intereses a las fasas referenciaies.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarroflo Econdmice (ZEDE).

s  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras demiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, & favor de otfras socigdades exiranjeras ¢ de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre v cuando no estén domiciliades en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la

deferminacion del impuesto 2 |2 ranta hasta peor & afos, siempre que haya sido asiginado

en la importacion de matetias primas, insumos v bienes de capital con la finalidad de que

sean incorporados &n procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité
de Politica Tributaria.

Reformas tribtrtarias-

En el Supiemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidit 1z
Ley Orgénica para el Fomento Productive, Alraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en gl Suplemento del Registro Oficial No.

382 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento. L.os principzles incentivos

y reformas tributarias son los siguientes;

+«  Régimen de remision

Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de ias obligaciones
tributarias cuya adminisiracion yfo recaudacién fe corresponde al Servicio de
Rentas Internas. Este régimen aplico a obligaciones iributarias vencidas con
anterioridad al 2 de abril de 2018,

Remisidn dal 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones
aUusneras establecidas en control posterior & iraves de rectificaciones de
tribuios, cuya administracién yio recaudacion le corresponde al Servicio Macional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018,

. Incentivos para la atracsidn de Inversiones privadas

Ampliacién del plazo de exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo, para
nuevas inversiones preductivas gue se realicen en sectores considerados como

-priorizados, En ef casc de sociedades ya existenies la exoneracion aplicara de

manera proporcienal y la reduccion no padrd ser mayor a8 10 puntos
percentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion, en pagos realizados at exterior por concepto de
importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto, y en pagas por concepto de dividendos, siempre gue cumpla con las
condiciones sefialadas en el Ley,

Exoneracion del pago de |SD por pagos al exterier, por concepto de distribucion
de dividendos a baneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las
sociedades reinviertan en el pals al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productives.

Ampliacidn del plazo de exoneracién del impuesto a la ranta para inversiones en
industrias basicas a 15 afivs y 20 afios en cantenes fronterizos.

" Dtras reformas
Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad,
del 4% cambia 3l 20% del total de Ingreses gravados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La tarifa deimpuesio a 13 renta es del 25%, no obsianie, a dicha tarifa se sumara
3 puntos porcentuales cuznda:

» lasociedad respectos de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similares, incumplan su deber de informar su composicidn
sacietaria,

» dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraise fiscal, jurisdiccion de menar imposicitn © régimen
preferente y ef beneficiaric efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuzles aplicara a toda la base imponible de
ia sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurride
en cualguiera de las causaies anteriores sea igual o superior aj 50% del capital
soGial O de aquel que cotresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas ires (3) puntos porcentuzles aplicara sobre |a proporcian de 1a
base imponible que corresponda a dicha participacidn.

Se elimina la figura del anticipo dé impuesto g la renta minimo. 5i no axistiese
impuesio a la renta causado o si & impuesto causado en €l gjercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de page indebido, 0 una solicitud de devolugion
de pago en exceso, o a ulilizar dicho monto directamente como crédito tributario
sin intereses para el page del impuesto a la renta que cause en los gjercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde fa fecha de la
declaracion.

Hasts sl mas de junic da cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Direclor
General del Servicio de Rentas Internas [a exoneracion o la reduccion del pago
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que se generaran perdidas en ese ano.

Impuesto a 12 renta anico 2 12 utilidad en la engienacion de accicnes

Se cambio a una tarfa progresiva sobre las ulilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, scuatarianas
o0 extranjeras, residentes o no en &l pais, provenientes de |a enajenacidn directa
o indirecta de accicnes, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derecheos que permitan la expioracion, explotacidn, concesion o
similares; de sociedades domicifiadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, siendo la tarifa més alia la del 10%.
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Notas a los estados financieros (continuacian)

impueste al Valor Aaregado

- El uso del crédito tributario por e Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e imporaciones de bienes y servicios podra ser utilizado
hasta dentro de ¢inco afnos contados desde ia fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devalucion def IVA pagado y
retenido, en la importacién o adquisicién local de bienes, insumos, senvicios y
actives fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que
se exporten, gue no haya sido utiizado como crédito tributario o que no haya
sido reembolsado de cualguier forma.

impuesto a fa Salida de Divigas
- Se incluye como excepcion del hecho generador del impussio a ja cancelacion

de obligaciones mediante la compensacion.

19. PATRIMONIO

a)

b}

Capltal emitido

Al 31 de disiernbre de 2018 y 2017, el capital emitido esteba consituido por 28,000 acciones
totaimente pagadas con valor nomina de t délar cada una. El detalle de accionistas de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguiente:

Nimero de
Accionlstas % acciones
Quifatex S.A. 99.00% 27,720
Safimo S.A. 1.00% 280
100% 28,000

Ef 12 de diciembre de 2017 mediante acta de junta general de accionistas, los accionistas de la
Compafifa resolvigron la cuitpensasion e pérdidds goeunuladas gor un valor de 1,299,249 v &l
incremento del capital soclal par 1,100,751, esta proceso societario fue realizado a través de la
ulilizacion de apories para futuras capitalizacionss que a esa fecha ascendian a 2,400,000, B
incremento de capital de 1,100,751 serd efectuado durante el afo 2019 de acuerdo a fo
manifestade por la Gerencia.

Reserva Legal-

La Lay requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de Iz utilidad neta anual,
hasta gue la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
dislribuirse como dividendos en efective, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Duranie el afe 2018 la Compaftia registrd la apropiacian de reserva legal correspondiente por
186, La reserva registrada en 2017 corraspondiente a los resultados del afio 2016 fue por 5,613.
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c)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financtera - NIIF-

De acuerde con la Resolucion No. SCICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Campaiifas, Valores y Seguros emitida el 9 de sepliembre de 2011, el salde deudor por 3,020
provenienie de 108 ajusies por adopcion por primera v&z de las NilF, podra ser absorbido por los
resultados acurnulados y los del ultimo ejercicio econdmico cencluide, si los hubiere.

d) Aportes para futuras capitalizaciones-
P El 12 de diciembre de 2017 mediante acta de junta general de accionistas, los accionistas de la
_______ . Compania resolvieron |a compensacién de pérdidas acumuladas por un valer de 1,299,249 y el
1-- incremento del capital sacial por 1,100,751, esta proceso socieiario fue realizado a través de la
[ utilizacién de aportes para futuras capitalizaciones que & esa fecha ascendian a 2,400,000, A la
presente fecha este proceso ha sido presentado para aprobacicn del ente de control. (Ver nota
i 19(a)}.
L 20. GOSTO DE VENTAS
i Durante los afios 2018 y 2017, ios costos de venta se formaban de la siguiente manera:
E 2018 2017
. Producia 10,624,855 9,204,759
E- Obsolescencia Inventario 10,5889 484
£ - Operacion loglstica 71421 63.070
10,706,845 9,268,323
L.

21. GASTOS DE VENTA

& H 4

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de venta se formaban de |a siguiente manera;

2018 2017

Gasto de personal 404,582 363,691
Servicios prestados por tarceros 240,193 264,047
Alquiteres de locales 141,296 162,065
Depreciacion 42,850 43,620
Ciras cargas de gestidn 24,858 259834
Empague y envasado 19,454 20,808
Provision para cuentas por cobrar comerciales 13,243 9,162
Tribudos 8,075 10,873
Publicidad 3,589 11,168
Seguros 3,729 2,33/
Amartizacion 504 951

$03,381 915,587
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[ 22. GASTOS DE ADMINISTRACION

{ Curante los afos 2018 v 2017, los gastos de administracian se formaban de (a siguiente manera!

}“ - 2018 2047

i Servicios prestados por terceros 382,013 330,157

{ Gaslo de personal 217,193 166,388

o Seguros 23,886 18,403

L. Publicidad 17221 864

[ ------ . Tributos 7.717 8,490
- Otras cargas de geslién 1,889 -

[ Depreciacion 1,234 1,869

. 651,153 527,174

[

i 23. GASTOS FINANCIEROS

Durante los afos 2018 y 2017, |os gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

[ 2018 2047
Intereses y comisiones bancarias 45,938 56,308

s - Otros 5704 4,947

[ 51,730 61,2585

24, ADWINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las pringipales pasivos financieros de la Caompaiia, inchwyen las obligaciones financieras, acreedores

£ comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es finanaiar

L las operaciones de la Compariia. La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por

P cobrar, y efective y equivalentes de efective que provienen directamente de sus operaciones.

E-»--- Pur 1d raturdiezd de sUg actividadas, 18 Compania s encuenira expuesta a los riesgos de mercado,

E ' de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un procesoe de identificacion, medicidn
y moniforeo continuo, con sujecién a los limites de riesga v otros controles. Este proceso de manejo

f_ _ de riesgo es critico para la rentabilidad continua de 1a Compadia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en et
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreadas a través del procaso de planificacian
estratégica de la Compania.

Estructura de gestidn de riesgos-

La esiructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compania, que son fos
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con ofras areas como se explica a
continuagién:
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(i}

(i

Gerencia-

ta gerancia es responsable del enfogue general para el mangjo de riesges. La gerencia
proporciona los principios para &l mangjo de riesgos, as! como las pollticas elaboradas para
éreas espeacificas, como riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administear diariamenta el fluja de caja la Compalita, tomando en
clenta las poilticas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia.
Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a sntidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesqos -

Como pafie del manejo iotal de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes
escenarios & identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las peliticas para [a gestién de cada una de estos riesges, las gue
se resumen en las secciones siguientes;

aj Riesgo de mercado-
E{ riesgo de mercado domina varios riesgos gque tienen una caracieristica comun: la
pasibilidad de que fa Compania sufra pérdidas como consecuencia de ias variaciones del
mercado, derivadas de los aclivos gue ella posee. Asi, enire [os mas comunes se
encuentran;

Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a

la baja o al alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaila se detericre como
consecuencia de la operacion propia o de tercerns, asi coma de las condiciones
econtmicas. ]

« Riesgo de que ios invertarios, que afectan directamente la operacion de fa Compafiia
sufran variaciones adversas en sus Precios.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacitn de la Compafia sufran

variacionas adversas en sus colizaciones.

Dantre de los mecanismos mas usuales de miligacion de estos riesgos s encuentra la
diversificacidn de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que
trasiaden el riesgo hacia ierceros

Parte de los productos que comercializa la Compafiia se encueniran regulados an al
mercada ecuatoriane por el Estado a través del Ministerio de Salud Pablica. Como
consecuencia, |05 precics de lea produtios fienen asignaduo un predio maximo de venta et
cugl, eventuglmente, expone a la Compafia g la reduccién de sus margenes de ganancia.
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b}

L2 administracion de la Compafiia manitoraa estos riesges periddicamente e través del
andlisis de los margenes de rentabilidad gensrados por cada producto y aplica una
estrategia de prudencia al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevas,

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
ge pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar ios fondos
cuando sean retirados. L& consecuencia seria el Incumplimiento en el pago de sus
obiligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivas, de
ia obtencidn de ineas de crédito y/o manteniendo los excedentas de liquidez, lo cual le
permite a la Comparnia desarrgllar sus actividades normalmente.

L a administracidn del riesgo de liguidez implica mantener suficiante efective y disponibilidad
de financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de erédito comprometidas
¥y Ia capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la
gerencia de la Compafifa orienta sus esfuerzos 2 mantener fuentes de financiamiento a
través de la disponibilidad de lineas de créditc con entidades financieras y emision de
instrumentos de deuda en el mercado de valores de Quito.

Ei siguiente cuadro muestra el vencimienta de las obligaciones confraidas por la Compaiiia
a |a fecha del balance general y los impories a desembelsar a su vencimiento, en base a
ios pagos contractuales no descontados que se realizaran:

Al 21 de diciembre de 2018

Del1as
Hasta 3 meses De 3 & 12 meses Total
afios
Acresdores coifiercialés v ofras cudritas por
pagar B55,952 434 235 23,008 1323186
Obligaciones financieras 500,000 - - 500,000
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 247,541 - - 247,541
1,603,493 4£34,235 33,008 2,070,736
Al 21 ds diciembre de 2017
De1as
Hasta 3 meses [e 3 a 12 mesos Total
afios
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 1.213,748 323,000 - 1,536,748
Obligaciones {inancieras - 700,000 - 700,000
Cuenias por pagar a entidades reiacionadas 396,601 - - 396,501
1,610,349 1,023,000 - 2,633,349
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c)

d)

e)

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de flugtuacion del valor justo del flujo de efectivo
future de un instrumento financiere, debido a camblos ep las fasas da interés de mercado.
La expusicion de la Compafia al riesge de cambios en las tasas de interés del mercado
esiaria principalmente relacionada con las obligaciones de 1a Compania de deuda de largo
plazo con fasas de interés variahles.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafifa no mantiene instrumentos financieros de
pasivos gue generen tasas de interés variables.

Riesgo de gestion de capital-

La Comparfiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacién de! capitat de la Compaiiia es monitoreada
usanda, enire otras medidas, los ratios establecidos por 12 gerencia.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un conceptc mas amplio que
el "Patrimonio” que se muestra en gl estado da situacién financiera son:

(i} Salvaguardar la capacidad de ia Compalifa para continuar operandeo de manera que
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a lps otros participantes; y
{ify Mantener una fLere base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambics en las actividades y politicas
de manegjo de capital en la Compafiia.

Riesaa de crédito-

El riesgo de crédiio es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, io que lleva a una pérdida financiera, La
Compafia esta expuesta a rigsgn crediticio por sus actividades operacionales
prncipalments por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, inciuyendo
depdsitos ¢on bancos vy ofros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a creditos dg clientes es adminisirado de acuerdo 2 las
politicas, procedimientos y controles establecidos por fa Compaiiia, relacionados a la
adminisiracion del rigsgo crediticio de clientes. La calidad crediticia def cliente s evalia en
forma penmanente, Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima
exposicidn al riesgo crediticio a 13 fecha de presentacion del infarme es el valor de cada
clase deg activos finantieros.

Adicionalmente, se debe considerar gue la cartera de clientes de la Compaiiia, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plaze, ¥ cuye
historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compadia. Por otra parte, Is
Compania aplica en montos importantes negociados, cldusulas legales mitigantes, como
resernvas de dominio, o garant/as reales sobre los montos negociados.
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25,

26.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Los principales contratos vigentes al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, se detallan a continuacion:

Caontrato de Sepvicios de Administracion y Coniables
La Compafiia mantiene suscrito un contrato de servicios administrativos ¥ contables con Quifatex S.
A., dicho contrato establece Un honorario mensual como cantrapresiacion del servicio. Adicionalmente,

el contrata preve cargos por senviclos de logistica, los cuales se determinan en funcion de los servicios
aque Quifatex §. A. provee a 'a Compadia. En el afio que termind et 31 de diciembre de 2018 ¢l gasto
asociado con este confrato es de USD § 198,046 (USD 217,419 afio 2017). (Ver nota 9{b))

Contrato de Servicics de Adminisiracién y Contables

La Compafila mantiene suscrito un contrate con su relacionada Quimica Suiza $. A, a través del cual
recibe servicios de finanzas, servicios de tecnologia de la (nformacion, servicios de Asesoria Legal,
servicios de Gestion de Talento y servicios de Direccion Ganeral. Dicho contrato define un honoraria,
gue es facturado mensualmente por tal entidad relacionada. El gasto causado por este servicio fue de
108,352 para el afio 2018. (Ver nota 10{b))

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pericdo comprendido entre e! 1 de enero de 2019 y a Is fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otres hechas de cardcter financiero o de otra indoie que no hayan sido
mencicnados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de jos estados
financieres al 31 de diciembre de 2018.
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