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Ernst 2 Young Ecuador EBY Cin, Ltda, Phone +593 2 255-5953 
Andalucía y Cordero Ed Cyede ey com 

A Piso 3 
Building a better PO Box: 17:17-835 
working world Quito - Ecuador 

Informe de los auditores independientes 

Alos Socios de Vanttive Cía, Ltda.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vanttive Cía. Ltda. (una compañía limitada constituida en el 

Ecuador y subsidiaria de Quifatex S.A. de Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 

diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 

el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen Un resumen de las políticas 

contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de Vanttive Cía. Ltda. al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus 

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectiva por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras responsabilidades 

de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección Responsabiiidades del 

auditor sobre la auditoria de los estados financieros, Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 

Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas 

en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 

financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos 

requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores 

CIESBA por sus siglas en mglés). 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 

base para nuestra opinión de auditoría, 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como 

necesario por la gerencia, para permitir fa preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 

importantes debidas a fraude o error. 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compañía 

para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio 

en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la 

Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo, 

Arvember rm ol Csmst 2 Young Gloha! Limuted
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabihidades del autor sobre ta auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados financieros tomados en su conjunto están 

libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que incluya nuestra 

opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas 

existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera 

individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los 

usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos juicro 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros además* 

+  Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude 

o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y 

obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinión, El riesgo de no detectar una distorsión importante que resute de fraude es mayor que aquella que 

resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, faisificación, omisiones intencionales, 

manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de diseñar 

los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la efectividad del control interno de Ja Compañía. 

a Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y sl las estimaciones contables y las revelaciones 

relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

* Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por Ja gerencia es apropiada y si basados 

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compañía para continuar como 

un negocio en marcha. St concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de 

llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, 

o, sm dichas sovolaciones son inadecuadas, modificar nuestra opnión, Nuestras conclusiones están basadas 

en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo. hechos y 

condiciones futuras pueden ocasionar que ta Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

+  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera 

que alcance una presentación razonable. 

A member firm of Ernst 3 Young Global tsmited:
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informe de los auditores independientes (continuación) 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y los 

hallazgos significativos de auditoría, inctuyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que 

identificamos en nuestra auditoría, en caso de existir, 

Ems? k Yasna + 

RNAE No. 462 

rco 1. Panehi G. 

NCPA No. 17-1629 

Quito, Ecuador 

1 de abri de 2019 

A member Arm of Ernst £ Young Global Limited



Vanttive Cía. Ltda. 

Estado de situación financiera 
AL 31 de diciembre de 2018 
Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 2018 2017 

Activo 

Activo corriente 

Efectivo en caja y bancos 8 375,504 351,949 

Cuentas por cobrar comerciales, neto 9 1,250,183 1,359,755 

Otras cuentas por cobrar 31 12,740 27,617 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 633 4,477 

Inventarios, neto 13 1,265,961 1,641,382 

Gastos pagados por anticipado 8,068 5,964 

Impuestos por recuperar 12 302,938 275,620 

Total activo corriente 3,216,027 3,666,764 

Activo no corriente 

Otras cuentas por cobrar 15,951 15,951 

Propiedad, muebles y equipo, neto 14 166,715 187,928 
Activos intangibles 2 503 

Activo por impuesto a la renta diferido 18c 11,214 7,250 

Total activo no corriente 193,880 211,632 

Total activo 3,409,908 3,878,396 

    Diego Andrade 

Apoderado Contadora Geñeral 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Vanttive Cía. Ltda. 

Estado de situación financiera (continuación) 
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 

Pasivo y patrimonio neto 

Pasivo corriente 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 

Obligaciones financieras 17 

Impuestos por pagar 12 

Beneficios a empleados 16 

Total pasivo corriente 

Beneficios empleados 16 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

Patrimonio neto 

Capital emitido 

Aportes futuras capitalizaciones 

Reserva Legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio neto 19 

Total pasivo y patrimonio neto 

Diego Andrade 

Apoderado 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

    

2018 2017 

1,323,195 1,536,749 
247,541 396,601 
500,000 700,000 
16,162 14,903 
45,899 28,000 

2,132,797 2,676,253 

56,439 47,017 

56,439 47,017 

2,189,236 2,723,270 

28,000 28,000 
1,100,751 1,100,751 

52,383 52,217 
39,538 (25,842) 

1,220,672 1,155,126 

1,220,672 1,155,126 

3,409,908 3,878,396 

y 
Contadefá Gérleral



  

Vanttive Cía. Ltda. 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 

Ingresos procedentes de acuerdos con 

clientes 

Ingresos por prestación servicios 

Costo de ventas 20 

Utilidad bruta 

Gastos de ventas 21 

Gastos de administración 22 

Otros ingresos, neto 

Utilidad operativa 

Gastos financieros 23 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 18(a) 

Utilidad (pérdida) neta 

Pérdida actuarial 16 

Resultados integrales del año 

Diego Andrade 

Apoderado 

2018 

12,341,479 

91,163 

(10,706,845) 

1,725,797 

(903,381) 
(651,153) 

14,680 

185,943 

(51,731) 

134,212 

(72,050) 

62,162 

757 

62,920 

2017 

10,754,687 

37,553 

(9,268,323) 

1,523,917 

(915,587) 

(527,171) 

19,529 

100,688 

(61,256) 

39,432 

(42,758) 

(3,326) 

8,315 

4,987 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Vanttive. Cía. Ltda. 

Estado de flujo de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 2018 2017 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros 12,263,085 10,574,863 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (11,889,465) — (10,556,803) 

Efectivo provisto por actividades de operación 373,620 18,060 

Intereses pagados (49,000) (50,811) 
Impuesto a la renta pagado (Ver Nota 18 (a)) (76,014) (42,952) 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 248,606 (75,703) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones a propiedades, muebles y equipos (Ver Nota 14) (25,051) (23,720) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (25,051) (23,720) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Proveniente de préstamos 1,200,000 1,450,000 
Pago de préstamos (1,400,000) (1,500,000) 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento (200,000) (50,000) 

Incremento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 23,555 (149,423) 

Efectivo en caja y bancos al inicio del año 351,949 501,372 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 375,504 351,949 

Luli 
Diego Andrade TY a e 

Apoderado PS Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Vanttive. Cía. Ltda. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 
Expresadas en Dólares de EUA 

OPERACIONES 

Vanttive, Cra. Ltda. (“la Compañía"), fue constituida el 17 de julto de 2003 en la ciudad de Quito -—— 

Ecuador Su principal actividad es la comercialización, distribución e intermediación de productos 

farmacéuticos especializados La Compañia es una subsidiaria mayormente poseída por Quifatex 

SA, compañia domiciliada en Ecuador La Compañía forma parte de un grupo de empresas, cuyo 

accionista final es Intercorp S A., domiciliada en Perú Este grupo tene presencia en los siguientes 

rubros: distribución, retail, banca, inversión- hotelera, educacion, loterías y cines Posee presencia en 

Perú y tambien algunas de sus subsidiarias a nivel internacional 

En Enero de 2018, el Grupo Intercorp efectuó la compra del Grupo Quifatex, y entre las entidades 

adquiridas estan Vantiive Cía. Ltda y Quifatex S A 

El domicilio de la Compañia es en la Avenida Galo Plaza Lasso 10640 y Manuel Zambrano, Quita, 

Ecuador 

Los estados financieros, adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía pera su 

distribución el 27 de marzo de 2019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de 

Socios, En opinion de la gerencia, estos estados finaricieros serán aprobados sin modificación. 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento- 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de 

Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 

Base de medición- 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo historico, a partr de los 

registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepcion de los beneficios a empleados 

a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuanales. Los estados financieros se presentan 

en Dolares de EUA. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de 

presentación de la Compañía 

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores La 

Compañla ha adoptada durante el año 2018, la NI[F 15 y NIF 9 por primera vez. Debido a la estructura 

de ta Compañia y la naturaleza de sus Operaciones, existen otras normas e nterpretaciones que 

aplican también para el año 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados finane:eros, as! 

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 

- Modificación NIJF 1 Adopción por primera vez de las NIIF — Supresión de exenciones a corto 

plazo para quienes las adoptan por primera vez



Notas a los estados financieros (continttación) 

ro - Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la 

¿ valoración de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elección de 

forma separada para cada inversión 

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 

- CINHF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 

i - Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en 

acciónes 

AE 15 Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones 

relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con 

sus clientes NUF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen 

de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la 

contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o 

serucios a un cliente 

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su Juicio, tomando en consideración todos los hechos 

E relevantes y circunstancias en las quae se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suserttos con 

sus clientes, Esta norma tambien especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un 

A acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, 

, la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva narma 

e La Compañla adoptó la NIIF 15 utilizando el método de retrospectivo modificado, el efecto producto 

de la adopción de este método se aplico al 1 de enero de 2018 Según este método, la norma puede 

: aplicarse a todos los contratos a la fecha de Ja implementacion inicial o solo a los contratos que no se 

hayan completado en esta fecha La Compañía aplicó esta norma sobre todos los acuerdos no 

completados con sus clientes a partir del 1 de enero de 2018 El efecto acumulativo de la aplicación 

inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicación inicial como un ajuste al saldo de apertura 

de resultados acumulados Por lo tanto, la información comparativa no fue restablecida y se continúa 

reportando según la NIC 11 NIC 18 e interpretaciones relacionadas 

Producto de la adopción de esta norma, la Compañía no identificó ajustes o reclasíficaciones que 

deban efectuarse sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 

NIF 9 — Instrumentos financieros 

NIIF 9 "lastrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y 

Medicion”, para los períodos anuales que emmecen a partir del 1 de enero de 2013 y que cubren los 

! aspectos relacionados con la clasificación y medición de instrumentos financieros y deterioro de estos 

> La Compañla aplicó NUF 9 prospectvamente, cuya fecha de aplicación inicial a partir del 1 de enero 

i de 2018 La Compañía no ha restablecido los estados financieros comparativos, los cuales continúa 
A 

reportándose conforme la NIC 39 Las diferencias que surgen de la adopción de NIF 9 se han 

i reconocido directamente en los resultados acumulados. 

¿ 

E 
E
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Notas a los estados financieros (continuación) 

ro Producto de la adopción de esta norma, la Compañla disminuyó ja provisión de deterioro de su cartera 

comercia en 2,627 e Incrementa el resultado acumulado (Ver Nata 9) 

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

, Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 

í financieros son las siguientes 

a) Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presenta en 

el estado de situación financiera a su valor nominal y los equivalentes de efectivo son depósitos 

a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, que constituyen fondos de gran liquidez y 

fácilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos rio significativos de cambios en su valor 

b) Instrumentos financieros- 

Activos financieros 

a Reconocimiento inicial y medición 

. Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, 

al valor razonable con cambios en otros resultados integrales O al valor razonable con cambios 

í en resultados 

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial dependa de 

las características del fiujo de efectivo contractual del activo financiero y el modela de negocia 

1 de la Compañia para la gestión de cada activo financiero. 

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizada a valor razonable 

e con cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la 

Compañía a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus 

siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal) Esta evaluación se conaca coma la prueba 

¿ "SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento. 

Í El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la 

manera en le cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo El 

modelo de negocio determina s: los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de 

¡ efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financissos, o ambos. 

2 Medida posterior 

¡ Para efectos de la medición postenar, las activos financieras se clasifican en cuatro categorías 

( Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 

Activos financieros a valor razonable con cambos en otros resultados integrales 

(mstrumentos de deuda) 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

L - (nstrumentos de patemanio) 

[



po
 

Notas a los estados financieros (continuación) 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 

Esta categoria es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo 

amortizado, en esta categoría se presentan los activos financieros sí ambas de las siguientes 

condiciones se cumplen" 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objeto de 

mantener los activos financieres con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales 

a través del cobro, y 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos 

de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital 

(principal) pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la 

tasa de interés efectiva y está sujeto a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocen en 

resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado 

Los activos financieros que dispone la Compañía dentro de esta clasificación incluyen” afectivo 

en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

y otras cuentas por cabras. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

(instrumentos de deuda) 

La Compañia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales si se cumplen las dos siguientes condiciones 

- — El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 

recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos. 

+ Lostérminos contractuales del activa nanciera dan lugar en fechas especificas a los fujos 

de efectivo que son exclusivamente pagos dei principal e intereses sobre el capital 

(principal) pendiente de pago 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la 

variacion por componentes financieros, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de 

resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo 

amortizado Los cambios en el valor razonable restantes se reconocen en otros resultados 

integrales En relación a la baja de estos activos financieros, el cambio en el valor razonable 

acumulado reconocido en otros resultados integrales se registra en el estado de rosultados 

integrales 

La Compañía no dispone de este tipo de activos financieros
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales (Instrumentos de patrimonio) 

Tras el reconocimiento inicial, la Compañla puede optar por clasificar irrevocablemente sus 

inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con 

cambios an otros resultados integrales, cuando cumplen con la definicion de patrimomio neto 

según NIC 32 "Instrumentos: Presentacion" y no se mantienen para su comercialización La 

clasificación se realiza por cada instrumento de capital 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los 

dividendos son reconocidos como otros ingreso en el estado de sesultados cuando se haya 

establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compañía se beneficia de dichos ingresos 

como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias 

se registran en otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimonio designados a valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales no están sujetos a la evaluación de 

deteriora 

La Compañía no dispone de este tipo de activos financieros 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros 

mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento 

mictaí a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos 

para ser medido al valor razonable, Los activos financieros se clasifican como mantenidos para 

negociar si se adquieren con el proposito de vender o recornprar en el corto plazo Los derivados, 

incluidos los denvados implícitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se 

designen como instrumentos de cobertura efectivos, 

Actos financieros con flujos de efectivo que no son inicamente pagos de capital e Intereses se 

clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, 

independientemente del modelo de negocio No obstante los cuteños para wstrmentas de 

deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a 

valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial sí al hacerlo elimina, o 

sigruficativamente reduce, un error contable. 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de 

situación financiera a valor razonable con cambios en el valorrazonable reconocidos en el estado 

de resultados 

Esta categoría incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que la 

Compañía no tenía irrevocablemente elegido para clasificar a valor razonable con cambios en 

otros resultados integrales Los dividendos sobre las nversionas de capital cotizadas también so 

reconocen como otros Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho 

de pago,
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un 

grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del 

estado de situación financiera) cuando 

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado 

- La Compañía ha transfendo sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha 

asumido la obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora 

material a un tercero bajo un acuerdo, y (a) la Compañía ha transtendo sustancialmente 

todos los nesgos y beneficios del activa, o (b) la Compañía no ha transferido ni retenido 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios del actvo pero ha transferido el contro! del 

activo. 

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha 

ingresado en un acuerdo, evalúa sl, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este 

activo financiero. 

Cuando no haya transferido m retenido sustancialmente tados los nesgos y beneficios del activo, 

ni tiene el control transferido del activo, ta Compañia continua reconociendo el activo En ese 

caso, la Compañía tambien reconoce una responsabilidad asociada a este. El acto transferido 

y la responsabilidad asociada se miden sobra una base que refleja los derechos y obligaciones 

que la Compañía tiene retenido 

La participación continua que toma la torma de una garantía sobre el acto transierido se mide 

de acuerdo al valor más bajo de su costo original en líbros en libros y el monto máximo que la 

Compañía puede ser requerida para pago. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para perdidas crediticias esperadas para todos los 

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados. 

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fijos de efectivo 

contractuales conforme tos acuerdos con clientes y todos los fujos de efectivo que la Compañía 

espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original, Los fujos de efectivo esperados 

melurán flujos de efectvo por la venta o recuperación de valores por garantias otorgadas por 

clientes u otras mejoras crediticias gue son parte integral de los términos contractuales 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar 

comerciales y activos contractuales, 

- Enfoque simpiricado aplisado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.



Notas a los estados financieros (continuación) 

o Enfoque simplificado 

. Para las cuentas por cobrar comerciales y los ackvos contractuales, la Compañia aplica un 

F enfoque simplificado en et cáiculo de las pérdidas crediticias esperadas Por lo tanto, la 

r Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el nesgo de crédito, sino que reconoce 

t Una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tempo de duración del activo 

Tr 7 financiero en cada fecha de reporte. La Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que 

se basa en su histonal de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores 

f macroeconómicos relacionados con la mdustrat en la cual opera la Compañia 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ratos de pérdida futura esperada aplicados a la 

  

f antigledad de la cartera de clientes fueron los siguientes" 

[ 2047 2018 

: Vigente 0.05%-0.05%  0.02%-075% 
: 1 8 30 dias 006% -025% 0.08% -3 35% 
c 31 a 60 días 0.23% «105% — 037%-5 82% 
: 61 a 90 glas 023% 3.01% 0,88% -6 87% 

91 a 120 días 0.39% - 446% 1.44% 7.84% 
121 a 150 dlas 0.56%-512% — 2.44% -9.05% 
161 a 180 días 279% -B81% — 5,34%-1087% 
181 2.230 días 16.83% - 100% — 14.03% - 15 60% 

í 211 2240 días 26 49% - 100% — 23,88% - 28.55% 
241 2270 dias 29.75% - 100% — 24.86% - 26 86% 

f 271 a 300 días 39.22% - 100% — 2507%-4973% 
_ 301 a 390 dias 100% - 100% 48 45%-100% 
L 331 a 360 dias 100% 100% 

Más de 360 días 100% 100% 

La Compañía tambien efectúa el análisis de la existencia de garantias, resguardos O seguros, 

los cuales miiguen el riesgo de crédito. 

La Compañia tambien puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se 

presentan ciertas consideraciones internas o externas y la información disponibje indica que es 

poco probable que la Compañia reciba los valores contractuales pendientes de cobro Un activo 

. finsaciero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo 

contractuales 

Pasivos financieros 

F Rocanocimiento inicial y valoración 

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, según corresponda, 

L . como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a 

pagar: o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz



Notas a los estados financieros (continuación) 

0) 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos 

de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar 

contebilizados al costo amortizada netos de los costos de transaccion directamente atnburbles 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía únicamente dispone de pasivos financieros 

clasificados en el grupo de préstamos y cuentas por pagar. 

La Compañia no ha registrado ningún efecto en el pasivo producto de costo amortizado ya que 

se consideró no existen efectos materiales 

Valoración posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

Tras el reconocimiento inicial, tos préstamos y os creditos se valoran al costo amortizado Usando 

el método de la tasa de interés efechva Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de 

resultados cuando se dan de baja las pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo 

con el método del tipo de Interés efectivo 

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisición y 

las cuotas o costos que sean parte integral det cálculo de la tasa de interés efectiva Los Intereses 

devengados se clasifican como gastos finanmeros en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo se da de baja cuando la obligación se extingue, cancela o vence. Cuando un paso 

financiero existente se reemplaza por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente 

diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas, 

dicho intercambio o modificación se tratan como una baja del pasivo original y el reconocimiento 

de la nueva obligación La diferencia en los valores en libros originados por estas transacciones 

se reconoce en el estado de resultados integrales. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación y se presentan al 

valor neto correspondiente en el estado de situación finanaiera, sí 

- Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos 

bajo un acuerdo escrito entre las partes 

- Se tiene la intención de fiquidarlos por el vafor neto o de realizar los activos y fiquidar los 

pasivo simuitáneamente 

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de 

realización, Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicación y darle su cundición 

de venta, forman parte del costo Los inventarios de la Compañia se contabilizan de la siguiente 

manera



Notas a los estados financieros (continuación) 

r - El valor neto de realización para cada uno de los items es el precio de venta, menos la 

proporcion de gastos de comercialización y distribución 

Í z - La estimación de inventario de lento movmiento y obsoleto es realizada como resultado de 

r un estudio efectuado por la Compañía que considera para cada partida la antigúedad, nivel 

de rotación y fechas de vencimiento. 

d) Propiedad, muebles y equipos - 

[ La propiedad, muebles y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciación 

acurnulada y las posibles perdidas por detenoro de su valor 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 

o una extensión de la vida Util de los bienes, se capitalizan camo mayor coste de los mismos 

cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y 

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren 

—
 

—
 

La propiedad, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en 

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida Útil 

estimada 

Los metodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, 

si procede, ajustados de forma prospectiva. 

L Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada real de los bienes, que se 

asemejan a las vidas tributarias. 

[ Años 

Maquinaria y equipo 5-10 

[ Equipos de cómputo 3 

Muebles y enseres 5-10 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son 

Í revisados y ajustados si fuera necesario, a la techa de cada estado de situación financiera para. 

asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio 

¿ económico y las expectativas de vida de fas partidas de propiedad, muebles y equipos La 

í Compañía ha establecido la política de no fipar un valor residual de los activos, en vista de que al 

final de su vida útil, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su 

[ naturaleza a un valor no significativo. Adicionalmente a normado bajo una política que si el activo 

; revalorizado no excede de los 2,000 y de una vida (Kil mayor a dos años no será objeto de 

to revaluó 

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo 

t reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su vanta o cuando no se espera obtener 

beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al 

bo momento de la baja del activo (calculada coma la diferencia entre el mgreso neto procedente de
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Notas a los estados financieros (continuación) 

e) 

la venta y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se 

da de baja el activo. 

A la fecha de aierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor 

de los activos, se comparara el valor recuperable de tos mismos con su valor nsto contable 

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta 

comparación, se registra con cargo o abono a los resultados del año según corresponda 

Arrendamientos- 

La determinación de sí un acuerdo constituye o incluye Un arrendamiento se basa en la esencia 

del acuerdo a lá fecha de su celebracion El acuerdo se analiza para determinar si su 

cumplimiento depende del uso de uno o mas activos específicos, o de s1 el acuerdo concede el 

derecho de uso del activo o de los activos, incluso si ese derecho no se encontrase especificado 

en forma explícita en el acuerdo 

Los arrendamientos financieros se capitalizan a) mio del arrendarmento por el valor razonable 

del elemento arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos mínimos del 

arrendamiento Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la 

reducción del pasivo por arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en 

el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en el estado de resultados. 

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida útié Sin embargo, si no existiese certeza 

razonable de que la Compañla obtendrá la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el 

activo se depreciará a lo largo de su vida Útil estimada o en el plazo del arrendamiento el que 

ses menor 

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de 

resultados, en forma lineat a lo largo del plazo del arrendamiento 

Deterioro de activos no financieros 

A cada fecha de cierre del periodo sobre al que se informa, la Compañía evalúa sí existe algún 

indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algún indicio, 

o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compañía estima 

el valor recuperable de ese activo. 

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator razonable menos los costos de 

venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese valor 

recuperable se determina para un actvo individual, salvo que el activo no genere flujos de 

efectivo que sean sustancialmente independientes de fos flujos de efeclivo de otros activos o 

grupos de activos Cuando el valor en ¡bros de un activo o de una unidad generadora de efectivo 

exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su valor 

recuperablo 

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estnados se descuentan a su valor presente 

aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del 

10
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Notas a los estados financieros (continuación) 

E) 

mercado sobre el valor temporal del dinero y los nesgos específicos del activo Para la 

determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones 

recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se 

utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado en las circunstancias Estos calculos se 

verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones para sociedades que coticen 

en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable 

La Compañía basa su cálculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y cálculos de 

proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de 

efectivo de la Compañía a las cuales se les asignan los activos individuales Por lo general, los 

presupuestos y cálculos de proyecciones cubren un período de cineo años, Para los períodos de 

mayor extensión, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de 

efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto año 

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las Operaciones continuadas se 

reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categonas de gastos que mejor se 

correspondan con ta funcion del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas 

previamente, donde la revaluacion se registrá en el otro resultado integral En estos casos, el 

deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integra! hasta el valor de cualquier 

revaluación previamente reconocida 

Para los activos ho financieros en general, excluida la plusvaka, a cada fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa se efectúa una evaluación para determinar sl existe algun indicio 

de que las perdidas por deterioro dal valor reconocidas previamente ya no existen a hayan 

disminuido, Si existiese tal indicio, la Compañia efectúa una nueva estimación del valor 

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, según corresponda Una pérdida 

por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte sí hubo un cambio en los 

supuestos utilizados para determinar el valor recuperable desde la última vez en que se 

teconoció dicha pérdida por deterioro del valor La reversión se limita de manera tal que el valor 

en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su valor retupstable, 11 

exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, sí no se hubiese 

reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de 

efectivo en los periodos anteriores Tal reversión se reconoce en el estado de resultados 

integrales, salvo que el activo se contabilica por su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se 

trata como un incremento de revaluación 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañta no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus 

activos, pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro 

Provisiones- 

las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligacion presente (legal o 

implicita) como resultado de un evento pasado, es probable Que la Compañía ienga que 

desprenderse de recursos para cancetar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 

estimación fiable del valor de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de 

situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha
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Notas a los estados financieros (continuación) 

h 

Si el efecto del valor temporal de! dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 

Una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los 

riesgos específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión 

producto del paso del tempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 

integrales. 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo, 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre 

del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto 

por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se meluye la participación a trabajadores, que se 

calcula apiicando el 15% sobre la utlidad contable 

Largo plazo 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados 

Integrales del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado 

de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuaniales realizados 

por ua pertto independiente, usando el método de unidad de credito proyectado El valor presente 

de tas obligaciones de beneficios definidos se determma descontando los fiuos de salida de 

efectivo estimados usando la tasa de mterés determinada por el actuario 

Impuestos- 

jonpuesto a fa renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cornente del perfodo corriente se miden por los 

valores que ser espera levuperar de y pagar a la alitotidad fiscal. Las tasas imposifivas y la 

normativa fiscal utlizadas para computar dichos valores son aquellas que esten aprobadas a la 

fecha de cierre del período sobre el que se informa Al cierre del año 2018 la tasa de impuesto a 

ta renta que se aplica es del 23%( Esto debido a que más del 50% de ta composición accionaria 

indirecta se encuentra en paraísos fiscales específicamente en Panamá) y para el año 2017 la 

tasa de impuesto a aplicar fue del 22% La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones 

tomadas en las declaraciones de mpuestos con respecto a tas situaciones en las que las normas 

fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera 

apropiado. 

puesto a ta renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias 

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores en libros a la fecha 

de cierre del período sobre el que se informa. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles 
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo 

sobre el que se miorma y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de 

suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean 

utilizados total o parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalían en cada fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la 

existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por Impuesto 

diferido no reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta 

vigentes a la fecha que se estima que les diferencias temporarias se reversen, en este año debido 

a un cambio en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno la tasa imponible vigente a partir 

del siguiente año es del 25% motivo por el cual se consideró esta tasa para los calculos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho Jegalmente 

exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la ranta corriente y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

El acta por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 

corriente, 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el valor 

de cualquier Impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo" 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurnda en una adquisición de activos o en una 

prestación de servicios na resulte cecunerable de la autoridad fiscal, on cuyo 0050 ese 

impuesto se reconoce como parte del casta de adquisición del activo o como parte del 

gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de 

impuestos sobre las ventas 

El valor neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 

a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuanta por pagar en el estado 

de situación financiera, según corresponda 

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes- 

La Compañía opera en el sector comercial a través de la venta de bienes de consumo masivo y 

cuya transferencia a los clientes se da en un momento doterminado, que es en la entrega del 

bien Adicionalmente existen acuerdos con clientes relacionados con la prestación de servicios 

logísticos
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Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los 

servicios y bienes se transfiare al chente por una cantidad que refleje la contraprestación a la que 

la Compañía espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes. 

Los ingresos se miden por el valor razonabie de ta contraprestación recibida o por recibir 

descontando el monto de las obligaciones que se tengan a futuro Este efecto no considera 

Impuestos ni aranceles. 

Los enteros especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos ordinarios son 

mencionados a continuación 

Venta de Inventario bajo pedido 

Como parte de la oferia comercial de la Compañía, esta efectua la compra y venta de inventario 

bajo pedido, conforme tos pedidos efectuado por sus clientes, el ingreso es reconocido cuando 

el cliente obtiene el contro! del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de este 

La Compañía otorga el derecho de devolución del inventario par mala calidad y caducidad, 

rresgos que no son asumidos por la Compañía, ya que estos son trasladados al proveedor, razón 

por la cual no se lo considera como una consideracion variable. 

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones 

vartables, n pagos efectuados a clientes 

Ingresos por prestación de servicio logístico 

Corresponden al servicio de operación logistica prestado a clientes que contratan este servicio 

con la Compañía, este servicio se reconoce Como ingreso al momento de la prestación del 

servicio, 

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones 

variables, ni pagos efectuados a clientes 

Reconocimiento de costos y gastas- 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea ai 

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes» 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados 

como corrientes y no corrientes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

- Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de 

operación, 

- mantiene el activo principaimente con fines de negociación; 
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- espera realizar el activo dentro de las doce meses siguientes después del perlodo sobre el 

que se informa; o 

- el activo es efectivo o equivalente al efeckvo a menos que éste se encuentre restringido y 

no pueda ser intercambiado mu Utilizado para cancelar un pasivo por un período minimo de 

doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes, 

Un pasivo se clasifica como cornente cuando la Compañía: 

- Espera tiquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

- el pasivo debe Iiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa, o 

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes 

Eventos posteriores. 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la 

situación financiera de la Compañía a la fecha de! estado de situación financiera (eventos de 

ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son 

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

5. USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar 

juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de gresos, gastos, activos y 

pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se 

informa, En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en. 

el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los valores en libros de los activos o pasivos 

afectados, 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas 

utilizadas por lá gerencia. 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es 

incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la 

contraprestación sea ejecutado) 

Principal versus agente: 

La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes, con respecto a las obligaciones de 

desempeño que tene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañta 

actúa como principal por las siguientes consideraciones. 

- La Compañía tiene el riesgo de la recuperación del crédito otorgado al cliente 

- La Compañía tiene el derecho para definir el precio de venta al cual será entregado cada 
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obligación de desempeño. 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales: 

La estimación para cuentas incobrables utiliza el enfoque simpiificado y efecíua un análisis 

independiente de sus clientes a fin de determinar lá existencia de indicadores históricos y futuros 

de no pago, default o incumplimiento por parie de estos 

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada 

en base a un estudio efectuado por la Compañía que considera ja antigledad y el nivel de 

rotación 

Estimación para devolución de inventarios próximos a vencer en función a su fecha de 

vigencia: 

La estimación para devolucion de inventarios próximos a vencer considera porcentajes en 

función de la fecha de vencinmento las cuales se encuentran entre 50% y 100% 

Vida útil de propiedad, muebles y equipos: 

Las estimaciones de vida Útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 

activos Al cierre de cada año se evaluara si existe una variación de las vidas útiles en aquellos 

casos en los que se puedan determinar que la vida Úti de los activos deberia disminurrse, se 

deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo 

a la vida útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los 

distentos activos podrían hacer que la vida úti de los activos se viera disminuida. 

Deterioro del valor de los activos no financieros; 

La Compañía evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en 

las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable Frente a 

la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de ganeración 

de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del 

período : 

impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 

legislación inbutaría aplicable, La Compañía cuenta con asesoria profesional en materia nbutaria 

al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañta considera 

que sus estimaciones en matena tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma 

consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control 

iributario, en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el 

futuro 

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo; 

El valor presente de las obiigaciones de planes de pensión se determina mediante valvaciones 

actuariales Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrían diferir de los 

acontecimientos que efectvamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la 

determinación de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad 

y tos aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las 

suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios 
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definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas 

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se ¡nforma 

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 48 vigentes a partir del año 2018 (párrafo 83), ta 

determinación de la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos sorporativos de alta 

calidad de los Estados Unidos de America (US dólar americano moneda corriente en el Ecuador). 

El perito ha utilizado las tasas de interés de bonas corporativos de alta calidad de los Estados 

Unidos de América para determinar el valor presente de la obligacion de jubilación patronal y 

desahucio. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 

descuento la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la gerencia de 

la Compañía La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar 

el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 

cumplir con Ja obligacion de estos beneficios. 

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 

por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R O. Na 650 del 28 de agosto de 

2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflacion futuros 

esperados para el pais 

Provisiones: 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el valor 

de fas provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos 

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de las 

desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideración toda la información disponible a la fecha de! período, incluyendo ta opinion de 

expertos Independientes tales como asesores legales y consultores. 

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de información Financiera y enmiendas 

emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2019. En 

este sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando 

entren en vigencia 

Normas 

Fecha efectiva de 
vigencia 

  

Modificaciones a la NIF Y — Características de pagos anticipados con compensación negativa 

Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

Modificaciones a la NIC 19— Modificación, seducción o liquidación del plan 

CINIF 22 — Trensacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 
CINHF 23 — Incertidumbre sobre ej tratamiento del impuesto a las ganancias 

Mejoras anualos a las NIF. Calo 2015-2017 

NIIF 17 - Contralos de seguro 
Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — Venta o contribución de activos entre un Iwersianista y su 

asociada o negocios conjuntos 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2021 

Por definir 
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NIF 16 Arrendamientos 

NiIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, "CINIIF 4 determina si 

un acuerdo contiene un arrendarmento”, "SiC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 

Evaluar la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento” 

NIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelacion de 

arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento 

contable de arrendamientos financieros según NIC 17 

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios” arrendamientos de activos 

de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es 

decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos 

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los 

pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del 

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan 

por separado el gasto financiero originado por la valoración presente del pasivo por arrendamiento y 

el gasto por amortización del activo por derecho de uso. 

Los arrendatarios tambien deberán volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el 

caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, 

cambro en los pagos de arrendamiento, eto ) El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la 

nueva medición del pasivo de arrendamiento como una actualizacion del acto por derecho de uso 

La contabilidad del arrendador conforme a NIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto 

de la contabilidad actual según NIC 17. Los arrendadores continúan clasificando todos los 

arrendamientos utilizando el misma princigua de clasificación que en la NIC 17 y distinguir antro dos: 

tipos de arrendamientos arrendamientos operativos y financieros 

NIF 16, es de aplicación obligatoria para períodos que comiencen en a a parte del 1 de enero de 

2019, y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectúen revelaciones adicionales para dar 

cumplimiento al requerimiento de esta norma, 

Transición a NIF 16 

La Compañía aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado La Campañía utilizará 

la solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se 

identificaron premamente como arrendamientos bajo NIG 47 

La Compañía utilizara las exenciones aplicables, a fin de que fos contratos de arrendamiento para los 

cuales el período de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean 

identificados como un contrato de arrendamiento bajo NUF 16. 
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Durante 2018, la Compañía ha realizado una evaluacion del impacto de la NIIF 18 Sobre la base de 

estimaciones preliminares actuales, la Gerencia espera que la adopción de la NIIF 16 resulte en el 

reconocimiento de activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos por aproximadamente 

por 138,035 al 1 de enero de 2019, 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente 

manera, 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo en caja y bancos 
Deudores comerciales, nelo 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Total pasivos hinancieros 

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

2018 2047 

375,504 351,949 
1,250,183 1,359 755 

833 4477 
12,740 27.817 

1,639,060 1,743,798 

1,323,195 1,596,748 

500,000 700,000 
247,541 296,601 

2,070,736 2,633,349 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente 

Manera: 

2018 

Bancos (1) 361,628 
Caja 13,876 

375,504 

2017 
  

346,570 

5,379 

361,949 

(1) La Compañía mantiene sus cuentas comentes en dólares de los Estados Unidos de America, los fondos 

son de libre disponibilidad. 

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera 

  

  

  

2018 2017 

Estimación Estimación 

para para 

Valor deterioro de Valor Valor deterioro de Vator 

bruto valor neto bruto valor neto 

Chentes locales 1,403,613 (153,430) 1,250,183 1 524,804 (164,849) 1,359,755 

1,403,613 (153,430) 1,250,183 1,524,604 (164,849) — 1,359,755 
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constituyen cuentas por cobrar las cuates tenen un vencimento 

de corto plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 44 dias El número de 

clientes al 31 de diciembre de 2018 asciende aproximadamente a 181 (177 en el año 2017) 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antiguedad del saldo de deudores comerciales neto de 

estimación de deterioro es como sigue 

  

  

  

2018 2017 

No No 

deterlorada — Deteriorada Total deteriorada  Deterlorada Total 

Vigente 867 073 (5,693) 861,280 1.132.519 (83,523) 1,043,995 

Vencida 

Hasta de 30 dias 159,058 (8,717) 150,339 221,650 - 221,650 

Hasta de 60 días 45,821 - 45,821 64,648 - 64,648 

Hasta de 90 dias 73,670 (2,168) 71,508 21,027 (3.740) 17,287 

Hasta de 120 dias 128,352 (19,255) 115,097 26,554 (14,380) 12,174 

Más de 121 días 129,041 (123,604) 5,437 58,206 (58,208) - 

1,403,613 153,430 1,250,183 1,524,604 (164,849) 1,359,755 
  

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la estimación para cuentas dudosas fue como sigue 

Saldo al mico 
Mas (menos): 
Adopción de NIIF 9 (Ver nota 3) 

Incremento 

Balas 

Saldo al final 

2018 2017 

164,849 167,913 

(2.627) - 
13,244 9,192 

(22,036) (12,268) 

153,430 164,849 

10, CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos con entidades relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se 

desglosan como sigue 

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar 

  

  

Naturaleza 

de la 

Sociedad relacion Pais Vencimiento 2018 2017 2018 2017 

Quimica Suza Industrial 

del Ecuador Comercial] Ecuador 60 días - 262 - 212 

Quifatex S A Comercial Ecuador 60 días 633 4215 227,225 386,798 

Química Sulza S A Accionista Perú 90 dras - 20,316 9,593 

633 4,477 267,541 — 396,601 
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1 

12. 

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tenen vencimientos 

a corto plazo, no generan intereses y mo se han realizado provisiones por detenoro 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las fransaceiones con entriades 

relacionadas fueron acordados entre las partes 

fa) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 

Compañra, incluyendo a la gerencia general, así como los socios que la representan, no han 

participado durante los años 2018 y 2017 en transacciones no habriuales y/o relevantes 

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave» 

La gerencia clave son aquellas personas que tenen autondad y responsabilidad para planificar, 

dirigir y controlar las actividades de la entidad, inciuidas las gerencias y subgerencias Durante 

los años 2018 y 2017, los valores reconocidos como gastos de gestion de personal clava, se 

forman como siguen 

2018 2017 

Salarios, y premios mensuales 72,000 72,000 

Beneficios sociales 22,158 23,359 

Bonos anuales - 4,306 

94,158 99,665 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera. 

2018 2017 

Cuentas por cobrar a empleados 7,046 15,398 

Otras 5,540 12,219 

Reclamos y entregas a rendir 154 - 

12,740 27,617 

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la 

siguiente manera" 

2018 2017 

Par cabrar 

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 18(b)) (1) 302,938 275,620 

302,938 275,620 

Por pagar 
Impuesto al valor agregado 68 190 

Retenciones de impuesto al valor agregado 4,653 3,063 

Retenciones en la fuente de impuesta a la renta 14,441 11,850 

16,162 14,903 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(1) Constituye remanentes de anticipos y retenciones generados en años anteriores que serán utilizadas en 

periodos fuluros mediante compensación del Impuesto a la renta a pagar o que serán sohcitados como 
devolucion al Servicio de Rentas Intemas. A criterio de la gerencia estos saldos son totalmente recuperables 

13, INVENTARIOS 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera 

Productos terminados 

Menos- Estimación para lento movimiento, valor neto de 

realización y obsolescencia de inventario. 

2018 2017 

1,276,098 1,641,382 

1,276,098 1,641,382 

(10,137) - 

4,265,961 1,641,382 

El movimiento de ja cuenta de estimación para lento movimiento, valor neto de realización y 

obsolescencia de inventario durante los años 2018 y 2017, fue como sigue" 

2018 

Saldo atimicio - 
Más (menos)- 

Provisión 10,137 

10,137 

14, PROPIEDAD, MUEBLES Y VEHICULOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, muebles y equipos se formaba de la 

siguiente manera 

Maquinaria y equipo 
Equipos de computacion 

Muebles y enseres 

Instalaciones y mejoras a 

propiedades arrendadas 

Obras en curso 

2017 

  

  

  

  

2018 2017 

Costo Depreciación Costo Depreciación 
historico acumulada Neto — historico acumulada Neto 

67371 (37,249) 30,122 88.479 (32,187) 36,282 
52,958 (43,376) 9.562 48,616 (37,410) 11,206 
73,080 (30,955) — 42,105 67,341 (24,344) 42,997 

122,095 (50,965) 71,190 122,095 (26,547) 95,548 
13,776 - 13,778 1,895 - 1,895 

392,260 (162,545) — 156,715 308,426 (120,498) — 187,928 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, muebles y equipos fue el siguiente 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

Adiciones 

Ventas y bajas 
Depreciación 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Adiciones 

Ventas y bajas 

Depreciación 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 

Instalaciones 

y mejoras a 

  

  

  

  

  

Maquinaria y Equipos de Mueblesy propiedades  Obrasen 
equipo computación enseres arrendadas curso Total 

42,279 14,750 42,540 417,430 1,895 218,894 

3,241 6,740 13,739 - 23,720 
- - - (2,200) - (9,200) 

(5,997) (6.785) (6,283) (26,421) - (45,486) 

36,282 11,208 42,987 95,548 4,895 187,928 

- 5,555 5,720 - 13,776 25,051 
(288) - Mm - (1,895) (2182) 

(5,874) RATO) 16,611) (24,418) - (44,082) 

20,122 9,582 42,105 71,430 13,778 165,715 
  

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban 

de la siguiente manera. 

2018 

Proveedores 1,277,833 

Provisiones por bienes y servicios (1) 27,995 

Otras 17,367 

1,323,195 

2017 

1,512,561 

23,774 

413 

1,536,748 

(1) Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibidas y pendientes de recibe la factura, 

16. BENEFICIOS 

Alcorto plazo 

A EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue 

2018 

Vacaciones 16,090 

Deeimo tercer sueldo 1,495 

Décimo cuarlo sueldo 4.630 

Participación a trabajadores 23,684 

45,899 

2017 

14,213 

2,508 

4,323 

6958 

28,000 
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Notas a los estados financieros (contnuación) 

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de los beneficio a empleados fue como sigue 

  

Año 2018: Saldo 

31.12 2017 Provisiones 

Vacaciones 14,213 16,985 

Decimo tercer sueldo 2505 34,843 

Décimo cuarto sueldo 4,323 12,326 

Fondos de reserva - 20,300 

Parbeipacion a trabajadores 6,959 23.684 

28,009 108,138 

    

    

Año 2017: 
Saldo Provisi 

vision a AOS 

Bonos y premios 12.780 - 

Vacaciones 13,939 15,524 
Décimo tercer susido 2,541 29 803 
Decimo cuarto sueldo 4,209 10192 
Fondos de reserva 53 16,018 
Participación a trabajadores. 34,178 8.959 

87,700 78,196 

Alargo plazo 

  

Saldo 

Pagos 31.12 2018 

(15,108) 16,090 

(35,853) 1495 

(12,019) 4630 
(20,300) - 

(6.959) 23,883 

(90,239) 45,899 

Pagos Saldo 

39 31,12,2017 

(12,780) - 

(15,250) 14,213 

(29,839) 2,505 
(10.078) 4,323 

(16,071) - 
(34,178) 8,959 

(48,195) 28,000 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo piazo se formaban como sigue 

2018 

Jubliación patronal 43,217 
Desahucio 13,272 

56,439 

2017 

36,778 
10,228 

47,017 

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes 

2017 2018 

Tasa de descuento 4,25% 

Tasa de meremento salanal 1.20% 

lasa de rotación 16 50% 

Vida lsbaral promedio remanente 77 

Tabla de mortalidad e invalidez 

El cálculo de los benefimos a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, 

TM 1ESS 2002 TM1E55 2002 

4.02% 

1.50% 

15 64% 

76 

usando variables y estmaciones de mercado de acuerdo a la metodología del calculo actuarial 
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Notas a los estados financieros ícontnuacion) 

Al cierre de los estados financieros la tasa de descuento a aplicar toma como base la tasa de los 

bonos del gobierno de Estados Unidos 

(a) 

(a) 

Reserva para jubilación patronal- 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1883 la Corte 

Suprema de Jusiicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 

mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de 

Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 

emplesedos que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada O 

interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los 

empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte años, y menos de veinticinco 

años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilacion. 

Con fecha 2 de juho de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma 

al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por 

pensiones jublares. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% 

del valor determinado en el estudio actuarial La tasa de descuento utilizada por el actuario 

corresponde a la tasa de los bonos del gobierno americano. 

La siguiente tabla resume fos componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal 

reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante al añor 

2018 2017 

Saldo inicial 38,778 39,739 

Gastos operativos del periodo 11,791 158,371 

Reducciones anticipadas (3.071) 19,714) 

Otros resultados integralos: 
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (2,281) (6.518) 

Saldo Final 43,217 36,778 

Desahucio- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los 

empleados y trabajadores que se separen de la Compañía Esta provisión cubre los beneficios 

de terminación de la relación laboral por desahucio El empleador bonificará al trabajador con el 

veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años 

de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 

establecido en el estudio actuarial 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Al cierre de los estados financieros Ja tasa de descuento a aplicar toma como base la tasa de los 

bonos del gobierno de Estados Unidos to que ha provocado cambios y ajustes que requieren se 

fepliquen para los años anteriores 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocida en 

el estado de resultados integrales y su movimiento durante el año: 

2018 2017 

Saldo inicial 10,239 11,570 
Gastos operativos del periodo 
Costo del servieio en el perlodo actual 4,384 4,558 

Reducciones anticipadas (2,925) (6 192) 

Otros resultados integrales: 
Pérdida actuarial reconocida 1524 303 

Saldo Fina) 13,222 10,239 

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 

31 diciembre de 2018 y 2017, se ilustra a continuación: 

  

  

  

  
  

  

  

Año 2018, 

Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial 

Aumento Disminucion Aumento Disminución 

0,50% 0,50% 0.50% 0,50% 

Etecto sobre la obligacion neta de Jubilación patrona! 3,786 (3,453) 3,886 (3 569) 

Electo sobre la obligación neta de desahucio 556 (508) 607 (560) 

Año 2017: 

Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial 

Aumento Disminución —— Aumento Disminución 

-0.50% 0.50% 0 50% -0.50% 

Efecto sobre la obligación neta de jubilación patronal 3,333 (3,033) 3,402 (3,119) 
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 458 (417 494 (455) 

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera. 

2018 2017 

Prestamos recibidos bancos locales (1) 500,000 700 200 

500,000 700,000 

(1) El detalle delos préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

31 de Diciembre 2018 
  

  

  

Entre 3812 Total 

meses 

300,000 300,000 

200,000 209,000 

500,000 500,000 
  

31 de Diciembre 2017 

  

18. ¡IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) 

b) 

Acreedor Valor 

nominal 

Pichincha 300,000 

Pichincha 200,000 

Acreedor Valor 

nominal. 

Pichincha 500,000 

Pichincha 200,000 
  

Entre 3 a 12 Total 

meses 

$00,000 500,000 

200,000 200,000 

700,000 706,000 
  

Un resumen del impuesto a ta renta cornente cargado al estado de resultados integrales es como 

sigue 

Impuesta a la renta corriente 

Impuesto a la renta diíendo 

Gasto por impuesto a la fenta del año 

Impuesto a la renta corriente 

2018 2017 

Resultados Resultados 

del año del año 

76.044 42,952 

(3,964) (194) 

72,050 42,758 

Una conciliación entre la ublidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Mas (menos): 

ES 

Gastos no deducibles 

Utilidad tributaria 
Tasa lega) de impuesto 

Impuesto a la renta causado 

impuesto mínimo 

Menos- 
Retenciones del año 

2018 2017 

134,213 39,431 

(15,108) (43,116) 

109,891 79,917 

228,797 76,231 

28% 22% 

64,063 18,771 

76,044 42,952 

(103,333) (94,867) 
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r Notas a los estados financieros (continuación) 

am 
t 

E 2018 20147 

CT Retenciones de años antenores (275,620) (223,705) 

Impuesto por recuperar (Ver nota 12) (302,938) (275,620) E LA AE 

  

e) Impuesto a la renta diferido 
r 
1 El impuesto a la rente dríendo se formaba de la siguiente manera: 

[ Estado de situación Estado de resultados 
r tmanciara mtegrales 

2018 2017 2018 2017 

[ Diferencias temporales: 
[ Beneficios a empleados 4,148 - 4,148 - 

Provisión inventarios 2,534 - 2,834 754 
E Provisiones por pagar 216 - 216 6,302 
1 Estimacion para detenoro de 

cuentes por cobrar 4,316 7,250 (2,934) (7,250) 

d 

ea
 
e
 

1 

ti) 

      

Efecto en el mpuesto 
iferido en resultados - 3,964 (194) 

      

Activo por mpuesto diferida 41,214 7,250 

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta 

Situación fiscal- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a 

fa ronta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que 110 se hublere 

declarado todo o parte del impuesto 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 

de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del 

impuesto a la renta vigente. 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, No obslante, la tarifa impositiva será del 25% 

en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partlcipes, constituyentes, 

beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de 

menor imposición, con una participación direcla o indirecta, individual o conjunta, Igual O 

supeñor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 

sociedad, 
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En caso de que la Compañia remnvierta sus ttiidades en el país en los términos y 

condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener 

úna reducción en la tasa def impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monta 

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 

de diciembre del siguiente año y cumpla las condiciones previstas en la Ley 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a fa renta del año 

inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 

componentes), patrimonio total ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El 

anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 

devolución, salvo determinados casos previstos en la Ley. 

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el 

anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Asi también, se excluirán de la determinación de! anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 

aquellas inverstones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 

tributanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la 

Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas Inversiones así como otras 

afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 

otras sociedades nacionales o extranjeras, no domicilladas en paraísos fiscales O 

jurisdicción de menar imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 

están exentos de Impuesto a la Renta, 

Esta exencion no aplica si el beneficiano efectivo, quien económicamente o de hecho tene 

el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio es una persona natural 

residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 

aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiano 

efectivo sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para 

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista para sociedades 

(22% o 25%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos 

fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por ta 

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de 

impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%) 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

vi) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de 

Informar sobre st composición accionaria se procederá a la retencion de impuesto a la 

renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el 

Ecuador 

Cuando una somedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico 

u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas O alguna de sus partes 

relacionadas (préstamos ho comerciales), esta operación se considerará como pago de 

dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente 

a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente ai año en curso, sobre el monto de 

tales pagos. Tal retencion será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 

constituirá crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

impuesto a la salida de divisas (ISD)- 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad a de terceros 

a Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 

Ecuador en un plazo de 18D dias 

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación y neteo 

de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida 

por la totalidad de la operación, es decir tanto por el saldo neto transferido como por 

el monto compensado 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

. Pagos realizados al exterior por amoriización de capital e intereses de créditos 

otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras 

especializadas, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones y que devanguen intereses a las tasas referenciales 

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras domicihadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto 

a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no 

residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos 

fiscales o junsdicciones de menor imposición. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

El impuesto a la Sahida de Divisas (18D) podrá ser utilizado como credito tnbutario para la 

determinación del impuesto a la ranta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado 

en la importación de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que 

sean incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité 

de Política Tributaria 

Reformas tributarias- 

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018 se expidio la 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inverstones, Generacion de 

Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Supiemento del Registro Oficial No 

392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento Los principales incentivos 

y reformas tributarias son los siguientes, 

. Régimen de remisión 

- Remisión del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones 

tributarias cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio de 

Rentas Internas. Este regimen aplico a obligaciones tributarias vencidas con 

anterioridad al 2 de abril de 2018, 

- Remisión dal 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones 

aduaneras establetias en contfol posterior a través de rectificaciones de 

tibutos, cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional 

de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018 

+ Incentivos para la atracción de inversiones privadas 

- Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, para 

nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como 

priorizados En el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de 

manera proporcional y la reducción no podrá ser mayor a 10 puntos 

porcentuales 

- Exoneración del 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban 

contratos de inversion, en pagos realizados al extermr por concepto de 

importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del 

proyecto, y en pagos por concepto de dividendos siempre que cumpla con las 

condiciones señaladas en el Ley. 

. Exoneración del pago de [SD por pagos al exterior, por concepto de distribucion 

de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las 

sociedades reinviertan en el país al menos el 50% de las utilidades, en nuevos 

activos productivos 

- Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta para inversiones en 

industrias basicas a 15 años y 20 años en cantones fronterizos 

+ Otras reformas 

Impuesto a la Renta 

- Incremento en el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad 

del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados 
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La tanfa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 

3 puntos porcentuales cuando' 

+ la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 

beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composición 

societaria, 

» dentro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos 

representativos de capital, exsta Un titular residente, establecido o 

amparado en un pararso fiscal, junsdicción de menor imposición o régimen 

preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal en Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de 

la sociedad, cuando el porcentaje de particspación por quienes se haya incurrido 

en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior aj 50% del capital 

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la 

mencionada participación sea infenor al 50%, lá tarifa correspondiente a 

sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporcion de ta 

base Imponible que corresponda a dicha participación 

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta mínimo S: no existiese 

impuesto a la renta causado o si el Impuesto causado en el ejercicio corriente 

fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contnbuyente tendrá 

derecho a presentar un reclamo de pago indebida, o una solakud de devolución 

de pago en exceso, 0 a utilizar dicho monto directamente como crédito tributaria 

sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios 

impositivos siguientes y hasta dentro de 3 años contados desde ía fecha de la 

declaración. 

Haste el mes de junio de cada aña, los contribuyentes podrán solicitar al Director 

General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reducción del pago 

del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, 

que se generaran pérdidas en ese año. 

Impuesto a la renta único a la utilidad en la enajenación de acciones 

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las 

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 

o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa 

o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de 

capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión y 

similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Ecuador, siendo la tarifa más alta la del 10% 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

impuesto al Valor Agregado 

- — El use del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 

adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado 

hasta dentro de cinco años contados desde ta fecha de pago. 

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del (VA pagado y 

retenido, en la importacion o adquisición local de bienes, insumos, servicios y 

activos fijos, necesarios para la prestación y comercialización de servicios que 

se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya 

sido reembolsado de cualquier forma 

impuesto a ta Salida de Divisas 

- Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelacion 

de obligaciones mediante la compensación. 

19. PATRIMONIO 

a) 

b) 

Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital emitido estaba consituido por 28,000 acciones 

totalmente pagadas con valor nomina de % dólar cada una. El detalle de accionistas de la 

Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente. 

  

  

Número de 

Accionistas % acciones 

Quifatex S A 99.00% 27,720 

Safima SA 1,00% 280 

100% 28,000 

Et 12 de diciembre de 2017 mediante acta de junta general de accionustas, los accionistas de la 

Compañía resalwero la cunpersación Ue pérdidas ecumuladas por Un valor de 1,299,249 y el 

incremento del capital socíal por 1,100,751, esta proceso societario fue realizado a través de la 

utilización de aportes para futuras capitalizaciones que a esa fecha ascendian a 2,400,000 Et 

incremento de capital de 1,100,751 será efectuado durante el año 2019 de acuerdo a lo 

manifestado por la Gerencia 

Reserva Legal- 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utlidad neta anual, 

hasta gue la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva no puede 

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero 

Puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

Durante el año 2018 la Compañía registró la apropiación de reserva legal correspondiente por 

165. La reserva registrada en 2017 correspondiente a los resultados del año 2016 fue por 5,813 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

s) 

d) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Financiera - NIIF- 

De acuerdo con la Resolución No SCICICPA IFRS G 11007 de la Supermtendencia de 

Compañías, Valores y Seguros emitida el 9 de septembre de 2011, el saldo deudor por 3,020 

proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NilF, podra ser absorbido por los 

resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido si los hubiere. 

Aportes para futuras capitalizaciones- 

El 12 de diciembre de 2017 mediante acta de junta general de accionistas, los accionistas de la 

Compañía resolvieron la compensación de pérdidas acumuladas por un valor de 1,299,249 y el 

incremento del capital social por 1 100,751, esta proceso societano fue realizado a través de la 

ubilizacion de aportes para futuras capitalizaciones que a esa fecha ascendían a 2,400,000, A la 

presente fecha este proceso ha sido presentado para aprobacion del ente de control (Ver nota 

19%a)) 

20. COSTO DE VENTAS 

Durante los años 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de la siguiente manera: 

  

2018 2017 

Producia 10,624,855 9,204,759 

Obsolescencia Inventario 10,599 494 

Operacion logística 71,421 83.070 

10,706,845 8,288,323 

GASTOS DE VENTA 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera 

2018 2017 

Gasto de personal 404,582 363,691 
Servicios prestados por terceros 240,193 264,047 

Alquileres de locales 141,296 162,965 

Depreciación 42,850 43,620 

Otras cargas de gestión 24,856 25,934 

Empaque y envasado 19,454 20,809 
Prousión para cuentas por cobrar comerciales 13,243 9,192 
Tribulos 2,075 10,873 

Publicidad 3,599 11,168 

Seguros 3,729 2,337 

Amortización 504 951 

903,381 915,587 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera 

  

2018 2047 

Servicios prestados por terceros 382,013 330,157 
Gasto de personal 217,193 165,388 
Seguros 23,886 18,403 
Publicidad 17221 884 
Tnbutos 7,717 9.490 
Otras cargas de gestion 1,889 - 

Depreciación 1,234 1,869 

651,153 527,171 

23. GASTOS FINANCIEROS 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera 

2018 2017 

Intereses y comisiones bancarias 45,936 56,308 

Otros 5,794 4,947 

51,730 61,255 

24, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen las obligaciones financieras acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar 

las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones 

Put la faturaleza de sus actividades lá Cómpáñta se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, 

de crédito y de Iiquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición 

y monttoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo 

de riesgo es critico para la rentabilidad contnua de la Compañía. 

El proceso independiente de control de rasgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el 

medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificación 

estratégica de la Compañía 

Estructura de gestión de riesgos- 

La estructura de gestión de riesgos tene como base la gerencia de la Compañía, que son los 

responsables de identificar y controlar los nesgos en coordinación con otras areas como se explica a 

continuación: 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Gerencia- 

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos La gerencia 

proporciona los principios para el manejo de nesgos, así como las pollticas elaboradas para 

áreas específicas, como riesgo de credito y nesgo de liquidez 

Tesorería y finanzas- 

La gerencia es responsable de administrar draramente el flujo de caja la Compañía, tomando en 

cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos por la gerencia de la Compañía. 

Asimismo, gestionan la obtención de líneas de crédito a entidades financieras cuando es 

necesarío, 

Mitigación de riesgos - 

Como pañe del manejo total de nesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes 

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 

cambios en las tasas de interés, nesgo de capital y riesgos de crédito 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que 

se resumen en las secciones siguientes, 

a) Riesgo de mercado- 

Ei riesgo de mercado domina vanos nesgos que tienen una caracteristica comun la 

posibilidad de que la Compañía sutra perdidas como consecuencia de las variaciones del 

mercado, derivadas de los activos que ella posee. Así, entre los más comunes se 

encuentran 

. Riesgo de que las tasas de interes de sus inversiones o deudas sufran variaciones a 

la baja o al alza, respectivamente 

e Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como 

consecuencia de la operación propia o de terceros, así coma de las condiciones 

económicas 

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operación de la Compañía 

sufran variaciones adversas en sus precios. 

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la Compañia sufran 

variaciones adversas en sus cotizaciones. 

Dentro de los mecanismos más usualos de mitigación de estos riesgos se encuentra la 

eiversificación de activos y pasivos, asi como la operación con derivados financieros que 

trasladen el riesgo hacia terceros 

Parte de los productos que comercializa la Compañía se encuentran regulados en el 

mercado ecuatonano par el Estado a través del Ministerio de Salud Pública Como 

consecuencia, los precios de los producios fenen asignado un precio máximo de venta el 

cual, eventualmente, expone a la Compañía a la reduccion de sus margenes de ganancia 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

b) 

La administracion de la Compañia monitorea estos nesgos periódicamente a traves del 

análisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una 

estrategia de prudencia al momento de solicitar fijación de precios de productos nuevos 

Riesgo de liquidez- 

El nesgo de hquidez es el riesgo de que la Compañ:e no pueda cumplir con sus obligaciones 

de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fandos 

cuando sean retrados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus 

obligaciones frente a terceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de 

la obtención de iíneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le 

permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

La administración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad 

de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas 

y la capacidad de !iquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la 

gerencia de la Compañía Orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a 

través de la disponibilidad de lineas de crédito con entidades financieras y emisión de 

instrumentos de deuda en el mercado de valores de Quito, 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía 

a la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a 

los pagos contractuales no descontados que se realizarán. 

Al 31 de diciembre de 2018 

  

  

Delas 
Hasta 3 meses De3a12 meses Total 

años 

Acteedores comerciales y ófras cuantas por 

pagar 855,952 434,235 33.008 1,323,195 

Obligaciones financieras. 500 000 - - 500,000 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 247 541 - - 247,541 

1,503,493 434,235 33,008 2,070,736 

Al31 de diciembre de 2017 

Detas 
Hasta 3 meses De 3 a 12 meses Tota! 

años 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,213,748 323,000 - 1,536,748 

Obhgaciones financieras - 700,000 - 700,000 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 396,601 - - 396,501 

1,810,349 1,023,000 - 2,633,349 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

c) 

a) 

e) 

Riesgo de tasa de interés- 

El riesgo de la tasa de interes es el nesgo de fluctuación del valor Justo del fujo de efectivo 

futuro de un instrumento financiero, debido a Cambios en Jas tasas de interes de mercado. 

La exposición de la Compañía al nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado 

estaria principalmente relacionada con tas obligaciones de la Compañía de deuda de largo 

plazo con tasas de interés variables 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia no mantiene instrumentos financieros de 

pasivos que generen tesas de interés variables 

Riesgo de gestión de capital- 

La Compañía administra de manera acta una base de capital para cubrir los riesgos 

inherentes en sus actividades La adecuación del capitai de la Compañía es monitoreada 

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que 

el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situación financiera son. 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía pare continuar operando de manera que 

continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes y 

(ii) Mantener una fuerte base de capita! para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y políticas 

de manejo de capital en la Compañía 

Riesgo de crédito- 

El riesgo de crédito es el Mesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo 

un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a Una pérdida financiera, La 

Compañía esta expuesta a resga crediticio por sus actividades operacionales 

principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo 

depósitos con bancos y otros instrumentos financieros 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las 

políticas procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la 

administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia dei cliente se evalúa en 

forma permanente Los cobros pendientes de los cientes son supcrvisados. La máxima 

exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada 

clase de activos financieros 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía, está 

conformada por cientes que hán mantenido una relación comercial de larga plaza y cuyo 

historial de pagos no reviste históricamente Un riesgo para la Compañía Por otra parte, la 

Compañía aplica en montos importantes negociados, cláusulas legales mitigantes, somo 

reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados 
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Notas a los estados financieros (contnuación) 

25, 

28. 

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se detallan a continuación 

Contrato de Servicios de Administración y Contables 

La Compañía mantiene suscrito un contrato de servicios administrativos y contables con Quifatex S 

A, dicho contrato establece un honorario mensual como contraprestación del servicio. Adicionalmente, 

el contrato prevé cargos por servicios de logistica, los cuales se determinan en funcion de los servicios 

que Quifatex S A provee a la Compañía En el año que terminó ef 31 de diciembre de 2018 el gasto 

asociado con este contrato es de USD $ 198,048 (USD 217,419 año 2017) (Ver nota 9(b)) 

Contrato de Servicios de Admnisiración y Contables 

La Compañía manbene suscrito un contrato con su relacionada Química Suiza S, A, a través del cual 

recibe servicios de finanzas, servicios de tecnología de la Información, servicios de Asesoria Legal, 

servicios de Gestión de Talento y servicios de Dirección General Dicho contrato define un honorario, 

que es facturado mensualmente por tal entidad relacionada El gasto causado por este servicio fue de 

108,352 para el año 2018. (Ver nota 10(b)) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisión de estos estados 

financieros, ne han ocurrido otros hechos de carácter inanciero o de otra Índote que no hayan sido 

mencionados, que afecten en foma sigmficatwa los saldos o interpretaciones de fos estados 

financieros al 31 de diciembre de 2018 
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