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Informe de |os Auditores Independientes

Ala Junta de Soc%os
VANTTIVE CIA.LLTDA.:

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafan de VANTTIVE ClA. LTDA. {“la

Compania”), gue incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, v los estados

de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivoporel

‘afio-que’ terming en esa fecha v las notas gue comprenden un resumen de Ias poht cas 1mp0r€antes
da cantablhdad y otra informacicn explicativa. '

Hesponsabi/fdad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidon y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén fibres
de errores significatives, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de Jos Auditores

Nuestra responsabitidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, v planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estén libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debide & fraude ‘0 error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos fos controles mtezmos

- pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros da la ‘entidad en.
orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito

de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabifidad de las
estimaciones contables elaboradas por le Administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente v aprop:ada para
proveer una base para nuestra opm ibn.

(Con_tinu_a) .

KPRMEG det Ecuader Cia Lida,, compaﬁ(s izmvtaaa ecuatoriana ¥ firma iembro de la red de firmas mismbros independientes
de KERG afitadas 5 KPMG Intermational Cz}o;:sraﬁva CREME Infermationa), una entidad suizi. [}e?éc?:as reservados.”



En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stuacidn financiera de Vanttive Cla. Ltda. al 31
de diciembre de 2015, y su desempefic financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion llamamos la atencion 2 la nota 2 (c) a los estados financieros, en la que

“se describe gue la Companla ha generado una utilidad de US$38.993, por el afio gue termind gl 31
. de diciembre de.2015 v, a esa fecha, las pérdldas acumuladas asczenden a US$1.417.068. Es

opinion de la Admini stracuén que para el'afio 2016, la Compana con‘{muaré generando utilidades

-.después -de “impuestos que “le’ perm:tan continuar, mejorando  los Indices " patrimoniales,
- adici Qnalmente con la finalidad de mejorar la situacion patrimomal en 29’15 los socios efectuaron
_ aportes para futuras capltahzacaones por US$1 000 000. :
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Activos
Activos commentes:
Efectivo v equivalentes de efectivo

Deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar

inventario
Pagos anticipados
Totat actives corrientes
Activos no corrigntas:
Proniedades y equipos
intangibles
Impuesto a ia renta diferido

Total activos no cornentes

Total activos

VANTTIVE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Quifatex 5. Al

Estado de Situscion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciambre de 2014

(En ddlares de ios Estados Unidos de América - USS)

Nota 2015 2014 Pasivos v Patrimonio, Neso
. Pasivos corrignies:
uss 614.720 296.117 Prestamos y chiigaciones financieras
Acresdores comerciales
6 1.839.771 1.653.449
Otras cuentas y gastos acumulados
7 850.548 1.380.756 por pagar
12.424 8.626 Beneficios a los empleados
Total pasives corrientes
3.317.4863 3.338.948
Pasivos no corrientes - Beneficios a los
gmpieados
Total pasivos
8 75,9086 96.557
Patrimonio, neto:
2.567 3.495 Capital social
Otras reservas
11 o) 3.184 4218 Reservas
Resultados acumulados
81.657 104.270 Patrimonio, neto
Uss 3.399.120 3.443.218

Giorgic Bianco
Apoderade Especial

Las notas que $& acompafian son parte integral de los estados financieros.

Total pasivos y patrimonio, Neto

P
O
g
00

|

13

14

Contadora Gengrsl

USs

Uss

2018 2014
1.012.182 1.0710.889
1.163.566 2.322.128
84.775% 43.022
46.456 31.588
2.316.979 3.407.625
24605 20.557
2.341.584 3.428.182
28.000 28.000
2.400.000 1.400.000
46,604 46.604
{1.417.068) {1.458.568)
1.057.536 15.036
3.399.120 . 3.443.218
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VANTTIVE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Quifatex S, A.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afio gue termind el 31 da diciembre de 2015,

con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos '
Costos financieros
" Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, neto
Utitidad (pérdida) neta del periodo

Ctros resultados integrales - Partidas gue
no se reclasificaran posteriormente al
resultade del periodo - Pérdida actuarial
por planes de benefiicosa definidos

Resultado integral del periodo

Giorgio Bianco
Apoderado Espscial

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros,

Nota

15
16

16
19
21

11 (&)

13

US$

UsSs

2015

11.666.196

(9.998.572)
1.667.624

{(1.417.715)
-B:908

{150.084)

108.733

{69.740)

38.993

3.507
42.500

2014

10,168,757

{8.792.058}

1.377.699

{1.281.672}
62.585

(142.997}

15.685

{71.325)

(65.740}

{7.530)

(63.270)




VANTTIVE CIA, LTDA.
{Una subsidiaria de Quifatex S. A)

Estado de Cambios en e Patrimonio

‘ARo que termind el 31 de diciembre de 2015,
: con cifras comparativas de 2014

ﬁm:&ommwmm de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumulados
Otros resultados

Resultado scumulado integrales -
: proveniente de la Remedicién
Capital Otras Beservas adopcibn por pamera Pérdidas de bensficios Patrimonio,
Hota social | . resenvas. Legal Facultatve  Total vez de les NIIF acurnuladas definidos Total nelo
Seldo al 1 de enero de 2014 USS 98000 1400000 45836 768 46.604 B.020H  {1.393.278) - 11.396.298) 78.306
Total resultado integral del pedodo;
Pérdida neta del perfodo - - - - - - (55.740) - {65,740 {65.740)
Otros resultados integrales 13 - - - - - - - {7530 {7.530) i7.530)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ’ mm.cow . 1.400.000 45 836 768 48.604 (3.020 {1.449.018) {7.530) {1.458.568) 15.036
Tota resultado integeal def perfedo: :
Utikidad neta del perdodo - - - - - - 38.993 - 38.593 38.993
Otros resultados integrales 13 - - - - - - - 3.507 3.507 3.507
Anortes para futusas capitalizaciones 14 - 1.000.000 - - - - - . - £.000.000
Saldo al 31 de diclernbre de 2015 uss 28,066, 2.400.000 45835 765 46604 13,820} {1.410.025) 14.023} {1.417.068) 1057536

Giorgio Bianco
Apoderado Especial:

Las notas que se acompahan son parte integral de los estados financieros.
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VANTTIVE CIA. LTDA,
{Una subsidiaria de Quifatex S.A.)

£stado de Flujos de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

. 2018 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Uss 11.459.558 10.512.830
Efectivo pagade a proveedores, empleados y otros (11.944.806) (10.457.787)
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion . {485.247) 55.143
Intereses pagados . (84.976) . (79.778)
T EBETS 8 5 Tats PAGRE T t0aZe3) T BEee0)
- Efectivo neto utilizado en Ias actividades R HEERE TR S T
: ‘de operamén Lo _ . {674,486} - . -(113.295)
'Flu 0s de efectlvo de las actlv:dades de mversxén adiciones DA o
. a propiedades y equipos y total sfectivo neto utilizado en _
las act;vadades de envermén : {6.911} {15.945)
Flujos de efectlvo _de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 2.000.000 1.000.000
Pago de préstamos (2.000.000) {7.000.000)
Proveniente de aportes de socios 1.000.000 -
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 1.000.000 -
Incrmento (disminucién) neto del efectivoy
equivalentes de efectivo 318.603 (129.240)
Efectivo y equnvalenies de efectivo al inicio del afio 296.117 425.357
Efectivo y aquwalentes de efectivo al final del afio Uss 614.720 296,117

/
Giorgio Bianco L

Apoderado Especial

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros,
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(1)

(Una subs dlaﬁa da Qutiatex S A)
No%as a Ios Estados Fmanmercs
31 de diciembre de 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

Vanttive Cla. Lida. {“La Companfa”), fue constituida el 17 de julio de 2003 en la ciudad
de Quito - Ecuador. Su actividad principal es la importacion, exporiacién,
comerciglizacion, distribucion e intermediacion  de  productos  farmacéuticos
gspecializados, La Compafia estd domiciliada en la Avenida 10 de agosto 10840 vy
Manusl Zambrano, Quito, Ecuador y estd sometida al control y vigilancia de s
Superintendancia de Compafifas, Valores v Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compafia es una subsidiaria mayormente poseida por Quifatex S. A., compafifa
incorporada vy domiciliada &n Ecuador, cuya matriz final es Quicorp S, A, compafia
doméciliada en.Perl,

Bases de ?remaramén de Ios Estados Fmanmeros

{a) Declaramen de Cumg[ mtento

Los estados ﬁnanmeros adjuntos han sido preparados de Confcrmwjad con lo
previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fusron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafia el 18 de febrero de 2018 y segun las exigencias estatutarias serén
SOMEtidos a la aprobacion de la junta de socios vy del directorio de la misma.

{b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparades sobre la base del principio del costo
historico.

(¢} Basede Con’cabiliiacién de '_Necoé:io en Marcha

Durante el afo 2015 a Administracion de la Compafifa ha aplicado ciertas
estrategias, ‘qus se -detallan abajo, las cuales han -permitido que la Compafiia
‘geners una utilidad neta 1u®go de 1mpuestos de US$38.993, con lo cual las
perdidas acumuladas & la fecha ascienden a US$1.417.068.

Las principales estrategias implementadas por la Administracién de la Compafia
fueron:

& |mplementacion de nuevos proyectos como son: laboratorio clinico, enfermerfa
express, complementacién de servicics en empresas [vacunacion, campafias
preventivas de salud y laboretorio clinico).

e Formacion de medicos aliados, guienes difundirdn el uso de los productos,
propiciando el crecimiento del mercado.

{Continda)
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VANTTIVECIA LTDA,
(Una subsndiarxa de Qu&fatex S, A)

Noias a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los socios dz la Compeafila con la finalidad de mejorar |z situacion patrimonial, en
2015 entregaron aportes para futuras capitalizaciones mediante pagos en efectivo
por US$1.000.000 (véase nota 14}, adicionalmente, para &l afio 2018, [a Compania
espera continuar mejorando los indices patrimoniales.

Por otra parte la casa matriz de la Compafila, ha confirmado su intencién de
continuar apoyando y soporiando las operaciones de la entidad.

Moneda Funcional v de Prasentacion
Los estados financieros estéan presentados en délares de los Estados Unidos de

América, que constituye @ moneda funcicnal de la Compafie, Toda la
informacion se presenta en tal moneds, excep‘ce cuando se mdma de o‘f;a

1T 11 =Y =YD —

Lso de Juicios v Es‘umado

La preparamén de estados ﬂnancleros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requisre gua la Administracién de la Compafila realice juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i, Juicios
La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de

politicas de contabilidad, gue pudiera tener efecto importante sobre los
montcs reconocidos en los estados financieros.

i, Medicidn de Valgres Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de lz Compafifa, de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, requieren & medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafifa utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: {i) reconocimiento inicial; {ii) revelacion; y (i} cuando existen
indicios de deterioro traténdose de activos no financieros.

Cuando s& mide el valor razonablz de un activo o pasivo la Compadla utiliza
daios da mercados observables siempre gue ses posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

{Continga)



{a)

) _cual ocurrio el cambio

VANTTIVE CIA LTDA. &
(l}na subsmlarta de Quﬁatex s, A’;

Notas z los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean observables para el activo o pasivo, va sea directamente
{precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activc o pasivo gus no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir gl valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquis del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valer razonable de la varigble de nivel méas bajo -
gue sea significativa a la medicion total. Cualguiar transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en &l

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

(3} Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelants han sido aplicadas
consistentemente a todos los pericdos presentados sn estos estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.

Clasificacién de Saidos Corrientes v no Corrientes

PP TTE YT T IITITROIOOPOCOCOO000000000000000000 000 ¢

L.os saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiente igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

 Instrumentos Finangiercs

La Compafila clesifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos v partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasives Financieros no Derivados - Reconocimiento v
Baia

La Compafifa reconoce inicizlmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentes de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy
pasives financieros se reconocen inicialments en la fecha de contratacion.

Ls Compafia da de baja un activo financierc cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la cual se transfiersn substancizlmente todos
los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del aciivo financiero.
Cualguier participacion en los activos financieros iransieridos que sea creada
o retenida por la Compama BE reconuce como Un activo o pasivo separado.

{ContinGa)
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VANTTIVE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Quifatex 5. A

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Uridos de América - USS)

La Compafiiz da de bajs un pasivo financiers cuando sus obligacionas
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

l.os activos y pasivos financiercs son compensados v el monto nsto
presentado en el estado de situacidn financiera cuando, v sélo cuando, la
Compafifa cuenta con un derecho legal para compensar los montos v tiene &l
propésito de liguidar sobre una base neta ¢ de realizar el activo v liquidar el
pasivo simulténeamente,

Activos Financigros.no Derivados - Medicion

Préstamos v Pariidas por Cobrar

__Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier .

costo de transaccion directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamaos v partidas por cobrar se
veloran al costo amortizado usando el métedo de interés efectivo, menos las
pérdidas per deterioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

lLos pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable mencs Jos costos de transsccion directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizade usendo &) método de inferés efectivo.

La Compaffa tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

iv. Capital
Las cuctas de participacién son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisidn de cuctas de participacion
de haberlos, son recenocidos como una deduccion del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventarios

l.os inventarios se presentan al menor entre el coste y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio ponderadoe.

£l valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en &l curso normal del
negacio, menos los gastos estimados para completar la venta,

(ContinGa)
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(d)

 VANTTIVECIA LTDA.
~{Una subsidiaria de Quifatex S: Al

Notas a log Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Propiedades v Fguipos

i,

Beconocimiento y Medicion

Las partidas de prepiedades v equipos scn valoradas al costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro,

Cuendo partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas tiles distintas, son registradas de forma separadea como  un
companente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de
propiedades y equipos, se reconoce en resuliados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizados sdlo st es probable gue se deriven de ellos beneficios
economicos futuros pars la Compafife v su costo puede ser estimade de
manera fiable.

Depreciacitn

L& depreciacion de los elementos de propiedades v eguipos se calcula sobre
el monto depreciable, gue corresponde al costo de un active menos su valor
residual,

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
rectz, considerando la vida Gtil estimada para cada componenie de las
propiedades y equipos.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

© Vida util
‘Magquinaria y equipo 10 afios
Muebles v enseres 10 anos
Eguipos de computacion 3 afos
instalaciones v mejoras a
propiedades arrendadas cnire 5 y 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacidn del arrendamisnto de activos depende si la Compafila asume

sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentas a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

{Continia)
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(f)

 UANTINECIALTDA
{Una subsidiaria de Quifatex 5. A) -

Notas a los Estados Financigros

{(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta durants el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipos y s& deprecian por el menor e
los lapsos entre la vida Gtil estimada del bien y la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo,

Deteriorn del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada facha de

-.presentacion de los estados financieros,. para-determinar si existe evidencia

objetiva de deterioro.

L& evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pagoe por parte de un deudor, la resstructuracién de un
valor adeudado a la Compafifa en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa,
desaparicion de un mercado active para un instrumento y datos
observables que indican gue existe un descenso medible &n ios flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

~ Una pérdida por daterioro relacicnada con un active financiera que se valora al

cosio amoriizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés sfectiva. Las pérdidas se reconocen &n
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion pars deterioro de la
cartera de clientes. Cuando la Compafiia considera gque no existsn
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Arctivos no Fnanciercs

El importe en libros de los actives no financieros de la Compafia, difersnies a
inventaric e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situecion financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

{Continta)
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Para propositos de svaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo méas pequefo de
actives llamados “unidad generadore de efective” que generan flujos de
antrada de efectivo provenientss del uso contindo, los gue san
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efective es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menas los gastos de
venia. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, usando una (ass de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercadoe sobre el valor
del dmero en el tiempo y iss rsesgos espemf icos que puede tener el actlvo

Se reconace una perdida por. deter:om si.el importe en hbros de un activo ©

_ Uﬂidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas

por. de‘zeﬂorc son reconoc;das en resultados

Las pérdadas por deteruoro se revierien si existe un carnbio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida par deterioro, el valor del activo
no pueds exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn
o amortizacién, si no s& hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

Reneficios a los Fmpleados

Beneficios Post-Emplec

Planes_de Beneficios Definidos - Jubilacién _Patronsl e Indemnizacion. por
Desahucio

La Compafifa determina la obligacién neta relacionzda con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacién por desahtcio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual-y periotos prevnos, Bse beneﬂcxo se
descuenta para determsnar su valor preseﬂ’{e

&l célcu'.o Bﬁ rea\ézado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectada”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corrignte.

Las disposiciones legales no prevén la obligstoriedad de constituir fondos o
asignar atiivos para cumplir con tales planes, por la cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asighacion de fondos separados.

l.a Compafife reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o

. pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por

los planes de beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del
descuentd se reconocen en resulzados como gastos de beneficios 8 los
empleados.

{Continda)
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l.a Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compahia, utilizando
infermacion financiera publica v propiz. Estos supuestos incluyen una tasa ds
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras 0 retiucciones en los beneficios del plan, la
madificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancie o pérdida por la reduccion, seréd
reconecida inmediataments en resultados, La Compafia reconoce ganancias
y pérdidas en la liquidacion de un plen de bengficios definidos cuando ésta
ocurre,

Beneficios por Terminacién - S

1.ag indemnizacicnes por terminacion ¢ cese laborsl son reconocidas corno
gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada 1a relacion
contractual con los empleados.

Bensficios a Corio Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como Qastos en la medida

en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compadfa poses una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado vy 1a obligacién puede ser estimadsa de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden &
bonos por desempefio v (&S establecidas en el Codigo del Trabajo del Ecuador
tales como vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Companla décimo tercera v décimo cuarta remuneracion.

{h) Provas ones v Contingencias

Las obligacéones 0 pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigics, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en &l estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion v &l monto puede ser razonablemente estimado,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto gue retleia la evalugcion actual del mercado
sobre el valor del dinero en &l tiempo v los riesgos especiiicos de |a obligacién. El
saneamiento de) descusntc se reconoce como costo financiero.

{Contintia)
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Bl importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en considaracion los riesgos e
incertidumbres gue rodean a la mayoriz de los sucesos y circunstancias
concurrantes a la valoracion ds éstas.

Cuando no es probable gque un flujo de salida de bensficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es
revelada como un pasivo contingente.,  Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ccurrencia 0 no gcurrencia de und © Mas
gventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos gue
la probabilidad de un {luje de salida de bengficios scondmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Reconocimiento de Ingresos. Ordinarios v Gastos

Productos Vendidosg

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebzjas comerciales.
LLos ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo v
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacicn de la consideracion adeudada, los costos asociados v las
posibles devoluciones de los hienes vendidos y el monto del ingreso pusden ser
medidos de manera fiable.

Si es prebeble qus se otorguen descuentos v el monto de estos puade estimarse
de manera fiable, el descuento se réconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconacen las ventas.

L& oportunidad de las transferencias de riesgos v bensficios varla dependiendo de
los términes individuales del contrato de vents; sin embargo, para ventas dentro
de la jurisdiccién de la Compafifa, |2 transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado.

(astos
Los gastos son reconocidos con base en o causado 0 cuande son incurridos, Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efeciuado no produce
beneficios economicos futuros.

{Continda)
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Costos Financieros

L.os costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicion, la construgccion o la produccién de un active gue califica, se
reconogen en resultados usando el método de interés efectivo,

Impuesto a la Renta

tl gasto por impuesto a la renta estd compuesto por &l impuesto a la renta
corrignte v el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
gue se relacions con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directameme en el patrimonio, &N Cuyo caso el mMonto de impueste relacionado es

i Immuesto 3_la Renta Corrisnte

El impuesto a la renta corriente es sl'impuesto que s& espsara pagar sobre la
utilidad gravable del afo, utilj izando la tasa impositiva aprobada o a punto de
ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier sjuste al
impuesto por pagar de afics antericres.

i, impusstoals Rents Diferido

El impuesio a & renta diferido &s reconocide sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor an libros de los activos v pasivos para propdésitos de
informacién financiera v los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto & la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimienio inicial de un activo o pasivo &n una transaccion
gue ne es una combinacion de negocics, vy que no afecis la utilidad ¢ pérdida
financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasive por impuesto diferido, reflejz las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuparar 0 '.\quadar e'.
:mporte en Ibros de sus activos y passvos

El im'puesto a la renta déferido 8s medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basaéndose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacién financiera.

lLos activos y pasiveos por impuesto a la renia diferide son compensados si se
cumplen ciertos criterios

- Un activo.por impuesto diferido es reconpeido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en lz cual sea
probable gue estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pusden ser utilizadas. l.os activos por impuestc a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacidn financiera vy son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serén realizados.

' ' {Continua)
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iii. Exposicidn Tributaria

Al determinar &l importe del impuesto a la renta carrlente & impuesio a la
renta diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y pueds involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
gue haga que la Compahia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto ﬂsoal en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas @ Imemretamones Aun no Adoptadas

Las nuevas ncrmas modificaciones a normas e interpretaciones que Se mencionan a
continuacian, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de
enero de 2015, y no han sido apllcadas antmpadamente en la preparacmn de estos
estados financieros. : :

NUE g lnstrumemos F\nancxarog

La NHF 9 pubhcada en julio de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 38 “Instrumenios
Financieros: Reconocimiento y Medicidn”, Lz NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasiticacién v medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, vy
NUEevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 8 mantiene las
gulas relacionadas con el reconocimiento v baia de instrumentos financieros de la NIC
39.

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del T de enero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compafila ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resultante de la
apiicacion de la NIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopc 6n ‘genga un fmpacto
gnmcanvo sobre 105 estados fi nanc:e;os :

N]IF 15 Ingresa de Acmwdades Ordinarias Procedeme de Contratos con Clienies

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reccnocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se recenocen vy en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” v la CINIF 13
"Programas de Fldeiizacaén de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017, Suadopcidn temprana es permitida.

La Compafla esté evaluando el impacto potencial schre los estados financieros

resultante de la aplac:amén en la NIIF 15, La Compafia no planea una adopcidn temprana
de esta norma. :

{Continta)
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Oiraz Nuevas Normas o Modificaciones a Normas g Interpretaciones

La Compafila no espera gue las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividadss Reguladas.

Contabilidad para la Adguisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modiicaciones a la NIIF 11).

Aclaracion  de los Meétodos Aceptables de Depreciacién vy Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

Vehta o Contribucidn de Activbs entre un Inversor v sus Ascciadas o Acuerdos
Conjuntos {(Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28).

Entidades de Inversion: Aplicacion Ia Excepcmn de Consoladacnon (Enmiendas a la
~NIF-10, NIF12 yv-NIC 28). '

Iniciativa de Revelacion {Enmiendas a la NIC 1). :
Mejcras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 2014 - varias normas.

Instrumentcs Fmanmeros Valores Razonables v Administracidn de Riesgos

(a}

Valores Razonables

l.as politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion v revelacidn, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
infarmacidén acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonahles.

Préstamos v Partidas por Cobrar

l.os deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura criginal, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se

- determina al momento del reconocimiento inicial v para propdsitos de ravelacion
en cada fecha de los estados financieros anuzles.

O1ros Pasivas Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propésitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del velor presenie del capital future v los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion,

£l valor de los préstamos {medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.d.iii) se aproxima al valor en libros puesto gue las tesas de interés de
los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de screedores comerciales y otras cuentas y (astos

acumulados por pagar se aproximan a su valor rezonable, debido a gue tales
instrumentos tienen vencimiento en &l corto plazo.

{Continla)
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Administracion da Riesgo Financiero

L& Compafila estd expussta g los siguientes riesgos relzcionados con el uso de
instrumentos financieras:

]

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Rissgos

Le Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el deserolle vy segu:mxemo de las

_ politicas de adm nnstrac:én deriesgos.de la Compafifa.-

Los departamenios de crédito v finanzas.son Ios enca{gados de desempefiar
dichas funciones gue les han sido o*{orgadas por el directorio v/ o la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, gvallan v administran los riesgos
en coordinacion estrecha con las unidades’ operativas de la Compafifa.  El
Directorio propergiona guias y pringigios para la administracién general de
riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compaffa son establecidas con
el objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
limites v controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los Iimites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compaiila, a fin de que reflegjen los cambios en las condiciones de
mercado v en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrcllar un ambiente de
control -disciplinado y constructiva en el cual todes los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimienio de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo v revisa $i su marco de
administracidn de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compania.

Riesao de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafia, st un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
son sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima
@xposicion al riesgo de crédito

(Continua)
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Deudores Comerciales

l.a Compania no tiene riesgos significativos de concentracion de créditos. La
Compafiia ha sstablecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza el
otorgamiento de créditos en lo que respecia a:

e Anéglisis de calificacién en el burd de crédito de cads uno de los clientes,

+ |nvestigacion de crédito por parte de una compafia independiente de
servicios.

«  Revigidn v anélisis de la informacion recabada por parte de los oficiales
de crédito, de acuerdo con parédmetros establecidos por s
Administracion de la Compafia, -

e Revision y andlisis de indices financieros de personas juridicas,

e Elplaze de crédito otorgado a los’ cllentes es aprobado por la Gefenma'

Fmanc:era y Admmlstratlva

‘En el aﬁc 2015 Ia Compania revesé y establecid cambios en la determinacion
de la estimacién por deterioro. La palﬁ ca revisada para tal estimacion se
detalla a continuacion. :

La Compania ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las
gntidades del sector plblico no serdn sujstas a andlisis de crédito, ni
restriccidn en los cupos, ya que las estadisticas demuestran gue siempre se
ha recuperado su cartera pendiente,

La evidencia objetiva para considerar una estimacion de deterioro incluye
gvidencia contundente que g deuda no va a poder ser cobrada, ya sea porgue
el deudor se he determinado legelmente que es insolvente, exista un cierre
farzoso o voluntario del negocio o existe un informs nor parte de abogados
donde se determing gue no hay posibilidad de cobro y otros datos
obsarvables.

La Compafia considera la evidencia para constituir una estimacion de
deterioroa nivel individual, Al evaluar el riesgo de incobrabilidad, la Compafiia

| realiza un filtro basado en el tiempo. de antigliedad de |a cartera. Una vez que

se :ha verificado la evidencia que demuestre de manera fiable que hay alta

- certeza de no cobro y que las pérdidas son reales se procede a realizar las

gstimaciones pertinentes.

Hasta al afo 2014, la Compafifa, definidé los siguientes parametros de
estimacion para los deudores comercigles de la siguiente manera: i} clientes
en mora por mas de 90 dias s& estimaba un deterioro equivalente al 50%, i)
clientes en mora por mas de 150 dias se estimaba un deterioro equivalente al
75% v i) clientes en cartera legal clasificada como incobrable es estimaba un
deterioro del 100%, esta Ultima definicién se mantiene para el afio 2015,

La antigliedad de los saldos ds los deudores comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:
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Nota 2015 2014
Vigentes v no deteriorados Uss 1.044.674 1.081.767
De 1 a 30 dias 404,995 346.461
De 31 5 60 dias 110.761 72,189
De 61 dias a 150 dlas 113.987 11.899
Mas de 150 dias 56,021 55,485
Total 151 Uss 1.724.438 1.517.801

La variacion en la estimacién para detemro respecic a los deudores
comercigles fue la siguiente:

- Afc terminado el

Nota 31 de diciembre de

2018 - 2014
‘Saldo al inicio del afio ' US$  97.001 87.931
Estimacion cargada a resultados 16 31.601 51,745
Castigos (2.518) (42.675)
Saldo at final del afo 6 USg 126.086 97.001

Los deudores comerciales gue superan los 80 dias de antigliedad,
corresponden en 5% a saldos con entidades dsl sector publico al 31 de
diciembre de 2015 (97% al 31 de diciembre de 2014, respecto a los cuales la
Compafiia he realizado un andlisis individual concluyendo gue dichos saldos
seran recupersbles, y, por tanto, no  ha reconocido una estimacidén para
deteriore de. los saldos de tales entidades. La Compaiiia estima que los
MONtos en mora por mas de treinta dias son totalmente recupsrables sobre la
base del comporta maemo de pago hxstorlco y los andlisis del riesgo de crédito

: de Ios cl:entes

La Companla est ima que no requiere una estimacion para deterioro para
ninguno de Ios saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 18- b).

Efectivoy Equxva lentes de Efect

l.a Compeafifa mantenia efectiva y equivalentes de efactivo por US$614.720 al
31 de diciembra de 2015 (LUS$296.117 en el 2014), que representan su
maxima exposicion al riesgo de credito por estos activos. El efectivo vy
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacion “A”, segln
calificadoras de riesgo agenc as regzs‘cradas en la Superinteﬂdencna de Bancaos
del Ecuador

{Continua)
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Bieggn de Liguidez

El riesge de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultadas para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediante |z entrega de efectivo u otros activos finencieros. El
enfoque de la Administracidon para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para curmplir con sus obligacionas cuando vencen, 1anio
en condicicnes normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inacepiables o arriesgar la reputacidn de la Compania. La Compafia controla
la liguidez requerida mediante uns adecuada gestion de los vencimientes de
activos y pasivos.

La Admmistrad@én dispone de informacién gue le permite monitorear los

- requeririentos de-flujo-de efectivo; por 1o gerieral, la Compaia tiene como

‘objetivo .contar con Jos .recursos necesarios para solventar los gastos

operacionales esperados durante un periodo de 7 _dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas gque no pueden predscirse razonablemente.  La
Agministracion cree que el pago de las obligacionss bancarias ocurrird segun
lo requerido v estd confiada en que los pagos se cumpliran usando flujos de
efectivo de la operacion o usande otras formas aliernativas de generacion de
capital, entre elias, la renovacion de crédites.

A continuacidén se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieras no derivados. Los impories se presentan brutos, nc descontados
g incluyen los pagos estimados de intereses (en délares americanos):

Flujos de
Importe efactivo 6 meses o
contabie contractuales MEenos

31 de diciembre de 2015
Préstarmos y obligaciones financieras USE  1.012.7982 1.044.750 1.044.750

. Acresdores comercisles . 1.183.566 1.163.568 1.163.568
Otrag cuentas y gastos .
acumulados por pagat 94775 94,775 94,775

USs 2270523 2.303.091 2.303.091

31 de diciembre de 2014 :
Préstamos v obligaciones financisras  USE  1.010.88% 1.029.111 1.023.111%

Acreedoras comerciales 2.322.128 2.322.128 2.322.128
Otras cusntas y gastes
acumulados por pagar 43.022 43.022 43.022

Uss 3.378.039 3.384.261 3.384.261

Rissgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios an los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio 0 tasas de interés, afscten los
ingresos de la Compafila o el velor de los instrumentos financieros que
mantiena. El objetivo de la administracién del riesgec de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este rigsgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

: : {Continua)
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De acuerdo con lo previsto en la Ley Orgénica de Salud, publicada sn el
Suplemento al Registro Oficlal No. 423 del 22 de diciembre de 2008,
corresponde a la autoridad sanitaria nacional, “Ministerio de Salud Publica”, la
fijacion, revisidn v control de precios de los medicamentos de uso y consumo
humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Bevisidn de Precios de
Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo con lo establecido en estas
disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se
encuentran regulados; los productos comerciglizados por la Compsfifa,
incluyen medicamentos cuyos brecios esian sujetos a el regulacion.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las tansacciones en el Ecuador es el doler

~-gmericano, moneda-funcional dela Compania y a8 fransacciones que realiza

la Compafila son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima gue
no existe exposicion de la Compania al riesgo de moneda.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esté asociado con las tasas de interés variable de las obligacicnes
contraidas por le Compaifa v que por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia
de los flujos futuros.

La Compaiils administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por
ciento de los préstamos y obligacicnes financieras s& mantenga scbre una
base de tasa de interés fija. Por lo tanto, la Administracion considera que la
Xposicion & los cambios en tasas no tiene impacto alguno en los resultadoes o
patrimonio de la Compariia.

Analisis del Valor Razonable para los [nstrumentos a Tase Fiia

‘La Compafia no mide los actives vy pasivos financieros al valor razonable a
través de resukados y no participa en transacciones de derivados {permuta
financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés

no afectaria & valor registrado de los activos v pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de lz Compafiia

Administracitn de Capital

La politica de la Compafiiz es mantener un nivel de capial gue lé permita
conservar la confianza de los acreedores v sustentar &l desarrollo future de
sus negocios. El capital se& compene del patrimonio neto. La Compafifa no
estd sujsta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en &l
enfogue de la Compafia para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuds-patrimonio ajustado de la Compafrifa al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:
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015 2014
Total pasivos USE 2.341.684 3.428.182
Menos: efectivo y eguivalentes
de efectiva 514,720 296117
Deuda neta US$  1.726.864 3,132.065
Patrimonio neto USS 1057536 15.036
indice deuda-patrimonio ajustado 1,83 208,30

Deudores Comercaales v Dtras Cuentas DOI‘ Cobrar

El detaﬂe ds Ios deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

_T\LQ.‘E@. 2015 2014
Deudores comerciales: : '
Locales USE  1.688.072 1.440.645
Pares relacionadas 18 (b} 26.366 77.256
5 (b} § 1,724,428 1.517.807%
Estimacién para deterioro de valor 5 (b} i (128.086) (97.007}
1.598.352 1.420.800
Ofras cuentas por cobrar
Instituciones gubernamentales -
Servicio de Rentas internas (SR} -
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la renta e (VA 223,520 194.108
Emplesdos 8.698 . 23.058
Otras 8.201 15,483
247,418 232,845

USE  1.839.771 1.653.449

e exposicion de le Compafila a los riesgos de crédito v moneda v las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan
an la nota [B(b) ii],

Inventario

El inventario esté conformads por mercancia disponible para la venta. &n 2015, los
inventarios reconocidos como coste de ventas ascendieron a US$9.898.572
(US%B,792.058 en 2014). La pérdida reconceida en resultados por ajustes de inventario
fue de US$38.383 el 2015 (US$25.420 en el 2014).

{Continta)
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Propiedades v Eauinos

El detalle de! movimiento de las propiedades v equipos s el siguiente:

1 de enero Digposiciones 31 de diciembre
de 2015 Adguisicicnes y bajas de 2015
Costo:
Maguinaria y eguipo USs 53.1886 - (13.748) 39.439
Muebles v enseres , 43,986 860 {3.297) 41,549
Equipos de computacion 40.508 5.051 {3.000) 43.580
instalaciones y mejoras a
propiedades arrendandas 55,031 - . 55.031
o ) 182.711% 5.211 (20,043} 178.578
Depreciacion acum ulada: B : '
s Maquinaﬁia y. BC{QipO- " SRR (30786 [BADE) " ogge” {24‘192} e
Mugbles y enseres  (12.908) (3.888) 1.316 115.479)
" Equipbs de computacion . {35.038) (3.951y  3.000 (25.989)
Instalaciones y mejoras & AR S R
" propiedades arrendandas {17.441) {10571 “ 128.012)
T {86,154 (21:833) 14.315 (103672
Valor neto en libros USs - - 8B.857 (14.922) {5.728) 75.908
1 de enero 31 de diciembre
de 2014 Adguigiciones Disposiciones de 2014
Cos1o:
Maquinaria v equipo Uss 56.045 - {2.860) 53.185
Muebles v ensares 60,893 2.906 (18.813) 43 986
Equipos de com putacion 43.217 3.056 (5.764) 40.509
Instalaciones v mejoras a
propiedades arrendandas 57,177 9,983 (22,128) 55.031
: 227.332 15.945 (50.586) 192,711
Depreciacion acum ulada:
-Manuinaria y equinc © 127.480) (5.286) 2.000 (20.766)
 Muebles y enseres : o (14.458) = [5.229) 6.778 - [12.209)
.. Equipos de com putacion 130.968) (8.954) 4.884 © (35.038]
- Instalaciones'y mejoras a e e T
_propietiades arrendandas _2ay82) L {12.114) 19.455 117441}
T AETES - {87.688) _(31.583) . _ 33.116 96.154)
ImpoTte neto en ibros USE” " 128644 {15.638) {17.449} 98.557

Préstamos v Ohligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiie mantiene un préstamo cuyo vencimiento es &l
11 de mayo de 2016 v causa intereses a una tasa fija del 8,5% anual (vencimientc en
mayo de 2015, a una tasa de interss fila del 8% anual, 8 31 de diciembra de 2014},

La récta_ :[5 (b) i#] incluye informacion scbre la exposicién de la Compafia al riesgo de tasa
de interés v liquidez, '

{Continua)
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(1o Acresdares Comerciales

El detalle de los acresdores comerciales es gl siguiente:

Nota 2015 2014
Proveedores:
Locales Ussg 8932.310 810.114
Partes relacionadas 18 (b} 231,256 1.512.014
UsSs  1.183.566 2.322.128

La exposicion de la Compaila al riesge de moneda vy liquidez relacionado con cuentas por

pagar se revela en la nota [5 {b) iill.

{11} [mpussto a la Renta

{a}  lmpuesto s la Renta Reconocido en Resultados

Afio terminado el
21 de diciembre de

2015 2014
Impuestio 2 !a renta corriente Uss 68,706 55.219
Imouesto a la renta diferido 1.034 6.106
' USS$ 69.740 71.325
{b)  Conclliacién de la Tasa Cfectiva de Impreste a la Renta
‘Afo terminado &l 31
da diciernbre de
2015 2014
% g % Lis%
Utifid_ad antes de impuesto a la renta 108.733 15585
impussto 8 la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporative a la
ganancia antes de im puesto
ale rents 22,00% 23.921 22,00% 3.429
Més {menosh
Gastos no deducibles 24,89% 27.189 62,79% 9.786
Exceso del mpuesto minimo
sobre gl impuesto corriente 16,20% 17816  333,68% 52.004
Otres 0,85% 1.034 38,18% 5,108
84,14% 6£2.740 457,85 % 71325
{Continta)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2018
Importe neio al imporie neto al
1 de gnero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 an resubtados de 2018
Estimacion para detarioro de valor
ga los deodores comerciales Uss 1.411 (1.411) -
Inventario 28 (29} -
Beneficios de empleados - corrianta 2778 406 3.184
Uss 4218 {1.034) 3.184
2014
“Irmporie neto al lmparte neto al
1 de energ Reconocido 31 de diciembre
de 2014 an resulisdos te 2014
Estimacién para deterioro de valer S Co
e los deutores comerciales UssE 1.411 - 1.411
ifvemano 4,980 (4951} 28
Beneficios de ernpleados - corrente 1.564 1.214 2.778
Seneficios de empleadas - no corments 2368 12.369) -
uss 10.324 (6.106) 4.218

Impuesto a la Benta Diferido no Reconocido

La Compafifa, debido a gue no es probable gue utllidades suficientes sean
generadas, no ha reconocide impuesto diferido activo por US$244.232 al 31 de
diciembre de 2015 (US$284.638 en el 2014), correspondients a pérdidas
tributarias que expiran en el afio 2017.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro QOficial No.
484 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigehcia a
partir del afio 2005, normas :sobre la determinacion de resultados tributables
originados en cperaciones con partes relacionsdas. De acuerdo con la Resolucidn
del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto & la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo pericdo fiscal &n un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al SR| el anexo de
operaciongs con partes relacionadas, y sl tal monto es superior a los
US$15.000.000 deberén presentar adicionalmente el informe de precios de
transferencia.

Durante sl afio 2015 {ni 2074}, las transacciones efectuadas con partes
relacionadas no superaron el monio previsto en las resoluciones antes
mencionadas; por lo cual, es opinién de la Administracion de la Compafila gue no
estd requerida a presentar 8l Informe Integral de Precios de Transferencia.

{Continla)
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i)  Situacion Fiscal

l.as declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por la Compafifa por los afios 2012 &l 2015,
estan abiertas a revisidn de las autoridades tributarias.

l.a Compahia cree gue sus obligaciones acumuladas por impugstos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia

previa,

Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El detalle-de-las otras cuentas v gastos acumulados por pagar &s el siguiente:

‘Servicio Rentas Internas:
!m@_ﬂ&s’to_-al valor agregado {(IVA)
Retenciones en la fuente por pagar -
~ IVA e impuesto a la renta

Otros gastos acumulados

Beneficios a_los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Sueldos vy bensficios por pagar
‘Participacién de los empleados en
las utilidades - o
“Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 1ESS) -
Jubilagién patronal e indemnizacion

par desahucio

Corrientes
No corrientes

Nota

17

-_~.28.*_

2015 2014
Uss 940 8.404
13.525 15.523
80.310 19.095
ussg 94.775 43.022
2015 2014
Uss 21.781 22,267
19.188 2.750
5,477 G.5E9.
24.605 20.557
USs 71.061 52.143
USss 48,456 31.586
24.808 20,5587
Uss 71.061 52.143
{Continua)
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Jubilacién Patronal & Indemnizacién por Desahucio

| Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquetos empleados que hayan cumplido 25 afos
de servicio para una misma compafifa. De acuerdo por lo previsto por tal Cédigo, los
empleados jubilados tisnen derecho a pension vitalicia, '8 gue se determina en funcidn
de la remuneracion percibida en los Utimos cinco afios previos al retiro, con un minimo
para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabejador es
beneficiaric de la jubilacidn del [ESS y de USE30 si séle tiene derecho a la jubilacion
patronal, sin edad minima de retiro.

Ademds dicho Cé'digo de Trabajo establece gue cuando la relacicn laboral terming por
desahucio, & empleador deberd pagar una mdemngzacson ca!culada con. base en el

------ numero.de-ahos de servigio. e

El movimiento del velor presente de las obligaciones para jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacion

Neta patronal por desahutio Total
Valor presenia de obligaciones por bengficios
definides al 1 de enero de 2014 Uss 8.670 2098 10.768
Costo laboral por servicios actuales 876 6830 1506
Costo financiern 507 145 752
Gasto dei periodo 17 1.483 775 2.258
Resultado integral - Pérdida Iganancia)
actuarial . 7873 (343) 7530
Valor presenta de obligaciones por bensficios
definidos 2l 31 de diclembre de 2014 18.026 2.531 208657
" Costo laboral por servicios acivales ‘ 1548 45668 6214
" Costo financlero _ 1178 162 1.341
Gasto del periodo 17 2725 4830 7555
Resultado integral - (Ganancial actuarial {2.507) - (3.507)
Valor presents de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 LSS 17.244 7.361 24605

De acusrdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patrona! corresponde solamente a empleados activos con tiempo
de servicio menor a diez anos.

(Continta)
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Los supuestos utilizades en los estudios actuariales fueron:

31 de diciembre de

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% G,549%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion 35,72% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7,7 7.5

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

posee sobre las .van_ables que determinarén el pago futuro de esta obligacidn, Los
cambios en las tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estadn de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes:

2018 2014
Aumentn Disminucion  Aumento Disminucion

Tasa de descuento (-/+ 0.5%] 3.386 (2.834) 2.871 (2.483)
Tasa de crecimientio de salario {(+/~ 0.5%) 3.485 {3.038) 2.962 {2.574)
Parrimonio

Capital Social
La Compafiia ha emitido 28.000 cuotas de participacion con valor nominal de US$1 cada

una, las cuales estdn suscritas vy totalmente pagadas a la fecha de los estados
tinancieroes.

Oiras Besarvas

El saldo de otras reservas, corresponde a los aportes para futuras capitalizaciones que
realizaron los participes, con el fin de mejorar los indices financieros de la Companiia.

Le Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 29 de diciembre de 2015, aprobd
un sporte para futuras capitalizaciones de US5$1.000.000, mediante pago en efectivo &l

cual es reconceido gn otras reservas, hasta tanto se completen las formalidades Jegales
raqueridas en la RepUblica del Ecuador.

(ContinGa)
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Reserva Leoal

La Ley de Compafias de |z Replblica del Ecuador, requiere que les compafias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal, por lo menos, 5% de Iz utilidad neta
anual, hasta igualar, por lo menos, 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resuliado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de Compafiflas del Ecuador, mediante Resolucidn
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 de! 9 de septiembre de 2011, publicada en &l Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind gue el saldo deudor de los ajustes

~ provenientes de la adopcion por primera vez de Jas. NIIF v que se registraron en el

patrimenic en una subcuentz denominada Resu!tado acumulado proveniente de la
adopcion por primera vez de las NIIF", saparada del resto de 1os resultados acumulados,

podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejermcxo scondmico
- concluido, si los hubiere. .

Otros Resultados [ntearales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véase nota 3 (gh).

Ingresos Ordinesios

A continuacian un resumen de los ingresos ordinarios:

31 de diciembre del

2015 2014
Ventas de producios US$S 11.498.610 10.075.015
Servicios prestados 189,586 94.742

USE 11.666.196 10.189.767

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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ARD terminado &l

Nata 31 de diciembre dal
2015 2014

Consumo de inventario con

cargo a costo de venia 7 US% B8.998.572 B8.782.058
Gastos de personal 17 452.768 345.140
Honorarios 340.730 362.368
Transporte 204.362 179.185
Arrendamientos 20 75,6156 71.655
Viajes 27.760 21.328
Servicios bésicos 34.794 37.065
Seguros 15.167 18.178
Depremam[ﬁn de propi iedades. v equgpos_ . = J— g Y= T 1 R 3‘-.-583" .
Estimacion para deterioro de - _ o L

- deudores comerciales ' 5 (b} i - 31.601. 51.745
Publicidad _ S 6.882 . 5.089
Vigitancia v limpieza 28,653 25.552
Amortizacién de intangibles : 803 5.002
Mantenimiento y reparaciones 6.543 9.671
Baja de inventario en mal estado o

caducados 7 3B.383 25.429
Impuestos 12.064 12.4585
Otros gastos 119.956 80.327

UsSE 11.416.287 10.073.730

Gastos de Personal

Los gastos relacionades con sueldos vy beneﬂcnos a los emp!eados S& resumaean a

coniinuacion:

AR terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Sueldos v salarios Uss 225.848 188.748
Beneficios sociales §93.458 75.202
Bonos de desempefio 92.726 63.082
Participacion de los frabajadores en

las utilidades 19.188 2.750
Indemnizaciones |laborales 4,798 4309
Jubilacién patronal e

|ndemnizac;on por desahuc;o 13 7.555 2.258
Vacaciones _ 2.557 7.024
Seguros ' ' 6.639 5.627

: 18 US$ 452 769 345,140

{Continlia)
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Notas a Ios Esiados Financigros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia poses 27 trabajadores (26 en 2014), en relacion
de dependencia, correspondientes a las dreas de administracién y ventas de 1a misma.
De acusrdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafila
debe distribulr entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesio a la renta. La

Compafia ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades de
la siguienta manera;

Afo terminado el 37 de diciembre

2016 7014
Total ingresos US$  11.675.104 10.232.312
Totsl costos v gastws {11.547.183) 10.213.977)
............... ~Base para ol EAlcUlG d 14 Partisipacion R
de los trabajadc}res en las utilidades 127921 18.335
: ' 15% 155,
Parti czpaczén de los trabajadores en R
las utitidades Usg 19,188 2.780

e Transaccioﬂes v Saldos con Partes Belacionadas

{a)}  Trensacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con parteés relacionadas es el

siguiente:
Afp terminado el 31
de diciembre de
‘ 2015 2014
(ngresos - Venta de mercancia Uss 4.118 5.457
Compras - Mercancia disponible - :
para la venta o _ UsSg 2.734.810 1.962.071
Gastos de admmnstracaén
Honorarios 'y cargos por servicios Uss 268.182 299.349
Arrendamiento de bienes inmuebles 2.064 2.358
Fletes y gasios de fransporne 149,885 145,186
Otros 30.867 44.972
uss 451.007 491.866
Orros ingresos UsSs 73.840 91.323

Las compras de mercancia disponible para la venta se hicieron a Quifatex S. A

La Compafila mantigne suscritos los siguientes coniratos con sus compafifas
relacionadas:
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Notas a Ios Estados Financiems

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Contrato de Servicios de Administracidn v Coniables

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de servicios administrativos y
contables con Quifatex. Dicho contrato establece un honorario mensual
CoMmo contraprestacion del servicio. Adicionalments, el contrato preve cargos
por servicios de logistica, los cuales se determinan en funcion de los
servicios gue Quifatex, S. A. proves a la Compafifa. En el afio que termind el
31 de diciembre de 2015 el gasto asociado con este contrato es de
US$180.042 (USE200.877 en el 2014).

Contrato de Servicios de Administracion v Contables

La Compafifa mantiene suscrito un confrato con su relacionada Quimica
Suiza S. A, a través del cual recibe servicios administrativos v contables,

“Ticho contrato define un honorario veariable, gue es facturado mensualmente

por tal-entidad relacionada. El'gasto causado por es‘te servicio fug US$88.140
en &l afo 2016 (US$98.472 en 20“:4)

Consorcio de Abastacimisntos de Medlcameﬁtos Quifatex—Vantwe

El 12 de enero de 2010, I Compafifa firmd un contrato con Quifatex S A,
para constituir el Consorcio denominado Abhastecimiento de Medicamentos
Quifatex - Vanttive, el cual tiene el objeto de presentar la oferta técnica
conjunta para lz calificacién del Consorcio y su posterior participacion en la
subasia inversa electrdnica para la provision de farmacos para las unidades
medicas del Instituto de Seguridad Social, segin lss invitaciones publicadas
en el portal de compras publicas v los pliegos respectivos.

Durante el afio 2015 {ni 2014), & Consorcio no suscribio contratos huevos
con &l Estado ecustoriano v no maniigne contratos vigentes. Durante el afio
2015 dicho Consorcio fue liguidado.

Saldos con Partes Relacionadas

E S|gusente gs un detalle de los saldos con companias relacionadas:

2015 0014
Deudores - Deudores

comerciales  Acreedores  comercigles  Acreedores

Locales:

Cuifatex S.A. Uss 26.314 223.082 77.285 1.488.925

Quimica Suiza Industrial

del Ecusdor QS| S A, 53 36 - -

Extranjeras:

Qufmica Siuza 5. A, - 8.138 - 13.088

Uss 26,368 231,256 77.256 1.512.014
Nota 6 10 B 10
{Continta)
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Notas z los Estados Fmarzcieros

(En d6lares de los Estados Unidos de América - USS)

Los saldos con compadias relacionadas no devengan ni causan intereses y son
cobrades v liquidados, segun sea aplicable, entre 30 v 45 dlas posteriores a la
fecha de emision de las facturas respectivas.

{c)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo v por la gerencia clave por
sueldos v beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuacion:

Afo terminado el 31
de diclembre de

2015 2014
Sueldos  USS 51200 55497
 Beneficios a corto v largo plazo _ 24.100 16.748
' ' ' Uss 75.300 72.245

{19} Otros Ingresos

Los otros ingresos se componen de lo siguiente:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2015 2014
Ingrescs por servicios promocionales USS 6.380 16,934
Utitidad en disposiciones de propiedades
Y BQUipos - 12.108
Reversién de provisiones en exceso - 22810
Otros ingresos ' 2,528 11.003

Uss 8.908 62.555

{20) Arrendamientos Opéraft'ivos

La Compafifa “ha suscrito varios contratos de arrendamientos de oficinas, locales
comerciales v bodegas con plazos de un afio y vigencia maxima hasta el 2016. Durante
el gfio terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por concepto de arrendamlentos
operativos ascendid a USH75.515 (US$71.655 en el afo 2014), Los pagos minimos
futuros correspondienies a estos contratos son:

2015 2014
Menos de un afo Uss 60.279 49,399
Entre trace v diecisiele
meses 3.349 4.652
o Uss 63.628 54.051
{Contintia)
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Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USE)

{21) Costos Financieros

Los costos financieros se cormponen de lo siguiente:

AR terminado el 31
de diciembre de

2018 2014
Intereses sobre préstamos bancarios Uss B56.269 80.723
Gastos bancarios 63.818 62.274

Uss 150.084 142.857

..... JEORURN {22) o EveﬂtossubSecuentes e e

La Compaﬁs’a ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de febrero de 2018,
‘facha en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision,

Ningun evento s'igrii_ﬁcai:f'vo ocurrid con poster%oridéd al 31 de diciembra de 2015, fecha

del estado de situacién financiera pero antes del 18 de febrero de 2016, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son pante integral.
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