INFORME PRESENTADO POR EL COMISARIO DE LA COMPAN[A
ELLEZA S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISEAS,
CORRESPONDIENTE AL ANO 2012

Sefiores Accionistas

ELLEZA 5.A,

Lo respuesta al compromise adquiride al haber aceptade el nombramicnic de Comisatio
Prinapul 42 la Compaitia ELLEZA 8 A L v dandoe cumplimiente 2! encarze sfcctuado
por ia Junta Geaeral de Accionistas. a las disposiciomes legales establecidns en el
artieude 279 de ia {ev de Compariias, en el anicelo vigdsimo noveao del estamio social
vigente, procedo a presemiar anle usiedes, sefiores acciomistaz, e ioformie do
fisealizacion corrispondienie al ejercicio ceondmico 2012, eof mismo gue ha sido
preparado cor obssmaancia do jos reguisitos minimos exigidos en el precitade ariculo
de la lev do lz imateria v en ta Resolucion No. 92-1-4-3-0014 do 18 de sepliembre de
19492, -

I, GENERALIDADES:
1.1. Reguerida la compefiia la preseptacion de balunce:s de comprobacion
mensvalss, s¢ verifics que los saldos de las cuentas que constar en dichos
eslados firanvieres guarden correspondencia con los saldos de los mayores
1.2. En cumplimiento al ordinal tercero def articulo 279 de la Lev de Compartias
se examiparos los Iibros de la compafiia, procedigndoss a verilicar el
movimicnio de la cuenta Efectiva v equivalentes al efective. asi como ¢l
control do la cartera, paro posieriormente revisar ¢ eslade de situscion
financiera, ¢l de resulados integral. el de flujos de efeceuve el do
evoluckin del patrimeniy, gestidhn que ha pernutide presentar ste informe
de fiscalizaciin.
.3 Cabe indicar guv Ia compafiia oo ha teguerido garantia alguna a by
admirisiraderes de 12 empresa; nor su panie la adnimstracion ba presentado
!a informacion que en m laber de fiscalizacion he solicitado.
t.4. La acthidad econdmica prinvipal son las actividades de servicio para ¢l
ceidado estélico en i forritono ecuatoriane, actvidad gue guarda
correlacion con ¢l objew social principal.
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CUMPLAMIENTO DIE LAKN DISPOSICIONES LEGALES,

ESTATUTARIAS ¥ DE LAS EMANADAS DE LA JUNTA GENERAL DE

ACCHINISTAS: Con la linalidad d2 complir con ¢] requerimiento especificado

en el numeral 1.7 def amiculo primero del Reglamento relativo a los requisiios

minimes det contenido del Inforine de Comisario, a continsacion se describe el
analisis efectnado:

2.). Libra de Actas~ El libro de actas de jumas generales ez ilevado de
coniornudad con las disposiciones comempladas en la Ley dc Compariias ¥
sus Reglamentos, esto ¢s, lan acwms, en los casos que corresponde esidn
suscritas por ¢l Presidene v Socretano de fa Junta v, ea fos oiros. es decir
cmdo se han declasado a lus juntas como umverssies, estdn frmadas por
1odos tos accionisws, twmbiéa hun sido foliadas las hojas v anulados o
gspacios en blance. Cahe indicar adcwonalmente gue los tesalavivnes
adeptadas en fas juntas han side camplidas por la adininistracion



2.7, Expedientes de Juntas Generales.- 1) cada junts pepesal se ha
conforaade un expediente, ep ef Jue se han neorporado todos lus
decusnentos gue preve ef amicnlo 27 del Replamento sobre Jusigs Generales
de Socios y Accionistas. .

.3 Libro de Acciones ¥ Accionistas,- 5¢ ha akierto un folio por acclonists s
sus saldos. grardan conforidad con el capitad 2ocis! gue posee cads uno de
ellos en la empresa, segun la correspondientie escrifura. mionmeacion Juw es
similar a aquella gue consia ¢n los registros contables de la empresa.

2.4 l.ibre Tulonario de Titulos de Accidn,- .3 administracion ha cartde i

nuevos titalos de wecidn con el capital suserito ingrementado,

2.5 Conforme a disposictones estalulerias se procedid o desianagr o jos
admintstradores v emiir los corrgspondivnies nombramienios. og gue s
han: mserito opertanamenie ¢n el Regsto Mercanul,

2.6, 1a admirisuacion ha cumplido con fodas las disposiciones dei csiatuto

socis! v, las adopiadas en s diferestes juntas zenerales de accionisias, asi

comg aguellas estableoidas en la Ley de Compafiias, en la Ley de Ropimen

Tributario Interne v owas feves gue rigen a las sociedades. Clizase ontre

daros cumplimientos las declaraciones v page oporlune de impeesies ai

Servicio de Rentas Infernus. el pago de ia patente municipal, etc.

Una vez que la compafiia elabore el crlnngrama de implementacidn de

Normas Internacionaies de Informacion Finanoera y las concihizeiones de

natrimonio al inicio ¥ fin del periodo de transicion, cn cumplimienio del

numcral dos del articulo primeso de la resolucidn No. 08.G.DSC.01) de 26

de noviembre de 2008. inscrita en el Regisire Oficial No. 498 ¢l 31 de

diciemsbre del mismo afie, la compeiiia aplichd NIIF a partir de enzro Jde

2032, feche en la gue repistrd los ajusies provenientes de las refvridas

conciliagiones,
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3. COMENTARIOS JSQBR‘E 1.35 PROCEIMMIENTOS DE CONTROL

INTERNO Y POLITHCAS CONTABLES:

31, Control Interno: Para medic la ofizcacia de los controles intemos
nnplementados por fa compafiia, se procedio a recabar la informacion
uccesaria v a realizar pruebas que permitan duierminar la eftcuvidad de esos
controies. ex decir. se verificé guic ne exisian desviacrones imporianies que
puedan afectar susunciglmente el desarrolic ¥ conunuicad de la emipresa
Como Negoclo on Mmarcha, poniéndose especial interds en el mancio v comrni
del szrvicio pura el caidado estéticn, por ser la actividad nuas represendativa
y ¢l que pennite gonerar venias parz mantenerse ealtosmmenie en ¢l mercado
ecuatoriano. como respuesta a fa creciznie demanda.

Adicionalmente se hicicrun preshas pare dererminar §: existe un adecuado
mianejo financiers. un control de invenrarios, &= cartera, ore., conchnendas
finalnente que fos controles nternos tmplementados estdn funcionando
clective v constilentemente, pues esie se hu elzhorado sobre la hase de
planes. politicas. zistemas y proced:mientes Jefimdes para ¢ada vaa de la
areas tales como admEsiciomes, ventas, Zustas. Soeniratacion Je personal, ol

Los controles lwernos implementades vor o administracidn me han
pemmitide anahizar ¥ evaluar los rissgos quo debe 2ofieniar of segodic, s
como el esfusrze realizaie para mamiengr gna ponndanenie vigtdonaa del
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cumzlimiente de las noomas, srocedimicnios. nolitcas contsbles v
fnancieras cstablecidas,

Como parte de 1z revision del eontral interno, teniaién se observG gue es
aproplado ¢ manew v orescuoedo de Tos documentos que sepresentan fa
promadad de los activos v Jo lus obligaciones hevin wreeres. ab igaal gue Lo
correspondenciy interna ¥ externa.

. Politicas Contables: Lo camplmieme de ias disposiciones dictadas por ei

(}rrr- faq.u]ta:]cr 5 Seponer ia aormative conlable gque aphlicardn las
personas juridicas constituidas bajo iz forma Ie,‘,al de sociedzades, los saldos
e preschtan E:H estados finoncieros Jel wjercicio econdmico 2012, har
side preparados apleando fzs Nermas Imtemacionalss de [ndermacidn
Financicra, elaboranda nor anio los cnatro estados ficencioros, los gu
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recogen fas conciliationes de normas Lovatonanas de {Contabilidad g NF.
ineivvendo ademds, ef sepresemiame lesal v el coutador, s - declaratosia
exigida por ¢éstas de gue dichos 2stados financiores hap side elaborades
aplicando fntegramenic 1‘. avtual rormativa conable,

Establecids una politica promsdia de recuperacion de cartera en 73 dias, que
guarda conformidad con ¢l periode medio de cobro. se sugiere Jque sobre
cualguier partida a cobrar que 3¢ recupers en periodos superiores a los 75
dias, en cumplimiante ds la NIC 29, <¢ caleule ¢l coswo amornizade.

ios ipventarios s¢ valoran unlizands ef cosw promedio. A ia fecha de
elaboracton de los esados financieros, no 3¢ lepd o determinar que. en
aplicacion de la NIC 2, ja compaiiiz deba realizar ajustes para registrar Jos
verarios & menor enlre €l costo v ef valor neto de resijzacion.

Anuabments, esto ¢s, antes del cisrre de los estados linsncierss, se evaluarin
los activos a fu de eateblccer &1 zxisien indicios de defsmioro el valar

recuperable de los octivos ¥ determimar =1 se¢ generd up: péndida por

deicsiorm.

Ta prowisidn para dacobrahies se caleulard on fuocion del analisis du
antizfiedad de cagtera, {

Independienmtemente del beneficio wibwtario, anuulmente se calenlard la
neavisidn por jubilacidm patzons!.

Los maresos s# regisiraran una vez gue se hubiercn transteridos ios riesgos,
independientemente de la emizién de lp factwra, cumpliende asi le
csisblecide en fa N1C 18 ¥, los gastos sobre 1a base de lo devengado.

4. OPINION RESPECTO DE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADGS FINANCIEROS:

.-o-_

!

- Revisadas lzs concilisviones del patrimonio al inicio v fin de periode de

transicio, se establecid que se han efectuada, en su orden, aplivands a los
satdes g da fecha de wansicion, fn NHF 1 v los ajusies se registrarcn 2n la
euenla resuitados adopeion por primera vez de las NilF, shrendo ics



correspondientes auxiliares;
periodo de iransiciin.

42 Los estados firancicros del ejercicio ccondmiceo 2012 se han elaborady
aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera, habienda
incorporado los ajustes de su aplicacion, esto es los generados en el periodo
de transiciin v los del propie ejercicio fiscal, en el afo 2012, por wanio se
concluve gue éswos presentan razonublemente la siuacidn econdmico —
financiera de la empresa, Al igual que en aflos anteriores, se procedid a
verificar por muestreo que dichos registros se encuentren debidamente
respaldados con toda la documentacidn de soporle ¥ gue, en el caso duo las
facturas, cumplan con todos los requetimientos establocidos en la ley de
Régimen tributarie Intarne.

4.5. En cumplimiento de la politica conmiable cstablecids, los inventarios se
registran al cosw de venwa. Laz imporlaciones en wrdasito, al valer CIF mas
los gasios en [os que se incurren, tales come tletes.  seguros,
desaduanizacién y demnds, hasta gue ef producio Hega 4 las bodeyas de la
BINPTESa.

4.4. En lo que respecta a equipo de compuiacion, muchles v enseres v equipos v
herramieatas una vez establecids el porcemtaje de valor residual, la
depreciacion se calcula considerando la wilizacidn estimada del activo v se
calcutan bajo ¢l método de linea recta. Las reparaciones ¥ manienimicnto
que no alargan la vida Cnil del aclivo se cargan directamente af gasto en el
periodo en el que se incurren.

4.5, Conforman €f pasive comiente fas provisiones para el pago de beneficios
sociales, proveedores naciomales, ademds de otras obligaciones con ¢l
Servicio de Rentus Internas y 2! Instituto Ecvatoriano de Sepuridad Social,
que se hiquidan a comienzos dei afio 2013,

4.6, La obligacion financicra corriente se ha cancelado dentro de los plazes v
términos establacidos en ia contratacidn del crédito, verificandose que los
recursos obtenidos han sido utilizados en el giro del negocio.

4.7. Los ingresos de la compaiifa se han clasificado en: Venuss de productos v
servicios de mawriz y sucurszies. ¥, Ventas de medicing alternativa de maniz
¥ sUCuTSaies.

4.8. Los costes ¥ pastos guardan correspondencia con ef piro del negocio. ¢
obser¥d gue la adrunistracion, en todo momento, ha procurado mantener un
cquilibrio entre ingiesos y pastos.

4.9, Con la finzlidad de estar alineados a los principios establecides en 1a NIC |-
¥ & los formatos de estados financieros emitidos por la Superintendencia de
Compaiiias, se sugiere que el estado de situacion financiera se clasifique en
corriente v no corriente, yendo desde ! mas liquido hasta el menos Jiquido.

, tndas las NIF, a los saldos al final el

ANALISIS DE LA SITUACHON FINANCIERA: Con la formulacion del
Lstado de Flujos de Ffective v los mespectivos sistemas de conirnl intergo
implementados, la administracién. cuenta con fus herramientas claves para
desarrollar una busna gestion, vy, a tavas de los indicadores financieros ¢s
posible medir ¢l comportaniento gencral de la empresa, coadyvuvando paru in
accriada loma de decisiones. Por lo expuesio, a continuacion se realiza ua
andlisis de fos principales indicaderes:

5.1. Razdn de Liquides:



. ACTIVO CORRSENTS 168 372
| PASIVD CORRIENTE B 04 = 0,91

L ingdice de 091 uos demuestra gue por cada dalar de sus obligaciones, |a
cmpresa tiene recursos de SU,91 dolares para cubrir sus chligaciones Jde corto
piazo. Este indice 251 de acuverdo con ol promedio de otz vimprese de actividad
Ml‘.]!:E.T.

-

ACTCIE - GTOANT - OTROS 1431 . =

=

PASIVO CORRIENTE 125404

[
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Pary €] caicubo de fa pruzba deida. det activo comionte se han fomado sole los rubpos Jde
mavor hauidez, es dcw Ia Cd_}d. Bancos v Cuentas por Cobrar, demostando con ¢}
sesulado obtoudo 2e 0,62 Fve ls emprese por cada dolar de sus obligaciosies usne
recursos de $0.62 dofares rara cubrir sus obligaciones de corto piazo.

e

5.3.Capital de Trabajo:

[ ACTIVO CORRIENTE - FASWT CORRIENTE = 168.372 - i3s4p4 = -17.031,70]

£l resutiade obtenido para 2] nresenie afio es nepativo, esio indica que ia empresa ticne
que recurrts A recursos de erceres para poder cumplir con las diferenres oblizeciones
nraducto des su gestion,

SA.Periodo Medio de Cohro:

CUENTAS POR COBRAR X 367 _  B.922444 b 351
VENTAS DEL ARD 537681 itd

L] petiodo medic de cobro =5 muy aceplable considerando las demés empresas simifarcs
de} medic, el indice 10,86 quiere decir gue la adminigacion tarda once dias
aproximadamente en recuperar la carpra on las venlas a crddise. Lste ndice se
sncuentrs dentre del margen para las empresas con actvidudes similares,

5.5.Ratacion de loventarios:

! VENTAS GEL AND - — €37.681
: INVENTARICS = 3203 g 199,07

-

Esw vazin nes indica que ¢! inventariv rofa un promedio de clento noventa ¥ oueve
veees al afio, reseitado del adecuado mansje do stocks y par ser producios de alta
demancs 2n 2l aereads,

3.8 Fndendamicnin:



FASIVD TOTAL 185 404 :
I A L Y, - = - 071
] ACTIVO TOTAL 260.238 . 5 i

Li resultada de 0,71 nos demuesira que el 7i% por ciemo de los actives de [ canpresa
han swdo Gnanciados con reciersas de terceros v per Lo lantes an 209% por cleptn de os
activos son propredad de fos accinnistas.

3. 7. Margen Bruto de Yentas:

UTILDAD MNETA A 26.250
VENTAZ 7 EB1

0,02 .

Ta unilidud en operacidn mide fa sficiencia con que la admjnistracion vendié v
disiribuve ¢l producto, 83 hien el margsn os reletivamente bajo comparode con la
inversidn electuada. so demuestra gue 2 empresa s o3t consolidando an el mereade. o
Cunt es imporrante considerandec su conts existancia.

3.8 Rentabilidad det Patrimonio:

UTTLIDAD NETA - 28.250 - o 35]
PATRIMOMNIO 74835 4

El rendimiento sobre ef capital invertido por los accinnistas en lu empresa ¢s exceiente
si lo comparamus con lus tasas activas dei mercade financiero ¥ ¢ok los indices de otras
cmpresas ael medio.

Finzimense. deseo dojar expresade mi apradecimiente a iz admimistracion v 3 e
funciomarics de contabibidad, ror i colaboracion epomuna on j2 slaboracién 4ol
DEESCIILY HIIIRE.

Atentaroenwe, . '
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