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Flexnet del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en dolares de los estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Informacion general de la compaiiia

La Compafiia Flexnet del Ecuador Cia. Ltda., se constituyé en la Republica del
Ecuador, el 23 de mayo del afio 2002, mediante escrifura publica otorgada en la Notaria
Décimo Cuarta del Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de julio del afio
2003.con el objeto social principal de dedicarse a la prestacién por si o por terceros de
servicios logisticos, asesoramiento y tercerizacion de operaciones, servicios de almacenaje
y servicios en transporte internacional y en todo €l territorio ecuatoriano.

Objeto social

“La Compafiia tendrd como objeto social la prestacién por si o por terceros de
servicios logfsticos, asesoramiento y tercerizacioén de operaciones y/o servicios de
transporte internacional, servicios de aduana, almacenaje de mercaderias, transporte
tercerizado y distribucién de en todo el territorio ecuatoriano. Para cumplir con el
objeto social la Compafiia podrd realizar toda clase de operaciones, actos y
contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas. Podra ademas realizar toda clase
de actos civiles y mercantiles y, ademas celebrar contratos de cualquier especie,
siempre que se relacionen con su objeto social, adquiriendo derechos y contrayendo
obligaciones de toda naturaleza consideradas de interés y provecho por la Junta
General de Socios, suscribir o adquirir acciones o participaciones de empresas de
interés similar, asi como intervenir en otras compaiiias 0 negocios que sean conexos
con su objeto social y en fin, celebrar cualquier acto o contrato permitido por las
Leyes Ecuatorianas y que sean necesarias y se relacionen con el objeto social con la
facultad de acogerse a las protecciones legales aplicables a la actividad que realiza.
La Compafifa no realizard ninguna de las actividades propias de las Instituciones
del sistema financiero no del Mercado de Valores™.

En el afio 2016 disminuyeron las ventas en $2.162.598 que representa el 34% en
relacion al afio anterior, debido principalmente a la dificil situacion econémica en
el Ecuador, afectando directamente en los flujos de operacién de la Compafiia.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaifiia Flexnet del Ecuador Cia. Ltda., se han
claborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para la PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros y las
notas correspondientes a los mismos son de responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia y se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US $.), la
unidad monetaria adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.
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2.2 C(lasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifica en funcién de su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa y
como no corrientes, [os de vencimiento superior a dicho periodo

2.3  Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye los saldos de caja y bancos y todas las
inversiones de alta liquidez, cuyos plazos son menores a 90 dias.

2.4  Activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o pasivo financiero, la entidad lo
mide al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto,
una transaccion de financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar
en relacion a la venta de bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza més
alla de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no
€s una tasa de mercado. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la
entidad mide el activo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medird los
instrumentos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccion
que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

Los instrumentos de deuda {como una cuenta, pagaré, o préstamo por cobrar o
pagar) se medirdn al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.
Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o pasivos
corrientes se medirAn al importe no desconocido del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir (por ejemplo, el neto del deterioro
del valor) a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccién de
financiacién. Si el acuerdo constituye una transaccidn, la entidad medird el
instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o
preferentes sin opcion de venta se mediran de la siguiente forma:

(i) Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de
otra forma confiable, la inversidon se medira al valor razonable cambios
en el valor razonable reconocidos en el resultado.

(ii) Todas las demas inversiones se mediran al costo menos el deterioro del
valor.

Deterioro del valor de los Instrumentos financieros medidos al costo o al
costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al
costo o al amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
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entidad reconocerd inmediatamente una perdida por deterioro del valor en

resultados.

Una entidad medird una perdida por deterior del valor de los siguientes

instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la perdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés
efectivo original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de
interés variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro
del valor sera la tasa de interés efectiva actual, determinada segtn el contrato.

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro, la perdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion (que necesariamente tendré que ser una aproximacion) del importe
(que podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se vendiese en la
fecha sobre la que se informa.

2.4.1 Cuentas por cobrar — clientes

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizaciéon en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaifiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar—clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

2.4.2 Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por valores a recuperar por garantias entregadas,
impuestos y préstamos a trabajadores, mismas que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

2.5  Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor.

La depreciacion se registra para distribuir el costo de las propiedades, planta y
equipos a lo largo de su vida ftil estimada, aplicando ¢l método de lineal de
acuerdo con la siguiente vida atil:

Afios
Maquinarias, equipos y estanteria 10
Muebles y enseres 10
Otros activos 10
Equipos de computacion 3

No se considera ningtin valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es més conservador, excepto en los montacargas, en
los que si se considera valuar residual.
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Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida ttil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan,

La administracién de la Compafiia como procedimiento se efectia el andlisis de si
existe la incidencia de deterioro en sus propiedades y vehiculos en forma anual.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida del retiro o venta de un activo se determina entre la diferencia
del costo y el precio de venta y es reconocida en los resultados del gjercicio.

2.6  Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su
valor razonable.

2.7  Impuestos

El gasto de impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia se
calcula es base a la tasa al final de cada periodo para el afio 2016 es del 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valot en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa no presenta saldos
por activos y pasivos por impuestos diferidos.

2.8  Beneficios a empleados
2.8.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

2.8.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.
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Los empleadores tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios ¢ mas afios, hubieren prestado servicios continuados o
interrumpidos, todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han cumplido
veinte afios pero menos de veinte y cinco affos de trabajo continuo o interrumpido.
La provisién de desahucio es la bonificacién que recibird un trabajador del veinte
y ¢inco por ciento de la Gltima remuneracion por cada afio de servicio, cuando el
empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando él solicita el desahucio
ante las autoridades respectivas. Las provisiones se efectlian tomando como base el
estudio actuarial practicando por un profesional independiente.

2.8.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anvales de la Compafifa en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

2.9  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

(a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

(b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion.

(c) El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para complementarla,
pueden medirse con fiabilidad.

2.10 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacién
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquellos casos en que se incurran en un pasivo.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

2.12  Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compafiia en relacion con la gestion del capital son proteger y garantizar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en matcha, con el objetivo de
procurar ¢l mejor rendimiento para los socios.
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La Compaiifa maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus socios.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones de la Compafifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con €l uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un  instrumento financiero
incumpla en una obligacion o compromiso qgue ha suscrito la Compafifa que
presente como resultado una pérdida financiera para este. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la prestacion de servicios son
recuperados en su mayorfa.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajas para la Compafiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido
a la nominacién o indexacién de estos a dicha variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compaiifa, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio ¢ interés

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de los flujos y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las fasas de interés del
mercado donde se opera.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFIC ATIVOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen
en la Nota 2, 1a administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre
los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociadas se basan en la experiencia
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histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados. '

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision
y periodos futuras si afecta al periedo actual como al subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o cuando se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se es estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertencce el activo.

Durante el afio 2016, la Compafifa no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

42  Vida estimada de propiedades, planta y equipos

Como se describe en la Nota 2.5, la Compaiifa revisa la vida atil estimada de las
propiedades, planta y equipos al final de cada periodo anual.

Durante el periodo financiero, la administracién determino que la vida util es
adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados.

NOTA 5 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, es como
sigue:

2016 2015
Caja 1.320 1.520
Bancos 170.272  849.148
Inversiones temporales 120.000  326.626
Total 291.592 1.177.29%4

Las inversiones temporales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

NOTA 6 — INVERSIONES CORRIENTES

Un detalle de las inversiones corrientes al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Polizas de acumulacion — vencen en nov 2017 120.000 0
Certificados de deposito — operacién renovable 27.817 4]
Total 147.817 0
Son inversiones corrientes colocadas en Ja banca nacional
11
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar—clientes al 31 de diciembre, es como sigue:

Clientes

Provisién de cuentas por cobrar clientes
Provisién para incobrables

Total

2016
574.317
223.592

-9.467
788.442

2015
771.429
0
-9.467
761.962

La provision de cuentas por cobrar a clientes corresponde a ingresos del afio 2016,

facturados en 2017.

El movimiento de la provision para cuentas incobrabies es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Bajas de cuentas
Gasto del periodo
Saldo al final del afio

2016
-9.467
0

0
-9.467

2015
-9.467
0

0
-9.467

No se constituyé provisién para cuentas incobrables, por considerarlo innecesario.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, es como sigue:

Impuestos

Anticipos

Empleados

Pagos anticipados
Garantias de arriendos
Otras cuentas por cobrar

Total

NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2016 2015
111.421 9.207
1.067 5.246
4.003 11.645
2.602 3.401
204.802 174.802
58.882 133.195
382.777 337.496

Un detalle y movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre

de 2016 y 2015, es como sigue:

Saldo  Adiciones Saldo

2014 2015

Montacargas y equip. 199.354 79.980 279.334
Estanterias 353.725 60.242 413.967
Muebles y enseres 31.287 3.992 35.279
Equipos de oficina 25.345 0 25.345
Equipo computacion 75.982 19.460 95.442
Otros activos 88.743 22.850 111.593
Subtotal 774.436 186.524 960.960
Deprecia. acumulada ~249.326 -93.550 -342.876
Total 525110 92974 618,084

Los activos fijos estan libres de gravamenes.

Adiciones Saldo

2016

0 279.334

0 413.967

730 36.009

0 25.345

5.004 100.446

25.207 136,800

30,941 991.901

-99.803 -442.679

68,862 549.222
12
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NOTA 10— IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los impuestos diferidos, al 31 de diciembre, es como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Deterioro de cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipo
Jubilacién patronal y desahucio
Total

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Deterioro de cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipo

Total

NOTA 11 - PROVEEDORES

Un detalie de los proveedores al 31 de diciembre, es como sigue:

Proveedores locales
Prestamos del exterior

Total

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR

2016

0

0

0

0

0

0
2016
8.895
3.999
12.894

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre, es como sigue:

Socios- dividendo
Empleados
Anticipos clientes
less

Otros

Total

1

2016
1.050
46.922
692
23.847
28.224

735

41.691

2015
292.012
286.265

18.027
35.129
4,078

635.511

Las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye
$20.020 y $188.022 respectivamente del 15% de participacion en las utilidades.

NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre, es como sigue:

Impuesto a la renta de la compafifa
IVA

Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente

Total

2016

0

0
2,960
11.967

4.92

-3

2015
133.830

12.458
42.896

oy
(]
o
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Gasto por impuesto corriente 48.259 256.463
Gasto (Ingreso):
Por activos y pasivos por impuesto diferidos 0 0
Impuesto a la renta del periodo : 48.259 256.463
La determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como sigue: _
2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 113.444 1.065.456
(+) Gasto no deducibles 83.733 100.286
(-) ingresos exentos 1] ¢
(=) Utilidad gravable 197.177 1.165.742
Impuesto a la renta causado (22%) 43.379 256.463
Anticipo del ejercicio corriente 48.259 38.332
Impuesto a la renta del ejercicio (el mayor) 48.259 256.463
Menos:
Retenciones en la fuente del afio 81.053 122.633
(Cr. Tributario) Impuesto a la renta por pagar -32.794 133.830

Impuestos diferidos

Reconocimientos de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento inicamente de los impuestos diferidos relacionados
a los siguientes conceptos:

Pérdida de deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

Perdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto
diferido y se compensar cuando finalice el contrato y cuando la pérdida se haga
efectiva.

Depreciacion por desmantefamiento se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procederd a reconocer €l impuesto diferido y se
compensara cuando se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no deducible

en el periodo que se genere y se procederd a reconocer ¢l impuesto diferido y se
compensara cuando transfiera el activo o finalice la vida til.

14
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Provisiones se reconocera como gasto no deducible en el periodo que se genere
y s¢ procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando se
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditos incobrables, desahucio y jubilacién patronal.

Ganancias o pérdidas que surjan en mediacion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en regisiro
contable, sino cuando se produzca la venta.

Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacién de los activos biolégicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la reparticion trabajadores.

Se reconoce impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

La compafiia al 31 de diciembre de 2016, no presenta impuestos diferidos, de
conformidad con la normativa vigente.

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio en los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como
sigue:

2014 Gasto 2015 ORI Gasto 2016

Provision para Jubilacién patronal 109.800 -16.973 92.827 -8.8310  15.663 99.680
Provision para Desahucio 8.565 24.802 33.367 7.917 8.144 49428

Total 118.365 7.829 126.194 893  23.807 _i149.108

NOTA 16 —- CAPITAL SOCIAL

El 1 de febrero del afio 2011, se aument6 ¢l capital social de $1.000,00 a
$151.000,00. Por lo que desde esa fecha, el capital social social susctito y pagado
de la Compafiia estd constituido por 15.100 participaciones de U.S. $ 10,00 cada
una.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas de la Reptblica del Ecuador requiere que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal una apropiacion minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente minimo el 20% del
capital social.

Esta reserva no puede distribuirse a los Socios, excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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NOTA 18 — RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NIIFs

Representa los valores de la aplicacién de NIIFs por primera vez en el afio 2012,
seglin las correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del ltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del Gltimo
ejercicio econdmico, si los hubiere.

Resultados Acumulados NIIFs:

Detalle:

Deterioro de cuentas por cobrar -336
Regulacioén de depreciacion acumulada -22.936
Jubilacién patronal -42.568
Desahucio 2,446
Impuesto diferido pasivo 12.120

Subtotal -56.166
Resultados acumulados -4.930
Total -61.096

NOTA 19 - OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por pérdidas y ganancias actuariales:

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la
obligacién por beneficios diferidos procedentes de los ajustes por experiencia y los
efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

NOTA 20 - INGRESOS Y COSTOS

Un detalle de los ingresos y sus correspondientes costos al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es como sigue:

AL 31 dic. 2016 AL 31 dic. 2015

Ventas  Costo de ventas Ventas  Costo de ventas

Bodegaje 3.062.459 2.403.747 4544178 3.052.052
Transporte 885.218 694.814 1.789.689  1.202.027
Provision de ingresos 223.592 175.500 0 0
Total 4.171.269 3.274.061 0.333.867 4.254.079

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2016 y
20135 es como sigue:
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2016 2015
Gastos de personal 369.568 335.288
15% participacion trabajadores 20.020 188.022
Gastos generales 430.511 515.692
Total 820.099 1.039.

NOTA 22 — ASPECTOS TRIBUTARIOS

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de
la obligacién tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afios
contables desde la fecha de la declaracion y en seis afios contables desde la fecha en
que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,
cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principios reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No.652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Orgéanica de Incentivos para asociaciones Publico—Privadas y la
Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta para
el afio 2016, es como sigue:

Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno
Impuesto a la renta
Ingresos exentos

- Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que obtengan las
sociedades en inversiones mayores de un afio.

- Las rentas originadas en tftulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o més emitidos para el financiamiento de proyectos pulblicos
desarrollados en asociacién publico—privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos ftitulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

- Las utilidades que perciben las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais
provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros detechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesiéon o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fraccion bésica gravada con tarifa
cero del pago del impuesto a la renta.

- Exoneracién del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos piblicos en
asociacion publico—privado por el plazo de diez afios a partir del primer afio de
aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior
No sujetos a retencion:

- Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras del
exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el Ecuador;
asi como los interés de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por
organismos multilaterales. En estos casos, los interés no podran exceder de las tasas
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de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera a la fecha de registro del crédito o su novacion: y si de
hecho las excedieren, para que dicha porcion sea deducible, se debera efectuar una
retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior,
se deberad realizar una retencién en la fuente equivalente a la tarifa general de
impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registros de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédito.

Ingresos de no residentes -

- Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesto contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

- Dicha sociedad no serd sustifuto del contribuyente cuando la transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

- Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se entendera
producida la enajenacién indirecta siempre que hubiere ocurrido de manera
concurrente lo siguiente:

1. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca la
enajenacidn, ¢l valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad
residente o establecimiento permanentemente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o més del valor real de todos los derechos representativos
de la sociedad no residente en el Ecuador.

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses anteriores a la
transaccion, la enajenacion o enajenaciones de derechos representativos de capital
de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma persona natural o
sociedad o sus partes relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a trescientas fracciones basicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones
basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea
residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion, en
los términos establecidos en el Reglamento.”

Impuesto a la Salida de Divisas

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que efectiien
las sociedad que se creen o estructuren para el desarrolio y ejecucion de proyectos
ptiblicos en asociacién pablico-privado, que cumplan con los requisitos fijados en la
ley que regula la aplicacién de los incentivos de las APP, cualquier sea el domicilio
del receptor del pago:
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. En la importacién de los bienes para la ejecucion del proyecto ptiblico, cualquier

sea el régimen de importacion empleado.

. En la adquisicién de servicios para la ejecucién del proyecto publico.
. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto piblico,

incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de interés pactada o
supera la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El beneficio se extiende
a los créditos subordinados, siempre que la sociedad prestataria no se encuentre en
situacion de subcapitalizacion de acuerdo con el régimen general.

. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucién de dividendos o utilidades a

sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiscal.

. Los pagos efectuados por cualquier persona ¢ sociedad en razén de la adquisicion

de acciones, derechos o participaciones de la sociedad estructurada para la
ejecucion de un proyecto ptblico en la modalidad de asociacién piiblico-privado
o por transacciones que recaigan sobre titulos representativos de obligaciones
emitidos para el financiamiento del proyecto pablico.

Para la aplicaci6n de las exenciones previstas en este articulo tnicamente se debera
presentar la correspondiente declaracion, segin el régimen general, acerca de que la
operacion se encuentra exenta.

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa presenta las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2016
Cuentas por pagar:
Dividendos por pagar Socios 1.050
Gastos:
Honorarios de Socios 30.000
Remuneraciones de Socios 72.000
Total 103.050

NOTA 24 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 diciembre de 2016 y la fecha de este informe no se han producido
eventos subsecuentes que en la opinién de la administracién de la Compaiifa
pidieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compaiiia Flexnet del Ecuador Cfa. Ltda., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 serdn aprobados de manera definitiva en

Junta de socios de ac lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros dell%;ua or.

L e

Wilson Galeas Jiménez Fanny Heredia Villamar
Representante Legal Contadora
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