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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
FLEXNET DEL ECUADOR CIA, LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FLEXNET DEL ECUADOR CIA. LTDA.,
que comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control

interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria ‘comprende la realizacién de procedimientos para obtener cvidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracidn los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados (inancieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las

estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de FLEXNET DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

Asunto de énfusis

Los estados financieros de apertura al 1 enero del 2011 y al cierre del 31 de diciembre del 2011,
preparados de acuerdo con bases comprensivas, segin se explica mas ampliamente en la nota 2, que se
presentan sélo para fines comparativos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios para
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presentarlos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los cuales fueron
determinados por la administracion de FLEXNET del Ecuader Cia. Ltda. Nuestra auditoria a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacién

de otros procedimientos sobre los saldos de apertura y al cierre del 31 de diciembre del 2012, con el
alcance que estimamos necesario en cada una de las circunstancias.

.La compafia a partir del afio 2012, tiene la obligacién de contratar los servicios de auditoria externa, de

acuerdo a las disposiciones del Art. 318 de la Ley de Compafiias, consecuentemente el periodo anterior
no ha sido auditado.

Quito, abril 14 del 2013

Consultores Naranjo Holguin Cia. Ltda.
5.C. RNAE-, 357
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FLEXNET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y, 1 DE ENERO DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta v Equipo, neto

Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

TOTAL

Cur L

WilsorrGaleas Jiménez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2012 2011

{en U.S. délares)

4 419,075 271,740
5 792,905 438,234
6 511,005 417,958

1,722,985 1.127.932

7 368,661 200,021
8 18.799 15,795
387.460 215,816
2.110,445 1,343,748
" ]
- Nomma Cosi guez

Contadora (feneral

Enere 1,
2011

3,046
244,716
308,703
558465



FLEXNET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y, 1 DE ENERO DEL 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos bancarios

Proveedores y cuentas por pagar
Gastos acumulados

Impuestos y retenciones por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diterido
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados NIIF lra vez
Resultados acymulados

Patrimonio de los socios

TOTAL

s ’%’éy ~

- PR —

Wilson Galeas Jiménez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

10
12

13
14

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. dblares)

6,214 20,000
146,841 126,239 50,699
219,718 146,072 94,491
307.586 229.854 121,796
674,145 508.379 286,986
70,358 51,183 45,014
4,558 895 -
74916 52,078 45.014
749.061 560,457 332,000
151,000 151,000 1,000
30,000 16,686 7.931
(56,166) (56,166) (56,166)
1,236,550 671.771 479,779
1.361,384 783,261 432.544
2,110,445 1.343.748 764.544

Norma Carri)l oﬁndﬁg'ucz

Con ra General




FLEXNET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Notas 2012 2011
(en U.S. délares)
INGRESOS:
Bodegaje 2,888,155 2,225,975
Transporte 1,277,926 1,196,601
Otros 6.679 1.812
Total 4,172,760 3.424 388
GASTOS:
Bodegaje 16 2.134.161 1,861,860
Transporte 16 811,063 759,022
Otros 3.230 3,122
Total 2.948.454 2624004
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS 1.224 306 800.384
E IMPUESTO A LA RENTA
Menos:
Participacion a empleados 11 183,646 122,107
Impuesto a la renta 12 237.966 167.530
Total 421,612 289.637
UTILIDAD NETA DEL ANO Y RESULTADOS INTEGRALES 802.694 510.747

= / 2 A

Wilson Galeas Jiménez f:’b}g;ma_c itto Rodriguez
~ Pl
Gerente General — ContadorgGeneral

Ver notas a los estados financieros




FLEXNET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Expresados en U, 8. Dolares

Saldos al 1 de enero de 2011 (NEC)

Ajuste NIIF:

Deterioro cuentas por cobrar
Regulacidn depreciacién acumulada
Tubilacion patronal

Bonificacion por desahucio
[mpuestos diferidos

Saldos al 1 de enero de 2011 (NITF)
Utilidad neta del afio
Aumento de capital

Apropiacidn reserva legal
Distribucion dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Utilidad neta del afio
Apropiacion reserva legal

Distribucién dividendos

Ajuste NIIF:
Deterioro cuentas por cobrar

Saldos al 31 de diciembre de 2012

G

& 2

u Wilson’Galeas Jiménez.
Gierente Gieneral

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva
social legal

1,000 7931

1.000 7,931

150,000 (7.931)

16,686

151,000 16,686
13314

151,000 30000

Resultados
acumulados por
aplicacion lern

vez NHFE

Resultados
acumulados Total
479,779 488,710
(336} {336)
(22,936) (22.9360)
(42,568) (42.568)
(2,446) (2.446)
12,120 - 12,120
(56,166) 479,779 432,544
510,747 510,747
(142,069
(16,686)
(160.000) (160000}
(36,166} 671,771 783,291
802,694 802,694
{13,314)
{233,333) (233,333)
- 8.732 8732
{36.,166) 1,236,550 1,361,384

Norma Carrillo Rodrfguc:'z
Contadora Gepéral

R



FLEXNET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012 2011

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: (en U. S. délares)

Efectivo recibido de clientes y otros 3,820,142 3,219,608
Efectivo pagado a proveedores y otros (3,227,723) (2,737,762)
Otros, neto _3.449 __1.811
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 595.868 483.657
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adaquisicion de propiedad, planta y equipo (208.987) 43.177
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (208,987} 43.177
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos (233,333) {160,000)
Préstamos bancarios, neto {6.214) (13.786)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (239,547) (173.786)
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 147,335 266,694
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 271,740 5,046
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 419,075 271,740

Wilson Galeas Jiménez RS -—-—-Nmfmfﬂﬁ?ﬁﬁuez S
Gerente General ContadoraGeneral

Ver notas en los estados financieros




FLEXNET DEL ECUADQR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacion.....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012 2011
{en U, S. dolares)

Conciliacion entre la utilidad neta del afio con el efectivo
provisto por aclividades de operacion

Utilidad neta del afio 802,694 510.747
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 40,346 38,544
Participacion a empleados 237.966 167,530
Provisién impuesto a la renta 183,646 122,107
Provision jubilacion patronal 19,136

Provision bonificacion por desahucio 39
Gasto impuestos diferidos 419
Otros - 13.662
Total 481,552 341.843
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales : (345,939) (202,969)
Pagos anticipos y cuentas por cobrar (52,.807) (109,256)
Cuentas por pagar (135,555) 48,580
Gastos acumulados (114.077) (105,288)
Subtotal

(688.378) (368,933}

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 95.863 483.657

S

Wilson Galeas Jiménez
Gerente General

zZ

<= Nerma€arrillo Rddriguc
Contadora General

Ver notas en los estados [inancicros
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FLEXNET DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL

FLEXNET DEL ECUADOR CIA LTDA., es una compaiiia limitada, constituida en el Ecuador el 23
de mayo del 2002, cuyo objeto es la prestacidén por si o por terceros de servicios logisticos,
asesoramiento y tercerizacion de operaciones y/o servicios de en transporte internacional, servicios de

aduana, almacenaje de mercaderias, transporte tercerizado y disiribucion en todo el territorio
ecuatoriano.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con

lag Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para los PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser

utilizados por la administracién de la Compafiia como parte dei proceso de conversion a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compafila FLEXNET DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emision por la Administracion de ia Compafiia,
fueron preparados de acuerdo con principics de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacion

financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las N1IF.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere ta NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de

las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Bases de preparacion.- Los estados financieros de la Compafila FLEXNET DEL ECUADOR ClA
LTDA., comprenden los estados de situacion financiera al 1 de encro del 2011 (fecha de transicidn),
31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de estados financieros conforme con 1a NIIF para las PYMES exige el uso de ciertas

estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la compafiia en la
preparacion de los estados financieros:

Efectivo y_equivalentes de efectivo- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y
certificados de depdsito a plazo) y deposilos mantenidos en cuentas corrientes, que se pueden
fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

11



Valuacion del activo fijo.- Se registra y deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los afios de vida util estimada de, 10 para maquinaria y equipo, estanterias, muebles y enseres,
equipos de oficina y otros activos; v, 3 para equipos de computacion

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de activo fijo se miden inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn de las propiedades,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo revaluado.

Ingresos.- Conslituyen ingresos por la prestacion de servicios de bodegaje y transporte, los cuales

se registran mensualmente en el estado de resultados integrales al momento de la emision de la
factura.

Reconocimiento de los ingresos.- L.os ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econdmicos fluirdn a la Compaiiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. Los ingresos por la prestacion de

servicios son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de los servicios han sido
proporcionados al cliente.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histdrico. Dichos gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matematicos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los_actives.- Al final del ejercicio fiscal, la Comparfiia evalia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deteriorc de menor valor de cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compaiiia realiza una estimacién del monto recuperable
del activo.

Cuando el valor libre de un active excede su monto recuperable, €l activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos jos costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo_de efectivo de entradas y salidas.- Ll efectivo mantenido en caja, depésitos en cuentas

corrientes e inversiones a plazo inferior & lres meses, de gran liquidez y bajo riesga de
alteraciones en su valor.

Flujo de efeciivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios y desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias

del giro del negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o
de financiamiento.

Flujo de efectivo_en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes,

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivas de caricter financiero.
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Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El

pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- [.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacidn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financieros.- Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente

medidos al valor razonable y cuyos costos de 1a transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efecliva, menos cualguier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en aclivos
corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financicra.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bicnes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de 1a Compattia,
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero auin no efectivas.- La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013

Enmiendas a la NHIF 7 Revelaciones — Compensacion de Enero 1,2013
activos y pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de laNIIF  Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2014
financieros

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisadaenel 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos ¥
las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF PARA PYMES)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v su
aplicacidn obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn
scgun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La

Compailia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a
partir del | de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaflia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a
las NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicién a las NIIF para

PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2011.

La aplicacién de Jas NIIF para PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los
estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros.

«  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, ¢l estado de resultado integral.
. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF para las PYMES que se
establece en la NITF L.
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Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por 1a Compaiiia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF
para las PYMES, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar

cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NTIF para las PYMES.

A continuacidn se detallan las estimaciones que ha considerado la Compaflia para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida iitil v valor residual de la propiedad, planta y equipo

La determinacion de {as vidas tiles y los valores residuales de los componentes de la propiedad,
planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracidn revisa estos supuestos en forma periédica vy los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Activos y pasivoes por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirin utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracion
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planificacion de futuras estrategias tributarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones actuariales.
La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la

naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre,

Valor justo de activos y pasivos;

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
Justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o ¢l monto al cual un pasivo
pucde ser incurride o liquidado en una transaceion actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinla de una liquidacion forzosa. 1.as bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la Compafiia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.

Yalor justo de propiedad, planta y eguipo:

La Compafiia ha detcrminado el valor justo de su propiedad, planta y equipo significativas como
parte del proceso de adopeidn de las NITF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tencr lugar en ¢l future obliguen a modificarlas, al alza o a la baja,

lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efeclos del cambio de estimacion en los
correspondientes ¢stados financieros futuros.
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4.

5.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable ¥ que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede
ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o

compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compatfiia asumira
ciertas responsabilidades.

Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de la Compaitia FLEXNET DEL ECUADOR CIA. LTDA,

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.8. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 853,120 488,711

Ajustes por la conversién a NIIF:

Cuentas por cobrar (9,787) (336)

Propiedad Planta y Equipo (21,508) (22,936)
Obligaciones por beneficios definidos (53,434) {45,015)
Impuestos diferidos 14.500 12,120
Patrimonio de acuerdo a N1IF 783.291 432.544

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

.... Diclembre 31....
2012 2011
{en U.S. dolares)
Caja 1,320 1,020
Depdsitos en cuentas corrientes 234,192 127,920
Inversiones temporales 183,563 142,800
Total 419,075 271,740
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:
... Diciembre 31....
2012 2011
(en U.S, délares)
Clientes 807,784 461,845
Menos provision cuentas incobrables 14,879 23611
Total 792.905 - 438,234
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6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

impuestos
Empleados
Anticipos varios
Anticipos socios
Seguros

Garantias arriendos
Total

(1) Este valor corresponde a garantias entregadas por la empresa en concepto de arriendo de las

bodegas de Quito y Guayaquil.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Montacargas y equipos

Estanterias

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacion

Otros actjvos

Total

Menos depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo, neto

Los movimientos de propiedad, planta y equipo, lueron como sigue:

....... Diciembre 31, 2012......

2012 iciones

Montacargas y equipos 125,270 32,900
Estanterias 253,121 145,964
Muebles y enseres 12,611
Equipos de oficina 25,345 750
Equipos de computacién 37492 13,896
Otros activos 34.430 15476

Total 488.269 208.986

Movimicnto depreciacién acumulada

Saldo inicial 79,262
Movimiento del afio 40,346
Ajustes

Aplicacién NIIF

Total 119,608
Propiedad, Planta y Equipo, neto 368.661

..... Diciembre 31..... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

297.714 242,857 165,852
17,893 5,865 6.060
19,501 51,036 45,737
12,360 2,390 2,455
10,001 9,060 9,199

(1)153.536 106.750 79.400

511,005 417.958 308.703

..... Diciembre 31..... Enero 1,
012 2011 2011
(en U.8, ddlares)

125,270 092,370 88,025

253,121 107,157 103,907
12,611 12,611 12.611
25,345 24,595 4,037
37.492 23,596 18,759
34.430 18,954 17,469

488,269 279.283 244,808

119,608 79.262 50.849

368.661 200,021 193,959

....... Diciembre 31, 2011........ Enero 1,
2011 Adiciones 2011
{en U.S. dolares)
92370 4,345 28,025
107,157 3,250 103,907
12,611 12,611
24,595 20,558 4,037
23,596 4,837 18,759
18.954 1.485 17,469
279,283 34.475 244,808
50,849 50217
38,544
(10.131) (8.368)
79,262 50.849
200,021 193,959
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8. ACTIVOS PORIMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

Deterioro de Cuentas por Cobrar
Activos Fijos

Obligaciones por beneficios definidos
Total

9. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de provecdores y cuentas por pagar, cs COma sigue:

Proveedores
Otros
Total

10. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Sueldos y aportes al less
Beneficios sociales
Participacion a empleados
Total

11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del

célculo del impuesto a la renta.

Los movimientos de participacion a empleados, es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

.... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dblares)
2,251 2,251 81
1,369 1,254 1,236
15.179 12.290 10,803
18,799 15,795 12,120
.... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2001 2011
(en U.8. dolares)
125,473 86,552 37,972
21,368 39.687 12,727
146,841 126,239 50,699
..... Diciembre 31..... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U).5. dolares)
13,840 9,762 11,200
22,232 14,203 8.074
183,646 122.107 75,217
219718 146,072 94,491
..... Diciembre 31..... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
122,107 75,217 35,155
183,646 122,107 75.217
(122.107) (715217 (35.155)
183,646 122,107 75.217



12,

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Un resumen de impuesios y retenciones por pagar, €s como sigue:

..... Diciembre 31.....
2012 2011
(en U.S. dolares)

Impuesto al valor agregado 43,365 19,962
Retenciones en la fuente 11,915 26,872
Retenciones de [VA 14,340 14,724
Impuesto a la renta empleados 766
Impuesto a la renta empresa (1) 237.966 167,530
Total 307.586 229,854

Enero 1,

2011

13,410
7,901
7,675

310

92.500

121,796

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a una
tasa del 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 2011).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

13'

2012 2011
{en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neto de 1,040,660 691.939
participacién a empleados
Mas:
Gastos no deducibles 25,299 23,641
Menos:
Deduccion pago a empleados con 31323 19.539
discapacidad
Utilidad gravable 1,034,636 698,041
Impuesto a la renta causado 237.966 167.530
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

..... Diciembre 31__.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Jubilacitn patronal 66,865 47,729 42,568
Bonificacion por desahucio 3.493 3,454 2,446
Total 70,358 51.183 45,014

Jubilacién Patronal- De acuerdo con dispesiciones del Cadigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia
tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial, preparado por un
profesional independiente, basado en ¢l Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para

el cdlcuio actuarial se considerd una tasa anual de descuento del 5 %.
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Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2012 y

2011, la compafiia ticne registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio actuarial,
preparado por un profesional independiente.

14. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDPOS

Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue:

«... Dictembre 31..... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U8, dolares)
Deierioro cuentas por cobrar 3428
Propiedad Planta y Equipo 1.130 893
Total 4,558 895

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 15,100 participaciones iguales acumulativas €
indivisibles de US$. 10,00 valor nominal unitario (100 participaciones al 1 de enero de 2011), las
cuales otorgan un voto por participacion y derecho a dividendos.

Reserva Legal.- La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no’ es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados Adopeién NYIF Primera. Vez.- Representan ajustes determinados durante el
proceso de convergencia de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador - PCGA a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido si las
hubiere, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compaiiia.

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta de resultados acumulados adopcién NIIF primera
VezZ, €5 Como sigue:

-+» Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Deterioro cuentas por cobrar

(336) (336) (336)
Regulacion depreciacién acumulada (22,936) (22,936) {22,936)
Provision jubilacion patronal (42,568) {42,568) (42,568)
Provisién bonificacion por desahucio (2.446) {2,446) (2,446)
Impuestos diferidos _ 12,120 12,120 12,120
Total (56.166) (56,166} (56.166)
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16. GASTOS DE PERSONAL Y GENERALES

17.

El detalle de gastos de personal y generales, es como sigue:

Gastos de Personal:

Sueldos y horas extras

Beneficios sociales

Aporte patronal

Honorarios Profesionales y Contables
Consultorias

Jubilacién y desabucio

Capacitacién y uniformes

Otros gastos

Total

Gaslos Generales:

Movilizacién, pasajes y combustibles
Cafeteria

Internet y telecomunicaciones

Utiles de oficina y suministros de bodega
Arrendamiento y arreglos de oficina
Fletes y envios

Servicios Basicos

Suscripciones y cuotas

Gastos Legales

Gastos de estibaje

Depreciacion y amortizacion

Gaslos de viaje

Seguridad y monitoreo

Otros

Total

Total Gastos de Personal y Generales

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (LLORTI) y 1a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,

los principales cambios son los siguientes:

IMPUESTO A LA RENTA

Sc excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la
reduccion en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto, reinvertido en
los términos y condiciones que establece 1a ley y se aclard que tienen derecho a este beneficio las
organizaciones del sector financiero popular y solidario y a las mutualistas de ahorro y crédito para

la vivienda.
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Bodegaje Transporte
... Diciembre 31.... ... Diciembre 31....
2012 2011 2012 2011
(en U.S. doiares)

411,561 292 875 164,304 119,054

114,399 89,361 34,883 26,939

52,051 36,849 20,465 14,784
62,467 97,541
11,160 71,595
19,175 8.419
21,626 16,651

37.553 19.676 - 613

729,992 632,967 219,652 161.390
24,416 19,337
48,200 47,541
41,399 35,663
37,034 43,679
858,203 735,827

591,411 597,632
16,942 15,890
13,756 7.866
1,879 925
138,062 114,856
40,347 33,896
15,970 27,544
79,982 68,950

87,979 __ 12919 - -

1.404.169 1.228.893 591.411 597.632

2.134.161 1.861.860 811.063 759.022



Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorra y
crédito para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipo los activos monetarios.

Las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones

mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a
la renta el 3% de los ingresos gravables del gjercicio anterior.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas {ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el
gjercicio fiscal en que se peneraron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores,
podrin ser objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio

nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; ¥,

Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al (0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondes o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en

paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior,
la tarifa sera del 0.35%.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

19.

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 19 del

2013) no s¢ produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia General de la Compaiiia y seran presentados a los Socios y la Junta General para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de 1a Compafiia, los estados financicros serdn aprobados por
la Junta Genera! sin moditicaciones.
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