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FVORI: Valor razonable con cambios en otro resultado Integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas.

AF: Activos financieros.

VYNR: Valor neto de realizacién.

US$; Dolares de |os Estados unidos de Norteamérica,

IR: Impuesto a la renta,

WA: Impuesto al valor agregado.



MULTITIENDAS S.A.
Estado de situacion financiera
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Américal

31-Di¢-2019 31-Dic-2018
Activos
Actives corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo [(Meta B 127.509,.28 244 5385
Cuentas por cobrar no relacionados {Nota 7. 261.820,18 293,445 77
Cuentas por cobirar relaclenados (MNota 27 T0.802,70 10,802,370
Imventarlos fMeta &) 438,346,67 72075271
Activoz per impuestas corrlentes (hlotx 14} 19,453 43 BT T
Total Activos corriences 858.931,2& 1.270.392,04
Acrlirgs no cavrientes
Propiedades, pfanta ¥ equipa {Mota 9] 24103, 11.971,5%
Activos par impuestas difertdns fMeta 14.) 1.367 .06 1.367.06
Total Activos Io corriertes N 25.470,07 13.339,01
Total Actives 7 E84.401.33 1,283.731.05
g J") 12 g
efente General Eont;&__d:ra General
lairne Fgyain lefnifer Quirgsz

__————
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MULTITIENDAS 5.A.
Estado de situacion financiera
{Expresado en délares de |os Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 21-Dic-2018

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relaclonados (Mota 10.) 469,261,70 766.035,9%

Cuentas por pagar relaclanadas {Mota 273 12.000,00 12.000,00

Obligacioneas can [nstituciones financiaras (Mota 11 £64,832,29 33.550,20

Pasivos por Implestos corrientes (Mota 14 1362869 23.34910

Beneficios & |0s emplicados por pagar {Mota 12.} 36.811,26 41,114,22
Total Paslvos corrientas 59653394 2876.049.51
Pasivos no corriantes

Cuentas pot pagar relacianadas LP (Mota 27.) 5709997 57855497

Obligaciones can Instituciones financeras LP MWota 110 €1.391,26 61.351,26

Obligacionas por beneficios definides (Meta 13 470137 10.338,21
Total Pasivos no corrientes 124.092,60 128,729, 44
Total Paslvos 720.626,54 1.005.778,95
]
Patrimonio

Capital sorial (Mata 17.) 800,00 00,00

Reservas (Mota 12 400,00 A00,00

Resultades acumulados (MNota 19 2267520 20315460

Fesultados del ejerricio : (B4177.31) F3.597.50

Total Patrimonio 163.774,79 277.852,10

Total Pasivos 884.401,33

Gerante General Congadara General
|aime Foyain Jennifer Quiroz

—
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MULTITIENDAS S.A.
Estado de resultados del periodo ¥y otros resultados integrales
(Expresadoe en dolares de jos Estades Unidos de América)

31-Gic-2019 31-Dic-2018
Ingrezos de actividades ordinarias (Mota 20.) A.084, 222 21 4,905.371,08
{-} Costo de ventas (Mata 21.) 5.521.028,08 4,147.053,75
Margen bruto , 573.196,13 758.317.31
{-) Gastos de adminlstracion (Mota 22 73492661 Z0R.BR7 44
{4 150 Partidipacitn trabajadores (Nota 123 - 17.681,93
(-} Gaktos de ventas {Nota 23.) 416.022,65 369.111.34
(-} Gastos finangieros {Mota 24.) 16,223,380 1025835
(-] Otros gastas {Mota 25 324555 183252
Dtros Ingrasos {Mota 26.) 33.045,17 6.028,54
Hesultado antes de impuesto a las ganancias [64.177.31} 101.564. 67
Impuesta a las ganancias
Impriesto a fa renta corrlente : (Hota 14.) - (2796717
Impuesto a la renta diferido (Meta 14.) -
Resultade neto . {64.177,31) 73.597,50

Ocro resultado Integral . .

Resultado integral total 64 177,31} 73.597.50

o : T
erente General Contadora General
lairne Fayaln lannifer Guirse

e e
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MULTITIENDAS 5.A.
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en délares de los Estades Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dle-2018

Flujos de efective por las actlvidades de operaclon:

Efectivo recihide de clientes 412584780 4.799.915,00

Efectho pagads a provesdores (4.216,591,73) {4.743.752,040)

Gastos financieros {16,223.B0} {14, 788,00}

Otros gastos (3.245,77) -

Otros ingresas 3304507 3.330,00

Efectiva pete (utilizade en) provisto per las actividades de

operacian {F7.168,33) 4872500

Flujos de efective por las actividades de inversién:

Pago por cormpra de propiedad, muebles v equlpos (16.386,12) {10.268,00)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {16.386,12) {10.268,00)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta:

Onhgactenes con Instucanes financieras 76,409,588 10,657,000

Aporte de compafiias relaclonadas - 11.056,00

Pago de dividendas {50.000.00) -

Efectlvo nete (utilizado en) proviste por actividades de

financiamiento {23.590,12) 21.713,00

{Disminucidon) aumente nete de zfective y equivalente de

efectivo ~ {117.144,57) 60.170,00
Efecthve al inicio det perigén 244,553 85 184.483,85

Efzctivo al final del 244.653,85

Gerenta General Can-ﬁal:lnra General
Jaime Foyain Jennifer Quiroz

= .
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MULTITIENDAS 5.A.
Conciliacién del resultado neto con el efective neto
provisto por actividades de operacién
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América}

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto (64177 .53) 73.597,50
Ajustes para conciliar el resultade neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de cperaclén;
Depreciacidn propiedad, planta y egquipe 4.255,06 2.548,0C
Deterioro de cuentas por Lobrar ne relacionados - 642,00
Ohbligaciones per beneficios definidos {5.638,34) 15.834.00
Impuesto a |la renta corriente y diferido 26.800.00
Participacin trabajadores 17.682.00
Otros ajustes de partidas distintas al efactiva {18.991,50)
Cambios en activos y pasivas operativos:
Cuentas por colirar no relacionades 21.625.59 (106,768,000
Inventarios 281.446,04 (310.912,00
Acthyas por Impuestos comrlentes (18.755,20) [22.614,00}
Cuentas par pagar na relacicnados (291.902,08) 37246700
Paslvos por Impuestas corrlentes f9.744,50 (848,00
Beneficios a los empleados por pagar (4.273.87% (4,612,600
Efectivo nete (utilizado en) provigta par las actividades de
Qperacién (77.1568,33) 48,725,400

Gdrente Genaral EcHfadora General
Jalme Foyain Jennifer Quiroz
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MULTITIENDAS S.A.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1. MNombre.
MULTITIENDAS 5.4,

1.2. RUC,
1301797680001,

1.3. Domicilio.
Manab!, ¥ 4 172 YVia Portovigjo Santa Ana, Bdificle Pargue Industrial Fomalgo.

1.4. Forma legal.
Sociedad Andnima,

1.5. Pais de incorparacion.
Ecuador.

1.6, Descripcidn de las operaciones.
MULTITIENDAS 5.A., en adelante "la Entidad" fue constituida el 07 de agosto de 2012,

Su objetivo principal es la produccidén, comercializarion vy distribucidn; ademas: fa
compra y venta al por mayor y menar, produccldn, importacion, exportacién,
consignacidn, comercializacion, distribucién, fabricacién y elaboracion de alimentos,
medicamentos, farmacos, suplementos alimenticios, suplementos nutriclonales,
vitaminas y toda clase de preductos de estado natural.

La informacién contenida en estos Eetados Finandercs =5 vesponsabilidad de ia
Administracion de [a Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

MULTITIENDAS S.A. ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterle cumplen sus propias consideraciones de impertancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estades Financieros, politicas contables y notas, reflejan 1a preparaclon y revelaclon
de todos los hechos v circunstancias relevantes.

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas 3 los Estados Financigros se encuentran presentadas de rmanera sistematica en
funcign a su compransibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido en lz Morma
Internacional de Infarmacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYRAESY, Cada pavtida significativa del Estado de situacidon financiera, Estado de resultados del
perfode y otros resultados integrales, Estado de cambios en e! patrimonio y Estado de flujos
de efective se encuentra referanciagda a su nota. Cuando es necesario una explicadidn
adicional se presentan partidas adicionales, entabezados v subtotailes.

e —
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MULTITIENDAS S.A.

4., POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las princlpales pollticas contables utilizadas en la preparacicn de los
presentes Estados Flnancleros se presenta a continuacion. Estas paliticas se han aplicada de
manera uniforme para todos |os afios presentadeos, salvo gue se Indlque lo contrario.

4.1. Declaracion de cumplimlento.

Los Estados Financieros de MULTITIENDAS 5.A, han sido preparados de acuerdo con la
MNorma Internacional de Informacian Financlera para Pequefias y Medianas Entidades
{MIIF para las PYMES), emitidas por el Censgje de MNermas Intermacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019y 2018
y, a partir del afio 2097 con las instruccicnes emitidas por la Superintendencia de
Cormpafifas, Valores y Seguras que permiten ¢l uso de las tasas de interés de los bonos
corporatives emitides en el Ecuador para |3 estimadcion y registro de |as provisiones de
jubilacién patronal y desahucio. La Norma de "Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2018, indica gue para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercado amplle ¥y en la misma moneda y plazo en que se liguidaran dichas
provisiones.

4,2, Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre |3 base del costo histérice, como se
explica en las politicas contables incluldas a contlnuacldn,

El costo histdrico estd basade generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a carmbio de los bienes y servicios.

El valor razonable es al precio que sa recibirfa por vender un acivo o el valar pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimadc
utilizando otra técnica de valoracian.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, 1a Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasive gue los particlpantes del mercade tomarfan en
cuenta al fijar el precio del active ¢ pasivo a la fecha de mediclon,

4.3. Moneda funcional y de presentacian.

Las clfras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La rmoneda
funclonal y de presentacién de MULTITIENDAS $.A. es el dolar de los Estados Unidos de
América. '

Notas a los Estados Flnancieros Pégina 8
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MULTITIENDAS 5.A.

4.4. C(Clasiflcacidn de saldas en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado de situacién financlgra, los saldos se presentan en funcién a su
venclmiente, como corrientes cuando es lgual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Finandieros y como no corrlentes cuando &5 mayor a
gse periodo.

4,5. Efectivo y equivalentes al efectivo.
En este grupo contable se registra el efective en caja y bancos.  Se miden inidial y
posteriormente par su valor nominal.  Los importes en moneda extranjera se
convierten & la moheda funcional usande el tpo de cambic vigente a |a fecha de |a
transaccign; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de taies
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pashvos corrlentes en e
~ Estado de situacidn financiera.

4.6, Instrumentos financieros.

Los activos ¥ pasivos finanderos se reconocen cuande la Entidad pasa a formar parte
de |as disposiclones contractuales del instrumento.

Les adiivos ¥ pasivos financieras se miden iniclalmente al valer razonable.  Los costos
de transaccidn que son directarmente atribuibles a |3 adgufsician o emisién de actives y
pasives financieros {distintos 2 los actives ¥y pasivos financieros medides al valor
razonabie con carnbito en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasives financieros, cuande sea apropiado, al momenic  de
reconocimients inictal.  Los costos de transacclon directamente atdbuibles a la
atituisicibn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato &n el resultado del periodo.

Activos finantierns:

cobrar comercjales S cueqngas por cobrar: Son activos financieros no
derivados €on pages Tjos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

{Cuando |as ventas se realizan en condlciones de crédito normales los importes de las
cuentas por cabrar NO tenen intereses por lo tantos Jas cuentas por cobrar se miden al
costo de la transaccidon. Cuando el crédito se amplia méas allé de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amertizado utllizando el
metodn de interds efective. Al fingl de Cade pericdo sobre e gue se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si exlste alguna evidencia obletiva de que no wvayan 3 ser
recuparables, Sloes agl, e reconoce inmadiatamente en resubttados una pérdida por
deterioro del valor.

Todas [as compras o ventas vegulares de actives finanderss son recondcidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas
aguellas compras o ventas de actives finanderos que requieran la entrega de activos
denitro del rarco de tiempg estahlecide por una regulacion o acderdo en ¢l mercato.

#.
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MULTITIENDAS 5.A.

filétodo de ia tasa de interds efectiva: €l método de la fasa de interés efechiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiere y de imputacién
del ingreso financiero a lo large del periodo reievante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento gue Iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o reclbidos, costos de transaccidn y otras primas o dascuertos que
estén incluidos en 2| célculo de |a tasa de interés efectival a Io largn de la vida esperada
del instruments financlere o, cuahdo sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento iniclal.

Los ingresos son reconocidos sobre |3 base de |a tasa de interés efectiva para los
instrurmnentos de deuda distintns & 1os activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Activos financiergs al valor razonable con cambios en los resultadaos: Los activos
financierss son clasificadss come 3l valor razenable con cambios en los resultados
cuande el activo financiero es mantenido para negoriar o desighado como al valor
razonable con cambios en [os resultades.

Un active financlera es mantenido para negociar sii a) ha side  adquirido
principalmente para propdsitos de su wventa a corto plazo; o by al momento del
reconocimients inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Entidad y se fiene evidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corte plazo; o ¢ es un derivado gue no ha sido designade como
instrumento de cobertura o garantia financiera,

Los actives financiercs distintos a los activos financieros mantenidos para negodiar
pueden ser desigrados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento ini¢lal sl:

a) dicha designacidn elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgin o

bj &l active financiero forma parte de un grupe de activos ¢ pasivos financieros o
ambos, el cual es manejade y su rendimlente es evaluado sobre la base del valor
razenable, de conformidad con &l manejo de riesge documentado de la Entidad o su
estrategia de inversidn, y la informacién sobre el grupo es proporcionada
infernamente sabre dicha baze; o

¢} forma parte de un contrato gue contiene Uno o més Instrumentos implicitos, v toda
el contrato combinado sea desighade al valor razohable con cambios en los resultados.

Notas a los Estados Financieros Pagina 10
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MULTITIENDAS 5 A,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconeciendn cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en 2| Estado de resultados del periogdn y otros resultados integrales. La
ganancla o pérdida neta reconocida en el resultado del perfode Incorpora cualguier
interds o dividendo generade scbre gl activo financiere y se incluye en la partida de
otros ingrasos U otros gastos.

Deterloro_ge valor de activos fingncieres: Los activos financieros distintos 3 aquellos
designados al valor razonable ron camblos en los resulfkados son probados por
deteriora de wvalor al final de cada periodo sobre el cual se informa.  Un active
financiere estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno ¢ mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento
Inicial del activo v los flujos de efective futuros estimados del activo financiere se han
visto afectados.

La evidencia objetlva de deterioro de valor podrfa incluir: 3} dificultades financieras
significativa del emiscr o del obligade; o b) infractiones de las cldusulas contractuaies,
tales come incumplimigntos o moras en el pago de los intereses ¢ &l principal; o ¢} es
probable gue el prestatarico entre en quicbra © en ofra forma de reorganizacién
flnanciera; o d) la desaparicién de un mercado activa para ese active financiers debido
a dificultades financieras.

Para clertas categorias de actives finanderos, como cUentas comerciales por cobrar, Un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente, y €s evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, Entre |a evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podrig estar deteriorada se podria incluir |a experiencia pasada de la
Entidad con respecto al cobro de los pagos, un incremente en el ndmeare de pagos
atrasados en |a cartera que superen el periodo de crédito promedin, asi coma cambics
nhservablas en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimignto en los pagos.

Fara los activos financierss registrados al costo amortizado, el importe de la nérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimadeos del activo, descontados a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los actives financieros registrados af coste, el importe de la pérdida por detericro
de valor se mide como |la diferencia entre &l imperte en libros del active y el valor
presette de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercade para un active financiero similar.  Dicha pérdida por deteriara de valor Do
serd reversada en periodos subsiguientes,

El importe en libros del active financiere se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los actives flnancieros sxcentn para las quenfas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuents de
provision.

..
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MULTITIENDAS 5.A.

Cuande se considera gue una cuenta comercial por cebrar es incobirable, se elimina
contra la cuenta de provisidn.

La recuperacion posterlor de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra Ia cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provisién se reconacen en el Estado de resultados del petiodo y otros
resultados integrales.

Para |os activos financieros registrades al costo, si, en un periode posterior, el importe
de fa pérdida por detericro de valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurride luege de que el deterioro de walar fue
reconocide, ia pérdida por deterioro de valor previamente reconodida se reversa con
cambio en los resultados siempre vy cuando el monte en libros del activo financiero a la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda e importe gue hubiera resultado de
costo amortizado en caso de gue no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financierps: Se dara de baja en cuentas un activa
financierc dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiere, o cuando transfiere de manera sustancial los riesges y
ventajas inherentes a |a propiedad del activo financiero 2 otra Entidad,

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad ¥y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocerd su participacion en el active y |a obligacion asociada por los
montos que tendria gque pagar. 5 la Entidad retiene sustancialmente todos los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, |a
Entidad continuard reconociendo el active financisro y también reconocerd un
préstameo garantizada de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financierg, la diferencia entre el imports &n
libros del active v la suma de la contraprestacidn recibida y por recibir, asi comao el
resultade acumulade que habizn sldo reconocidos en otro resultado integral
acumulados en 2l patrimonio se reconoce en el resultada del parfodo.

En casc de la baja paiclal en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Entidad retiene una opcidn para readquirlr parte de un actlvo transferide), la Entidad
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continla
reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia,
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La diferendia entva el importe an ibros asignada a 'a parte que ya no continuara siendo
reconocida y la sUma de la contraprastacién recfbfda por la parte que ya no seguird
siendo reconocida y cualguier ganancla o pérdida acumulada asignada que hubigse
sido reconocida en otro resultado Integral se reconoce en el resultade del peripdo.
La ganandia ¢ perdida acwmulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribufda entre [a parte que continda siendo reconocida y la parte que ya
Mo serd reconocida con base en los valores razonables relatives de ambas partes.

Pasivos financieros:

Las pasivos financleros se clasifican cormo pasive corriente a menos que la Entidad
terga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
gdespués de la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Cuentds por pagar comerciales v ofrag guentas pQr pagar: Son pasivos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercade activo.

Cuando las compras se realizan en condiciones de crédito narmales los Importes de las
curentas por pagar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por pagar se miden al
costo de ia transaccion, Cuando el crédito se amplfa mas alld de |as condiciones de
crédito normales, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el
rmétode de interés afectivo,

Baja en guentas de un pasivg financiers: Se dard de baje. en cuentas un pasba

financiero si, y salo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de |3 Entidad.  La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiere dade de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del pericdo,

4.7, Inventarips.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
yfo consumnides en el cursn normal de la aperacién.

Med|cton inicial los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de Importacién, otros impuestos no recuperables, fransporte,
almacenamiento, costos directaments atribuibles 2 'a adguisicién o produccién para
darles su condiclén y ubicacidn actual, después de deducir todos s descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Mediclén posterior, of costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o ai valor neto reallzable, el gue s2a menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
NEELUD MENos |05 COEIDS estirmados para terminar su produccion y Yos necesarlos para
llevar a cabo su venta,

#“
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4.3. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo cofntakle se registra todo bien tangible {incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de hisnes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administratives, si, v sélo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futures defivados del mismo; v el costo
del elemanto puede medirse con fiabilidad.

Mediclén inicial. las propiedades, planta y equipe, se miden al coste, el cual Incluye el
predio de adquisicién después de deducir cualguler descuente o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del active en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion v la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamientc y retiro, asi como la
rehabilltacidn del lugar sobre el gue se asienta.

Medicién posteriar; |as propiedades, planta v equipes se miden al costo menos la
depreciacién acurnulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriors del
valor.,

Métode da denreciacidn los actives emplezan 3 deprediarse cuando astén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de haja, incluso si el bien ha dejada de ser
utilizado.

La depreciacidn es reconocida en el resultado del periedo con base en el métodao lineal
sobre |as vidas Otiles estimadas por [a Administracign de la Entidad.

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigua:

Vida ot Lo Valor
Detalle {(Afias) residual
Muebles y ensaeras 10 cero (*)
Maguinaria, equipo e instalationes 10 cero (*)
Equipo de computacién 2 cero (%) -

(*} A criterio de |3 Administraclén de |3 Entidad, estos activos se van 8 mantener
hasta el términc operative de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros,
gl valor residual asignado a los actives s cero o nulg,

Retire o venta de prepledades plania v equipe: Una partida de propiedades, planta y

equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utilizacidn continuada o venta.

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de Una partida de propiedades, planta
¥ equipo es calculada como |a diferencla entre el precle de venta y el valor en libros del
actlvo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el salde de la
reserva de revaluacldn es transferido directarnente a Utilidades retenidas,

4,9, (Costos por préstamos.

Todos los olros costos por préstamos son reconoddos en resultades durante el
periodo en que se incurren.

4.10. Imnpuestos.

El gasto por lmpuesto a la renta representa la suma del impuestio a 3 renta por pagar
corriente y el impuesto diferide.

Impuesto corrisnte: Se basa en la utilidad gravable (tributaria} régistrada durante gl
afno,

La utilidad gravable difiere de la utilidad rontable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos gue seran imponibles o deducibies en afios futuros, v que excluye
partidas qque nunca seran imponibles o deducibles.,

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscagles aprobadas al final de eada periodo.

SE reconQce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar el
Hmpuesto a pagar es inclerto, pero se considera probable que habrd wna futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisionss se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

Lz evaluacidn s baza en & juicio de los profesionaies de impuestos dentro de 1a
Entidad soportado por experiencla previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basadeo en ia opinlén de asesores fiscales independisntes.,

Impuestos diferidos; Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas
enftre el valor en libros de los activos v pasivos incluides en os Estados Financieros v
sUs bases flscales.

Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas [as diferendcias
temporarias imponibiss,

Un active por impuesto diferldo se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en [a medida &n que resulte probabie que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podrla cargar esas diferencies
termporarias dedurlbles,
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Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferendias temporarias surgen del
reconocimiento nicial (distinto al de fa combinaddn de negoclos) de atras activas y
pasivos en una gperaclén que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido ne se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento Inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasive por impuesto diferido por diferenclas temporarias
imponibles relaclonadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, y participacionss
en negoclos conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar &l reverse de |a diferencia termporaria y cuande exista la posibifidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamanta reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utllidad gravable
ftributaria) futura contra las gue cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertlirse en un future caréano.

El importe en [ibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida gue
estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futurs, coma para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activa.

Los activos ¥ pasivos por impuastos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el perlodeo en el gue el activo se realice o el pasivo
se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasives por impuestos diferides y los activos por implestos
diferidos reflejard |as consecuencias fiscales que se derivarian de [a forma en que la
entidad espera, al final del perfede sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libres de sus activos v pasives.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los actives por
Impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonahle, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard rompletamente a través de la venta, a menaos que la presunclén ses
rebatida,

La presunclén es rebatida cuando la propiedad de inversidn es depreclable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es ronsumir sustancialmente
tndas los beneficios econdmicos gue genera la propledad de Inversidn en el tiempo, ¥
no a través da la venta,
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MULTITIENDAS 5.A. compensa actives por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo s tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, 1os importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Lesto lentes v diferidos: Se réeconocen come ingreso © gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida an que nayan surgide de una transaccidn o
sucess gue se reconoce fuera del resultade ya sea en otro resultade integral o
dlrectamente en el patrimonio, en cuya caso el impuesto también se reconoce fuers
el resultadn: o cuando surgen del registro iniclal de una combinacién de negocios,

4.11. Beneficios a empleados.

Fasivos corrientes: en esté grupo contable se reglstran las obligaciones presentes con
emplzados como beneficios sociales {décimo tercar v cuanto sueldo, vacaciones, stc):
obligaciones con el IESS y partlcipacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
5@ reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no colrientes: en este grupo contable se reglstran los planes de heneficios a
empleados post emples como jubiladidn patronal y desahudio.  5e reconacen y miden
sobre |a base de calculos actuariales, estimades por un perito independients, inscrito y
calificados en la Superintendendcia de Comparfiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de bensficics post-emplec {tanto
financiadas como na} se determinard utfliizando como referencia los rendirniantos dai
mercade, al final del periode sobre el que se Informa, correspondientes a jas emisiones
de bones u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
gxista un mercado amplio para honos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercade {al final del perinodg de presentacién) de los banos
gubernamentales denominados en esa moneda.

o} cosin de los servicios presentes o pasados y costo financiers, son reconodideos en los
resultados del periode en el que se gereran: las nuevas mediciones del pasivo por
keneficios deflnidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocldos
comg partidas que no se reclasificardn al resultade del periodo en Ofros Resultados
Integrales. '

Partigipaclén 3 trabajaderes: E| calcule de la participaclén a trabajadores s2 realiza de
acuerdo a las disposicipnes legales vigentes; representa el 13% sobre la Uutilidad
contable de |a Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconace en los
resultados del periodo.
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4.12. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado def capital, Se
mide a su valor nominal.

Reservas: £n este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
canstituclones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propodsitos
especificos, Se miden a suvalor nominal

Resultados acumulades: en este grupo contable se registran las utilidades ¢ pérdidas
netas acumuladas y del gjercicio, sobre |as cuales los Accionistas no han determinado
un desting definitive.

4.13. Ingresos de actividades ordinarias.

5e calculan al valor razonable de |3 contraprestacion cobrada o por cobrar, taniendo en
cuenia el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que 1a Entidad pueda ctorgar.

Venta de blenes: Se reconocen cuande la Entidad transfiere ios rlesgos v beneficios, de
tipa significative, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de |os ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
can fiabilidad y es probable que 1a Entidad reciba ios beneficios econdmicos asociados
can la transaccién.

Prestacitn de servicios: Se reconocen por referencia al estado de avance de |a
prestacidén del servicio y es probable que se reciban los beneficios econdrmicos
asociados con la transaccion v los costos incurridas,  El grade de avance es evaluado
de acuerdo con un analisis del trabiajo en proceso,

4.14. Costos y Gastos.

Se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son
Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy e
reglstran en el periodo en el que se conocen.

4.15. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en gue
se efectlan las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas rmonetarias denominadas en
maoneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no meonetarias registradas al valor razenable, denominadas en moneda
extranfera, son raeconvertidas a los tipos de cambic vigentes a la fecha en que se
datermind &l valor razonable.
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Las partldas no-monetarias calculadas en términos de ¢osto histdrico, en moneda
extranfeca, no hao sido reconvertidas,

Las diferencias en camblo de las partidas no maonetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos dencminados en moneda
extranjera relacionados con Ios actives en construccion para su use productive futuro,
las cuales son incluidas en 8l costa de dichos activos al ser consideradas tomao un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

by Diferendas en cambio provenlentes de transacciones relaclonadas con coberturas
de riesgos de tasa de camblo) y

¢) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias poy cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjern para la cual no esta planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asl parte de |a inversidn neta en la operacicn
en e| extranjerp), las cuales son reconocidas iniclalmente en otro resultade integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultade del periedo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.1&. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracian de uhicacion actual.

4.17. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operaclén incluyen todas aguellas actividades
relacionades con el giro del negocio, adernas de ingresos y egrasos financieros vy todos
aquellos flujos que no estan definidos carma de inversidn o financiamiento.

4.18. Compensacién de saldos y transacciones

Carmg noroa generzl en los Estades Financieres no se Compensan jos adivos v
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aguellns cascs en los gue la
compensacitn se3 requerlda o permlitida por la Norma Inteinacional de Informaclén
Financlera para Pegquefas y Medlanas Entidades (MIIF para las PYMES) ¥ ésta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos can origen en transacciones que, contracfualmente o por una
norma legal, contemplan la pasibllidad de compansadidn y la Entidad tene la intendion
de liguidar per su Importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultines, se presentan netos &n resuftados,
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4.19. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 ne presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacidn de las politicas contables de [a Entidad. La Administracién esta obligada a
gfectuar juiclos (gue no sean |os que Invelucran estimaclones) gue tengan un impacto
significative en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sohre los
valores en libros de |os activos v pasivos que no son faciimente deferminables.

Las estimacicnes y supuestos asociados se basan en la experiendia histérica v ofros factores
que se consideran relevantes.

Las revisionies g las estimaciones contakles <on reconocidas en el periodo en que se revisa [a
astimaclén, sl 1a revislén afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién v los
perfodos futures sl la revisidn afecta a los perfodos actuales y futures.

5.1. Juicies criticos en la aplicacidn de las politicas contables.

Las siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales san
presentadas de forma separada), gue la Administracidn ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contakles de la Entidad v que tienen un impacto significativa
en los montos recenocidos en los Estados Financieros.

Impuestns diferides: al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconacer
como activos por impuestos diferidos en la medida gue es probable |a realizacion del

carrespondiente beneficlo fiscal, a traveés de su compensacién con el pago de
irmpuestos flscales futuroas.

5.2. Fuentes clave pata las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futurg v otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimacicnes en el pericdo gue se informa gue puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los actives y pasivos dertro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Deteriprn de actlvos financieros: Se deterlora un activo financiers cuando existe
gvidencla objetlva del deterloro como conseclendcla de uno o mas eventos que hayan
ccurride después del reconocimiente inicial del activo v los flujos de efectivo futuros
estimados del active financiers se han visto afectados. La evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir: 3y Dificultades financieras significativa del emiscr o
del obligado; o b)Y Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o ¢} Es probable
que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de recrganizacidn financiera; o dj
Lz desaparicién de un mercado active para ese adive financiero debide z dificultades
flnancleras. '
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Cuando el valor en libros del activa financiern excede su valor futuro de recupegracion
se considera deteriorado. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del perfodo.

Vidas dfjles v valores residuales: al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus actives depreciables o amaortizables
{excluyendo los de valor Inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utlles o valores reslduales son diferente a las estimadas anteriormente, se
artuallzan estos datas v los correspondlentas ajustes contables de manera prospeciiva.

Raterioro de_gctivos no corrigntes: |a Entidad evalGa periddicamente si existen
indicadores gue algune de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacidn del monte recuperable del active, En el caso de |a
plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas Otfles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financierc son reconocidas con
carge 3 resultados en las cateporias de gastos asodados a la funcign del active
deterioradn, excepte por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacidn fue lfevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambign es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacidn anterior,

Valor ra B actlve fyos: en ciertos casos los attivos y pasives debe ser
registrados a su valor razonahle, que es el monte por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el mento por el cual un pasivo puede ser incurrida o liguidada
en una tranzaccidn actusl entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distirta de una liquidacidn forzosa, utilizande para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciongs en basze a la mejor informacién disponible
u oiras técmicas de valuacién: las modificaciones futuras s& actualizan de manera
prospectiva,

ara_obligacjd or benefici idos: El wvalor presente de las
provisiones para cbligaclones por beneficios definidos depende de varlos factores que
son determinados en funcldn de un calculo actuarial basados en varios supuastos,

Estos sUpuestos utilizadas para determinar el valor presente de estas obligaclones
incluyen una tasa de descuents,

Cualquier cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

ESPACID EN BLANCO
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOQ,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 21-Dic-201%8
Caja 400,00 400,00
Bancos 127.10028 244 253 85
Total (1) - 127.509,28 244.653,85

[ty Al'37 de diclembre de 2015 ¥ 2018, no existan lmportes de efectivo v equivalentes de
efectivo que se encuentran restringidos para el uso de |la Entidad,

CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

31-Dig-2012 31-Dic-2018

Clientes locales {11 257.201,84 299,852,39
Otras cuentas por cobrar 13.246,50 2.221,54
{-} Deterioro de valar de cuentas por cobrar (2.628,16] (B.628,16)
261.820,18 253 445,77

Total
L. -]

(13 Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es de S0
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Un detalle de |a antigledad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue:

31-Dic-201%9 31-Dic-2018
Por vencer 21.339,20 80 R52,39
De 1 a 90 - dias de mora 127.067,75 124,760.57
Ce 91 a 180 -~ dias de mora 7.599,63 9,235,000
De 181 g 380 - dlas de mora’ 14,447 34 18.744,43
Mas de 361 - dias de mora 26.747.52 47 256,00
Total 257.201,84 29985239

- ]
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E. INVENTARIQS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde princlpalmente a productes terminados

disponibles para la venta.
9.  PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

31-Dic-2019 31-Dic-2D18
osio 35.3R8,/3 18.972,81
Depreclacion acumulada {11.255,62) {7.000,56)
Total 24.103,01 11.971,95
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clagificacidn:
Muebles v enseres 319956 1.558,35
Maquinaria, equipo e instalacianes 1948723 8.347,50
Equipe de computacidn 1.716,22 202270
Vehiculos, equipo de transporte y caminero
mawil 43,40
Total 24.103,01 11.971,95

ESPACIO EM BLANCO
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MULTITIENDAS S.A.

10. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuentia, fue coma sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018
Proveederes locales 468.261,.70 762,487,772
Otras cuentas par pagar - 1.039,07
Total (7 459,261,70 763.526,79

—
—_
r

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar compranden principalments
importes pendlentes de pago por compras comerciaies y costos continuas. E! perfodo
de crédite promedio tomadeo para compras comerciales es de 30 dias. Los proveadoras
Mo cargan costos financieros por este periodo de cradite, la Entidad cuenta con
politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por
pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados,

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-20119 31-Dic-2018
Tarjetas de crédito : 4.872,21 2.509,20
Préstamos bancarios 81.237,87 94,658,358
Intereses por pagar 4011347 283,08
Total 126.223,55 57.450,66
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacién:
Corriente Bd.8532,29 26.050,40
Mo corriente 51.391,26 61.291,26
Total 126.223,55 57.450,66
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Banco Infarnacional: Préstamaos al ©,76% de
interés nominal anual ¥ vencimientos hasta
diciembre de 2023 81.237,87 94.5658,38-
Total 81.237.87 94 658,38

. ______________________________________________________________________________________________________________________
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12. BENEFICIOS A LGOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigua:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 15.885,58 2785 55
Apartes |ESS por pagar 3.630,i3 5.833,05
Préstamos hipotecarios 108,00 118,30
Prestamos guirografarios 7B3,58 934,61
Décimo tercer sueldo por pagar 7.357,31 4.365,31
Décimao cuarto sueldo por pagar 8.873,24 4.228,06
Fondos de reserva 17323 167,30
15% Participacion utilidades - 17.681,93
Total 26.811,26 41,114,222

El movimiento del 15% particlpacién utilidades, fue coma sigue:

31-Dac-Z2D1o 31.Dic-2018
Salda inicial 17.681,532 21.500,66
Provision del afio - 17.681 53
Fagaos (17.681,93) {21.500.66)
Tatal - 17.681,53

13. DELIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS,

In resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Bic-2018
lubilacitn patronal 3.095,79 3,095,759
Desahucio 1.605,58 F.242,42
Total 4.701,37 10.338,21

Jubjlacién patronal: De acverde con dispesiclones del Cédigo del Trabaje, los trabajadoraes
gue por veinte ¥ cingo afios o mas hubiergn prestado sus servicios en forma continuada o
Interrumplda, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleaderes sin perjuicle de la
Jubilacién gque les corresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuateriano de

Seguridad Social.

2 s ey —
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Las movimientos en el valor presente de la obligaclén de jubilacién patronal fueren como

slgue;
31-Dac-2012 31-Dic-2018
Saldo inicial 209579 2.007,00
Costo de los servicios del pariodo corriente - 547 .00
Costo por intereses - 177,78
Pérdidas artuatiales - 364,00
Total :.09579 3.095.79

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en |os
rasos de terminacion de la relacién laboral por desshucio solicitado por el empleador o por &l
trabajador, la Entidad entregari el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de serviclo,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueren

COme sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
talda inicial 724242 777100
Costo de |os servicios del periodo carriente - 3.704,00
Costo por intereses - 57342
Pérdldas actuariales - 4.690.00
Eeneficios pagados (5.636,84) (2.496,00)
Total 1.605,58 7.242,42

Los calculos actuariales del valor presente de {a cbligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2018.

El valar presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utillzando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuldos al pericdo de servicio dal
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular
el valor presante de dichos beneflclos,

Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremente salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiendia ¥ cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del perlods y otros
resultados integrales.
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14.  TMPUESTOS,

Un resumen de los saldos de los actives por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
ACtlvos por impuestos corrlentes:
Créditg tributario | 12.755,42 -
Pago en exceso al SF) /97,01 697,01
Total 12.452,43 627,01

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Siv r frin 05 Cormi &:
Impuesto a la renta por pagar del elercicic - £.050,41
Retenciones por pagar IR 1.941,07 443401
Retenclones par pagar IVA 202,77 208,69
VA por pagar 11.484,85 12.565,89
Total 13.628,69 23,349,140
ESPACIO EN BLANCD
R e e e e
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Conciliacién Tributaria: La conciliacion del Impuesto a |as ganancias calculada de acuerdo a
la tasa Impositiva legal y el impuasto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2013

Resultado antes de impuesto a la renta y

participacién a trabajadores (B4 177 310- 100,158,00
{- 15% Particlpaclén a trabajadores - -
{=) Resultado antes da impuesto a la renta (64,177,531} 100.198,00
{-) Ingresos exentos . - -
{+) Gastos no deducibles 1.295,55- 6.202,67
f+/-y Generacion yo reversién de diferencias

termpararias - 5.468,00
{=} Base imponible (Pérdida tributaria} (62.581,76])- 111.868,67
Base imponible aplicable a tarifa especial - -
Otra tarifa % %
(=) Impuesto causado con tarifa especial - -
(=} Saldo de utilidad gravahle - 111.868,67
Tarifa normal B 25,00%
{=) lmpuesto causade con tarifa normal 27.867 17
(=) Impuesto a la renta calculado - 27.96717
Anticipo determinado - 7.691,34
{=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados - 2796717

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue come sigue:

31-Dic-201% 31-Dlc2D1B

Salda inicial (6.050,41) {(27.085,00)

(+) Impuesto a 12 renta corriente {(27.367.17)

{< Pagos efectuados 24.805,83- 27.085.00
Crédito tributarlo por retenclones &n la

fuente - 21.916,76

Tatal 18.755,42 {6.050.41)

MNotas a [os Estados Financieros
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Impuestos diferidos:

Un resurnen de 105 saldos de los adivos por impuestos diferidos, fue come sigue:

31-Dl¢-2019 31-Dic-20-18
Activos por impuestns diferidas;
For provisiones de jubilacion patronal y
dezahuclo 1.367,06 1.367,06
Total 1.367,06 1.367,04

illacion dela efecti

31-Di¢-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuesto a la renta y

participacién a trabajaderes (61.177,.54)- 100.158.00
{-] Ingresos exentos - -
{+) Gastos no deducibles - -
f-} Deducciones adicionales - -
{+¢-) Otras partidas concillatorias
f+/-) Generacidn yio reversidn de diferencias

tempecrarias - 5.468,00
Impuesto a la renta calculado - 27.967,17
Tasa legal % 25,00%
{-) Ingresos exentos & %
(+) Gastos no deduclibles G - %
f-} Deducciones adlcionales o &
{+/-) Generacién yio reversidn de diferencias

temporarlas i B
Efecio de lmpuasts minkmo ki) ko)
Tasa efectiva i 25,008

15. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley de Simplificacidn y Progresividad Tributaria,

El 31 de diclembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacion ¥ Progresividad
Tributaria publicada en el Registra Oficial suplemento 1 No 111, a continuacion, se detallan
Ins aspactoz wibutarios miés imporiantes d# 'a menciohats Ley

“’I
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IMPUESTO A LA RENTA (IR):

[Nngresns Gravados

- Se consideran ingresos de fuente acuatoriana la reversién de las provisiones para
jubilacion patronai o desahucio utilizadas come gasto deducible y que no se hayan pagado
efectivamente a favor del beneficlarle,

Dividendos

- Para fines de la determinacién vy liguidacidén del impuesto a la renta, se elimina la'exencidn
para las sociedades extranjeras, o de personas haturales no residentes en el Ecuador,
independienternents de la residencia del beneficlario efecthve.

- Se establece uma nueva modalidad de céleuls, seglin la cual ef ingreso gravado serd igual
al 40% del dividendo efectivamente distribuide, sobre el cual se retendrd un porcentaje de
hasta &l 25% v sobre |a parte que no se haya infortnado sobre la composicidn societaria se
aplicard el 35% v fambign en el casc de pagos a paralsos fiscales. Con esta modalidad de
ealcule se elimina la opcidn de usar como crédito tributario el irmpuests pagado por |a
sociedad par Ins dividendos distribuides.

- La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendeos,
inclusive en los casos en los gue dicha capitalizacion se genere por efectos de |a reinversion
de utilidades.

Exendiones

- La exoneracidn de 1R a los intereses y rendintientos financierns obtenidos por depdsitos a
plazo fijo o inversiones de renta fija es también aplicable para los pagos parclales gque sean
acreditados en vencimientos graduales antes del plazo minimo de tenencia gue se
mantiene en 360 dias,

- Se incluyen como ingresos exentos a aguellos derivados directa y exclusivamente en la
gjecucion de proyectos financlados en su iotalidad con créditos o fondos, ambos con
cardcter no reembolsable de gobierno a gobierno, en los férminos que defina el
reglarnento, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

- Sa incluyen tras nuevos sectores prioritarios para la exoneracién del IR en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas: 1} infraestructura hospitalaria, 1) serviclos educativos; il
servicios culturales y artisticos.

- Para el caso de 1a exoneracidn por ¢inco afios pravista en |a fusién de entidades del sector
financiare popular y solidario se aclara que se debe calcular 1a proporcidn del active total
de la entidad de menor tamafio respecto del active total de |a entldad absorbente, relacidén
que se debe multiplicar por el impueste causado de |a socledad absarbente a fin de
determinar el monto de 13 exoneracion.

_
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Las enfidades absorbentes podran sumar el monto de exoneraclén que resubte de cada
fusidn realizada dentro de un misme ejerccls figcal, &in gue la exoneraciin supere e 100%
tle su impuesto causade,

educt 5

- Para bancos, compaiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Soiidaria, no son deducibles [os intereses en la parte que exceda de [3 tasa que
sea definida mediante Resolucldn por la Junta de Pelitica ¥ Regulacidn Monetaria v
Financiera.

- Limites de endeudarniento: 1as socledades y personas naturales, podran deducir el monto
total del interés en operacienes de credito externo con partes relacionadas, hasts 2l 20% de
Iz utilidad antes de participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del
ejercicia fisral, para bancos, compafifas aseguradorasy entidates de 1a economia populary
sclidaria, se mantiene el limite del 300% con respects al patrimonio.

- Se deduciran un 50% adlclonal los seguros de crédita contratados para la exportacion,

- Se gstablece como deduccidn 1as donaciones destinadas a Instituclones de Educacidn
Superior para carreras de pregrado y postgrade, maxime hasta el 1% del ingreso gravado.

- A partir def gjercicio fiscal 2021, se Incluyen coma deducibles las provisiones por
desahlcio y de pensiones jubilares patronales realizadas por actuarios. Las provisiones
jubilares deben corresponder a personal con méds de diez afios de trabajo en la misma
empresa y los aportes en efecthvo deben ser administrades por Administradoras de Fondos
autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Se elimina la deduccidn por gastos personales, excepto por concepto de salud relacionada
a enfermedades catastroficas, raras o huérfanas, para las personas naturales que perciban
fngresos iguales o superioras 3 USDH 100,000,

- Se establece un 100% de deducclén adiclenal en gastos de publicidad 3 favor de
deportistas, programas y provectas deportivas calificades por el ente rector.

- Los gastns por organizacldn y patrocinio de eventos artistlcos v culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiclones establecidas en el Reglamento.

- Mo seran deducibles los intergses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiernbre y diciembre de 2019, cuya tasa de Interés supere la tasa
marima referencial emitida por e Baneo Central de! Ecuador, cuyo capital haya sido o sea
destinado para ¢l pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

Anticipt de [R

- Se elimina e anticlpo de impuesto a la renta y se implementa un régimen voluntario de
pago equivalente al 50% del impuesto a [3 renta causado menos retenclones,

- Solo s mantiene el anticipo para el caso de espectacuios publices (3%),
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Agentes ncign de R

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas serdn agentes de

retencidn en la fuente, schre los pagos que constituyan renta gravada para quien los
perciba,

- Dentro del plaze de 30 dias, contados desde la vigencia del reglamenta correspondlente,
mediante resclucion gue emita & Servicio de Rentas Internas, se designara a los agentes de
retencién de impuesto 3 la renta y de VA, Mientras tantoc, los agentes de retencién
designados por ley, deberan continuar efectuands |as retenciones conforme la normativa
anterior.

Impuesto a la renta Unico

- Se reforma y simplifica el calculo del impuesto Unico para el hanano, delimitdndose
Onlcamenta 3 dos categorias: {iY produccién y venta local del bananeo; v, (i) exportacién de
banano producido o no por el mismo sujeto pasivo, La tarifa se mantiene &n Un ranga entre
el 1,25% y el 2% para el primer caso y se fija en el 3% del valor de facturacién de
exportacion (FOB)Y, restando el Preclo Minimo de Sustentacidén o el precio de compra
pagado al productor si este fuere mayor para &l caso de exportaciones. La tarifa podra
reduclrse también, hasta el une por ciento (1%, si el agriculior o productor obtiene el
certificado de cumplimianto de buenas practicas agricolas emitido por Agrocalidad.

- Se crea el impuesto dnico {optativo) para otras actividades agropecuarias en la etapa de
produccion y/o comerciallzacion local o gue se exporten, en base a tablas de ingresos, cuya
tarifa va del 0% al 1,80% en la venta local y del 1,30% al 2% para expertadores.

Reduccitn del IR 2019

- Reducclén del 10% del impuesta a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
domiciliados a septiembre de 2019 en las provinclas de \mbabura, Bolfvar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi y Cafar cuya actividad econdrmica principal sea la agricols, ganaderg,
agroindustrial o turisme, afactados por |a paralizacitn de ociubre de 2014,

IMPLUESTD AL VALOR AGREGADD (TVA):

Tarifa cere del impuesto gl Yalor Agregado IVA
- Se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes bienes:

«flores, follajes y ramas cortadas, en estade fresco, tinturadas y preservadas
«los tractores de hasta 300 hp (en lugar de los de 200 hpj

+Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicidn de glucosa, bombas de insuling,
Marcapasos.

Papel peritdico _
- Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacidn y materiales para el sector pesquero
artesanal.
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- Asi mismo se gravan con tarifa 0% | transferencia de los siguientes servicios:

*El sumtinistro de dominios de paginas web, servidores {hosting), computacidn en la nube,
{cloud computing).

Bl servicio de carga sléctrice byindado por las instiuciones plblicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos clen por clento (100%;) eléctricos.

- Respecto a la tarffa cero de IVA aplicada a los servicios prestados por los ariesancs
calfficados se aclara que esta tarifa aplicard siempre y cuando no superen los limiteg
establecidos para estar obligados a llevar contabilidad.

g Valor agre WA en |3 importacldn d ryici igits

- Se incluye como hecho generador del VA (tarifa 1200) [a importacion de servicios digitales,
el mismo que sera aplicable en 130 dias después de 1a publicacién de |a Ley,

- Los pagos por servicios digitales de entrega v envio de bienes muebles de naturaleza
corporal el VA se aplica sobre la comisidn adiciang! al valor de! bien.
Agentes de retencion del VA

- Se incluyen como sujetos pasivos del VA en calldad de agentes de percepcidn 2 los no
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre v cuando se registren en
la forma establecida por el SRi.

- Se gstablecen como agantes de retencidn de VA solamentea los contribuyentes calificados
por el SRl las eimnpresas de seguros y reaseguros, los importadores de servicios,
Petrocomercial v las comercdializadeoras de combustibles v las emisoras de tarjetas de
crédito, A estas dltimas se las otorga ditha cahad en 'os pagos efectuados en Iz
adquisicldn de zervicios digitales, cuande el prestador del servicie no se encuentre
registrado.

e ito tHbytarlo mpu &l Wal regado Y

- Se tendrs derecho a crédito tributarlo por el | VA siempre que tales bienes y servicios sg
destinen Onicamente a la produccidn y comercializacién,

IMPUESTO A LDSC SUMOS ESPECIAL ICE):
Bgse | ible de

- La base imponible de |gs bienes y servicios sujetas al ICE, de praducgidn nacions! © blenes
importados, se determinara segln corresponda con base en |as siguientes reglas:

»PYP sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios menos e| WA v el ICE
'Precio de venta de] fabricante menos el VA y el ICE mas un 30% (antes era 25%) de
margen minim® de comercializacion,

+Precio ex adyana mdés Un 30% (antes era 25%) de margen minimo de comercializaclén.

-La hast imponible de la tarifa especifica serd en fundidn de unidades segln corresponda
para cada blen.
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MU bienes v serviclos gr an ICE

- 10% en servicics de telafania mévil y planes que comercialicen Gnicamente voz, datos y
sms del servicio mévil avanzadoe prestado a personas naturales, excluye servicio prepago.

- 150% en tabaco de los consumibles de tabaco calentado y llquides que contengan
nicoting a ser administrades por medio de sistemas de administracion de nicotina. Igual
tarifa se aplicara a los sustitutos del tabace.

- 5e encontrardn gravadas con ICE: Fundas plasticas ($0,04 en el afic 2020, $0,06 en 2021,
$0,08 en 2022 y a partir de 2022 $0,10 por funda), este tributo empezard a regir 90 dias
después de la publicacién de la Ley; Mo incluye fundas de usc industrial, agricola,
agroindustrial, exportacién, para productos congelados, {as utilizadas como empagues
primarios.

Exenciones v rebajas del ICE

- Se exoneran las bebidas alcohdlicas elaboradas localmente y provenlentes de |3
fermentacién alcohdlica completa o parclal de productos agropecuarios cultivados en al
Ecuador, adquirides z productores gue sean artesanos, microgmpresarios, amprasas u
organizaciones de la economia popular y solldarla. Mo serd aplicable asta exencidn
respecto del alcohol y bebidas alcohdlicas que contengan menos del seterta por ciento
[70%) de ingredientes naciohales;

-Se exoneran de| ICE a cualquier clase de vehleulos motorizades eléctricos (no solo a los de
transporte pablico de pasajerosy;

- los facns incandescentes utilizados como insumos automotrices;
- las arras de fuego adguiridas por la fuerza pablica y sus municiones;

- los aviones, avionetas y helicépteros destinados al transporte comerdial de pasajeros,
Carga y servicios;

- las furgonetas de hasta 3.5 toneladas de capacidad de carga.

- Las camlonetas y ofros vehlculos cuva base impenible, sea de hasta UsD $30.000,00 cuyo
adguiriente se encuentre inscrito en programas de gobiernc de apoye a2l transporte en
sectores comunitarios v rurales, Esta exoneracién aplicara a razén de un vehiculo por
sujefo pasive;

- Las fundas plasticas para uso Industrial, agricola, agroindustrial, de exportacion, para
productos congelados y aguellas gque contengan como minime |a adicién del cincuenta por
ciento {(50%) de materia pritna reciclada post consume; vy las fundas plasticas utilizadas
camoe empagues primarios.

e
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- Respecto de los vehiculos moterizados de transporte terrestre cuya base imponible sea de
hasta USD$ 40.000,00 sujetos al page de ICE que cuenien con al menos tres de fos
siguientes elementos de seguridad v con estidndares de emisiones superiores a Euro 3 o
sus equlvalentes, del valor resultante de aplicar |as tarifas previstas, se descontara el 15%:

a) cUatre o mas bolsas de aire (airbag);
b} Proteccion de peatones;

£} Luces de encendido diurneo;

d} Freno asistido de emergencla; v,

g) Ensayo de poste,

MPUESTO A LA IDA DE DIVISAS {15D};
Para efectos de la exoneracitn del 15D se debe considerar jo siguiente;

- En el pago de capital e intereses por créditos extarnos, se cambia |a condicién de plazo de
crédito de 360 dias por 180 dias.

- Se incluye comeo un desting del crédito externo a las inversiones en derechos
representativos de caplital y se limita a que sean inversiones efectuadas en el Ecuador.

- Para los pages &l extericr por tividendos distribuides, se elimina 1a condicién de que no
estén domiciliados en paraisos fiscales para que accedan a la exoneracidn del 1SD, con lo
cual guedan exonerados los pagos a cualguier jurisdiccidn,

- Mo se aplica esta exoneracitn tuando los dividendas se distribuyan a favor de sociedades
gxtranjeras de las cuales, 3 su vez, dentro de su cadena propledad, posean directa o
indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades

residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de |a sociedad gue distribuye
los dividendas,

- Estan exonerados los pagos al exterlor (a partes Independientes) por rendimientos
financleros, ganancias de capital y capital de:

«de inversiones en valores o titulos de renta fija o variable provenientes del exterlor que
hayan ingresado al mercada de valores del Ecuadar;

sean fruto de titulos valor emitidos por persenas jurfdicas domicitiadas en Ecuador
destinadas a vivienda, microcrédito o inversiones productivas; o,

-par deposites a plazo fijo o inversiones en instituciones del sistema financiero

En aquelios rasos se elimina la condicién de su permanencia en el pals por un plaza
minimo de 260 dlas calendarlo o el plazo sefalado por el Comité de Peliflca Tributaria
{minlmo 360 dfas) en el pafs, ¥ tampoco Importa si el page se realize directa o
indirectamente 3 personas naturales o socledades residentas o domiciliadas en Ecuader.

Mo aplica esta exencion cuands &l pago se realice entre partes relacionadas.
.“
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- 5e Incluye la exoneracldn del 15D en pagos reallzados al exterior, para la gjecucion de
proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, no reembolsables, de gobierno
a goblerno, por empresas extranjeras de nacienalidad del pals donante, efectuados directa
y exclusivamente con fondos de dichas donaciones.

- Estardn gravados com el 15D los pagos realizados &l extefior por concepto de la
arnortizacion de capltal e intereses generados sobre créditos otorgados entre septlembre y
diclembre de 201%, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitida por el
Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinade para el pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

EN SIMPLIF RA MICROE 5:

- S2 crea un réglmen simplificade tributario para microempresas ¥y emprendedores gue
tengan de uno a nueve frabajadores y maximo US $300.000 de ventas netas, con Una tarifa
fija del 2% sobre los ingresas brutos del respectivo gjerclcio, provenientes Unicamente de la
actividad empresarial. Este régimen es aplicable para: Impuesto a la Renta, Impuesto al
Yalor Agregado e Impuesto a los Consumes Especiales,

- No pueden acogerse a este régimean los contribuyentes RISE, los gue realicen actividades
de construccién, urbanizacion, Iotizactén v similares, servicios profesionales, ocupacién
liberal, relacidn de dependendia, gulenes perciban exdusiamente rertas de cepital.

- Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicidn sin
gue en ninglin caso su pertmanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales, posteriormente, se
sujetaran al régimen general

- Estan obligados a llevar contabilidad. Se mantiene la obligacidn de emitir ¥ solicitar
cormprobantes de venta.

- No son agentes de retencién del impuesio a |a renta nl del VA, salva, en el primer caso,
cuando se trate de no residentes, distribucidn de dividendos, por relacion de dependencia v
pagos al exterior; y en &l segundo case, en la importacién de servicios.

- Declarardn WA e ICE semestralmente,

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL:

- Se crea Una contribucién dnica y temporal aplicable para |os afios 2020, 2021 y 2022, para
socledades privadas que realicen actividades econdémicas, que hayan generado ingresos
gravadaos iguales o superiores a USD 1.000.000,00 en &l gjerclcla fiscal 2018, de acuerdo a la
siguiente tabla:

Ingresos brutos gravables Tarifa para
Desde Hasta la contribucién
US$ 1.000.000,00 USE 5.000.000,00 0,10%
US$ 5.000.000,01 J5% 10.000.000 0,15%
LS$ 10.000.000,01 en adelante 0,20%
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- La declaraclédn y pago se realizara hasta al 31 de marzo de cada afio. Esta contribucidn no
puade ser mayor al 25% del impuesto a |a renta causado del 2018.

- Esta contribuclén na podra ser utilizada come cradito tributario, M como gasio deducible.

oT REFORM IBUTARIAS:

- Los exportadores podran optar por un procedimiento simplificado de develucidén de
tributos al comercio extarior, a excepoidn dal WA, que fiene su propio régimen estabiecide
en la LRTi, por un porcentaje del valor FOB de exportacién, esta devolucion se efectuara de
manera automatica.

- Mecanismos de devolucidn automatica de impuestos, se permite al SRl implementar estos
sistemas para los impuestos que admwinistra una wvez gque se haya verificado el
curmnplimienta de los presupuestos normativos que dan lugar al derecho de devolucién,

- Se Incluye la no sujecldn al pago del impussto a |os vehicules que se encuentren
incautados por institbciones plblicas, durante el perlodo que medie entre la fecha de
embargo v la fecha del remate y los vehitulos ehminades del Registro Unico Vehicular en
cumplimiento a la normativa de transporte aplicable.

Régimen de extincidn de los valores derivados de ajustes, reliquidaciones,
redeterminaciones u otros recélculos de impuestos vehiculares administrades por &l 5RI
efectuados hasta par el periodo 2012,

- Se prevé gue las operaciones crediticias mantenidas en el sistema finanderg pablico vy
privado vencidas a |a fecha de vigencia de ia Ley, cuyos valores vencidos sean cancelados
en el término de 120 dias, no sean incluidas en el reporte crediticlo ni consideradas para el
cdlcule del seore ganerica,

- Se podra solicitar un plan excepcional de pages de hasta 12 meses, en cuotas mensuales
iguales de periodos vendidos a la fecha de promulgacion de la Ley, respecto de impuestos
retenidos o percibidos. El referide plan de pagos debérd ser presentade dentro de los
cuaranta y cineo (45) digs posteriores luego de la entrada en vigor de la Ley.

- Se incluyen varios derechos de los sujetos pasivos adicionales a los establacldos en otros
CUerpos normativos.

N TERPRE A

- A través de normas interpretativas a la Ley Orgdnica de las Personas Adultas Mayares, se
corrige el error cometido en fa promulgacidn de esa Ley relacionada a |a derpgatoria
integral de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencisn del Fraude Fiscal v de
la Ley Organica nara &l Equilibrio de Yas Finanzas Poblicas.

- Se introduce una nerma Interpretativa al COOTAD, al hecho generador de patents
munidpal ¥ 1.5 par mil sobre actives totaies delimitanda gue &l domicilio es Unlcamente ef
flue consta en la escritura de constitucién o los establecimlentos gue constan en el RULC,

e ey Sy Sy S S—
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al Impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentre de un mismo
petfode fiscal por un importe acumulado superlor a US$15 miliones, estan obligadas a
prasentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efactuadas a valores de plena competencia,  El Importe acumulade de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acemulado
mencichado.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el capltal social es de US$ 800,00 v estd constituide por
BOO acciones ordinarias, neminativas e indivisibles, autarizadas, suscritas y en circulacién con
un valor nominal de 5% 1,00 cada una.

RESERVAS.

Reserva Legal la Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad fguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado,  Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liquidacion de |a Entldad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o'para aumentar el capital.

RESULTADOQS ACUMULADDS,

Wilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo de esta cuenta estd &
disposicién de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos v
ciertos pagos, come la re-liquidacién de impuestos u otres,

INGRESOS5 DE ACTIVIDADES ODRDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018
Yentas tarifa 12% 2.8944.79569 337623317
Wentas tarifa 0% 1.626.673,25 2.037.456,74
Descuentos ¥ devoluciones (477.246,73) (508.318,BE5)
Total 4.004.222 21 4.905,371,06
.|
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COSTO DE VENTAS

In resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{Expresadas en dolares completos de los Estades Unidos de America)

31-Dig-2018 31-Dic-2018
Costo de venta - Productos Tanfa 12% 2.384.821,53 2.730.622,53
Coste de venta - Productos Tarifa 0% 1374 55065 LRSI
Descuentos y devolucioneas {238.345,.50) f311.087.89)
Total 3.521.026,08 4.147.053,7%
GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2{18
sueldos, salarios vy demas rermuneraciones 96.542,17 85.785,51
Benefltios sociales, indemnizaciones y otras
refmuneraciones 14,995 .08 10,382,855
Aportes a |a seguridad social 17.842,71 16.795,50
Hongorarios, comislones y dletas a parscnas
naturales 2,613,594 2.567.64
Arrendamientos 41,836,605 40,284 64
Mantenlmiento v reparzaciones 13.302.41 13.559,06
Combpustibles v lubricantes 50,77 93,00
Promocién y publicidad 120,40 -
Suministros, materiales y repuestos 4.510,50 4.387,06
Jubilacion patronal - 3.0985,79
Desahudio - 724242
Deteriore cuentas por cobrar - 2.833,09
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7.501,10 7.035,80
Gastos de gestion - 2.572,07
'mpuestos, contribuclones y otros 4,818,483 463041
Gastes deviaje ' 202,45 596,83
Depreciaciones PPE 4.253,06 2.647,10
Servicios plblicos 20.400,85 1509734
Jtros Zestos 765,91 2.432.32
Gasto planes de beneficios a empleados 2.060,63 1,287,50
Total 234.926.61 Z218.258,1
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23. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios v demas remuneraciones 165,814,328 161.971.45
Baneficios socialzs, indemnizaciones y otras
remunaracionas 41,3205, 78 48.027,10
Aportes a |la segurldad social 28.380,78 30.030,65
Mantenimiznte y reparacicnes 27455 84 10,897,959
Combustibles y lubricantes &8E81,30 -
Promocidn y publicidad 298,70 1,674,98
Suministros, materlales y repuestos 7.385,86 7.856,90
Transporte 120.557,30 128,753,652
Gastos de gestidn 2.434, 36 257207
(astos de viaje 125,00 435,88
Fago por ofros servicios 12.124,0% 17.4458,16
Otros gastos 1.027 .60 1.255,04
Gasto planas de beneficios a empleados 4381 66 320703
Tatal 4160226 414,140,77

24. GASTOS FINANCIERQS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31.Dic-2019 21-Dic-218
[ntereses hancarios 13.351,58 7.328,55
Comisiones ob]igaciones financieras 2BT222 2.838,20
Total 16.223,80 10.268,35
OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
31-Dic2019 31-Dic-2018
Otros gastos 3.245 77 1.832,52
Total 3.245,77 1.832,52

]
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26. OTROS5 [NGRESDS

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

21 -Dic-2019 31-Dic-2018
Otros ingresos 3304577 &6.028,%4
Total 33.045.17 B.0258,94

27, 5ALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de ias cuentas por cobrar relaclonadas corto plazo, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Transfoyain 10.802,70 10,502,70
Total . 10.802,70 10.802,70
e s s sy S

Un resumen de Jas cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:
21-Dic-2019 31-Dic-2018

Lourdes Espinoza (12.000,00) {12.000,00)

Tatal (12.000,00} {12.009,00)
gy ey Sy S S————————

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas large plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Distribuidora Ladisa 5.4, ' (57.995,97) (57.399,97)

Total {57.598.57) {57.088,07)
e e e e e —

28, CONTINGEMTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo & los asesores legales, la Entidad ne mantiene
demandas en contra no resueltas gue regquieran ser reveladas, asl como no se han

determinade cuantias por posibles obligaciones que reguieran ser registradas en los Estadas
Financierps adluntos.

ey o gy S Sy S —
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29, SANCIONES

Hirtendenc i Segurns: No se han aplicado sanciones 2 la
Entidad o a sus Administradares, por parte de |a Superintendencia de Compafifas, valores y
Seguros, durante |os gjerclclos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018.

De otras autorldades gdministrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emltldas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
alarcicios terminados al 21 de diciembre de 2019y 2018,

2. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos gue mostraban los sintoernas de una
"neumonia de causa desconocida” en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubel, China, EI 31 de
diciembre de 2015, China alerts a la Organizacién Mundial de 3 salud (OMS) de este nuavo
virus, El 30 de enerc de 2020, el Comité de Emergendia Sanitario Internacional de |a OMS
declard el brote como "Emergencia de salud pablica de prescupacion intermacional”. El 11 de
marza de 2020, la OMS anuncid gue el brote de coronavirus COVID 19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: clerre de fronteras, restricclén de movilidad,
tUarentenas, cierre de negocios, ete. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asl corme la demanda de bienes y servicips, interrupcibn significativa de las
operaciones comerciales ¥ Un aumento significative de la incertidumbre econgmica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas més valfiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a large plaze en las economias desarralladas. Al misme tiempa, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economla. Ademas, los precios del
petréles han disminuide draméticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
porarse de acuerdo sabre los recortes de produccidn en su reunidn de marzo de 2020.

En Ecuador, el presidente de |a Replblica, mediante Decreto Ejecutivo No,1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declard el estado de excepcion en todo el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID 16, Esta situacidn incluye entre otras las sigulentes medidas:
suspension del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacién ¥ reunitén con
el abjetiva de mantener Una cuarentena comunitaria obligatorla en tode el territorio nacional,
restriccién general de clrculacién de vehiculos y personas, suspensitn de vuelos, suspenslén
de la circulaclon del transporte interprovinclal de pasajeros, suspensidn |a jormada presencial
de trabajo, et¢. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de |as éreas de
la alimentacion, salud, servicios basicos, financleros, exportacicnes, industta agricola,
gahadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas vy centros de
almacenamiento y expendio de viveres ¥ medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccion y las ventas en una variedad de
industrias, El alcance del impacto del COVID 19 en el desempeio operativo y financiere de la
Ertidad dependera del desarrollo del mismo, 1o que incluye la duracion, propagacién del
brote y el impacto que este pueda tener en clientes, empleados y provesdores. La medida en
que &l LOVID 19 pueds afsctar o condicion financlera b los resultados de las aperaciones de
la Entidad en el afip 2020 s incierta.
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31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros par &l afio rerminado al 21 de didembre de 2012 han sldo aprebades
por la Administracion de MULTITIENDAS S.A. el 24 de abril de 2020 y se presentaran para su
aprobacién definltiva a la Junta General de Accionistas. En opinlén de la Administracién, los
Estados Financieros serdn aprohadas par a Jurta sin modWicationes,

erente General ﬂorjﬁlcra General

Jaime Foyain Jennifer Quiroz
L ]
Notas 2 los Estados Financieros Pagina 45

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)







