MULTITIENDAS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminadeo al 31 de diclembre del 2018, con
epinién de los auditores independientes



Lt UDITORES INDEPENDIENT

A log Seficres Accionistos der
MULTITIENDAS 5.A.

Opinién

Heme: auditade el estadn de stuacién financero ediunto de MULTITIEMDAS 5.4, ol 31 de didembkrz
dei 2018, v los correspondienter estodes de resultade Integral, de cambios en ol patimonia de los
meelenistas v de flules de efective por el ofie terminada =l 31 de dicembre del 20718, asi coma el
resumen d= pelifices contables significativar ¥ otras notar explizafivos,

En nuestro apinian, los estados Froncierss entes menclanados presentan rozonablements, en todaos los
aspectas materiales, o pasician finanders de MULTITEMDAS 5.4, ol 31 de diclembre del 2018, los
resultodas de sus operacones ¥ ws Fujor de efectiva por el ofic terminedo en esa fechn, de asverds
ton Mormas Infernacionales de Informacian Financiera - MNIF pora PYMES.

Fundamentos de la opinién

Musstra scuditario fue etectvode de acuerde con Mormo:s ntemocionoles de Aveilarde. Muestres
reiponsobilidades de acuerda can dishas normos se describen mé: odelante en la  seccién
“Responsabllidad el sudifer” en reloclon con lo suditaria de las estodos finenclerce.

Consideramas gue |a evidensle de ouditar'a que hemes abterido proparciona uno base suficlente v
aprapioda para exoresar nbestro opinfén de auditoria.

Responsobilided del cuditar

Mugstros ohietivas ton ebtener une segeridad rezesakle ccerca Jde si los estades fincncerss come un
Todo eshan liares de errores materiales, ya seo por fraode o por errer, ¥ emitle nuestra apinién.
Seguridad razanakle e2 un alfa nivel de seguridod, pero no es gorontio de que une cudiorio
realizada de acverda con Mermes Infernacionoles de Auditaria slempre vo o detecrar errores
mofericles cuonde exlstan. Equivecaeiones preden sirgic par fravde o errar y se considere material 5,
individuaimente o en conjunto, puede esaerarse rozenablemente que [nfluyen en |os decisiones
econdmicds ce los vsuorios, tomados sobre |z base de los estodos financiercs,

Cemo porte de ung guditorio realizade de omverde con las Mormot Intemocongles de Auditeria,
aplicomas mwestro uicic profesicnal 'y manteremos el sscesticlsmo profesional durante tada |a
adelara. Ademds:

= Conocemes ¥ evaluemas los riesges de errores sigrificotives an los edodes fingrcioros, debide o
fraude o error, elaborames & ‘mplementames procedimiento: en &l desarrella de la audiioria que
nos permitan mitigar 1oy rfetgos identificodas ¥ obtener evidencia de auditoria que seo suficiente
¥ opropiodo parc praparcioncr una bae parg nuastra apinién. B rlesge de no detecter un errer
material come resultade de fraude e noyoer gue en &l caso de une incorrescion material, ya qua
e froude puede Inveluerer cemplicidod, alteracién, emisianss infenclorales, declaroconss falso
y elusian delcantrol interno.

- Aplicomas procedimientas que nos cemiten conocer el control interne de la Compafiia ralevante
para lo suditarie, ¥ eluborame: pregramas de trabajs cpropiodes, pere ne con &l prapésite de
sxpresar ung opinicn sebre lo efectividod del confrol interne de la Comaehic.

= Revisamas los paiitieas canrables ¥ evaluames sl son usodas de forme consisterte ¥ aproniada, osl
como los estimacicnas cortoble: ¥ los declorociones reclizadas por o gerensie

-  Establecemos s el supueste de negoda en morcho es usodo por le garencia ¥ basode: en la
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evidenzia de auditoric concluime: &l exise une Incertidumbre importante sobre hechos o
eandiciones gue pueden generor dvdos sionilicativas wobre lo coporidod de lo Compafio oora
onfinear come A fegocio en mancha, 5 condimos de que existe o incertidumbre signifizativa,
estamcs obligodes o incluir on nuestre informe ce auditoro los revelaciones en los estodos
finassierc: weporados; o, 3f dichas revelocione:s son inodecuodas, medificer muesira opinidn,
Mugstras conclusiones se basan en o evidencia de aud|terio abtenide hasta lo facho de nuestro
informe do muditare, sin emborge, eventos o conciclones fulures pueden etasfoncar que |o
Compefile defe de ser una empress en funcionamianta.

= WYoluomos lo estruciurg, el contenido ¥ la presentaciin de los estodos financieros, inchuyende los
revelociansy, les fronsocciones ¥y eventos subsecoentes que permiton una presentocidn razonabls.

Responsabilidad de lo adminisirocién par los esfades Finencisros

La Admin'stracién de la Compadin et respeniable de la preparaclén v presentodén rozonchle de
estos astodes financleras de acuerde con Mormas Internacienales de infermacian Finargara - MIF zara
FYMES v del conrel Internc que la admisistrocion corsidernd necesaric pare permitle la presertacss
de los estados financerss libres de errores tignificatives, debide o fravde o error.

En Iz preparacién ce los estodo: finondieres, lo administrocén g1 responsable de evalver lo copocidod
de lo Enf'dad para confinuer como un negedo en marcha, revelande, segin corresponds, los osuntos

relecianzdes, wolve que la edministrecdlén se prapangs liquider lo Eafidad o cesar sus eperodanes, o
ne tengs elra alternative mas realista gue haserle,

Los encargades de le Administrazian son respansables de supervisar ! preceso de preseatadién de los
infermes financleres de la Enfidad,

Otros asuntos

Loz estodos financiercs de MULTITIENDAS 5.4, al 37 de diclembre de! 2017 fusren ouditadas per
otros aeditares, cuyo infarme smitido con fecho 28 de abrl del 20 8, contlene ung opinign sin

salvededes.
l
Cwite, abeil 25, 2019

Registro Ne, 680 Lkun:iq Nu. l?ﬁﬂu




INFORME DEL COMISARIO
EJERCICIO ECONOMICO DEL ARO 2018

Sefores
ACCIONISTAS
MULTITIENDAS 5.A
Ciudad. -

Sefiores Accionistas. -

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, como Comisario Informo & ustedes los
resultados corraspondientes zl ejercicio econdmico 2018.

Luego de realizar las evaluaciones y e! andlisls de Estados Financleras y registros contables del efercicio
econdmice 2018, se determing lo siguiente:

¥ las cifras presentadas en los Estados Financizros reflejan razonablements la situacidn de la
Compafiia ya que han sido slaborados cumpliendo con las Normas y Leyes vigentes en los dmbitos
contables, tributarios, societarios y laborzles entre otros.

¥ Revisando los archivos referentes a pagos de impuestos, la empresz he cumplido con sus
obligaciones tributarias y fiscales, asi comc laborales en el afio 2018.

¥ Revisando los pagos de utilidades a los accionistas de la empresa se encontrd todo en
cumplimiento de acuerdo a las normas vigentes para e! caso.

¥ Todas las operaciones se encuentran debidamente archivadas y respaldadas con las respectivas
firmas de responsabilidad,

Cabe recalcar que las facilicades dadas por los administrados v emplezdos parz realizar este presents
trabajo fueron de mi entera satisfaccion,

Es todo cuanto puedo informar del trabajo realizado, sin otro perticular que comunicarles, de ustedes
me suscribo. Este informe puede ser ampliado cuando estimen conveniente y necesario,

Atentamente

COMISARIO
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INFORME DE GERENCIA
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANQO 2018
Sefiores
ACCIONISTAS
MULTITIENDAS 5.A
Ciudad. -

De mi cons!deracidn:

Conforme a |o dispuesto en la Ley de Comozfiias v en los Estatutos Constitutivos de la Compafis
MULTITIENDAS S.A. Presentc el INFORME ANUAL DE GERENCIA, correspondiente 2l ejercicio econdmico

comprendlido entre el 01 de enero a| 31 de diclembre de! 2018,

Segln balances adjuntos podemos mencicnar que:

e  Llosresultados presentados en el 2018 fueron los esperados ya que alcanzé |2 proyeccion estimada an
cuanto a ventas,

= lLas opersciones fueron realizadas cumpliende con lo dispuesto en les leyes Sccietarias, Contabiles,
Tributarias v Lakorales.

» Durante el ejercicic 2018 se contabllizo |a reserva legal por 5 400.00 siendo esta el 50% del capital
suscrito pagado de |z compaiiia.

e Todas las memorias se encuentran en los correspondientes erchivos de la Institucion a fin que puedan
ser revisados y analizados cando se considere necesario,

Sin otra particular que comunicaries, de ustedas me suscribo.

Atentamente

GERENTE GENERAL
MULTITIENDAS S.A



MULTITIENDAS 5.4,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Confenido:

Estado de situsclén financlers:
Estade de resvltade [ntegral
Estade de combiss en el patrimonis
Estzdo da flujes de efective

hotos a lo2 estodss finencieres



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& les Sefiores Acconistas de:
MULTITIENDAS 5.A.

Opinién

Hemos auditado el ertade de shuacidn finondera adjunto de MULTITIBNDAS 5.4, al 31 de diciambre
del 2018, ¥ los correspondientes estados de resultods Integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistos ¥ de flujes de sfective por 2l afic rerminsds sl 31 de didlembre del 2013, a3l coms of
resumen de politicas contables significotivas y otros notas explicativas.

En nuesira opinién, los sstodeos finonderes antes mentionados presenian razonoblemeante, en fodos ios
aspecios molerialed, lo posicidn finonciera de MULTITIBMNDAS 5.4, ol 31 de dicdembre del 2078, /os
resulrades de sus operociowes ¥ 5 flujzs de efective por el ofio terminade en esa fechn, de ocverds
cor Mermas Internacioncles de Informacion Aranciers - NIF porg PYMES.

Fundementos de o apinién

Musstra guditerla fus efectuace de acusrdo con hormas Internoclonoles de Avdirorio. Muastras
responsabifidades de acverde con dichas normos se deseriben més adelonte en |lo seccidn
“Resporsobilidod del auditer” en relocién con lo ouditoria de los estades financieres,

Considerames que o evidensa de audirerla gue hemos cbtenlde praparclena una base wifldlents ¥
apropinds pora expreasar nuestra eplnidn de auditerio.

Responsabilidad del auditer

Muestros chietivos son obtener Jna seguricod razonctle acerco Se si los errados flaoncieres como un
tads estar bres de errores morerioles, ya tea por froude o por error, ¥ emitir nuestra opinién
Seguridad rozonable es un olio nivel de seguridod, pero no es goractic de que une auditaric
realizoda de ccuerdo con Mormas Intermocdensiss de Auciter’a siempre va o detectar errores
materioles cvando sixiston, Eguivescciones pueden surg’r por froude o errar ¥ 1o considera matericl si;
individualmente o en conjunlo, puede espercrse rozonablevente que ‘nfluyen en los declsiznes
econdmicas de los wuerios, 'omades sobre la bose de lps sstodos financieron

Como porte de uno avdlteriz reclizode de owerdo con los Mormas |mrernacioncles de Auditeria,

aplicome: nuestre juice profeslonal v montenemos | escepticlsme profesional duronte foda lo
auditeria. Ademds:

- Conceeme: y evaloomos |os riesges de errores significafives en los estades financieres, deblds a
fravae o errar, eloberames @ implementomos procedimientos en el desarrolle de lo avditeria que
nos zermitan mitigar los rlesgas idenfificades ¥ obterer evidencla da avdieria que sea suficients
¥ aprapioda para prepartendr vna Base pars nvesTe opinién. Bl flesge de ne detestar vn errar
moterial come resultade de froude es mavar que en &l coso de una [Reorrecsldn wararlal, ya gue
el froude pueds 'nvelucrar complicidad, alteracion, omisionas intencienales, declarasiones falsas
¥ elusién del cortrel Interms.

- Aplcames precedimientos que nos sermiten conacer ef control ‘nterna de |z Compaoiilo relevamne
paro la ouditorin, y sloboramos pregramas ce trabajo aproplodes, pere no con el prepasile de
expresar una opinidn sobre o efecividad del cortrol inemo de ia Compofia.

- Ravisomos las politicas cerrables y evalvomaos si son vsodeas de formo comistene y oprepioda, ost
como los estimociones contables y los declaroaciones reclizodns per lo perendia,

- Establecemos 8 el supvesto de negods en mercha es wado por lo gerencla y bosades en o



evidenc’'o de ouvdrorio concluimos si existe una incerfisumbre imporionte tobre heches o
condiciones oue sueden oeneror dudos signifrcofivas sobre (o copedidnd de la Compefila para
confimsar coma un nege=ie en marcha. Si corcluimes de gue exise vna incerfiZumbre significativa,
estamas obilgades o incluir er muestro informe de cuditerla |os revelodones en o5 estodos
financlares seporadas; o, & dichas revelagons: sen Inadesundos, medifizar nuesrs epinién,
Muesras canclusicnes se basan en la evicencia de auditer’a sbtenlda hosiz |z fecha de nuestra
infarme de cuditerio, sin embarge, eventos o condiciones futuros puedes eeasienar que (o
Campofla deje de tor uno empress en funcisnemienta.

- Vaoluamos o estructurn, el contenide v le present=ciSn de los estados finoncierss, inchryendo las
revelocionss, los Ironscociones ¥ eventos subsecrenes que permitan o presentositn rozonable.

Responsabilidad de lo administrocién por [os estades financieros

Lo Adminsraclén de (o Comaofila es respensakle Se lo preparacién y presentecion rozenoble de
eitas estadss finoncierss de acuerds eon Mormas Imternociasales de Infermadén Fingnclera = MIIF gara
PYMES ¥ del contal Interme que le administrocién considers necesarle paro pamitir lo presentocién
de log esterdos financieres [Tares de errgres sipnificofives, debide a froude o arrar,

En ic praparocitn de los excdos finanderes, lo edminksiracién ez resporsable de evahuor lo copacdicod
de lo Enfidad pora cortinuar como un negecic en marcha, revelonde, segd' corresponde, los asurtes
relocionades, salve que la adminisracién se prepenga Tguidar la Entidad o cesar sus opereciones, o
no fenga otra altermativa mas realiste que hacerle.

Las ercorgades de lo Adminisiracién son resporsables de suoervisar &l process de presentaclén de los
~formes financlaras de la Enfidad,

Otros asunios

Loz estodos finoncleros de= MULTITIENDAS 5.4, al 37 de diderbre del 20717 fueren cuditedes por
otros ouditores, auye Informe emitide con fecha 24 de &bl del 2018, contiene vsa opinidn sin
salvedades,

Quite, abril 25, 2019 Mancy Proohio
Registro Mo, 680 Licancio Mo, 29431



MULTITIENDAS 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Bxpresodes en L.3, délores)

21 de Diciembre

. 2018 07
ACTIVOS CORRIEMTES:
Efgstive v squivalentss x 244454 184,484
Activos financlerap
Cusntas por cobrar dientss re relogzaades 8 197,224 188410
Cuentas per esbrar relosonodes ] 10,803 11,002
Ditras cuanfes gor cabrar 2221 707
Invantarisa 14 F20793 A0 HE
Actieot por |mpuestes sociemes 11 aer =
Taral aetivas corrismhes 1270092 Frd.aba
ADTIVIOE NG CORRIBNTES:
Frapiedad y equips 12 11.572 4352
Aetivai par impusstos difericac 1# 1347 -
Tazol asnives o cortierees 13.33% 4157
Tobol attlves T1.283.731 FI7.038
o
PASINVOS DORRENTES:
Dblgessaes finarcsras 15 32247 2007
Cuentas por pogar comerclales 13 43527 avlars
Tupntas por gogar selodanador 4 18,005 1143
Otros cvmmtas por pogor s 0845 2430
Pasives por Inpuestas corrares T 23340 18,147
Beneficlas empleadas caro ploze 17re 34051 2D AEF
Total pasivas correrres ATL047 534683
PASIVEE MO CORRIENTES:
Cialigasiones financieras 15 612357 =
CHress ‘gupnrns par pepor il S8.000 53,200
Barafiziza smpleadas pon-smples n 10,138 -
Total pasiver no corfemes 128.729 53.00C
BAT H A MIETE
Copital sociol ZE aco aco
Ferervas i AC0 [ ]
Fasuttades seumuiadan ap 203,155 103407
Resultada del sjercicio J0 73558 FaT2B
Tatal petrimenie 277953 204355
Total pasives y pafriman|a 1.200,781 For.050

[ lalme Fayein
erente Genaral

Vir robas a lag estadar finangeros

T
Jénnlfer Guiroz
Contadora General




MULTITIENDAS 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Exprescdos en LS. dalares)

Ingreses de neflvisaoces ordinatian
Como de vewima
GAMARTA BRLTA

Gra=tes de pdminlsrracién
Qaztos de werfos

LUTMUBAt OPERACIONAL

Garos fnancleres

Coras iagietos rems de §amos

UTILIDAD ANTES DE IMPLUESTD A LA RENTA,

#eros impuesin @ |3 reate)
Cormisnie
Diferido

Ulilidad del perinda

Rewitods ‘nkegral aribusle o los prople

o

31 da Diclembre
2018 017
4502371 4106397
{17058 2443307}
75,317 QH.TN
[234.547) 200.325)
{£14.7.00) {328.400)
167637 _ T24.487
il e 212
1329 2382
100178 131,837
17967} (27089
1347 -
73.568 94 THE
7is9a PdT 48

a'me Fayain

Wer notas o los esfodos fimencieros

hifer Quiroz
I.'.u*_ org General




MULTITIENDAS 5.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresodes an UL, dolares)

..: Rerlindos acomulados Todal
Dexeripslon il ._“..“muh”“ Hasarva bagol Kesullodos ikl
Ll Ll

acumuladss ieici
Saldos ol 31 de dizismire del 7016 {00 audijads) 28 o 30 Bon 400 7308 7a771 144.890
Tromslerentin o esilimdes seonulodos FAF [Fa.721] =
Poge de dividendas (39.203] {39 2B3)
Liificleaed qoeelan PATFAR L4740
Suldes ol 31 de didembre del 2017 280 50 200 4ot  MEAGT $4.718 204355
Tramfessaiin o raalledes cosmulados A FAR (94740 .
Lhllldod neta Fa.40 F3598
Saldos ol 31 do ditiombra del 2018 Nh._.___. il ' t-1ila] . 400 Mnﬂu...._ mlm. . 73.298 ITT N5

N
__,w )
Idime Foyaln . leinifer Glviroz
Gafente Goneral Copfadora General

Ver notas o los esfodos financieras




MULTITIENDAS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresedss an ULS, délares]

FLLIGS D8 BRRCTIVC DE ACTIVIDALES DE OFERATION
Recibids da diares

Pageds o aroweetene y empieade

Fapods oo comlilones & imeseies fnondiercs
Frovenizts ge oifod

Efediive nets praveniente de acividodes de operosiin

FUOS DE EFECTIVD Enl ACTIVIDADES CE INVERSION

Adauidclin Ga prephdos y eodpe

Efective nete vlillzado en actividades da inversién

FLLCE OF EFECTIVO DE sCTVIDADES DE FINANTAMENTD
L

Frovesiers o obig
Fogo de dividendos
Frawenients da (ilizecds en) campailon relosizqodas

Efective rito proveniants de ackividedes de finansgamlents

EFECTIVC:
Ireremente nets darame o afo
Saldas ol camlenze del efic

Selder al final del afie

21 de Dicembre

2018 17
4799715 4132744
ATa TS 107338
(1 0.7eE) e
3330 2283
a8.735 22779
1G.268) {4.452)
(10,285 [4.452)
10657 44,050
= b ER-TET
11,086 [EN-TE]
21,713 2124
&07D 2245
184482 Ta.032
244,654 184,434

(Centinda..)



MULTITIEMDAS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinuacian...)
POR EL AFIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

IExpresoces en U5, délares)

COMCILLCICH, DE LA UTILIGA S META COr{EL EFECTIVG HETD
FROYEMIENTE DE 2CTIVIDADES D3 OFERASION
Lhifided neva
Alustes. pora corciliar lo wtilid od nefs con sl &fechva nate
praveniene de cotividodes de operassn

Bepraclacanss

Frovitlones beraficion post emeles

Eeraficlas amplendss

Impugsia a le sara sarfente » <feride

Cierter incobrables

Camsios en aefiven y g
Zuentas pat eobras clisntes ne relogianadag
Dtros cusmms por cobrai
Inwadiberios
Astives par Imsusitos eorrlunTas
Cumrios oo pagar samerssles
Crirae eyentan pas popar
Impuastos o= pagar
Feneficics smpleados

Efedive neto pravenienie de astividedss e eperacién

)
AL

31 da Diciomboo

2018 7
71598 FA74E
244R 2003
19434 -
174B2 2150
24200 27.08%
642 1.92%
195458 26329
{1313 5830
[3710:712) 191057
93674) |E.452)
272,032 (25528
415 3057
|B2E; 13473
[4.412) (23.979)
48725 ATITY

Jdime Foyoin
Gegente General

Ver notas o (24 esfodos finansieres

Jafnifer Gluirez
Cartadora General




MULTITIENDAS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

Contenide:

1.
2
3.
d,
S
&.
F
B.
e

10,
Tl
12.
13
14.
13,
16,
7.
16,
1%.
20.
1,
22,
23.
24,
285,
26,
2z,
28.
29,
ao.
31
32

[nFarmacién general
Situacién Pnenciera en 2| pals
Palicos contables vignificatvas
Estimocioneas ¥ juices contables
Castidr del riasgo financiers
Imstrumantes Fnansiares per categoria
Efective
Cuentas por cobrar distes ne relccionodos
Cuentos por eabrar relagionacdos

Irvenraria:

Imayuesras carrientas

Propiedoc y equipo

Cusntas por pagar camercioles

Cuartas por pagar relacisnados

Oblgacicnss finoncisros

Oftras cueniss por pagar

Bernfitos emplopdos sorta plozs

Paricloucisn @ srobsajadores

Impueses diferides

Cuantas por sagar relodionados lorge slazo

Eenaficics empleaco: post-emplec

Invgy *eracs

Losto de ventas

Gases de odministrocisn

Gortas de ventos

|mpueste o la renta

Frecios de trassferencia

Cap'ral sacial

Reservas

Resultndos seumulodss

Eventos subtecuantes

AprobociSn de los essodos finontisros



MULTITIEMDAS 5.A,.
Informacién aeneral

MULTITIEMDAS 5.4, o8 wno Socleded Anénima, sonstitufda el 07 de agoste del 2012 e Tnserita =n el
Registro Mercant]| del contén Portavieln el 26 de septembra dal 2012, con vno duracién de 5C ofiss.

Su objete socal &4 la produccldn, cemercializacién y distrisucién ; ademds: lo compro ¥ vente ol par
meyar y menar, produccidn, imporfocidn, expertacion, conslgnecidn, comerdalizeclén, deribucian,
fabrlcacidn y aleboraeién der alimentas, medicomentes, farmacos, suplementes alimenticios, suplementos
nutricionales, vitaminas ¥ teda clase de praductos en astada novural o procesade de consume masive de

use humana y onlmal, proguctos quimicos en general, materias primas pora la Industria, Neares ¥ articulss
varios.

Sitvacién fngnel ! pai

En el afic 2018 o economic dal pois evidandié une leve recuperacién debide ol incremente en los preciss
del petrd'eo, 1in embargs, no se cumalieron los expedotives de credmiesto proyectedos e inicios de ciic
por la falte de seliticas de comercic exterior que incentive las exportacdionst v la atrcod$n de Inversones,
le que eriginé un incrementc en el déficir fiseal ¥ un alte nive! de endevdamiento del pals.

El geb'erne ho ‘mplemenode medidas come lo remisien tributaria, reduccién de subsidies, disminucién de
salarios en el secter plblics, reductidn del tomenc del Bstado, creocién de leyes gus Incentlven Iz inversién
privada y ho manfestode la pesibllidod de privotizar clerras empresas exalcles,

La Administrocién de la Compofila corsidera gue lo situacldn ontes indisedn ne ho erlg’nads efectes en
les epsracienss de lo Compafia

Politi " laniticti
3.1 Bases de preseniacién y declaracién de cumplimients

Los Sstades Financierss de MULTITIEMDAS 5.A., hon side preparodes de scuerdo con Mormos
Internacionales de Informacién Fnanciera - HEF para PYMES emitidos por el [nternadonal Accounting
Stancards Board (lASE), vigentes al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, y segin los regverimientss
y ppciones infermodos por lo Superintendencio de Compoifias, Voiores ¥ Seguros del Ecuador. Lo
Adninisrodén declara que los NEF para PYMES han sids opbcodes imegralmente y sin reservas en
le preparociin de los presentes estados finencierss.

Lo cifros inchidas en estos estodes finonceres y =n sus rator se voleron uillizande la meneda del
entame econbmico princpal en gue lo Compofio epera. Lo meneda funcional ¥ de presentecion de
MULTITIENDAS 5.4, es ¢l Dé'ar de los Estadeos Uridos de Américs,

Lo preparaclén de los presentes estados financleros en conformidad con Normaos Infemocionales de
Infermadién Financigra - NIIF para FYMES requiere que la Administracidn raalice ciertas estimacicnes
v establezen aguncs supuesies inherentes a la acrividad econdmica de la enfidad, con ol propasite
de determinar |z veluoeidn v presenrecion de olgunas portidos gue fermon porte da los estocos
financieres. En epinlén de le Adminisracion, rales esfimuclores ¥ supuestos estuvieron bosados en o
mefer udlizasén de la informazicn disporible ol momento, las cuoles pedrian legar a diferi de sus
efactes finoles,

A cortinugelén se deseriben [as princlpales polificas eontasles adaptades en la preparacion de estos
estodos fina~cleres, Estos pelificas han sids definidas &n funcldn de las Mormeas Intemadonales de
Informacién Financiern - MIF para PYMES vigenmes al 37 de diclembre del 2016 y 2017, oplicodas
ge ronera uniforme o todos los periodss gue se presentan.
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3.2 Efective

3.2

Corresponde o lo: yoleres mantenides psr la Compafila en efective, en fondes reemoolsables y de
cumbios, ¥ en bancas ¢in restricciones, Bn el Estade de Situadidn Sinanders las sebregiros, de exisir,
s closifiearion come préstames en & pasive eorrients,

Actives financieros
Srrbants, m 5 i il

El reconocimients widfal de los adtives finoncieros &3 0 su volor rozonable, en el coso de un oefive
financiers que no se lleve 2l valor razencble cen comblos en resultodes, se reconocerd (o costos de
framocclén gue sean directamente atrisuibles o lo adgultidién del active financlers,

Los oetives finoncleras se clasifican segln se midan peseriormente, o coste amaortizade, o valar
rozenable con cambio en otra resultads Integrel o o voler razonabie con cambios en reiulrados.

Loy activos financiaras son medidos al coste amarizads o el actiivo se manfene dentro de un modeais
de negedo cuyo objetvo &3 montener [2s acfives pora obtener los flujos de efedlive confroctuales.

ssteriar ferns

Cespués del reconacimienta inicial, los octives financercs se miden al va'er razarable o al coste
amotizada, considerande su clasificadsn.

el La [l

Los octivas financlieros a valor razenable con camblos &n redwlsadas incluyen los astives finanderos
ra designodes ol momente de 3u clasificocior como & coslo omortizado.

Algimos ocivos financierss se odauvieren con el prapdsite de vencerlos o recomprerics en un futuro
cecono. Etc categoria incleye los instrimientod financieres derivodos, gue re se designan como
instrumertes de cobertvra en relociones de cobertura eficoces

Los derfvades, inelides [as dervadas implidtes separodos, también 2o clasifican soma mantanides
para negodar salve que e deslgnen como instrumentes e cobartura eficoees. Loy getlves financieros
a valsr razonoble con camblies en resuliodos se contabilizan &n el estods separads de slituacién
financlera por su valos razenable ¥ los cambios en diche valor razenazle son recanccidos comeo
ingresas o costos Fnancierss er ol estade ce resultados infegrales.

Erésiomos y ouecios por cobrar

Les présramas v los cuentas por cobrar son octves financlerss no derivados con poges fios &
determinobles que no cotizan en un mercade active. Daspuds del recenocimiante Inielal, estes actives
financiercs se miden al coste amertizade mediante el uia del métade de | tasa de (nferés efectiva,
menos cunlguier deteriere del velor, El costo amertizads se caleula tomande en cusnta cuolguier
descuants o prima en o adguisicién ¥ los comislsnes o [os costes que san una paite intagrante de |a
toto e interés efecfiva, El devengomiento a lo taso de Interés efectiva se reconoce como ingress
financiera en el 2steds de resvitodos integrales. Las pérdidos gue resulten del deterioro del velar
## reconocen en =| estado de resultodes infiegrales come costos finonderos,

Pérdidos por deseriere da log gotives finonciercs

la Coampafio evalia er coon fecha de los Estedes Financleres [o exisencla de evidendo chijefive
de gque |os octives finaraleres fepertados estan deterlaredes, Los odives financlercs sen deteriorades
eygnae hey evidencla abletive sabre cora upe o més evenres gue seurrleron después del
racanac miente Iniclal del setive finarciers Impastaron los flujas estimades de efective del active ¥
estos puedaon ser medidss eanflabilidad.

Pare wodos los ofros adtives finoncleres ko eviderdia objefiva de detericrs pusde incluin
= Dificutodes financieras significafives del emisor o lo contraperte; o

= Falta €& pope o incumzl'misntes en los pogos de Irtereses o capital; o
= Que seo procable gue el devder entre en borcarrota @ reerganizocian finangiera.
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Pare ocrives fironcleros levades en su costo omortizoco, e ments de deterioro es ln diferencic entre

el valor en lbros del ocfivo ¥ el valor presente de lox flujos futuwros efimodos de efective,
descortodes ce lo tosa de irterés efectiva crigina! del odfive finendero.

El valor de los ostives financiercs es reducido por los pércidas por deteriore direclamente para
todos |os actives finoncleros con la excepcidn de los cuentas por pagar de negoclacién, donde al
vajer os reducido a través del vse de una cuerta de Ssignaddn Cuands uno cventa por cobrar de
negodocién es considerada incobrable, e1 eliminada eortro lo cuento de aslgnocise. Les

recuperadones posteriores de merros que hon slde previamente eliminadas son oereditadas contra
la ewenta de asignacién,

Los combics en el velor de lo cuents de asignodén son reconocidas en |z uilidod o pérdida.

5l &n un periode powerior, 2l monto de la pérdida por deteriore deminvye y eso disminucién cuede
ser relacionoda sbjefivamente a un evento cue ocurrid después def resonsdmiente del deteriars, Iz
pérdide par dereriarn sreviamente reccnocide es reversoda a fravés de wilided o pérdida 2= la
medida en que ¢l valor de |a inversidn o jo fecha en la aue ol dererjere es reversade no exceda Is
que &l costo emertizade hublera side 51 el deteriore ne hubiera side reconacide,

Bala do petlves finonclargs

«a Compefi'a do de baje un ocfive finonciers sale cuande los derechos controcunles o los flujes de
efective del ocfve expiran, o s tronsfeids &l edive finonclers ¥ sustonciaimente todos los rissgos
y beneficios de prepieded o ob'a enfidod. 5i o Compofiio mmpocs fremsfiere ol resiens
sustencialmante los riesgos y berelisios Se propiedod y confinfa conirolondo el octive temferice,
le Compafila recanoce sus Infereses retenides en ¢l ecfive ¥ una obligocion oseciada por los volares
que pueden ser pagados. 5 la Compafilo refiene sustancizirante todo el siesge v les benseficios da
prepledad del odive financlers fransferide, lo Compefila co-finds recancdends el active finandiers
y fambién reconace un préstame garontizade por les ingreses recibidos

3.4 Pasives financieros

Lo Compoimo reconocer@ wvn posivo Tinondiers eh su estado finonciero fodos sus derechos y
abligaciones controcuales suando ¥ solo cuands & convierta en parte de las cldusulas contrectualss,

Tades lag posivos financleres se recanocen Inicicimente per su voler razonable més los cosios de
raniaccian directementa oribuiblas, sxcepia los préstamas ¥ cuentes par pager contabilizedas =l
cotto amartizzda netes de les costes de tronseceidn direciamante amribuizles.

“ e raglss.- Presensard une genancle o pérdida
nhr- un posive ﬂnmﬁtrn dnlgfudu comn vulnr rmm’a!l.

Megicién pesterinr oe pegivos fingndioros - Despods del reconocimients inidal, los posives financeros
sa miden ol costo amerfizade usando &l método de lo tosa de Interss efeciva,

Cuentes gor pogor comergioles.y otras cuentas por pagar.- Son cbligadionss presentes provenientss

de los cperaciones de fransacciones pesadas, tales como |o adguizsicién de bienes o servicies.

Balo de poshves fncnclerat.- Lo Cemazaiiio da de baje un peslve Sinansiera suands y solo cuands se
hays extinguide la ebligocién especificeda en &l centrate o heyao sido caneelada,

3.5 Invenlurios
Les inventariss s& valaran inkcialmente ol costo, posteriormente al merar de los siguientes valeres: ol
cos'o [medido ol costo promedio), v su voior nelo de reaiizaciin. E volor neto de reclizocién
representa el precio de vents esfimzdo poro los Inventaries manos todes [os costos estimados de
firalizacion ¥ los costos necesarias para realizar la vanta.

A fechs de derre de los sstades fingnderes, lo administrosdén dererming indices de deterioro por
pérdida de valor ¥ de ser recesoric realizurd el ajuste correspandienia.
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3.6

3.7

38

Reconocimianto de ingresos

Les Ingrasos se valoran @l valor rozanable de o contrapressaddn recizida o par recibir luege de
deducir suslguier dessvacto o rebajo.

¥entn blenss
Se reconocen cwande Iz Compaiiia transfiers los riesgos ¥ benafidios, de fpe sigaificotive, derivades
de |a progiedad de los bienes.

Impuastos corrientes v diferidos

E goro generods por el impuesto a le renma es la suma del impuese per pogar corrfients v el
impussto diferida,

mouesto Corrjants

El Impueste corflente por pager se base an (o uflidad grovable del afe. Lle ufilidod gravable
difiere de la repertada an el Estade de Resultsdes Integral porgue excluye items de Ingreses 2
gostos que son gravobles o deducibles en otres oo y ademds excuye porfides que nunes son
gravables o deducibles,

E! pasivo die la Camgofila para el impuests corriente o3 caloulado uvsando ios rasas impositivas que
hon sido difurdides v cprobades hasta la fecha del Biode Frondlers.,

Imziegte Diferlds

Se raconoce sobre loz diferencios temperarias determinodas entre e valor en libres de los asfives y
posives ineluides an les estadas finandieras v sus Boases fiscales. Un pasive por Impueste diferida se
resonoce gessralmante pora todes 'os diferencios temporarias imponiblas. Un astive por impuesto
diferido s recoroce por todes bos d ferencios temporarios deduchles, en la mesida en que resulte
proboble que 'a Compaoiila ciszongs de uflidades grovables futuras eartro lat gue se pedria carger
esos difgrencias temporarias deducibles.

Tales adivas v posives ne son recanccidos sl las ciferencios tempeorales surgen en una trarsoetlén
que he ofecte nf a la ufligad gravable nf o la uflidad fingndera,

Les actives ¥ posivos por impuestos diferidos son medidos con los tosas de impuesics gue se espera
apfiguen en ! perioce 2r el cual el pasive e esteblezce o ol cotive se realies, basade en fosa del
Imzueste o la Reate para secledades publicados por el Servicle de Rentas Interos hasse lo facha
de! Btade de Situacion Finandera.

Bl valor de iox astives per impuestos diferidss es revisade codo afic en fecha de presantocion de las
Estadas Finonceres ojustade al purte &n que no sea probable que los henoficla: grevobles sean
suficientes para permitic gue &l ocfiva & sorte de este sean recuserados.

Le meddlén de los achivas y posives por Impuestos diferides revelon fos efectss trlbutarios qus
vendrion por la manera en la eual [a Compoiiic sspara; o la facha del recerie, reccbrar o astablecer
el velor de sus acfives y pasives.

La Compaftio compénsa ootivas par impuestes giferidos con pasivos par impuestes diferidas 51, ¥ sola
sf flene reconocide legalmente el derecha da compaensarlos, frente a lo miswa outcridad fiszal,

| 2 g od

Las impuestos corrientes y diferidios san reccnocides como un goste o Ingress en lo viiidod o pércids
neda.

Propiedad ¥ equipo

Les muebles, eguipos ¥ vehicuios se declaron al coste menos o depraclacién v pérdidas acumuladas
de deterioro.
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Los oetives se depredan uilizands el méteda de likea recta, pora lo cucl se corsidera come Imparta
depredlzble el costo histdrico menos los valores residucles asignodes, considerande las vidos dtiles
gue se Incicon o confinvacian:

Grupe Tlempa
Musbhles v arsares 10 =fies
Equlpes ¥ meguinasa 19 =fis
Eguipos de compuracicn 3 ofes
YWihlzulay 5 ofo:

Las vidas Siles son determinados per la Adminiswracldn de la Compafis en fundsn del vie esperada
gue se tenga de |os bienes.

Lo depreciucian esd carpado de tal manera zue eliming el costa de los scfivas, durante sus vidas
itiles estmadas, wsande el mérwde de lireo recta. La vids @il estimada, velares reslduales v el
método de depreciocién son revissdes ol finsl e cada afio, con e efecte de cvalguler combla
tomads en crento en una base patendal

Lo uilided o pérdido surgida de le ventz o baja de un arficule de prepledades y equipe e
determinada come la difersndio entre los trmines de venta y & valer en lbras del agiva, ¥ ex
reconocida en resulodos.

Loz susfiuciones o renevociones de bianes gue aumanfon o vide Ofl de émos, o su copadidod
econdmisn, se registran como moyer valar ce los respecives bienes, con el consiguiante refiro
contekle de o3 bienes sustitvides o renovados.

Los gastos pericdicos de manferimiente, conservacion ¥ separacion mener s& reglstran directamants
an ressizdas came costo del perioco en gue se incurren.

Beneficios empleados postemples

Les seneficics definidos o smpleadas sorresponten a |ubilacidn patrenal ¥ desahucs, ouyo coste se
determing mediante &l métade de o vnided de srédiro proyectada, con volorcciones ostuorisles
que son efectuadas al finol de cods perlade, para lo cual se consideron diertes parametres en |24
estimaciones soms: germonendo futurn, tosos de maorfalided e inerementos solsrioles futures
determinadas sobre lo base de cdleulos acruariales.

Las tosos de descuenta wilizade: pors determinar el volor presente de lo provizion por fubklacién
potronal y desabudic sorrespenden = la de |22 rendimientos el mercode de los banes empresariales
de dlte calidad existertes en Esrades Unidas de Korte Américo.

Les cambics &n dlcha: provisienes se reconscen en resultades en el periodo en que acurren,

o6 costos de les servicias corrlentes, costa financiers, ganandios ¥ pérdidas astuariales del perieco
se prezentan en forma separado en s respeactiva neta a los estadses financierss.

3.10 Participacion o trabajadares

3.1

Lz Compafiia recencee la parficipacsn a trabajadares en |o vilided de lo Bfded. Bt beneficio
se saloula o uno toro del © 5% de las vtlidades liguides o contobles de ooverds con disposiciores
|lepales.

Capital social y distribueeidn de dividendos
Lor acciznes ardinorios sa closifican come satrimenis netd.
Los gividendes o poger @ los aseleniitas de lo Compaii'a se reconacen eoma un pasive en tos estades

fironderes coande se carfigura lo abligadian correspendisnte en funién de las disposiciznes legales
vigantes a las pelifoas de distribucién establecidos por la lunte.

34.12 Cosles y gosios

Los castas ¥ gostes se registran ol coste histdtico, Lo costos y gestos se recsfocsn o medida que .
tncuseides, indenendiememante de lo fache en qus se hoyo reclizads el poge, ¥ se registran en el
periode mas eercane en =] que se conoCeEn.
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3.13  Estade de Flujo de Efective

Para efecos de preparacion del Ertode de flujos ce efective, MULTITIENDAS 5.A. he definide les
siguientes corsiderocionss:

Efedlivo an salz v Sancos; Incleyen ol efetiive en cajo e instiluciones finarcierzs,

—al -

Asividedes de opecogitn sen los octividodes que constituyen la principol fuente de fngreses
ardinorics de MULTITIEMDAS S.A, ail como afrai octividedss que ne pusdar ser salificodas same
de inversidn o financlacién.

Antividodes de lwersidn corresponden o ocfividades de adguisicién, enojenncidn o dispesiciér por
otres medios de octivos ne corrientes ¥ ofres inversionss no neluldeas en el efectiva y sus eguivalentes,

Acividode: de Ffingnoigeidn acividodes que produces combios en al tomofio y composicién dal
patrimonio rete v de los posivos de cordcter financiers,

3.14 Cambios de peolificas y esfimaciones contables

Loy estades finoncieros al 31 de Siciembre del 2018, no presenton comblos en los polificas y
estimociones contoblas importantes respects al ejercicic anterior.

315 Compensacion de lransacciones y saldos

Los acfives y pasivos, o8l como los ingresos ¥ gostos presentodos en |op Estzdes Flnoncieros, no sa
compersan excepto en los cosss permitides per elguma narmativa,

3.16 Clasificacién de saldos en corrientes y no cormientes

B~ ol amade de siveeldn Finonslere, los saldes se clasifiesn en fundién de sus vengimientas, come
corrlenta con vendimienta lgua! o infatior o doce meses, contado: desde lo facha de derre de o
estads: finorderos y come no cortlente, los moyores a ese periodo.

3.7 MNuevas nermas y nermas publicodas que no entran en viger

e te rve ningin efecto impostonts sobre fas Estodos Sinancieras de MULTITIENDAS 5.A. respaco
de ncrmos y enmiendas gue fuersn efechivas per primera vex en el afio 2018,

Estimaglenes v julcias contobles

Las esimaciznes v juidios contables sen evoluzdes de manera esnfinua v se bosan en experlencin pesadas
¥ ciertos festares aplicables al secter, mizmas gue son rozanables bojo log cireunstoneles actvales v |as
exgectativas de sucasos futures,

Estmaciones imzoafig-tes

la Compafin reallza dertas estimaciones basodas en hipdtesis re'adenadas con el future, mismas que ro
Tgoalarin o los correspandientes resultados fihiras, sin embarge lleven o una presentocién razencble d=
lot Btodes Fnoncieres, o confinvadise se derallzn las princpales esfmocienes gue pueden dor lugar o
ajustes en el futures

4.1 Prestociones por pensiones
El valer actual de los oblipeciones raglirados por concepta de jublocién patranal ¥ desahucie son
exleuindas en base o estimacionss aeruariales, mismas gue consideran varios factores en bose o
Fipdtesis, incluyends tasos de descuento determinadeas sor los astuarios, por lo que asalguier cambic
an los esfimodones ocuaricles osi como en lo tasa ce descuento, codrion genarar ajustes an o fuurs.
4.2 Vidas dOfiles y deterioro de actives

Como s& descrise en la Neta 3.8 la Administrocién ez quien determing los vidos 0fles estimodos v
los exrrespondiertes carges por depreciodién paro sus proplecodes, plantos ¥ eguipos, esta
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ssfimocién e bosa en los ciclos de vido de |as octives en fundén del wso esperade por lo Compaofia
Esto estimocian podria samblar slgnificotivamente coma consecusnsin de irrevadenss secnaldalens
en respuesto o cambios significotives en (os varfobles del sactor ol cue pertenece lo Compoetils.

Gestidn del riesgo finansiero

La=s octividodes de lo Compafiic lo exporan o varizs rigsgas fingnderos: riesge de crédite v riesge de
[guldes,

Lo gestlén del riesge esnd a carge de la Gerenclg Gereral de la Compaiiln, mismo gue se encorgan de
identificar, evaluar ¥ cuzrlr loz fesgos finorcleras con le celebaracidn de fodos [os dress aperativas de
lo Compafils, de manera gue sstos riesges no afecten de manern significativa al velar econdmics de sus
flujos v actives v, on corsecsenda de a3 resufmados de o Compaiia

A continuocién se presenta vno definizcién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, une coracterizacian
v cuantifioagién de éstos v uno descripdion de los medidas de mitigocion odfualmente en use por parfs
de la Compaiz,

Zipcon de crédito

2| riespo de credito se refiern o gue une e |as partes ncumalo con sus obllgodionss contracuoies
resultande en vna pérdida financlero pare la Canpahia,

Lo Compaofifa mantiens vng pelllze de otergor crédite dnlsamente & clienres que hon comzlide cen los
palitices establecidos per lo Compafila, come farma de mitigar el riesge de la pérdido financlera
poosionada per las Insumplimisntes:

Los osenias por cobrer camerclales estén distribuidas entre un nimers considercole de clentes, sin qus
sxisto concentracian de crédite son ninguna de estos.

Lo Compafia na menfiens cuentos por cobrar importentes con tinguno de sus partes relecjonodas,

Riesne de liguldeg

Permanentemente se hocen previsiones seerca de los necesidades de [guldez que tiene la Comsafin,
para o cual se na establecide un marss de frabefz cpropiads de manere gue lo gerencia pueda manejar
ot reguerimlentos de financiamlets o corte, mediano v large plaze asl coma lo gestin de lavidez Lo
Administraciin meniterea &) Fesga de liguider mastenienda reservas, fadiidades financleres adecuodas,
evoluands cominugmente jos flufes sfectivas oroyestadas ¥ reales y concifianda los perflles de veacimizaio
de los activos Fnandiercs,

Eie en Boneps v Actives Financeros

El efective en bances y activos financierss montenides hasta su versimleste, se manfienen en insfiuciznas
finoncieras deseritas o contdnuacaen:

Califiadién
Ertidaod Finansiem an1a 207
Sore Piehincho Ca AAL. Fyre
Feweo Pradubarce-Gnes e e
Promerica 2
Bansa Internadenal AbA, e
Ciagiidn 1

El ebletvo principe! de lo Sompaofiia en releclén a la gestion de s copital es msegurar gue estord en
espocidad da mortener su negodio en marcha, ¥ proporcianar a lo: propietarios 2l maxims rendimiente
esperado.

Lo Adminstrecién de lo Compdfia realza una revisidn frecuente de o compatician del capital ¥ las
riesgos.
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7.

Lo Adminktrocidn efecnio mna evaluvecion periddice de o posicidn fironciera d2 lo compadin, msmo que
demuese que sxlste o copaddad suficlente psra continuar come negedio en marcha ¥ es adecuado en
relacién al mereada Bn que s desarrelle,

Incfices firgncierog

Loz princlpales indicodores finarderos de lo Compafila se detallan = cantinuadiém

Capital de trabejs USS 394.343
Ineice de Touidez 1,45 vecas
Paslives totales / patrimenio £,92 veces
Deuda financiers / activas tote es 737%

Lo Adminlsroclén considera gue los Indizederes fnanciercs estdn dentre de los ranges en bose ol temafio
v sactar &n &l que e desenvuslve |e Compefia.

Instrumenios Financierss por cateasria

Al 31 de diddembre del 2018 v 2017, ol detalle de los activos v paslves finncleras esran conformadas
de lo sigulente manera:

31 de Diclembee
i _aplE 2017
o~ Carinate i Carlants e
i Comesie canlanle

Aciivas financhemes
Coste arrodizade:

Efacthro y bardai ’ Zad b4 - 184484 *

Curaros pat cobrer chersna % 1
s L ] 39324 - 184,410 -

Cupntzs zor sobrar
inladlaradel  : 10,893 - 11.00% -

Diras Swraima 30 cebiar a2l . F -
Torel TiE902 - 383305
Cose amarizeda:

Cumnizn pos pagar
PRI i LT 132 FL153T7 - waTE -
Cuamias por pager 4
M 14420 12003 56030 1143 54,200
CObllgesarer Hranelora: 15 A3.247 41.3%1 B£.001 -
Crivos ouantos pat poger 4.1 L8 ¥ - 30 =
Tutal EVTE63W 1 id

Efechive
Al 37 de dicembre del 2018 y 2077, los saldos de efective estdn conformades de g slguiente manero:
31 de Didambre
2018 2017

Cajas 1] 400
Rarczs TdA 254 184024
Tatol D4 .454 154482

Les fondes gresenrades omderormente no cosntan can ninguna restriccién pore su 3o Inmediate.

Los saldss de cventas por cobrar diestes no relodionndos al 31 a= didembre del 2018 v 2017, se
muestran o cortinuacicn:

AT



31 de Diciernbre

2018 W17
E_‘n:ms - 297.852 194392
‘revicidn cusrtas incobrabies 18428 FERs)
Totad 291,228 186410

Bl periade promedic de crédite por venta de productos es de 30 dios. Lo Compaiia no recliza ningin
cargo porinterds sl ne se cumple con esle flempo de recuperacién.

Anvalmente la Compefiic recliza vn ondilsis individual de las csentas por esbrer a clientes, con lo
finclidad de ceterminar lo existencia de deteriors ¥ estimar lo provisisn o regirrarse por este concepto:

La varladian del salde de 1o provisién paro cuentas incabrasles se detalla o conflvacién:

31 de Gictembre
018 wr
Fzldo gl hida 7588 5057
Daterlary resopatida en e gedade &4 1.92%
Total 8.5728 7.784

Cuentos por cobror relacionades

Bl detalle de coentas por cobror relacionsdos al 31 de ciciembre del 2018 y 2017, se detolla o
confinuacian:

5% de Dicleman
I01E Pl

Troasfoyoln 10,303 11,002
Tatal 10,503 11562

Corresponde @ préstemes atorgades a |as Compoefios relaclenadas, sobre los cuales no se ha definldo
condiciones da pega, mantos ¥ plazes, ser lo cunl son presentadaos al corfe paze.

Invenlados

.05 saidos de irventarios ol 31 de didembre de] 2018 y 2017, s= muerron o corfirpocitn

31 de Diclembi

1B 017
Freduaes Ble BEouodo: Pa.482 21150
Anin babel 75820 277
Jokeson & lobrean FALTEA IFTTI
Preciuesos La Faiiil 37415 IS4
Coigate-Paimalve 1813 76708
Crreales Calaggs 51027 35.83)
Pllas Evaranay 49,237 ST4TY
*ragumes Lo Burepea 47368 -
Procusies lhpoeesa 47.550 30,243
hacolotes Permere .85 26,855
Foczz Sylvor's 26472 11489
Alplre 5.4, 26497 i
Produesss D' Mijerss S 17574 12.040
Crres Irremmrios _&7.554 57545
Tatal 720753 409,881
Bl costo de los Invertarle:s reconocide en & gaste durante el ofis 2018 v 2017 fue do LSS 4.147.054 ¥
USS 3.443.201 respectivamente.
La wtalidad de bventarios se espera racuperar &h un periods no moyor o 12 meases. }
i
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11. Impyesios corrienfes

Al E) de diclembre del 2018 v 2017, o compesleidn de |og soldos de ocfives v petives por Impuestes
corrientes s2 presenta o confinuacion:

) 31 de Diciembre
Bssipaiy 2015 w7

Adivoe par impuestas corfienles

Imguesto ala recca &7 -
Total ecives por impussies comientes e -
Pasivas par impunsios sardentes

Impugsts @ |a rema 15484 13292
=z oeabo ol valr ogregass 11845 £945
Tabal paslves per impusstos cortientes 23.34% 18147

Tonte les actives come lot pasives por impuestos esrrientes van a ser recuparados ¥ cancelodas en el corte
elaze.

12. Fropigdod v aquipe

Al 3] ge diclembre del 2018 y 2077 los soldos de Propiedad v equipo son los siouientes:

. 27 de Diciembm
Dmeipeién 18 2017
whmebay y erserm 1468 »
Equipes ¥ moguinerias a.ron -
Bauipos de samsoteddn Tlida 434
‘Wehizubss 1301 1331
Deptosiog in cewrdade Feal] e Ex]]
Tatal 11.§72 4,352
FEHE]
i Salde al Inicis * Salda al final
Deicripeian dal ofe Ad'siones del aba
Muehiss ¥ arszras . 1.448 1863
Equigas ¥ maguinarlas - 8700 730
EBanipos de somptod b TASE TADA
Warkicales 1.3;1:!1 1,33
Tetal 5705 10550 18,573
Deprciacidn acvmuloda (4.353) lisad) frgl i |
Tatal @350 7620 11972
017
Soldo af inlde Salda al finel
Dassripsitn i wha Adiciones dul oo
Equipos de computesion LR3Z A452 404
Wahiculos 1201 - 1303
Total 4152 2452 L7os
Cepraciacian sevmuloda (a3a0) (093] 1,353
Total 1.992 21359 4353

13. Cuenigs por pagar somaercigles

Al 31 de diclambre del 2018 y 2017 &l detalla de saldes de cientas per popar comercliales =5 al
siguiente:

=M



2018 2017
Froveadores oo mvealzrios 73078 ITFLTTE
Froveedoms w'os 1578 V7647
Frowitida s=rvigios varion 103% 5
Ortros 1% 1,038
Tatal 763527 171475

El perioda de crédite pramedie de sompros de dertos bienes &1 30 dias desde | fecha de la factura.
14. Cuentos por pogor relogionodos

Al 37 de didembre del 2018 ¥ 2017 ol detalle de saldos de cyenios por pogor relodionodos es e

sigvierte:
. 31 de Diclembse
hertpin 2618 2017
Aporte Lowrses Biginezn 12000 -
Eitras g 1143
Taial 12.000 1.143
15. Qbhligociones financisras
Un resumen de las obligoacionss finonderas se detallo e confinvadidn:
31 de Diciambre
o amr
Gore plase
Dbligosiene: con Iretiruele v Barssriar
Corrupeadly o godsfomar con ¢l Bonsa Inferaoeizaal
e fmsar efettivos promedra asclengsn o B.78% 11267 B4 001
aroz!, con yeasielenfor e maya 2019 ¥ zposte '
2013,
Liae glegs
Dbl asiones o nsfuciows banotsie
Comsipcnce a prévamor ten o Beass Interascioac!
yat forcs sfechver promecio ssclenden o 7,75% 81331
v, con vencmianfor en mays 20019 ¥ oxssle !
2023,
Tatal (LN 54,001

16. Dtgs cyentas par pagar

A continvacicn se muesiza un resumen de oiras cuentos por pagar al 31 d= dicembre el 2018 y 2007

11 de Dlsiembre
Bapintpitbe 2618 2217
Obl gacionss con el [ESS 7053 5384
Insfirucianes fircnderas Dirers 2,509 3479
Previilén tntareses iB3 -
Qrray por pagor . SoF
Tatal 5,345 8430

17. Baneficios empleades corte plazn

Un detalls de los cuentas por pager o empleasdes ol 31 de diclerbre del 20718 y 2017 se muestra o
cenfinuaclang



1%

3 de Dicembe

v——— 2018 2017
Parficipaciin wabajodares [Wer et 14] 17.602 21,507
Décime auarto p.228 7529
Ddeime terears 4368 1400
Susldos 278k {143
Tetal 34,061 10,487
Padicipacién o trobajodores

De conformiond cen dizposicionss legeles, los trabajodores ienen derecho o parfidpar &n las Wifidedes
de lo emoresa en un 15% oplicable o los ufiiidodes liquidas. los mzvimlentos de la provisien pora
porfitipodian o trobojodere: fusron comeo sigue:

2018 o1y
Saldos al inicle del ofie 21501 14584
Previlén ded ada 174E2 nam
Popol ef=cuades [31.501) (1] b.?"l
Tatal 17452 21301

Impunsios diferidos

Active per lmpuesta difarida

Sor las contldades de impuestos sobre |as conancias o recuperar en periodas futuros reloconados con
los diferencizs temporari=s decucibles, lo compensacian de pérdidos cbienidas en perlodes anteriores,
aue todovic no hoysn side objete de deduccidn fucal ¥ lo sompensccidn de crédites no wiilizedos
procedentes de periodos arferares.

A cantiruadién, se demalin o eomposicién del salde de Impusstos giferides:

31 de Didembre

Do nar| peidn I07E amr

Par grevslened <o ukloddr patronal y desobusle 1367
Tatal 1.

Movimiente impresics difenidss

El mevimienre del impueso diferide peor los ofios terminodes & 31 de diciembre del 2018 v 2017, ==
coms slgued

falda

Deseripeian Infetal Generncian Ravnesiba Salde final

Par pravisioses de wbllacide

emosal y zesauon E 1267 = 1227
= 1.367 = 1.347

Los ingresos por impuestos diferidos @ Impueste o lo resta por (ee ofes terminades al 31 de didembre
de| 018 y 31 de diclembre del 2017 sen amibuibles o |g siguienne:

31 de Diciembre
2018 w7
Impwere = lo rentz sorrerse omesr ToEv
Elacto por bo copstitueiin ded e pesite diferico 12673 v
26.600 Ir.o8e




20. Ofros euentos por pager lorge plare

A comtinuoddn se muestro un resumen de otras cuentas por pagar relodonades large plaze al 31 de
diclembre del 2018 v 2077

31 de Diciembre

Duserlpeién 2018 o7

Lz Disripuidera Lasfin 3.4 S8.90C 58,000
Tatel $8.000 5B.000

Es un préstomo mantenide con la relocionodo Compafile La Distribuidero ladisa 5.4, por un monto de
USDSSB.0OC no fuersn medides =l cosro amertizode debide o que re se caenta con los condicionss
necesarias para hecerls, esio porque ne s& han definida sus plozss de vencimlentz.

Benefici fos Post-Empl

Un datalle de lo composiclén de la cuenta de benefizios pasr-empleo se resume o cantinuaddm

Dadarlpeién — 11 de Diciembire i
Jeblioeiin aotronal 106 -
SDeschucin Ta&2 -
Tetal 10,338 -
Movimiente empiesdar posl-ampleo

El mevimiente de l2s cuentos benefidos ampleades durante &l afio 2078 y 207 7 se detalla o confinvasién:

ilcia E

31 de diglembee
Deasriptén 018
Soldes ol semiens el ofic 1007
Costo de ‘o tarvicles ded pariodo corarie 47
Costo por mereies 78
*erdidan acuarialn b4
Seneficies pagodes ¥
Soldos al final 3.095
Desahucha
Desaripatn 1 de diciembre
VIR
Saices ol comiwmn del ofio g ]
Come pot iwmreien 72
Férdiss s aln =50
Eenelicics sogode [FAPE:
Zaldes ol Annl 7.342

Lew cdleules aclvoricles del velar presenre de lo ebligosidn devergoda por concepto da benefides
definldos fearon realizados el 31 de didembre del 2078 y 2017 por un actuario ncependiente, Bl valar
presente de las shligaciones por concepio d= benefides definides y los costos del servicle actual v ol
costo del servicls anterlor fueran coleulades uiilizanda el méteds de lo unided de erédive proyectada.
Baje eme métedo los beneficios definidos denen ser atribuidos al perleds de servicla del empleade v
bosodes en la farmula dal plon, de tol suerts que se atribuye lo mbme conddad de beneficie o coda
oho de sarvicio, corsideronde el wo de hipdsess advorioles pora colewlar el veler presants de dichos
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beneficios. Estos hipotesis reflefon e volor de diners a trovés del fiemgss, el incremento salorial v e
probabilidodes de poge de estos beneficios.

Loy gonencios y pérdides eclusrioles gue surjon de |os olustes por |o experencla v eombios en los
supuaites ociuaricles se sargan o abenan a resvitedes durante el remaonente de vida aberal promedia
esperads de lof empleades sorrespondlentes, con base en el enfeque de |z banda de fluctuacidn.

Las presunclanes arincipales wodas poro propésitos de |os odleulos acuoria'es sen |t sigulemes

Deneripelan 018
.
Tmo de ceanto Ea%
Tora de lscremewo sole ficl 3E0%
Tewn de ‘oflocibs 2.00%

Lo Administragien de o Compafila aplied cen unifarm’ded |a raie de descoento en el perfads 2078
considerondeo coms taso de dessvento, el rendimients ele los bencs corcerafives de alio calidad de

Ecuador,
22. Ingreses
Un resumen de los ingreses resanade en los estodos fina~ciercs &s como sigue:
Dexcripelén 31 de Dickembre
2014 2017
Yentos tarlfa 129 3,376,233 3.304.0M
Wantas tarifa 03t b sl b v g 1014319

Dmacuentes ¥ doveludane (508,39 ?11.?33[
Takal 4.905.271 1 06.397

23. Costo de ventas

Un resumen del essto se ventas reportade en las estades financleros es coma g

Descripeldn 21 de Diciemhbme
LAl ] mr
Coste de preducios terfa 12% 173542 1789222
Coate e producion karifo 0% 1785 % BST.483
Detzsemos y devohuciones 207088 (ICA.024
Total 4.147.054 3440201

24, inis

Ur resumen de los gostas de sdminlsracidn reportados an los estads: financierss ps como sigue:

Desedpelan 31 de Diclembre
2018 w7
Gavver de gl 112938 100664
Bervigias genernies A &7 572
DOt garas 28024 14,553
Paridpacidn rrobajodere 17482 2153
Survicos bdgisce 15,097 10.242
Impusstes ¥ confri®usimes 4410 2863
Dag rodaciares 2447 2,094
Tosl 136530 3060345

25. Caslos de ventss

Lin resumen de los gostes de ventas repertados en los estadeos financieras es come sigue



Deserpeian 11 do Dicembre

018 2|17
Ciosioz ou perional 240,029 195,593
Servicie de tariaores 138977 7200
Servichos prestocos 16511 26.213
M mee it o83 23067
Crros postos [ X 48686
Saministros ¢ moterlolei TasT 10,836
Goset de vajr 1,331 &00
Tota! 14120 SIRA00

Impuesic a la rentg

Ze cenformidad cen Loy de Reoctivocién de lo Econemis, Forrolecimients de |o Dolarizacisn y
Maodemizzcian de la Gestidn Flnandiera Fublicada en e reglstro ofleial Mo, 150 del 29 de didembre de
2017, la tarlfa para el Impuesto o lo renta o partir del oo 2018 se calulard en un 25% sobre los
ufilidades suletas a distribucién slempre v cuande (o participacién de los secior o acdionlsras en el den
por dento corresponda a personal poturales o sotiecodes domidliodes en el Eoodor, cvonds o
Compaii'a fenga parficipocién acclonaric de personas nonrcles o sededades cuya residencia s=a en
para’sos fiscales se deberd considercr bo siguiente:

Parficipaciin mener ol 506 2 r.m.gu.. TR
Campalis cemicl'sde #1 porals Facal 8%
Famonn potrol o socledod retidente on Sop=dor [l 25%

Farfieipasién moyer ol 50 5: % Particlpocén LT [

Compoiiiz samill'eda en peroisa Puesl 55 2834
Farronn notrnl o socledod resideme sn Ssuedor A5 ;

Cuanda vno setiedod residente en el Bouader distibuyo o entregue utilidodes, dividendos o baneficios,
« favor de personos nafurales residentes en 2| Ecoador, deberd efectuar une retencién en lo fuente de
impueste a la renta de confarmidad son lo estaklecide en este Reglamente a la Ley de Régiman Tributario
Interna.

Eto disposicidn oplica tamblén para los uilidades, dividendos o beneficies enficipodas; asl scors tamblén,
para les préstamos a axionistas conforme I dispuests en ko Ley; sin perjuicio de lo retencion respectiva
que constituye erdédite tributaric pora bo socizdod qua efectie o page.

Sin perjuicis de o retencids esoblecda en el parrcfo onterior, coonde uvna sociecad distriboya
dividendos U ofres bereficios con corge o vilidodes o fover de sus socies o acdonistos, attes de lo
terminocion dal ejarclcle scondmico y, por tante, antes de que se conozcon |os resultades de la acfividod
de |s sagiedod, dsto deberd efectuar o retencidn del 2554 sobre ¢l mente de toles pogos. Tol retencidn
s¢rd dedurpda y pogado ol mes fgulente de efectunde y dentro de los plozos pravistos an aste
Reglamento ¥ constityird cridite tributoric para o empresa en w declarodén de impuesto ala Rento.

Una reconeiliacién enfre la utllidad sepin astodos finansieras v la uilldad gravable, es come sigue

Deseripgian 2014 07
Urilided sepin Thros anres oo Impuess o o rerma 100,198 12837
Mz goxied ne dedJcinles 4203 1297
Generodkin ge diferurdion rempararon S468 .
Bote impeaible (A E T 145138
Empuasie o la rertn colteindo pei o) 25% 17047 e ]
Ariripe enia.ady .69 =
lenpurels & In mite cernente regiatrode en resultodos g E7 OEW

o



Anticipo calevlads - A periir del ofiz 2010, se debe conylgerar como impuesto a ko resta minimo ef valar
del anticips celavlado, ol awal rewiro de lo svma matemdiico del 0.4% del adive, 0.2% del p=fimonio,
0.4% de ngreses grovodes ¥ L2345 de cosfos ¥ gostos deducibles.

Burante &) afs 2018, lo Compafia gererd un ortidpe de impueste o lo resta de LSS 7,691 ; sin embargs,
e Impuesic a la renta cousada del aflo es d= USE 27,967, Censecuventemente, 'o Cempaiiia registrd en
resultades LSS 27,947 aguivalente ol Impuesto o la repts cauvsade,

L= Compafila re ho side revisade por las cutoridades tribwtarias, par b= tanfo estdn ablertes pora revisian
los ejerciclos del pariodo fiscal 2014 al 2018,

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispene o remisien del 100% de Tntereses, multas ¥ recarges derlvades del solde de las obligaciones
tributarios o fiscales internas coyn odmislstracidn v/o recoudacién le correspande dnjcamente ol Servicio
ce Rentos Intermas conforme [es términas v condidones estoblecidos en lo presente Lay y los resslusiores
cue parz &l efecrs emita el Servicle de Rentas Imemas,

Las obligadones mibutorios ¢ flicales vendidas con pesteriorided ol 2 de abril del 2018, a7 come los
abligotiones correspendientss g |o dec'aracidn cnuzl del ‘mpueste o lo renta cel ejercicie fizcal 2017,
ra podrdgn ocogerse o la remision prevista en este arficula.

Interesns, multas ¥ recargos pam obligaciones patranales con el Institute Ecvatorlane de Seguridad
Social

Lo reduccién de intereses, multas ¥ recargos, couscdos en obligociones de aportes an mora garerodas ¥
en fieme hava el 2 de obri del 2018, de conformidod con los pardémeiros establecidos en esto Ley. Se
inchryen las obligocionss en glosa, fitvlos de crédite, oaverdes de poges pardoles o convenios de purga
ce mora ayas plondlos hayan sido enifidas hosta =] 2 de abell del 2018,

Asimisme, podrén ser abiste de o reduscisn, (s intersses por abigocones pendienres ariginodes par
responsabildad patranc), generades hasta & 2 de abrll del 2018,

Mo astdn sujetos a lo redussidn pravista en este Copituls, los obligociones an mara correspordientas o
fondos ae reserva, aportes por trabale no remunerado en el hegar, cobre de valores, extensidn de salud,
préstomos guiregroTorios, préstamos prentarios ¥y préstomes hipotecorios. Adidonaimente, se exchryes
de ssto recvcsidn, ko: ntereses, multas y rfecorges gererodos de los cfiicdonss extempordnsas
regitrodas despuds dal 2 de abeil del 2018,

Remisiones on ofras instituciones

Se dispone lo remisian del 100% de Infereses, multas y recorged derfvados de obligagionss pendientes
de poge hasta 2| 2 de abreil del 2018, par servicios bdslzos que preporclonan las empresas de ‘o Funsisn
Ejecitiva, amporadas 2n la Ley Orgdnica de Emgresss Foblicas.

Remisiones &n olras instituciones

Se dizpone lo remizién del 100% de imeresss, multcs ¥ recorgos derivadses de log ebligosiones pendizntes
de poge hawa ¢l 2 de abril del 2018, per poges reloclonades o los besarlos v erédites educstives
atergades per cualguier institucian piblics o por of onterler Insltute Bsuemorione de Crédite Educetiva,
IECE, eetualmente Instruts de Femente @l Talento Humane, o trovés de lo bonca poblies & lo que e
encuentra 8 cargo del Estada.

Sa dispane o remision del 100% de Intereses, muitas, cosras procesoles ce procedimientas de ejecucidn
cooctiva ¥ demés recargos derivades del salde de los obBgadonss, cuye odrinistradén v recavdasion
le corresponde (nica v directoments o le Superintendencia de Compefilas, Valores ¥ Segures.

Por egta Dnles vez, se dispone la remisién del 100% de las multas impuestas per la Autaridad Unica del
Agua y por lo Agencia de Regulacién v Contral del dgua, por la aslicacidn del régimen sandonstaris de
la Ley Cirgénica de Recurses Fldrleos, Wsss ¥ Aprovechamlenta del Aguo ex los gue exlite reselucién an
firme, sentencio ejesutarioda o procesa en curss en el gue se defermine lo respansebllidad adminismativa,
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For esta Onico soosidn, se dispone lo remisidn de los Intersses generades nor efecto dé |o dererminadén
de ressonsabilidod eivil culposa y multes por parte de In Contralerfa General del Estads, o |es
trabajodores del Minlsterle de Salud del Hospltal Enrique Garcs, Hospital Psiquidtrice Julis Endara y
Hospltal Hemere Costanier Crespa de |a provingio del Cafiar, de scuerds con les slavientss reglos:

Exeneracian del impueste o fa renta para las nuevas inversionss praductivas en seclores priorizados

Los nuevas inversiones produetvas, conforme |os cefiniciones establecides en los literales o) y &) del
articulo 13 del Cédige Crgdnice de le Preducddn, Comersiz & Inversisnes, que iniden o cartir de |a
vigenciz de ln presente Loy, en los sectores priorizados establecides en el artiodo 9.7 de lo ley de
Régimen Tributaria Interne, tendrdn dereche a la exoneracién del impuests o la rente, ¥ s enficlpe, por
12 afics, contadas desde el primer oiio en el gue se generen Ingresss atrfbuibles directa ¥ ricamente a
lo nueva inversian, ¥ gue se encuentren fuera de las jurisdicciznes urbanas dz los contenes de Guite ¥
Guoyoguil.

Las imversiones realizodos en sstos sectores en las &reas urbanas de Quite ¥ Guayoqull pedrén deogerse
& lo misma exonaracién por 3 afes.

Fara sociedodes nuavas, as| come pors aguelos yo existertes, esto exoneradidn aplicard sole en
sociedodes gua genaren emples nete, pora lo cual &l Reglaments o este Ley estabiecerd las wndiclones
¥ procecimlentes pora e aplieseidn v veriflecclén de este requisite, en atencién ol tomafie de las
sociedades que guieron acceder ol mismo.

Lo nuavas Inversiones productivas gue se ejecuten en los secteres prietlzadas ndustriel, agreindugtrial v
agroaasocionive, dentro de los contones de frontern, gezorae ce la exanerodédn pravisia en este artlorlo
par 15 ofios,

Exoneracian del 15D para las neevas inversiones predudtivas gque suscribon contratos de inversién

Los nuavas inversiones producivas guesusoriban cantrofos de inversion tendran cerecho a (o exenerocian
del Impuesto a o Salide da Divisas en los pages redizades al exserior per concepra de:

1. Impartacionss de bisnes da cagital y materias primas necssar’o: para el desarrella de| proyece, nasto
por s montes ¥ plozes establacidos en el referido contrate, Jiches mentas serdn reajustables en las eosos
an que hublere un incremete en lo inversidn plonificads, preporclanalments o estos inerementas ¥ previo
outerizacién de o avteridad nocienal en moteria de inverslones.

2. Dividendos diswibuides por sededodes noclonales o extranjeras domicliiados en el Bouadar, después
del pogo del impueste o lo rente, cuande correspenda, o faver de beneficiaries efecthvas gue seon
persanas noturales domiciliodas o residentes en el Esvader o en ¢l exterler, acdonistas de e sofedad
gue los distribuye, hoste o ploze establedido en &l referido contrate de Inversian, slempre ¥ cuando los
recussas de |o Inversidn provergan del extronjers v el invertionizto demuesre ef Ingreso de jos divisas al
pais.

Loz socindade: gue reinviertan en el paik sesde al menes el 50% de |as cfifidades, en nuevas otives
praducives, estardn exoneredas del sage del Impuests o lo Salida de Divisss por pages of exterior, pas
concepta de distrlbucidn de dividendes = beneficiorles efectives residentes en el Esveder, del
carrespondients ejercklo flacal

Exoneracidn del impueste o la renta para inversionas en industrios basicas

Los nuevas inversiones prosuctiva: que e inlelen o partir de |a vigenda de lo presente lay en los sectores
econdmicos determincdas come Industrios sésicns, de corformidad con |e definicién del Cadige Crganice
de la Produccién, Comercia @ |rversianes, tendrdn dareche o la exonerocién del impueso o la renfa y s
gnticlpe per 15 afies, Bl alaze de exonerccion serd contode desde. e, primer ofio en &l gque se generen
ingresas afribuibles directa v dnlcameante o la nueva Inversion.

Reformas o la ley de Régimen Tributario Inteme

c 9.
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El poreentaje de retencicn de dividendes o utllidader gub se oplique al Ingrata grovodo serd equivalanta
a o diferencia entre la maxima tarifa de impueste & la rerfa pora personds naturctes v o sarifo de
impuesto = la rerte aplicods per o seciedod o lo correipondients bose impenible.

Lo dispuesto no absto lo oplicacidn de los méfodos poro evitar lo doble imoosicién conforme lo
esrablezcon los respectives convenios tributarios de lo meterio siscrites por el Ecundor ¥ vigertes, segin
comespende;, de ser el ooso.

Gastes de publicidng;

Se Incramento el lirlte de deducibllidod en gostes de promsszién y publicidod, del 4% comkio ol 20%
el toral de ingrescs grovodas.

Se camiig o une tarlfa pragresiva sabre |as utilidodes gue sercdban |as socledades dom'slliades ¢ no en
Ecuader y los parsonas noturales, scuctorianas o extranercs, residentes o ne en el pals, proverientes de
la enajenacidn directa o indirecta de occlones, participociones, stros derechos reprasentatives de copfal
u ofres dereches que pesmiten la explsrocion, explofocidn, concesidn o simflanes; de socedades
domiciliades o establedmiantas pernanentes en Ewador, siends la tarifa mds aho o del 1 0%

|mpueste gl volor agresada

= El usc del erédita wibutarie por el Impuesio ol Valor Agregods pagods en odauisiclores locales e
imzortacones de blenss ¥ serviclos pedrS ser ufifzodo hoste dentro de circo ofios confodos cesde
o fecha de poaga.

= Les exportodores de servicios pueden cbtener lo devalusién del VA papsde y retenide, en la
Impertacian o adgu'sicidn lacal de bienes, insumes, servicios v actives filas, necesaries para lo
presiagion ¥ eomercializacldn de servicles que se sxporten, que ne haya side uillzade come crédite
wibutario & que no haya side reembelsade de cualguiar forma.

Impueswo g lg solido de divisos

Se Incluve come excepsion del hecho generader del impueste o la cancelacian de abligaciones mediante
l& sampensocidn

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general - Ss increments lo tarife del 23% of 25%; asi misme,
s& grovard o torfe del 26856 cuande lo s2cednd tenge eodonistas, sodios, participes, constituyentes,
beneficiaries o similares residentes o establecidos en porafos flicales o regimenns de mensr
Impaziclan ¢sn une parficlpasién directa o Indirecta,

Se oplboaré la tarifo del 28% o teda la bosz imponttle para los sociedades oue incumplan el deber

de informor sobre Jo parficipocién de sus occionistal, socios, porficipes, consfitventes, benefidarios
© similares APS [declarede en febrero de coda efercicle poondmisal,

- Tarifa de Impueste a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicomente padran acceder a la
tarifa reducide de Impuesto a la rento del 15% por reinversizn loz siguientes sociedades:

- Expsoriadoras hobluales, osl come los ue se dedigquen a la produccide de bienes, incluidoes las del
sector mansfocurers, que posean 50% ¢ més de compenente nadonal ¥ aquelles socledades ce
furisme receptive, que refnviertan tus ulifidedes en &l pals, podrdn sbiener una redusclén de 10
puntas parcentunes sobre 8l monto reinvertido en octives productivel,

- Tarifa Impesitive pors miers ¥ paguadios empresas ¥ experiodores habliuales.- Las sacledades gue
tergan la condiclén de micro y pequefias empresas, osl como agualias que tengon lo condicién de
expertodeses habituales, montendrdn lo torifo del 22%6. Poro exportedores hobitvales, este tarifa
e oplicord slempre que en el correspondiente efercicls fiscal se refleje un mantenimiento del emplze
@ incrementa del misma. Las condiciones v [imites para | aplicocisn de este beneficlo s estoblecerdn
par el Comité de Polifica Tributaria,



Exoneracidn IR pora nuevas microempreso.- Les pueves microemprescs gue inlden su actividoz
econdmica o partle de o vigendle de esta Ley, gorardn de la excneracén del Impueste o o Renta
durante 3 ofios contados o porfir del primer ejercide fiscol en el gque se genaren ingreses
operacionales, siempre que generen emplez nete e Incarperen valer cdregode nacenal en sus
precesas productives. En aguellss casas en los que un misme sijeto pasive pueds deceder a mas de
ung exencén, por su condicidn ce micraempresa ¥ de organizacon de lo econom’a pepular ¥
solidaria, se aagers o aguelln gue le resulte més faverable.

Base imponible para Microempresas,- Pere establecer Io boze impenible e deberd dedud:

adiclonalmente una frocdén Basico desgravada con tarlfa cers de IR parg personas nanrales [USD
11.270.

Peducciones por desahucio y jubllacién.- Salo seran deduclbles |os pages efectvados per concepta
de desahucio ¥ de perslones jubilares pamonoles; conforme lo dispuest en el Cédigo del Trabals,
que na provengan de provisiones decdarodaos en ejercicios fiscoles arteriores, como dedudhles o ne,
parz efectas de Impusste & = Renma, sin perjuico de la chiigodsn dal empleader de mantaner las
fondos necesdrio: pora el eumplimients de su obligacién de pogo de la 2enificacién por desahucia
¥ de [ubilasién patrenal.

Eaneorizacidn.- Tedo pogs superior o USH 1.000,00 cbhligateriamente deberd ufiifzer cualguler
institucian dal Sistema Financdere para realizar ef poge, o trovés de gires, rorsterenelzs de fandes,
rorjeta: de crédite o débire; cheques o cuolauier ctro medio de page slectrénics.

Sancign per ocultamiente patrimanial.- Log sujetds posivos gue no declaren ol Servidie de Rantas
infernas, semferme o las condiciones sefolodos en fa nermativa vigente, |z infarmecldn de s
patrimanio en ¢l exterior W’a su valer, ocultandeln de monerc directs o indirects, on tode o en parte,
sef@n sancionados con una multa el 1% del veoler fotal de sus actives o &l 1% de sus ingreses
corfespondientas al elercicle fiscal anterior (2017], el mayor de oz des, calculodes por coda mes o
froeelén de meas de retrass, dn que esto pueda superar | 5% del valor de les acivos o del monfo
dle sus ngreses, sagin corresponda.

Sujetes Pasives ebligades de llevar confabilidad.- Todo: Ios sociedades estan obligadas o llevar
confabilided y dedorer loz impuesos en base o los resultades gue arraje la misma. Tambiée lo
estaran las persanas naturales y sucesiones Indivises cuyss ingresos brutos del ejerdgio fiscal anterior
[2077), sewn mayeres o 5 300,000,800 dalares, Incluyends las perspnos nonroies gue desarrollen
astividedes agriealas, pecvarios, forestales o similores, o3 como les orofesionales, comisionistes,
orfesanss, sgentes, representantes y demés trabaladores auténomes. Exte monta podré ser ampliade
en el Reglamente a este ley,

Deductiones en el edlevls del Anticipe de Impuesio a la Renta.- Les sscledades, s susesianes
indivisas cbligedas o levar consabilidzd v los personas noiurales chligades o llevar consabilidzd
no consideroran en el cdlavlo del anficipe, exclusivemerte on el rubre de costos v gostos, los sueldes
y salaries, lo decimstarsera y decimeevarte remuneracidn, osi come los opertes patrenales 2l segure
sadidl sbligoterie.

Asl mismo, para efecte del cdlmula dal anficipe del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
corrsspondientes o activas, costos ¥ gostos deduciBles de dizha Impueeste ¥y patrimenio, cuands
carrespondd, los mastes referfdos o gostes inerementales per generacién e nuave emples, asi coma
|z adguisicién de noeves actives produsiives gue permisan amplior |o copadded preductive futura,
generar un moyar alvel de produecidn de blenes o pravision de servicos,

Devalueidn del Anticlpo de Impuesto o lz fenma- El Servicio de Rectas Intemos; de oficie o previa
saficitud del eontribuyente, podrd conceder lo reduscion o exeneracién de poga del ontigze IR de
confarmdad con los coses, términes y condicicnes gue sa esablezeon en & Regloments,

Fargizos Fiscales.= 3o restringen las exengones flaeales relagionadas o |zo sigulentes mansecciones
gue tengarn los contrisuyentes con Parafies Fiscales:

En relasién o la exercisn de impuesta = Ia renra por dividendoes o utilidodes generasdas en proyece:
piblices en allonze pobllee-privada [APP) previsto en el orifcula 5.3, de la Ley de Réglmen Tributaris
Interme; Dedue’bilidod de nogos eriginados per finsnciomlents extems prevismo en ef npvmeral 3 del
prticu’s 132 del raferide cuerpe leaal;

[



Asi come respects de los exencienes al Ivpeesto o la talide de divisas en poges per finansiamiants
externa o en pogos realzades ol exrerlor en el desarrolle de proyectos ARP, srevistos en el numeral
I del artioule 159 ¥ artieulo 1551 de la ley Refermateria poro (o Eauided Tdbwiario en el Ezvodor,

Estas exencionss no seran oplicobles en jos cosos &0 Jos que ol perceptor del pogo esté demicifade,
sen residente o eshé estobiecde en poraisos flscales o jurisdieciones de menor impesicién, o se trate
de pagos efecuados @ perceptores omparades en reglmenes flacales calificades per la
Administrocién Tribitario como preferentes, salve ove se cumglen fos criterics esteblecidas en el
Comiré de Polfica Tributaric medionte resolucidn ge-eral en térmiros de segmentss, oofividad
econémics, momoes minimss, tismpos de permanencio ¥y er@ndares de fransporenda.

Devolucian de 15D en lo actividad de expeortacién.- Los expartoderes habituales, en la parte que
no sea uilizoda come erédito triburaris, enen derecho a lo develucion de los poges reclizedos por
concapta de (5D en la Imporiocdn de moterics primas, insumes y bienes de copitol, son la finolided
ce que sean incorporados en proassss productives de bienes que se exparten, anun plato no mayer
o B0 diay, sin interesss, en la forma, requistos y procedimientas gue el 58 establezen para el efacts,
mediante rascloddn de cardcter gensral,

Las materios primos, irsumos ¥ bienes de capltal o los que 1e hoce referencia este articuls, serdm los
gue consten &n ! lisade que pora el efeco establezzo =) Comite de Peliica Tributaria.

Le sefialode precedentemente aplleard tamblén del Impueste @ lo Salida de Divisas pogads per
zomcepto de comisionss en tervicios de wrismo receptvo, conforme los condiciones y lmites oue
estoblezco el Comité de Politico Tributaric,

Impueste a los Consumes Espesiales (ICE).- Lo Base Imaanlble de los produsios sujeras sl ICS, de
preduceidn nagional & blepes impartados, se detarminard con bose en e greds de verda of piblico
sugerido por el febrisante o imporiodor, menos &f [VA v el ICE o con base en (23 predios referenciales
cue mediante Reselucidn esrcblezeo anuaimente el Directar General dal SRI A esta base Impanible
se apllearan les tarifas ed-valerem gue se establecen an esta ley.

Impuesto a los Aclives en el Exterior.~ Serdn sujetos pasivos [os boncas, cosperstival de aharro y
cradito ¥y ofros enfidocdes privodos dedicodos o reolizar ocfividades fincnceros conforme fo
dispuesto en =l Cadigo Orgarice Monetaric y Finondero; socledades cdministradoras de fondes y
fideicomsor v cosos de veleres, empresds aseguradoras, ¥ compafiions reaseguraderas bajo al
cortral de la Superintendenda de Compafiios, Valares y Segorss; asl came |os empresss de
adminlstracién, ntermediadicn, gestidn y/c comgroventa de cartera, conforme o definiciones,
condiciones, flimites v excepcionss eroblecidos por lo Junto de Polifico ¥ Regulocién Monetaria ¥
Financiera.

Actai de Determinacién v Liguidaciones de Page.- Me tendrdn el sardcter de reservace los Actas
de Dererminacién y Uguidociones de Page por diferencios en le declarocidn o resoluciones de
azlkociin de diteconcies, efectuados por Iz Administracién Tributerla con el seficiomiento del estads
on gue §& eacsentren,

Dinero Electranico.- Lot medios de pogo eleciréniess serdn Implamentaces ¥ opearades por laos
entidoces del Sistems Fnondero necioral de conformided con le outorizedién que le olergue ef
respsciive argenismo de control.

Tedos los tromoeciones reslizadss con mecios de poago eleetrénicos e liquidarén y de ser gl oo
compensardn an el 3anco Certral de! Bcvoder de conformided con los procedimlentos que estoblezca la
Junta de Feiitica y Reguladén Manetaria y Financiera.

#efarmos a las nermas para |z spliceclén del régimen de precias de transferersio

Bisqueda de Compafilas Comparcbles.- B indicador de rentobilided de los spercclones,
segmentad & compofies comporables deberd ser caloilsds wtliizande lo Gldma informecién de
rerceros Independientes dispariale al 10 de abrll,

Andlisis por segmento de negocio.- Lo informocién finonciero de tarceros ufilizede paro ol ondlisis

no deberd incluir segmentes de negocios diferentes o ediclonoles ol que corresponde & las
apersclones analizadas, gue imgliguen =riterios de somparabilidad signifleafivaments distintas. =En

=29 .
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rirgin case serd aceptada come vélida lo segmentodén aterdiends exclsivements o un sriterle
properclonal, per lo aplicodén de les mismos foctores a los rubras de un sstodo financier,

-  Parie analizada.- A efectos de sustertor |o selectidn de la parte cnalizods, al cplicor mérodos de
margenss, 1¢ deberd otender o los eriterios de disponibilidad y colided de o informacion. Faro el
desorrollo del andlisls de precios de fronsferencin, se debend seleccionar o ic parfe locol. *En cato
dae gue la parte local no cumpla con los oriterios previamente detcliados, == podré r=alizor =] andlisls
con |a oira porte, a fin de calasor ef indicoder de renfabilided.

- Comparables ubicedos en poraizos fiscales.- Lo seleccién de compaorobles no podra Inclvir
compaiilos ubleadas en poraises Fiscoles, jurlsdicdiones de mensr Imposicidn v/o regimenes fiscales
preferentes definides como toles segin lo leglslaclén tributaris ecuateriana.

- Justifiencién de los ojustes de capital de las cventas de actives y posives.- Leos ojustes de
comparabilidad doberdn realizarse une vax gue se boyo estobleclda o necesidog de su aplizecién
v la rozorabilidad téenien, faste de su formuleclér come de s efecto en mejorar el grade de
comparabilidad entre lo situadén scondmica de los operocione: onallzedes y squella de los
comperables,

Frecins de transfarencia

o= contribuyestes deben comsiderar los speraciones realizodas con partes reioconadas domiciliadas
tonte en ef exterior como en el Ecoodor, de ocverds a o sigidenies

- Los suleros pasivos del impuesto = la Rento gque hovan efecueds eperaciones can partes reladonadas
mcoles v/ demicliodes en el exterior, dentro de wn misme periede flscal &n un ments ecumulede

suparior a log tres millones de délores d2 los Estades Unides (§ 3.000,000), deberdn presertar al
Servicie de Rentas Internas el Anexo de Dperaciones con Pares Reloclensdas.

- Aguelles sujeter pesivos que heyan efectuade operadenes cen partes relacionaodes losalss y /o
domiciliodas en el exterlar, deniro del misme periada flseal, an un maste aamulade superior @ los
guince millenes de délores de los Sstados Unidss de Amdrica ($ 15.000.000) deberdn presantar
odiciznalmente al Anexe, el Inferme e Pracios de Transferencia,

Los operaciones da la Cempofla con partes relodionados durante el afio 2018 no wupercron al imparte
awwmulodo mencicnado.

Capital sosial

E copitel socisl owecizode de lo Compofio oxciende a USS BOD divide en ochociames octiones
neminafivas y ordinarics de un délor [LSS 1) cade vna.

Emm

Reservg Legal

La Ley de Compafilas requlere gue per lo menes el 10% de lo utllidad anvel see apropisda come reserva
legel haste aue dsta coms mixime aleance el 50% del capltal social. Esta reserva no es disponible para
el poga de dividendes en efoctive pere pusde ser capitalizada en sutetalidad o utilizada pora absorber
pérdidos.

Resvltades acumulados

Esia coacia estd confermoada pon

Ulilidodes refonidos:

El solde de esta cuerto estd @ dlsposiclén de los aodionistas de (o Compafia ¥ puede ser ufilizade sara
o distribucién de dividendos ¥ cierras pocos tales same rellguideclds de Impuestos, eic.
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Entre el 31 de diclembre de! 2018 v lo ﬁed'vu de emislén de los estades financieros, no 5= pradujeron
eventes que en oplnidn de lo Administracién de la Compofia, pudieran tener un efects importante ssbre
los estedos finarciares adjuntos.

de lg Gerenco de lo
modificociones.

.}; dos fincncercs seron agrobades por |z Junta de Accionistas fin

Jalme Feyain senhifer Guiroz
rante Goneral Contodara General

=31=



