
MULTITIENDAS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018, con 
opinión de los auditores independientes



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A lor Señoras Acronis des 
AMULTIMIENDAS S.A. 

Opinión 

  

Homos cucitado el estao de tación financiera cierto de MULTMIENDAS SA, ol 31 de diciemére 
¿el 2018, y los correspondientes estados de resutado integral, de combios os el patrimonio de lor 
accionistas y de flujos de afectivo por el año lerminado cl 31 de diciembre del 2018, asi como el 
resumen de políces contables sigificaivos y otros notas explicativas. 

  

En muestro opinión los estados Fnancieros entes mencianodos presentan razonablemente, en todas los 
aspectos materiales, la posición finenciera de MULTINENDAS SA, ol 31 de diciembre del 2018) loz 
resultados de sus operaciones y 2us Fujos de afectivo por el año termincda en asa facha, de acuerdo 
son Normas Internacionales de Inform /3 NI poro PYMES. 

  

   
Fundamentos de la opinión 

  

Nuestra cudioria fue efectuado de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras 
resporsobllidades de acierdo con diehas normos 19 describen més adtelonte en la sección 
*Responsobllidad del exdor” en relación con la auditoria de laz estados financieros. 

  

Consideramos que la avidencio de auditoria que hemos obrerido proporciona uo base suficieme y 
apropieda para exaresar nuertra opinlón de auditoria 

Responsabilidad del ouditor 

Nuestros objetivas son obtener una seguridad rezoroble scerca de 9 los estados fineridiros como un 
odo están lores de emores materiales, ya 1e0 por fraude o por error, y emir muestra opinión. 
Saguridad razonable es un alta nivel de seguridad, pero no os garantia de que uno ouditoria 
redlizada de acuerdo con Normes Imernacionales de Auditoría siempre va a detecar errores 
mrotericlas cuando existan. Equivocscianes pueden utcir par Fraud o etor y so considero material, 
incividualmente o en conjumo, puede esaerarse raronablemente que influyen en ls dediriores 
económicas ce los usarios, tomadas sobre la base de los estados Financieros, 

  

  

Como porte de una audivris teallzada de acuerdo con laz Normas Intemaconales ce Auditoria, 
aplicamos nuestro vico profesional y mamenemos el escegticimo profesional durame tada la 
cloro. Ademár 

= Conocemos y evolccmos los riesgos de errores significativos en os estados finencieros debido 
Trade o error, elaboramos e "mplementamos procedimientos en el desorrallo de la autoria que 
os permitan mitigar los riesgos idemificdos y obtener ovicercia de auditoría que sea suficiente 
y apropiado para proporcionar una base para nuestra opinión. B ergo de no detector n error 
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de sre incorresón material, ya que 
e: frsude puede Ivolucror cemplicidae, ltersción, omisiones itenciorales, dedlarccones Falzes 
Y cluión del canto! iroro. 

  

-  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compañía relevante 
para la evclloris, y elabaramas programas de trelajo cproplador, pere ne con el propósito de 
xpretar una opiriónrobre lo efectvidad del control memo de la Compañíe. 

- Revisamos los polítcas conables y evaluamos al sen usadas de forno consistente y apropiada, as 
omo los estimaciones cortas y los declaraciones reolizacas por lo gerencia. 

-  Establecemos sel mpuesto de negocio en morcho ex usado por lo gerencia y basados en la 
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evidencia de auditoria concuimos 1l existe uns inceridombre importame sobre hechos 0. 
onciciones que puecen generar dudas sicnficaivos sobre la copecidad de la Compañía sara. 
snfinaar come un negocio en marcha. $ concluimos de que existe una iecenidumore sigrificasiva, 
stamos obligados a incir en muestro informe ce auditoria las revelaciones en los estados 
finarcieros reparados, o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificor muestra opinión 
Noestras concluianes se bason en la evidencia de auditoría abtenide hasta la fecho de nuestro 
informo de auditsría, sin embargo, eventes o condiianes futuros pueden ccasioncr que la 
Compoñís deje de ser una emprera en funcionamiento. 

  

=  Valuomos lo astucnro, el cotenido y la presentación de los estados firacieros, ncluyenci los 
revelaciera), loz tromociones y eventos suosecuentes que peritos una presemoción rezonable. 

  

Responsabilidad de la adminisración por los estados finonc 

  

La Acminisración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
stos estados financeros de acuerdo con Normas Ivernacionales de información Financiera - NIF zara. 
PYMES y del control Interno que la acnimstraión corsideró necesario pare pemifr la presentación 
delos estados Financieros bres de erores signficaivos, debido a fraude errar. 

  

  

Enlo preparación ce los estados finoncerer, la aceinistración es responsable de evalvor la copocidod 
de lo Enfdad pora cominucr como un negocio en morcha, revelando, según correspondo, los asuntos 
relecionados, salvo que la adminisreción se proponga liquidar la Entidad o cesar 1us operaciones, 
o tengo ctra alternativa más reclito cue hacerlo, 
Los encorgados de la Aciinisrozión son responsables de supervisar el procaso de presentación de los 
informes Fnoncleros dela Entidad. 

Otros asuntos. 

Los estados financieros de MULTITIENDAS SA, al 3) de clciembre del 2017 fueron audhados por 
otros cuditoras, cuyo infame embido cen fecha 26 de abril del 2018, contiene Una Opinión sin 
salvedades. 

Co duditoros Ser 
Quito, abr 25, 2019 'Nahoy Pi 
Regtero No, 680. Licencia No, 2943) 

  

   



INFORME DEL COMISARIO 
EJERCICIO ECONOMICO DEL AÑO 2018 

Señores 
ACCIONISTAS 
MULTITIENDAS S.A 
Ciudad. - 

Señores Accionistas. - 

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, como Comisario informo a ustedes los 
resultados correspondientes al ejercicio económico 2018. 

Luego de realizar las evaluaciones y el análisis de Estados Financieros y registros contables del ejercicio 
económico 2018, se determinó lo siguiente: 

Y 

Cabe recalcar que las facilicades dadas por los admi 

Las cifras presentadas en los Estados Financieros reflejan razonablemente la situación de la 
Compañía ya que han sido elaborados cumpliendo con las Normas y Leyes vigentes en los ámbitos 
contables, tributarios, societarios y laboreles entre otros. 

Revisando los archivos referentes a pagos de impuestos, la empresa ha cumplido con sus 
obligaciones tributarias y fiscales, así como laborales en el año 2018. 

  

Revisando los pagos de utilidades a los accionistas de la empresa se encontró todo en 
cumplimiento de acuerdo a las normas vigentes para e! caso. 

Todas las operaciones se encuentran debidamente archivadas y respaldadas con las respectivas 
firmas de responsabilidad, 

  

  istrados y empleados para realizar este presente 
trabajo fueron de mi entera satisfacción. 

Es todo cuanto puedo informar del trabajo realizado, sin otro particular que comunicarles, de ustedes 
me suscribo. Este informe puede ser ampliado cuando estimen conveniente y necesario. 

Atentamente 

  

A 

AE CARRASCO GUERREO 
COMISARIO 
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INFORME DE GERENCIA 
EJERCICIO ECONOMICO DEL AÑO 2018 

Señores 

ACCIONISTAS 
MULTITIENDAS S.A 
Ciudad. 

De mi consideración: 

Conforme a le dispuesto en la Ley de Compeñías y en los Estatutos Constitutivos de la Compañía 
MULTITIENDAS S.A. Presento el INFORME ANUAL DE GERENCIA, correspondiente al ejercicio económico 
comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre del 2018. 

Según balances adjuntos podemos mencionar que: 

+ Losresultados presentados en el 2018 fueron los esperados ya que alcanzó la proyección estimada en 
cuanto a ventas, 

+ Las operaciones fueron realizadas cumpliendo con lo dispuesto en las leyes Societarias, Contables, 
Tributarias y Laborales. 

+. Durante el ejercicio 2018 se contabllizo la reserva legal por $ 400.00 siendo esta el 50% del capital 
suscrito pagado de la compañía. 

+ Todas las memorias se encuentran en los correspondientes archivos de la institución a fin que puedan 
ser revisados y analizados cando se considere necesario, 

Sin otro particular que comunicarles, de ustedes me suscribo. 

Atentamente, 

h 

JAIME FOYAIN ESPINOSA. 
GERENTE GENERAL 
MULTITIENDAS S.A



MULTITIENDAS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 

Contenidos 

Estado de situeción financiera 
Estado de resultado Integral 
Estado de cambios en el patrimonio 
Estado de Hujos de efecto 
Iotas a los estodas “nancieros 

 



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A les Señores Accionitas de 
MULTITIENDAS S.A, 

  

Opinión 

Hemos auditado el estado de sIuación ¿hanciera adjunto de MULTITENDAS SA, al 31 de diciembre 
cel 2018, y los correspondientes estados de resutado integral, de cambios en al patrimenio de los 
ccionitas y de Flujos de afectivo por al aña teminedo cl 31 de diciembre del 2018, así como el 
resumen de políticas contables significativas y orros notas explicativos. 

En nuestra opinión lo estados fizarcieros ones mencionados presentan razorablamerta, en todos os 
'ospectos materioles, la posición financiera de MULTITENDAS SA, ol 31 de diciembre del 2018, 'os 

resutados de sus operaciones y sus fijos de efectivo poz el oño terminado en esa fecha, de acuerdo 
cor Normos Internacionales de Información Firanciera - NIF pora PYMES, 

  

Fundamentos de la opinión 

  

Nuestra auditoría fue efectuaca de acuerdo con Normas Irternacionales de Audioría. Nuastras 
respensabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
*Resporcabilidad del auditor” en relación con lo auditoria de los estados finarceros, 

Consideramos que la evidencia de qudioría que hemos obtenido proporciona wna bose suficiente y 
apropiado para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestros objetivos son obtener una seguricad razenaisle acerco de silos estados Hianclaras como un 
todo están Ibros de errores moreriales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no ss garariía de que uno auditoria 
realizcdo de ccuerdo con Normas Intemacncies de Ausioria siempre va a detectar errores 
materiales cuendo existan. Esuivocecionas pueden surgir por freude o error y se considero material si, 
insividuclmente o en conjunto, puede esperarse rezonablemente que influyan en los decisiones 
conómicos de los uworios, tomadas sobre la base de los estados financieros. 

¡Como parte de una aveitoría realizado de acuerdo con los Normas Imemacioneles de Auditoría, 
aplicamos muestro juicio prolesional y mantenemos el excepticsmo profesional durante toda la 
auditoría. Además 

- — Conccemos y evolvomos ls riesgos de errores sigificaives en ls estados financieros, debido a 
“eause o eror elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolo de la autoría que 
os permitan miipar lo riegos Iemificados y osterar evidenda de cudhoría que son suficeno 
Y apropiada para propordonar una ose pars nuesto opinión. E rlesgo de no detectar un error 
motera como restado de fraude es mayor que en el coro de ura inorreccón rereriol, yo cue 
el fraude puedo Imolstar complcidad, alteración, omistons Inencionales, declaraciones falsos 
y elsión de ctrl nero. 

  

  

  

- — Aplicamor procedimientos que nos permiten conocer el control nterno de la Compañía relevame. 
para la auditoría, y alaboranos programas ce trabajo apropiados, pera no con el prepósito de 
expresar uno opinión sobre la afectividad del control inerno de la Compañía. 

    

= Revisamos las polficas corrables y evalvomos son wsodas de forma conssterre y opreplado, así 
¡como las estimociones contables y los declaraciones realizadas por la gecenda. 

-  Estobiecemos si el supuesto de negocio an mercha es usado por la gerencia y basados en la 

 



evidencia de cudroria corciumos si existe uno incertidumbre importante sobre hechos o 
condiciones que pueden generar cuas significativos sobre la capacidad de la Compañía pora 
ontinvar como un negess en morcho. Si conciimos de que existe una incenisumbre significativo, 
estamos obligados a incluir er nuestro informe de cuiteria las revelaciones en los estados 
financieros separados; a, sl dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opini 
Nuestros conclusiones se bosan en la avidencia de «udliorio obtenida hasta la fecra de nuestro 
informe de quditoia, sin embargo, aventes a condiciones futuros pueden ocationar que la 
Compañía deje de ser una empresa en funcionemiento. 

   

  

  

- — Veluamos la estruetro, el comenido y la presentación de los estados financieros, incluyendo los. 
evelaciones, las tronsoccores y evertos subiecveres que permitan ¿20 presentación razonable. 

Responsabilidad de lo administración por los estados Financiar   

La Admiweración de la Compañía es responsable de lo preparación y presentación razonable co 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera » NIF para 
PYMES y del control latemo que lo administración consideró necesario pare pamitrlo presentación 
de los estados financieros lares de errores significativos, debido a fraude o error. 
  

Enlo preparación de los estados financieros, la administración es resporsoble de evaluar lo espacicad 
de lo Entidad pare continuar como un negecio en marcho, revelando, según corresponda, los asurtes 
relacionados, solvo que la administración se proponga Tguidar la Enfidad o cesar sos operaciones, 0 
no terga otra oltemativa más reallta que hacerlo. 

Los encergados de lo Administración son responsables de suservsar el precsso de presentación de los 
Informes financieras de la Entdad, 

Otros asuntos. 

Los estados financieros de MULTIMENDAS SA, al 31 de diciembre del 2017 jueron cucitades por 
tros cucitores, cuyo Informe emitido con fecha 26 de abr] del 2018, contiene vna opinión sin 
salvedades, 

  

Quiso, abril 25, 2019 ¡Nancy Prosño 
Registro No. 680 licencia No. 29431 

 



MULTITIENDAS S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  Expresados en US, dilares] 
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MULTITIENDAS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEORAL 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
TEssresados en US. ddlares] 
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MULTITIENDAS 
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MULTITIENDAS S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
expresados en US. ddlares] 
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MULTITIENDAS S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 

POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2013 
TExprosados en US. elotes 
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MULTITIENDAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Información general 
Situación fnonciera en el país 
Polticos contables sigrificatvas 
Estimaciones y jvides contables 
Gestión del riesgo financioro. 
lesttumentes Financieros por categoría 
Efectivo 
Cuentas por cobrar cientos no relacionados 
Cuentos por cobrar relasionados 

Inventarios 
Impuestos corrienas 
Propledas y equipo 
Cuentas por pagar samerdiales 
Cuestas por pagar relacionados 
Obligaciones Financieras 
Otros cuentos por pagar 
Beneficios emplecdos corto plazo 
Participación a trabojadoros 
Impuestos Heridas. 
Cuentas por pagar relocionados largo plszo 
eneficios empleados postsempleo 

Ingresos 
Corro de ventas 
Gastos de administración 
Gaos de ventos 
Impuesto a la renta 
Precios de transferencia 
Capital social 
Reservas 
Resultados scunuledos 
Eventos subsecuentes 
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MULTITIENDAS S.A. 

Información general 
MULTITIENDAS SA. es una Sociedad Anónima, <onstuida el 97 de aposta del 2012 e inserita en el 
Registro Mercontl del cantón Portovie¡o el 26 de septtembra del 2012, con vna duración de 50 años. 

Su objeto social es la producción, comercialización y asmisución y además: lo compra y vente al por 
mayor y menor, produxción, importación, exportación, consignación, comercialización, distribución, 
fesricación y elaboración des alimentos, medicamento, Fármacos, suplementos alimenticios, suplementos 
rrtriconalas, vitaminas y toda clase de productos en astado narural o procesado de consumo masivo de 
¡so humano y animal, productos químicos en general, materias primas para la Indust, Nsres y aríeules 
varios. 

  

a al á 

'2l año 2018 a economía del puís evidenció una leve recuperación debido al incremento en los precios 
del peróleo, sin emborge, no se cumalieron las expectovos de crecimiento proyectados e inicios de año 
por la falta de polticas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atrocción de Inversiones, 
lo que originó un incremente en el défcir fisco y un cltonive] de endeudamiento del país. 

El gobierno ho implememado medidas como la remisión tributaria, reducción de subsidios, leminución de 
salarios en el sector público, recucción del tamaño del Estado, creoción de leyes ave incentive invarsión 
privada y ha manifestado a posiblidad de privatizar cierras empresas estatoles, 

La Administración de la Compañía corsidera que lo situación antes indicada no ha originado efectos en 
les operaciones de la Compañía. 

q 

3.1 Bases   presentación y declaración   cumplimiento 

Los Estados Financieros de MULTIMENDAS SA, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacón Financiera - NIF para PYMES amiidos por el Irrernacional Accouming 
Standards Board (1AS8), vigentes ol 31 ce diciembre del 2018 y 2017, y sagún los reguerimientos 
y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. Lo 
Adninirracón declara que las NIF pare PYMES hon sido oplcados inegralmente y sin reservas en 
le preparación de los presentes estados finencieros. 

Los cifras incluidos en estos estadios financieros y en sus notas se valoran urilzando la moneda del 
emoro económico prinipel en que la Compañía opera. Lo moneda funcional y de presentación de 
MULTITIENDAS SA, es el Dólar de los Estarios Uridos de Américo, 

La preparación de los presentes estados Financieras en conformidad con Normas Intemaconales de 
Información Financiera - NIF para PYMES requiere que la Administración roalco ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes « la cervidad económica de ls entidad, con el propósito 
de determinar ls velvación y presemación de algunas partidas que formon parte de los estacos 
financieros. En opinión de la Administración roles estimaciones y supuestos estuvieron basas en la 
mejor vilización de la información disporible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

  

   
    

A cortiruación se describen las principales políticas contactos adoptadas an la preparación de esos. 
estados finasderos. Estos políficas han sido defiridas en función de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF para PYMES vigerres al 3 de diciembre cel 2016 y 2017, oplicadas 
de manera uniforme a tados los periades que se presentan. 

-10-



32 Efectivo 

2 

Corresponde a les valores nonveridos par la Compañía en efectivo, en fondos reemaolsables y de 
¡ambos y en bancos sn restricciones. En el Estado de Situación Pinenciera los sobragiros, de exist, 
so clasiicarion como próstamos en el pasivo corriente. 

  

  

Activos financieros. 

miento, eve: 

El reconociniento inicio! de los activos financieros es o su volor razonaile, en el caso de un activo 
ficonciero que no sa lleve al valor razencble cen combior en resultados, se reconocerá los coros de 
transacción que secn directamente atrisutbles < la adquisición del activo financiera, 

Los acivos financieros se clasifican segín se midan porteriornente, a costo amortizado, a valor 
razonable con cambio en orro resultado Integral o a valor rezonabie con cambios en resultados. 

Los activos Arencieros son medidos al costo amortizado sel astivo se mantene dentro de wn modelo 
de negocio cuyo objesvo es mantener los aves para obrener los fis ce efectivo controctoles. 

Aadicón posterior de atico financeres 
Después del seconccimiero Inicia), 
mortizado, considerando su clasifica 

  

miden al yeier rozorable o al costo 

  

Los ostivos fnencieros a valor razon 
o designadas al momento de su clas 

    cambios en rosubados incluyen los astvos financieros. 
como a costo omortzado. 

  

Algunos acivos finencieros se adquieren con el propósito de venceras o recomprarlos en un futuro 
cercana. Esta categoría incluye los instrumemos financieros derivados, que no se designan como 
¡nstromertos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 

Los derivados, inclvdos los derivadas implictos separados, también se clasifican como mantenidos 
Bara negodar salvo que se designen como instrumentos de cobart.ra eficaces Los activos financieros 
a valor razonsble con csmblos en resuhados se contabilizan en el estado separado de sirvación 
financiera por su valor rezsnable y los cambios en dicho valor razenaiale son reconocidos como 
Ingresos o cotos Fnancieros ar el estado de rasoltados Integrales. 

    

     

Peástomos y susctos por cobrar 
Los prémamos y los cuentos por cobrar son acivos financieros no derivados son pagos Ajos > 
determirailas que no cotizan en un mercado aciivo, Después del reconocimiento Inlal, estos cctivos 
financieros se miden al coso amortizado mediante el so del méroco de ls tasa de Interés efectiva, 
menos cyalquier deterioro del valor, El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisición y las comalonas o los costos que son una parte integrante de la 
asa ce interés efectiva, El devengomiento a la tasa de Interés efectva se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del volar 
e reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros. 

  

Párdidos por derecro de los astros financieros 

  La Comaoñía evalíc en coda fecha de las Estedos Financieros la existencia de evidencia objeniva 
de que los nctivos finarcloros reportados astán deterlarcdos, Los activos financieros son ostorlorados 
cuanco hey evidencia objetiva sobra corso uno o más evemos que ocurrieron después del 
útezonacmiente inicial del activo finarciero impactaron los fujes astimadios de efectivo del aerivo y 
stos puedan ser medidos confiabilidad. 

Paro todos los otros seas financieros la evidenco objetiva de dereriors puedo incluir: 

- Dificultades financieras significativas del emisor la contraporte; a 
—  Foltace pagos incumplimientos en los pagos de Intereses o capital 0 
- Que sen prozable que el deudor entre en barcerrota o reorganización financiera, 

  

mn. 

 



Paro cctvosfirancieros llevados en su costo amortizaci, el monto de deterioro esla diferencia entre 
el valor en libros del cctiwo y el valor preseme de los flujos futwros estimados de afectivo, 
descontados de la tasa de interés afectivo criginal del activo Financiero. 

El valor de los acaios financieros es reducido por las púrcidas por deterioro directamente paro 
odos los astivos “nanceros con la excepción de las cuentas por pagar de negociación, donde al 
valor os reducido a través del uso de una cuenta de csignación Cuando una cuenta por cobrar de 
negociación es coniderada Inobrable, es eliminada contra la,cuerta de csignación. Les 
recuperaciones posteriores de morros que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra 
la cuenta de asignación. 

Los cambies en al volor de la cuenta de asignación son reconocidos en la uíiidad o pérdida. 

Si en periodo pomerior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y eso disminución puede 
ser relacioncca sbfetivamente a un evento cue ocurrió después del resarcimiento del deterioro, la 
pérdida por dererioro previamente reconocida es reversoda a través de unidad o pérdida e- la 
medida en que el valor de la inversión a Ja fecha en la que el dereriore es reversado no exceda lo 
ue el costo emortizado ubiera sido +] el deterioro no hubiera sido reconocido. 

Bala slo actives fnencieros 
La Compañía de de baja un octvo financiero solo cuendo jos derechas contraciuales los flujos de 
festivo del cctvo expirar, o es transferido al calico Pnanclero y sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de propiedad a otra enfidad. Si lo Compañia tampoco tremfiere ni retene 
sustanciolmente los riesgos y beneficios Se propiedad y confiúa controlando el activo trensferico, 
la Compolía reconoce sus intereses retenidos on el activo y una obigacón asociada por los valoras 
¿que pueden ser pagados. Sila Comparía retiene sustancialmante tado el siesgo y los beneficios de 
propledad del activo financiero rransferido, la Compotía cortinón reconocienda el activo financiero 
y también reconoce un prástamo garantizado poz los ingresos recibidos, 

  

3.4 Pasivos Financieros. 
pS nm Ese 

lo Compañía recenceró un pasivo Hiconcere en su estado financiero todos 1us derechos y 
obligaciones contractuales cuando y solo cuendo se convierta en porte de las láuslos contractuales. 

Todos las pasivos Fnoncleros se recorcten inicialmente por su valer razonablo més los costos de: 
ronsacción directemente eribuiblas, excepto los préstamos y cueros por pagar comabilizadas al 
costo amortizado netos de los costos de transacción directomarre amibuiales. 

  

se iradas.-Presemará uns gononcia o pérdida 
sobre un pesivo financiero designado como valor razonable. 

Masicón posterior de pasivos fiarsioros.- Después del reconocimiento inicial, los posteos financieros 
a miden al costo amortizado usando el método de lo toro de inerás efecto. 

Suentas sor pagar comerciales y atras cuentos par pagar. Son ebligacionss presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pesadas, tales como [a adquisición de bienes o servicios.   

ss » La Compofía da de baje un pasivo Sanciero cuando y solo cuando se. 
hayo extinguido la obligación especificada en el corprato o hoya sida cancela. 

     

3.5 Inventarios 
Los inventarios se valoran Inicialmente al costo, posteriormeme al menor de loz alguientes valores: al 
coro (medido al costo promedio), y su valor neto de realización El valor neto de realización 
representa el precio de venta estimado para los Inventarios meros todos los costos estimados de 
firalización y los costos necesarios poro rectizar la venta. 

  

  A fecha de cierro de los estados financieros, la administración determina inclee 
pérdida de valor y de ser necesario saciizará el ajuste correspondiente. 

  

de deterioro por 
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37 

28 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran ol valor razonable de la contraprestación recisida o por recibir Juego de: 
deducir cuolquier descuento e rebaja. 

Yanto, bienes. 
Se reconocen cuando Ia Compañía transfiera los riesgos y beneficios, de tpo sigrificativo, derivados 
de la propiedad de los bienes. 

  

Impuestos contentes y diferidos 

El gasto gererado por el impuesto a le rerra es la suma del impuero por pagar corriera y el 
impuesto diferido. 

imaueso Corriente 

El impuesto corriente por pagar se bosa an la utiidad gravable del año. Lo usidad gravable 
difiero de la reportada mn el Etado de Resultecor Integra! porque excluye ítems de ingresos > 

“gastos que son gravables o deducibles en otros oños y además excluye partidas que nunes son 
grevables o deduroles. 

  

El posivo de la Compoñia para el impuesto corriente es callado usando los 1asos imposivas que 
hansido difundidos y cprabadas hosta la fecha del Estado Financiero, 

Se reconoce sobra los diferencias temporarlas determinadas entre e valor en bros de los activos y 
pesivos incluidos an los estas financieras y nus bases fiscales. Un pasivo por Impuerro diferido se. 
reconoce generalmente pora todos las diferencias temporaria: imponibles. Un astio por impuesto, 
terido se recoroce por todas las ferencias temporarios deducibles, en la mesida en que resuñe 
probable que la Compoñía sispongo de utlidades gravables futuras ctra las que sa poaía cargor 
ses diferencias tempororlas deduciole 

  

  

Tales acivos y pasivos no son reconocidos sl las ciferencias temporales surgen en una trarsacción 
ue no afecte na lautiidad gravable ns lo uidad Hnanciera, 

Los activos y paslvos por impuestos diferidos son medidos con las tasos de impuestos que se espera 
“apliquen en e) periodo en el cal el pasivo se astoblezco o el tivo se realice, basado en tasa del 
Impuesto a la Resta para sociesadas publicadas por el Sorvio de Rentas Internas host la facha 
de! Estado de Situación Financiera. 

  

  El votor de los activos por impuesos diferidos es revisado coda año en fecha de presentación de los 
Estados Financieros ajstado al punto en que no ssa probable que los beneficio: grovables sean 
suficientes para permitir que el activo o sorte de este sean recuperados. 

La medición de los acivos y pasivos por Impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrían por la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del reporte, recobrar establecer 

el valor de sor activos y pasivos. 

  

La Compañía compensa aetivas por impuestos ciferidos con pasivos por Impuestos diferidos sl, y solo 
sÍflene reconocido legalrinto el derecho de compersarlos frente a lo misa autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido pora el periodo 
Los impuestos corrientes y dieridos son reconocidos como un gasto o ingreso en la usidad o párcido 

Propiedad y equipo 

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciación y pérdidas acumuladas. 
de deterioro. 
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Los activos se depredan uilizando el métado de lizea recto, para lo cel se considera como Importe 
deprecisble el costo histórico menos los veiores residucles nsignados, considerando las vidas únles 
ue se indican o continuación: 

  

co 
Ende) mosca 
Eee de comccón 
Venido 

  

Tiempo. 

  

Las vidas ¿ios son determinadas por la Acminisación de la Compañía en función del uso esperado 
ue se tenga de los bienes, 

La depreciación esrá corgada de tal manera que elimina sl costo de los ceñivos, durante sus vidas 
úírles esimados, usando el mérodo de lírea recto. La vids úN etimoda, valores residuales y el 
método de depreciación son revisados cl final de cada año, con el efecto de cualquier comble 
tomado en cuenta sn uno Base potencial. 

     

La urlidad o pérdida surgido de lo vema o baja de un anículo de propiedades y equipo es 
determinada como la diferanca entre los términos de venta y el valor en bros del aciva, y es 
reconocida en resubadios. 

lar sustiuciones 0 renovaciones de bienes gue aumentan la vida ¿nl de émos, o su empacidad 
económico, se registran somo mayor valor da los respectivos bienes, con el consiguiente rerro 
contable de los bienes surtidos o renovados. 

Los gatos periódicos de mamerimiento, conservación y reparación menor se registran clrectamente 
en res.liados como costo del periodo en que se incurren. 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

  Los beneficios definidos a empleados corresponden a Jubilación patronal y desahucio, cuyo costo 50 
determino mediento el método de ls vidad de crédito proyectado, con valoraciones octuaricles 
ue son efectuadas al final de cada periodo, pora lo cual se consideran ciertos parámenos on las 
estimaciones somo: permanenda futura, tasas de mortalidad e tnerementos solariales faros 
determinados sobre lo boro de cálculos scroriales. 

  

  

Las tasas de descuento vlizadas pora dererminar el valor presente de la provisión por jubilación 
patronal y desahucio corresponden e la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales 
de alto calidad exitertes en Estados Unidos de Norte América. 

  

Loz cambios en slchos provisiones   «conocen en resultados en el período en que ocurren. 

  Los costos de los servicos cortietes, costo financiero, sanoncias y pársidas actunriales del período 
ze presentan en formo separada en 19 respeciva nota a los estados financieros 

3.10. Participación a trabajadores 
La Compañía reconoce la portiipadón a trabajadores en la uilidad de la Entidad. Este beneficio 
se coíaa a vna tora del * 5% de las wiidades líquidas o contables de scuerdo con disporicianes 

3.11. Capital social y distribución de dh 

  

iendos 

Lor acciones ordinarios se clasican como >atrimorio neto. 

Los aivisendos a pagar a los ascloritas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
firarcieros vsando se corfigura la obligación corresponsierte en función da las dispesaiones legales 
vigontes o las polticas de distribución establecidas por la Junta. 

3.12. Costos y gastos 

los costos y gustos se registran ol costo Nstórco, Los costos y gestos se reconocen a medida que son 
ncuridos, Idependientemente de la facha en que se haya reclizado el pago, y se regitran en el 
periodo más cercano en el cue se conocen. 
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3.13. Estado de Flujo de Efectivo 

Para efecos de presaración del Estado de fiyjos co efecivo, MULTIMENDAS S.A. hs definido les 
guientes corsideraciones: 

Elastivo en colo y barcos ncloyen el efactivo en cojo e instituciones finonci   

Antidedes de aceracón sen los octiidados que consiuyon la prinipal fuente de Ingresos 
ordinarios de MULTIMENDAS S.A, asi como olras actvidados que no pueciar ser calificadas como 
de invecsión o Pnancioción. 

Asiiidados se inversión: corresporden a axtividades de osquisicón, encjencción o disposición por 
tros medios de activas no corrientes y otros Inversiones no Icuidas en l efectivo y sus equivalentes. 

Actidades de faanciasión octvidades que producen cambios en al tamaño y composición del 
Paltrimorio neto y de los pasivos de corécter financiero, 

3.14. Cambios de polí 

  

as y estimaciones contables 

Los estados finencieros al 31 de ciciembre del 2018, no preserton combos en los poíicas y 
stimaciones contables Inportentes respecto al ejercicio Serio. 

3.15. Compensación de transacciones y saldos 

Los cios y paslios, sel como les Ingresos y postos presentados en los Estados Financieros, no se 
¡compensan excepto en los casos parmidas por alguna normativa, 

3.16 Clasificación de saldos en conientes y ne corrientes 

En el astado de situación Financiero, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento Igual o inferior a doce meses, contados desde lo facho de cierra de os 
estados finorcieres y como no corciente, los moyores « ase período. 

3.17. Nuevas normas y normas publicadas que no entran on 

  

No se vo ningún efecto importante sobre los Estacos Financieros ce MULTITENDAS SA. respecto 
e normes y enmiendas que fueran efecticas por primera vez en el año 2018. 

Estimaciones y ivieios contables 
Las estrraciones y juiios cotobles son evaluados de manera continua y se besan en experiencia posadas 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 
expectativas de sucesos Flu   

Estimaciones incortgrtes 
Lo Compañía realza sierras estimaciones basados en hipótesis relacionadas con el futuro, mismas que ro 
Tguolaráo a los correspondientes resoltados futuros, in embargo llevan o una presentación rozonoble de 
cs Estados Fnonceres, a continuación se derallen las priscpales estimaciones que pueden dar lugar a. 
ajustes en al futuros 

  

4.1. Prestaciones por pensiones 

El valor actual de les obligaciones registradas por concepro de jubllación paronal y desahucio sor. 
cslculadas en base a estimaciones acruariales, mamas que consideran varias factores en base a 
ipóresi, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios por lo que avalquier combio 
an los esfimeciones ceworíoles csí como en la tasa ce descuento, podrían generar oates en el futuro. 

4.2. Vidas úliles y deterioro de activos 

Como se describe en la Neta 2.8 la Administración es quien determina las vidos úrles estimacos y 
lor correspondientes cargos por depreciación para su: proplecaces, plantas y equipos, esta 

152



    mación se basa sn os cios de vida de las activos en función del uso esperado por la Compañia, 
Esto estimación podría cambior «Ignificativamerte como consecuencia de inrovacienes tecnológicas 
en respuesta a cambias significativos en las vartobles del sector al que pertenece la Compañía. 

Gestión del riesgo financiero 

Las acividades de la Compañía la exponen a varios riesgos finan:   x: riesgo de cródito y riesgo de 

  

La gestlán del riesgo esrá a cargo de la Gerencia General de la Compañia, misma que se organ de 
identificar, evaluar y cuérir los :=90s financieros con lo coloboradón de todas las áress operativas de 
la Compañía, de manera que sstos riesgos no afecten ds manera slgnificatia al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecsenca de los resutados de la Compañía. 

  

  

  

  

A coniruación se presenta una defición de los riesgos que enfrenta la Compañía, uno caracterización 
y suoniicación de éstos y uno descriación de les medidas de miigación actualmente es vio por parte 
dela Compoí, 

  

Zisrgo de erádito 

  

990 de crédito se refiero a que una de las parres incumpla con sus obligaciones contracwuales 
resultando en una pérdida financiera pare la Compañía 

La Compañía mentieno wna poliza de otorgar sródito ínicamento s clentes que han complido con los 
políticas establecidas por lo Compañía, como formo de miigar el riesgo de la pérdida financiera 
ecasionada por los incumplimientos. 

  

  

Las cuentos por codrer comerciales están distribuidas entre un número considerable de clientes, sin que 
exista concentración de crédito son ninguna de estas. 

La Compafe no montiens cuentas por cobrar importantes con ringuna de su portes relecionadas, 

Riesgo de lagidez 

   Permanentemente se hocsn previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Comaañí, 
pera lo cualss na establecido un marco de trabajo cpropiado de manere que la gerencia pueda manejar 
las requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de llavidez. La 
Administración monitorea 9] tesgo de flquidez manteniendo reservas, Fariidades finanieres ademuadas, 
eralvonda conínuamarte los flujos afectivos proyectar: y reses y csnciiando los perfiles de vencimiento 
de los activos financieros. 

    

Electivo en Bones y Astivos Finoncieros 
El etecivo en bancos y aclvos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en insiuciones 
financieras descritos e confiuacón: 

  

Colfcadón 
Entidad Financiera an m7 
Some Fra CA pS da 

o pre nn a da 
o racer Mn ans 

Gastón del caaltal 

  

El ebjervo prinapal de la Compoñía en teleción a la gestión de su capltal es asegurar que estará er 
espacidad da mantener su negocio sn marcho, y proporcionar los propietarias el méximo rendimiemo 
esperado 

  

La Administración de la Compañía reoliza una ravisión fremente de la compocición del capi 
iesgos. 

y los 
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La Administración efec una evaluación periódico de la posición 
Semuesno que exite ía capacidad suficiente pora contar como 

    

financiera de la compaño, misma que 
negocio en marcha y es adecuada en 

relación el mercado on que a desorralla, 
AA 
Las principales indiasioresfinorsieros de ls Compañía se detalen a conínuación 

Capital de rebeja us$ 394.343 
Insice de feuidaz 1,8 veces 
Pasivas trals / patrimonio 492 veces 
Dedo financiera / actos rotas 7.37% 

La Adminsración considera que los inicodores fnoncieros están de 
y sector en el que so desenvuelve ls Compoñía. 

Instrumentos Financieros por categoría 

dentro de las rangos en base al temafño 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos Hnencieros están conformados 
de la siguiente maneras 
  

  

  

  

  

  

  

  

a == se 2017 
orina Carito e, 

Atv entres Casto ameizados 7 rasesa - vaa z 
2 amama - tó > 

Esas ctra A Horcric . 20.0 mer S 
ar as 2 ob 22 e a a] TK 

Pair roer suo amariendo Ena se gor «e a - . ni ss mos 
oe 1efZO 12009 6000 AMAR 8000 
Olgscars Meade y 23207 Ha tao a on po ger 8 qa re E Fa TH 

Hlesivo 
AL 21 de diciembre dol 2018 y 2017, los saldos de afectivo están conformados de la siguiente maneras 

Tn 201 207 
seo 0 pos queda reccna mr dea daa 
  

  

Los fondos preserrados cnterlormensa no cuenton con ninguna rest 

Los saldos de cuentos por cobrar cientes no selecionados ol 31 
muestran a continuación: 
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teción paro su uso Inmectiato. 

  le dicembre del 2018 y 2017, so 

 



O 
1 207 

Ca 29952 194308 ronin sue Ica 13220 7306) ra as GO 

El periodo promedio de crédito por venta de productos es de 30 sías. La Compañía na recliza ningún 
argo por interás no se cumple con este tiempo de recuperarión.   
Anualmente la Compañía recliza un ondisis individuo! de los cuentas par cobrar a cientes, con la 
finalidad de ceterminar la existeecia de deterioro y estima: la provisión o registrarse por este concepto. 
Horimianto se provisión paro cuentos nor cobrar demiorados 

La variación del saldo co la provisión para cuentas Insobrables se detalla a continuación: 

R———————Á—— AT 

    

  

  

20 2007, 
Saldo alnio 730% 1287 
Berea reacio ans perado pe vas 

Tol 738 

Cuentos por sobras relacionados. 
El detelle de cuentas por cobrar relacionados al 3) de diciembre del 2018 y 2017, se detalla a 
continaación: 

  

Corresponde a préstamos otorgado: a las Compañías relacionados, robre las cuales no 1e pa definido 
condiciones de pogo, montas y plazos, por o cuel son presentadas al coro pioxs. 

Inventarios. 

  

Los sados de invenvario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se mueran a cortirvación: 

aaa e 
ote. 207. 

Em 
7500 
EA 
sas 
ERA 
500 
220 
e 
aso 
don E 
2647 
ae 
75 
20753 

El costo de los invertaros reconocido en el gesto durante el año 2018 y 2017 fue de USS 4.147.054 y 
US$ 2.443.201 respecticamente. 

       
  

  

La totalidad 

  

Inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses. 
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1. 

1 

19. 

Impuestos corrientes 

  sera a confiación: 

Decepción 

  

Acivos por impuestos conto 
Ingo aa rro 097. 
Taka activos por impuestos contentos 
Pasivos pr impuestos omita 
Incoloro 15404 
tao ol vale reg sé 
Tal pavas por impuesosterietes 2d 

ss 4 

A131 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad y equipo son los siguiemes: 

Dn 
    

  

  

Depuración acum todo     Toral LE 

  

  

AA AA 2      
   

a a 
2952 asa 7204 

Val dor 1301 
ta 435 1795 
Deproisión acu (0200 10 las; 
Tora TZ 
  

Cuentas por pagar comerciales. 
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AL 3) de diclembre del 2018 y 2017, la composición de los ssídos de activos y pasivos par Impuestos 
corrientes se 2 

  

ta202 
pr 
E 

  

Tonto los activos como les pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y concelados nel corto 

  

  

Decipcón A 

peas y arar 130 - 
Espa y nogoneros 3700 , 
Entes de corsé zos 7404 
Veni 13m ES] 

Depnecacin cceiado E 1az5 
17 0 

7 
—— A A a Decó e nas 

Ani y acer E 
Enipos y nagnano 870 
Eupos de coros 
Valic 
Toral 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el cetaila sie scldes de cuentas per pagar comeriales es al 

 



  

es 30 días desde lo fecha de la factura.   El período de crésio promedio de compras de ciertos bi 
14. Cuentas por pegar relacionados 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cueros por pagar relacionados es el 
guiente: 

in 
Descipción zone 207. 

Aporte Lurds Ein va000 a 
es 1 

Ts TES AL 
  

15. Obligaciones financieras 

Un resumen de les obligaciones financieras se detalla a continuación: 

va 
201 207 

Sono less listen een sti reo 

  

Corrusende promos con al nes Inercia 
Cajon tro acc promedio acre e 976% 
ns, cu seins an maja 2019 y «gue 
2033, 

lamae lesa e enmedio 

mas senor 

Corren a prcionos son lero Interecone 
ms te aca: promesa cdas a 2.78% 

co vecino en mejo 2019 y esoo 
20%, 

san 

Tot E 
  

  

16. Otras cuentas por pasar 
A continuación se muestra un resumen de stror cuertos por pegar ol 31 de dembre del 2018 y 2017: 
  

  

da a 

Ob aci ene 7053 530 
Fneradores vender Dip 2509 3479 

Previa noes es z 
Drs por pagar ser 
Tot ÁÚ==— 35 
  

17. Beneficios empleados corto plazo 
Un detallo de las cuentos por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra o 
confinuacióne 

  
 



19. 

  

Descipcón 

  

Partópoción trabajara [Va ota 14) mes aso 

  

Dl ao 9228 7529 
ete raro nes 1300 
al 2788 ea 
Tal q A, 
  

  

Pasticipación « trabciadores. 

  De conformicad con disposiciones legelas, os trabajadores tienen derecho a participar en las vidades 
de la emresa en un 15% aplicable a las uñidades liquidos. Los movimientos de la provisión pera 
poricipadón a trobojodores fueron como sigues 

  Ta 7 

  

alos al ici del oño 2 
Prod dt 050 i7at2 

Pego ts od nal ma es a 

  

  

Impuestos diferidos 
Activo por Impuesto diferido 

¡San las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionados cor 
[as diferencias temporerlzs cecuciias, la compensación de pérdidas obraridas en períodos anteriores, 
ue todavia no hayen side objeto de deducción fiscal y la compenscción de créditos no uñizados 
procedentes de períodos anteriores. 

  

A eontiruación, se dera la composición del saldo de Impuestos cifeidos: 
  

  

ama Desalpaión ¿0 

y roer ce st patronal y desoio 1307 
rl 3 

  

  

  

Movimiento impuestos diferidos 

El movinierro del impuerro ciferido por los años terminados el 31 de siciembre del 2018 y 2017, es 
como algu 
  

Descipción 

  

or prvtlres de jublació 
e y 

  

  

  

  

Los ingresos por impuestos dieridos e impuesto ala rerta por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son srisujbles a la siguientes 

Mi 
aora 207. 

   

2. 

 



Otras cuentes por pager largo plazo. 

A continuación se muestra un resumen de otras cuentas por page 
diciembre del 2018 y 2017: 

  

relacionados largo plazo al 31 de 

  

  

AE peseta 018 2017 
La Devices Lodo $ soc sa00o 

Tor Tio 50000 
  

  

Es un próstomo mantenido con la relecionada Compañía La Distribuidora Ladisa S.A. por un monto de 
USD$58.000 no fueron medidos al costo omontizado debido a que no se cuenta con las condiciones. 
necesarias para hocerlo, esto porque no se hon definido sus plazos de vencimiento. 

Beneficios empleados Pos!-Empleo 

Un dercila de la esmporición de la cuenta de beneficios pon=empleo so resume a cortisuación: 
  

    
A Deseipcón A Z 

Jasa pomor! 300 
De 730 
Tea O 
  

Movimiento empleadas portampleo. 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durame el año 2018 y 2017 se detalla a continuación: 

Desahucia 

  

Seite el miem deloño 73m 
Coso de o serio dl pacos contarse 370% 
Co os boots 73 

Perdi sonacles 1690 

  

Los cálculos actuariales del volar preseme de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario incependiante, El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servico cctal y al 
costo del servicio anterior fueron coleulados uiizando el método de la unidad de crédio proyectada. 
Bajo erre método los beneficios definidos desen ser atribuidos al periodo de servido del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerta que se atribuye la misma condes de beneficio a coda 
¡ño de servicio, considerando el wo de hipórasis oetvoriales para colar el veler presente de dichos 
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Beneficios. Estas hipotesis relajan el valor de ginero o través del tiempo, el ixremento soleria! y les 
probabilidades de pogo de estos beneficios. 

Los gonencos y pérdidas actusriales cue surjan de los aluntes por la experiencia y cambios en los 
“upuestos actuaricles se corgan 9 abonan a rescitados durante el remanente de vida Iaboral prometo 
esperado de los empleados correspondienres, con baso en el enfoque de la bando de Huetvación. 

Las presunciones orincipoles usadas paro propósitos de los cálslos actuarta'es son las sigulames: 

Doaipón mv 
— AE uo de cerro za 

Tias de arar seco 350% 
To de ocn 200% 
  

La Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tosa de descuento en el perfado 2018 
considerendo como tasa de descuento, al rendimiento da los bones corporativos de alto calidad de 
Ecuador. 

  

z017 

  

2305001 Vero tao 0% 27 Parana 
rt y oie (0309     
  

Un resumen del costo de ventas reportado en los estadios financieros es como sigues 

Hi 
ace 207. 

Cao de prod oo 12% vrs sa 
Co 6 predeos orto 0% So 47483 

Decanos y dean ose 2onoza, 
Toni Ada AR 
  

24. Gestos de adminetación 
Un resamen de los gastos de administración reportados ar los astados financieros es como sigues 
  

  

  

Deapddn A 
2010 2017 

vaso 101464 
E sr 
20024 Yes 

17402 250 
13097 1262 

Enpuas y cosacos 4200 200 
Dapradodores 240 ops 
Toral feo, EA 
  

25. Gastos de ventes 
Un resumen de los gastos de ventas reportasis en los estados Financieras es como sigues 

 



ii TE 
2019 207 

Conos de pera! 200009 196578 
Sor de vompones Vaz? 77200 
Serv penosos 1491 262 
PS 10470, 20 
e os as7 2386 

Semi y notas 7887 10096 
Ga de ojo OOOO O Ta ias DO, 
  

26. Impuesto a la senta 

De conformidad con Ley de Reativación de la Economia, Porralecimiento de la Dojarización y 
Mademización dl la Gestión Financiera Publicaca en el regisro oficial No, 150 del 29 de ciciembra e 
2017, la tarifa para el impuesto a le renta a pantír del co 2018 se calculará en un 25% sobre los 
vítlidades sujetas a distribución siempre y cuando la portiipación de los socios o accionssas en el cian 
por cieno corresponda a personal naturales o sociedades diomieliadas en el Emador, cuando la. 
Compañía tenga participación acxionaris de personas narurcles o sociedades cuya residencia sea en 
presos fscoles se debará considerar lo siguiente: 

Pai ar E FE 
Campalía cariado na seras Fa a 2% 
asinapotzolo sodednd euro en Ene so 25%, 

in Pad E 
35% 2 29%    

¡Cuando wa sociedad residente en el Ecuador disvibuya o entregue lidades, sividendos o beneficios, 
favor de personas naturales residentes en el Emvador, deberá efectuar una rererción en la Fuerte de 
impuesto ala renta de confomidad con lo establecido en este Reglamento la Loy de Régimen Trisurario 
temo. 

    
  

Esta disposición aplica también para los uidiades, dividendos o beneficios anfcipados; así coma también, 
para los préstamos a oxrionistas confame lo aispuesto en la Ley; sn perkuico de la retención respectiva 
ue consituye crédito tibuterio para la sociedad que efeciós el pogo, 

Sin perjscio de ía retención establecida en al párrafo anterior, cuando una sociedad cutribuyo 
“dividendos u otros beneficios con corgo a uffidades a tovor de sus socios o accionistas, artes de la 
terminación del ejercido econónico y, por tonto, antes de que se conozcan los resultados de la oxtividad 
de la sociedad, órto deberá efecwar la rerención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tel retención 
será declarado y pagada al mes Yguiente de efecuada y dentro de les plozos previstos en aste 
Reglomento y consivrá crédito iburerio pora la empresa en su declaración de impuesto a la Renta. 

  

Una reconciliación entre la uilidad según estados fisancieros yla urlidad gravalao, os come sigues 
  

  

  

  

201, 
100,198 121397 

22 1287, 
e Z 

vaso 12:08 
De mo 729 E 

7 

  

  

  

Hb



Anticipo calculada - A part del as 2010, se debe corsiserar como impuesto ala renta minimo el valor. 
del ontícipo ccleviado, el val resuto de la suma matemática del 0.4% cel acivo, 0.2% del parrimonio, 
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gustos deducibles. 

  

Durante el ño 2018, lo Compañía generó un orticpo de impuesto ala resto de USS 7.591 sin embargo, 
el impuesto a la renra cousado del año es de US$ 27.967. Consecuontemenra, la Compañía registró an 
resultados US$ 27.987 aquivalente cl impuesto a la rente esurado, 

Ls Compoñiaro ha sido revisada por las autoridades rbutarias, por la sumo están abiertos para revisión 
los ejercicios del periodo fscal 2016 al 2013. 

  

1 Ecullaio Fiscal 
Remisión de interés, multas y recargos 

Se dispone la remsón del 100% de Intereses, mults y recargos serlvados del saldo de las obligaciones 
trburaras o fas inversos cuya sdnirkración y/o recaudación l corresporde únicamente l Sesviio 
«e Rent veras conforme los términos y conciiones establecidos en la presente Loy y los esoleiones 
ue pare al efeco emba el Servo de Rentas Ivermas. 
Los obligaciones butarias e scales vencidos con posterioridad al 2 de abril del 2018, así como los 
obligeciones correspenelerves a ls deciaración anuel del impuesto a la renta sel ejercido fica 2017, 
e podrán acogerse a la remisión prevista en este articulo. 

   

  Intorosos, multas y rec a obligaciones patronales con el Insituto Ecuatoriano de Seguridad 
Socia 

    

La reducción de intereses, multos y recargos, causados an obligaciones de aportes an mora generadas y 
en firma hosro el 2 de abri del 2018, de confcrmidad con los parémezos establecidos en esto Loy. Se 

incloyen las obligaciones en glosa, Mulas de crédito, acuerdos de pagos pardles o convenios de purgo 
e moro cuyos plonilos hayan sido emifidas hasta el 2 de abr del 2018. 

   

  

Asimismo, podrén ser objeto de la reducción, los inerosos por obigaciones pendiomes originados par 
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de ar del 2018. 

No están sujetos a lo reducción provita en este Capítulo, los obligaciones en mora correspordientas a 
Hondo e reserya, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensión de sal, 
préstamos quiogratarios, préstamos prendarlos y préstamos Nipotecaris. Adicionalmante, se excloyes 

de esto recucción, los inereses, multas y secergos generados de las cfilaciones extemporénees 
registrados después del 2 de abril del 2018. 
Remislones on otras insitucions 

  

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes 
de pago hasta al 2 de abril del 2018, por servicos básicos que proporcionan los empresas de lo Función 
Ejecitiva, omporadas en la Ley Orgánica de Empresas Públicas. 

Remisiones en otras instituciones. 

  

Se cisponela remvsión cel 100% de imereser, mutos y recorgos derivados ce las obiigaciones pendientes 
de pago haa el 2 de abril del 2018, per pogos relacionados a los becarios y cráditos educativos 
otorgados por cualquier insttución pública o por el arterior Insituto Esvenoriano de Crédito Educativo, 
JECE, actuolmente Irsvuto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca pública o la que se 
encuentra a corgo del Estado. 

Se dispane la remisión del 100% de Intereses, mutas, costas procesales de procedimientos de ejecución 
coottiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya admibistración y recaudación 
le corresponde única y directamente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Por esta Único vez, se dispone la remisión ciel 100% ce las multas impuestas por la Autoridad Única del 
Agua y por la Agencia de Regulación y Control de! Agua, por la aplicación del régiman sarcionctorio de 
la Ley Orgénico de Recursos Hídricos, Los y Aprovechamiento del Ague mn los cue exlta resolución an 
Frmo, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el cue se derermina la responscbllidad adminerarva, 
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Per asta única occsión, se clspone lo remisión de los imereses genarados por efecto de la dererminación 
responsabilidad cil cuiposa y multas por pañe de la Contraloría General del Estado, a los trabajadores de Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiárico Julio Endara y 

Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cañar, de ccuerdo con los siguientes reglas. 

   

  

Exoneración del impuesto a la renta pare las nuevas inversiones productivas an sectores priorizados 

Las nuevas inversiones prodbcrvas, conforme los defiiciones establecidos en los literales a) y 5) del 
artículo 13 del Código Orgénico de lo Producción, Comercio » Inversiones, que inicien a panir de le 
vigencia de la presente Loy, an los sectores priorizados escblecidos en el araulo 9.2 de la Ley de 
Régimen Trisuterio Interno, tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y sv amicipo, por 
12 años, contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las juredicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

  

Las inversiones realízacias en estos sectores en las áreas urbaras de Quito y Guayaquil podrán acogerse 
la mismo exoneración por 3 años, 

Para sociedades nuevos, así como paro aquellas ya existertes, esta exoneración aplicaró solo an 
sodedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a este Ley establecerá las condiciones 
y procecimientos pora le aplicación y verificación de este requisito, en cronción ul tamaño de las 
sociedades que quieran acceder al mismo. 

  

Les nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados Industria, agroindustrial y 
asgroasociasvo, denro de los cantones de frontera, gozarán. ce la exoneración prevista en este onfcuio 
por 15 años. 

    

Exonetación del 15D pera las nuevas inversiones producivas que suscriban contratos de inversión 

Las nuevas inversiones proclucivas que suscriban contratos de Inversion tendrán derecho a js exoneración 
¿ol Impuesto a a Sali de Divisas on los pagos resiizados al exterior por concepto de:   

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta 
por los montos y plazoz establecidos en el referido contrato, Dichos montas serán reojustables en las coros 
sn que hubiere un incremento en lo versión planificado, proporclonelmente a estos incrementos y pravia 
sutorización de la autoridad racional en materia de inversiones, 

  

  

2. Dividsndos disbuidas por sociedades nacionales o extranjeras domíciladar en el Ecuador, después 
del pogo del impuesto e la rento, cuendo correspondo, a fevor se benefiiorios efecilvos que sean 
personas noturalss comiviladas o residentes en el Esuudlor o en ol exterior, accionistas de le sociedad 
ue los distribuye, haste el plazo establecido en el referido contrato de Inversión, siempre y cundo los 
recursos de lo Inversión provengan del extranjero y el inversionista demueste el ingreso de jas divisas el 
país. 

   

  

Los socindodes que relnviertan en el país sesde al menos el 30% de las uidades, en nuevos cnivos 
productivos, estarán exoneradas del sago del Impuesto ula Salida de Divises por pagos al exterior, por 
concepto de distribución de «ividandos 3 beneficiarios ofeciivos residentes en el Emacor, del 
correspondiente ejercicio flcal 

   

  Exoneración del impuesto a le renta para inversiones en industrias básicas 

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigenci de la presente lay en los sectores 
económicos deterrinoddos como indostios vésicos, de conformidad con le definición del Código Orgánico 
¿e la Producción, Comercio o Inversiones, tendrán «lezecho ula exareración del impuerro a lo renta y su 
ntidpo por 15 años, El alazo de exoneración será contado desde e; primer año en el que se generen 
Ingresos atribuibles directo y Ceicamente a la nueva invertón. 

  

  

  

Reformas a la Loy de Régimen Tributario Interno 

Disribución de divdensos o wilidadas 

-26- 

a
 

|



El porcentaje de rotención de cividendos o ufidades que se aplique el Ingraso gravado será equivalente 
ala diferencia estro la máxima tora de impuesto a la reta para personas naturales y la tarifa de 
impuesto s la rente aplicada por la sociedad a la correspondiente base Imponible. 

Lo dispuesto no abrta le aplicación de lor métodos pora evitar lo doble imposiión conforme lo 
úesoblezcon los respectivos convenios rbtarios de lo meteria suscritos por el Esvacior y vigarses, según 
correspondo, de ser el coso. 

Gastos de publicidad: 
Se iecremento el liite de ced.ciblidad en gastos de promación y publicidad, del 4% comba ol 20%. 
el totol de ingresos gravados. 

impuesto o lo conta ípico e la lidad enla encienarión de acciones 
Se cambió a uno tarifa progresiva sobre las uiidados que perciban las socledades donadas o no en 
Ecuador y las pertoras noturoles, acuctorianas a extranjeros, residenes o no en e! país, provenientes de 
la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, oros derechos represemativos de capital 
u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares; de socecades 
domiciliados o establecimientos permanentes en Esvador, siendo la tarifa más aro la de! 10%. 

Impuesto al valor agrecado 

  

  

  

  

-  Buso del crédito vibutaro por ol Impuesto ol Valor Agregado pagado en adauviciones locales e 
imsortacones de blenes y servicios padré ser uliizado haste dentro de cirzo años contados cesde 
lo fecha de pogo. 

  

- tos exportador 

  

lución del IVA pagedo y retenido, en lo. 
Importación o adquisición lacal de bienes, insumos, servicios y activos fas, necesarios para la 
prestación y comercialización de servicios que se axpo-ten, que no haya sido uilzado como crédino 
“butario e que no haya sido resmaolsaco de cualquier forma. 

  

  

Inpuero a la solida de divas 
Se Incluyo como excepción del hecho generador del impuesto ala cancelación de obligaciones mediante 
la compensación. 

  

de la Gesrén Financiera 
- Tarifa de Impuesto ala Renta a nivel general. Se incremente la taifa del 22% ol 25%; así mismo, 

se grovará la tarifa del 26% cuando la sociedad tengo ocicristas, socos, partícipes, coraituyantes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos Mscoles o regímanos de menor 
Imposición con uno partllpación directa o Indirecto. 

    

Se oplicará la tarta del 28% e toda la Exss imponble para las sociecades que incumplan el deber 
de informor sobre la paricipación de sus cccioreras, secos, partipes, constituyentes, beneficiarias 

2 similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio sconómica). 

     - Tarifa de Impuesto a la Renta en la Roinversión de Uhilidades.- Únicamente pocrón occeder a la 
tarifa reducida de Impuesto a la renta del 15% por reinversión los siguientes sociectod   

- — Exportacoras Rubiales, cel como los que se dediquen a la producción de bienes, nclidos los del 
sector monufacurero, que posean 50% o més ce componerso nacional y aquellas soledades 0e 
rurleno receptivo, que reímderran tus uiidados en el país, podrán obtener una reducción de 10 
puntas porcentuales sobre el mono reinvertido en activos produ. 

- — Tarifa Impostiva para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales. Los sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan la condición de 
exportadores habiwales, mantendrán la torifa del 22%. Para exportadores habias, esta tarifa 
vo aplicará siempre que en el corresponciente ejercicio facalse refleja un mantenimiento del empleo 
« irsremento cel mismo, Las condiciones y lmites para la aplicación de este beneficioso establecerén 
por el Comité de Política Tributaria. 

  
 



Eseneración IR para nuevas microompresa.- Las puever misroempresas que inicien su acfvidas 
económica a partir de la vigendo de esta Loy, gozerón de la exoneración del Impuesto a la Remo 
durante 3 oños contados a pontr del primer ejercicio fscol en el que se generan ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e Insorporen valer agregado nacional en sue 
procesos productivos. En aquellos casas en los que un mismo sujeto pazivo puedo acceder a més de 
Una exención, por su condición ce microempresa y de organización de la econanva popular y 
solidario, se aoogerá s aquella que le resulte más favorable, 

     

  

  

Base imponible para Mieroempresas.- Pera establecer la base imponible se deberá deducir 
adisonalmente una frección básico desgravado con tarifa cero de IR para personas naturales [USD 
11.270). 
  

Deducciones por desahucio y jubilación.- Solo serán decubles los pages efectuados por concepto 
de desahucio y de pensiones jublares parronales, contorme lo dispuesta en el Código del Traba 
ue no provengan de provisiones declaradas en ejerceos fiscales anteriores, como deducibles o no, 
para efectos de Impuesto o le Rerro, sin perjuicio de la obligación del empleador de mantener loz 
fondos necesarios pora el cumplimiento de su obligación de pago de la conificación por desahucio 
y de jvbilación parronal, 

  

  

  ¡ación Todo pago superior a US$ 1.000,00 obligatoriamente deberá urizor cualquier 
insttución del Sistema Finorelero poro reatizar el pago, s través de giros, trans'erenclos de fondos, 
rerjetas de crédito o débir, cheques o cualquier otro medio de pago electránco 

  

Sanción por ocultarniento patrimonial.» Las sujetos pesivos que no declaren al Servico de Rentas 
intemas, conforme o las consiciones señaladas en la normativa vigente, ls información de su 
patrimonio enel exterior y/o su valor, ocubéndola de manera directa o indirect, en edo o en parte, 
serán sancionados con uno multa cel 1% del valer total de sus acivos o el 1% de sus Ingrosos 
cortespondientes al ejercido fiscal anteiar (2017), e! mayor de los des, callados por cada me 
fracción de mes de retraso, sin que esta pueda suserar el 5% cl valor de los acivos o 
le sus Ingresos, según corresponda. 

  

monto 

  

Sujetos Pasivos obligados de llovar conta 
contabi 

  

lidad.- Todas las sociedades están obligadas a llevar 
y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo 

estarán las persanas naturals y sucesio7es indlvisas cuyos ingresos brutos del ejercido fiscal amverior 
(2017), secn mayores a $ 300.000,00 dólares, inclrrendo las personas neruraies que desarrollen 
ocividados egreolas, pecuarios, “oreralas o similares, asi como los profesionales, comitonisos, 
artesanos, agentes, representenes y demás trabajadores sutéromos, Ese monto podré ser ampliado 
en el Reglamento o esta ley. 

       
   

  

  

  Deducciones en el cálculo del Ant 
indivisas obligados a llevar comabii 
o conside: 

0 de Impuesto a la Rento.- Los socledadas, las suoesiones 
y las personas neturales obligadas a llovar comabilidas 

rén an el cálolo del anficipo, exclurivamente on el rubro de cortos y gastos, los sueldos 
y salarios, la decimstercero y decimocuarte remuneración, «sí como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio. 

    

  

  

Así mismo, para efecto del cáleulo del anticipo del Impuesto a la Rento, se axclirán de los rubros 
correspondientes « crivas, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patímonio, cuando 
corresponda, los motos referidos « gostos incrementales por generación de nueve empleo, así como 
la adquisición de nuevos activos producrivos que permitan ampliarla capacidad predueiva futura, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios 

  

  

Devolución del Anticipo de Impuesto a ls Rema.- El Servicio de Recras Internas, de oficio o previa 
soetud del contribuyente, podrá conceder lo reducción o exoneración de: pago del anticipo IR de 
conformidad cen los cosos, términos y condiciones que sa asislezcan en el Reglamento. 

  

Paraísos Fiscalos.- Se restringan las exenciones foceles relesionadas a es siguientes sransccciones 
ue tengan los contrizuyentes ton Paraísos Fiscales   

En relación o la exección de impuesto a la renta por dividendos o uilidades generas en proyastas 
Públicos en clienze pobllco-privada [APP] previsto sn el ortculo 9.3. de la Loy de Régimen Tributario 
Interno; Deductilidad de pagos originados por Fincnciomiento externo previo en el numeral 3 del 
tículo 13 del raforído cuerpo legal; 
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Asi como respecto de las exenciones al Impuesro a la sañida de divas en pogos por financiamiento 
extera o en pagos realizados al exseror en el desarrolla de proyectos AD?, previstos en el numeral 

3 del arteuo 159 y entízlo 159.1 de la Ley Refornararia pora :a Esuidad burra en el Ecuador. 

  

  Esas exenciones no serán aplicales en los cosos an os que el percsptor del pago esté domiciliado, 
sea residema o esté establecido en parctsos fscoles o jurkdieciones de menor imposición, o se trate 
de pagos eferuados a pereeptores amparados en regímenes fucalos calificados por | 
Acminsiración Tributaria como preferentes, salvo cue se cumplen los criterios esteblecidos en el 
Cominé de Poltica Tributaria mediorte resolución general en térmicos de segmentos, actvidad 
económico, monos mínimos, tismpos de permanencia y exéndares de transparenda. 

    

  

- Devolución de 15D en la actividad de exportación. Los exportadores hables, en la porte que 
ro sea utlizada como crédito wiurario, nen derecro a la devolución de ls pagas realizados por 
concepto de 'SD en la Importación de mavercs primoz, insumos y bienes de copital, on la finales 
¿e sue sean incorporados en procasos productivos de bienes que se exporten, en un plexo no mayor 
+ 90 días, sin Intereses, en la formo, sacuístos y procedimientos que el SA establezca pora el efecto, 

mediante resolción de carácter general. 

  

  

   
   

Las materias primos, insumos y blenes de capital a los que se hoce referencia este arfículo,serén los 
ue consten en listado que para el efecto establezca el Comité de Poltica Tributaria. 

  

Lo señalado precedentemente aplicará también del Impuesto a la Salida de Divisas pegado por 
concepto de comisienes en servicos de musmo receptivo, conforme los condiciones y límites que 
establezca el Comité de Poltico Tisutario. 

» — Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). La base imponible de los produets sujeros al 1C5, de 
producción nesonal 3 bienes importados, se detorminará con base en el precio de vento al público 
sugerido por el fobricenta o Importador, menos el IVA y elICE o cor bre an los precios referenciales 
cue mediorte Resolución estoblezco anualmente el Director Gener, del SRL A esto bose imponible 

se aplicarón le torifas cd-valorem que se sstoblecen an esta ley, 

  

  

Impuesto a los Activos en el Exterior. Serán sujetos pasivos los barcos, coopererivas de ahorro y 
crédito y otras enfidaces privadas dedicados a realizar actvidades finencieras conforme lo 
dispuesto en el Código Orgárico Monetario y Financiero; soclecades cdministracoros de fondos y 
fideicomisos y casas de veleres, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el 
cortral de la Superimendencia de Compañías, Valores y Seguros; así como [as empreses de 
odministrción, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, 
condiciones, límites y axcapciones establecidos por la Junta de Poltica y Regulación Monetaria y 
Finencioro. 

  

» — Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago. No tendrán el carácter de reservado las Actas 
de Dererminacón y Liquidaciones de Pago por ciferencias en la declaración o resoluciones de 
“aplicación de diferencias, efectuadas por l= Administración Tributaria con el sefciomiento del estado 
on que se encuentren. 

  

  

- — Dinero Electrónico.» Los medios de pago electrónicas serán implamentacos y operados por las 
onfidades del Sistema Finoncero nacioral de conformidad con la oxtorizoción que le otorgue el 
respecivo orgenismo de control. 

Todas los transacciones realizados con mesias de pago electrónicas se liquidarán y de ser al suso 
compensarán en el 3anco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la 
Junta de Poltica y Regulación Moreraria y Financiero. 

  

Beciztro Oficial No, 149 del 28 de diciembre del 2017, Resolución No, NAC-DGFRCGC17-00000617 
Reformas a las normas para ls splicación del régimen dle precios de transferencias 

- Búsqueda de Compañías Comperables.- El indicador de rentabilidad de las cperaciones, 
segmentos o compañías comparables deberá ser calculado ullzando la úlima información de 
torceros incopondiervas disporiale al 10 de abel. 

- — Análisis por segmento de negosio.. La información ficonciera de terceros uflizeds pora el análisis 
no deberá inchir segmentos de negocios diferentes o cdicionales al que corresponde a las 
“operaciones analizadas, que impliquen erterios de sompcrabífidad significaivomento distímos, «En 
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a. 

isgún caso será aceptada como válida la segmentación atendis 
proporcional, pc 

  ido exclusivamente a un criterio 
la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado Financiero.   

- > Parto analizada. A efectos de sustentar la selección de lo porte enalzado, al cplicor métodos de 
márgeres, so deberá otender a los erterics de cisponibifidad y calidad de la información. Para el 
desorrollo del anállls de precios do transferencia, se deberá seleccionar « la parte local. «En coso 
de que la part local no cumpla con los criterios previamente detilados, se podré reolizor el análisis 
con la otra porte, a fa de calcular el indicador de rentabilidad. 

  -  Comparables ubicados en paraísos fiscales. Lo selección de comparables no podrá incluir 
compañías usicados en paroísos Fscales, jurisaicciones de menor Imposición y/o regímenes fiscales 
preferentes definidos como tales segón la leglalación tributaria ecuatoriana. 

- Justificación de los ajustes de capital de los cuentas de activos y pasivos Los ajustes de 
comparabilidad daberán realizarse uno vez que se haya establecido la necesidas de y apllccción 
y la rezorablidad técnico, tanto se su formulación como de su efecto en mejorar ol grado de 
comporabiidad entre la situación scorómico de las operaciones analizadas y aquella de 
comparables, 

  

   

Precios de transferencia 
Los cortribuyertes deben considerar los speracones regizados con parres relacionadas domiciliadas 

tonto en el exterior como en el Essador, de acuerdo a lo siguientes 

- Los uleros pasivos del impuesto < la Rerta que hayan efecuado operzcones con partes relacionadas 
locales y/o domiéliados en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de cólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presertar al 
Servicio de Rentas Imemas el Anexo de Operaciones con Pares Relacionados. 

  

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con parres relacionadas locales y/o 
omieliadas en el exterior, dento del mismo período fiscal, an un marto acmulado superior a los 
quince míllones de déleres de los Estados Unidos de Amárica ($ 15.000,000) ceberán presentar 
cicionalmente al Anexo, el informo ce Precios de Transferencia. 

  

    

Las operaciones de la Compañía con partes relacionados curarte al año 2018 no upercron el impore 
ecumslado mencionado, 
Gd 

3 copitel social ovtoizado de la Compañía ascende a US$ 800 «Mo en ochocientes acciones. 
nominativas y ordinarios de un dólor [USS 1) cado uno. 

Reserva legol 

Lo Ley de Compañías requiere que por lo menos sl 10% de la ulidad anual sec apropicda como reserva 
legal hasto que ésta comi mínimo alcence el 59% del capital social, Esta reserva no es sisponible para 
el paga de dividendos en efectivo paro puedo ser capitcizada en sutoralidad o unzacia para absorber 
pérdidas. 

  

Resultados acumulados 
Esta cuanta ess conformado por: 

Utilidades cotenidos: 

El saldo de asta cuerto está a disposición dl los accionistas de ¡a Comp la y puede ser uriizado sara 
Ta distribución de dividendos y ierros pacos toles como rellquidación de "mpuentos, ere 

  

  

Eventos subsecuentes. 
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se procujeron 
¡eventos que en opinión do la Administración de la Compeñía, pudieran tener un efecto importante scbre. 
los estados financieros adluntos. 

  

  
am 

 


