Compadiia Ecuatoriana Técnica Alarcén CETA Cia. Luda,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.LLA.

Compaiia Ecuatoriana Técnica Alarcon Cia Lida

Balance General
Al 31 de Diciembre 2013 2012

Descripeion

Activo Disponible
CAJA
BANCOS

Active Exigible
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
CREDITQ FISCAL
ANTICIPO PROVEEDORES
PRESTAMOS EMPLEADOS

Activo Realizable
INVENTARIO
MERCADERIA EN TRANSITO
Activo Largo Plazo
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
ACTIVO DIFERIDO

Total Activo

IRl

Al 3 de Al 3 de
Hisiambre Diciambize d
2013 2012
600 600
111.029 106.974
60.093 :5.051
0 433
0 664
4.300 2,865
77.582 80.784
0 2,924
9.624 0
7.274
203,228 267.569
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Compaifia Ecuatoriana Técnica Alarcon CETA Cia. Lida.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembee de 2013
Expresadas en Dolares de E.ULA.

Compania Ecuatoriana Técnica Alarcom Cia Lida
Balance General

Al 31 de Diciembre 2013 2012

Al 31 de Al 31 de
D'—' R D e e
Descripeion 2013 2012

Pasivo Corto Plaza

PROVEEDORES (7.517) (0)

RETENCIONES SR1 (4.907) (144)

RETENCIONES IESS (5.416) (49)

IMPUESTOS POR PAGAR (1.657) (15.108)

ANTICIPO CLIENTES (12.758) (32.445)

PROVISIONES (943) (L275)

15% PARTICIPACION EMPLEADOS (6.445) (13.043)

INGRESOS DIFERIDOS (1) {10.061)
Pasivo no Corriente

PROVISION ]'UBILAR Y DESAHUCIO (11.751) (7.086)
Total Pasivo (51.394) (79.211)
CAPITAL SOCIAL (4.000% {4.000)
RESERVAS (4.492) (4.492)
OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES (76.976) (76.975)
RESULTADOS ACUMULADOS (102.801) (48.468)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (23.475) (54.423)
Total del Patrimonio (211.834) (188.358)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (263.228) (267.5659)
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Compaiiia Ecvatoriana Técnica Alarcén CETA Cia. Lida.

Notas 1 los estados financieros
Al 3 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

Compaifiia Ecuatoriana Técnica Alarcon Cia Lida
Estado De Resultados
Al 31 de Diciembre 2013 2012

Al 3l de Al 3l de
Diciembre d Dicicebeei
Descripeion 013 212
VENTAS (421.828,78) (490.359,38)
COSTO DE VENTAS (235.501,14) 284.429 40
UTILIDA BRUTA EN VENTAS (186.325,64) (205.929,98)
ADMINISTRACION £9.423 89 3B 483,62
GASTOS DE VENTAS 72.946.28 68.767,18
GASTOS FINANCIEROS 892.02 6.960,59
GASTOS NO OPERACIONALES 0.00 4.788,47
OTROS INGRESOS (0) (21,26)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS (42.963,45) (86.951,38)
OTROS RESULTADOS NO INTEGRALES Z2.803.00 0,00
15% TRABAJADORES 6.444.52 13.042.71
IMPUESTO A LA RENTA 10.141,01 19.485.17
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (23.474,92) (54.423,50)
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Compafiia Ecuatoriana Técnica Alarcon CETA Cia. Ltda.

Motas a los estados Anancieros
AL} de diciembre de 2013
Expresadas en Dalares de E.LLA.

OPERACIONES

La Companfa COMPANIA ECUATORIANA TECNICA ALARCON CETA CIA. LTDA.
fue constinuda el 16 de Diciembre de 1977 e inscrita en el Registro Mercantl el 5 de Mayo 1978,
siendo su objedvoe social principal, comercializacion de cajas fuertes ¥ sus partes.

Al 31 de diclembre de 2007, la Compafifh COMPANIA ECUATORIANA TECNICA
ALARCON CETA CIA. LTDA., presenta dentro de sus estados financieros activos totales
menores a {.]S‘$ 4 mﬂloncs PUI I.(J qu, £n [ﬁ!ﬂcillﬁﬂ con ].ﬁl:i F{:Chﬂﬁ d[.: j]nplcmentacién d{?— Nl}mlﬂ.'.i
Iﬂt[‘.‘rl’lﬂ{.’iﬂﬂall‘ﬁ CIC ]ﬂfﬂ-rmﬂtiéﬂ Fiﬂﬂﬂciﬂ‘rﬂ, s5¢ encuentra ¢n ﬁl gl'l_'lPD NU. 3:

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas.  En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion.

La direecidn repistrada de la Compania es Naciones Unidas E55 — 57 v Avenida Amazonas, Centro
Comercial Naciones Unidas Sub 7-8.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se desetiben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal come lo requicre la Nomma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las normas internacionales. de informacidn financiera
(MNILF} vipentes Al 31 de Diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros,

Bases de prep aracion-

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados
de acuerdo con las normas internacionales de informacidon financlera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adepeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afno 2011, los estados
financietos de la Compafifa se prepamaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador,

La Compaiifa ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a pardr del
1 de enere de 2012, por lo cual la fecha de transicidn a estas normas ha sido €l 1 de enero de 2011.
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Compaiia Ecuatoriana Técnica Alarcin Cia Ltda

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciecmbre de 2003

Afio 2013
Flujo de efectivo de operaciones
Efectivo Recibido por clientes 573,737
Efectrvo Pagado a proveedores y empleados {543.892)
Impuesto a la renta pagado {15.108)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 14.737
Flujo de efectivo por actividades de Tnversion
Adiciones de propiedad, plana y equipo (10.682)
Aumento nere de Caja v bancos 4.055
Caja y bancos al inicio del ano 107.574
Caja y bancos al final del ano 111,629
Conciliacion de Ia utilidad neta con ¢l efective
neto provenicnte de actividades de operacion 42.963

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Depreciacion vy amortizacion 1.059

beneficios sociales 1.415

Efectivo proveniente de las actividades de operacidn
antes de cambios en el capital de trabajo 45.437
Cambios netos en activos y pasivos de operacidn:

Cuentas por cobrar 4.958
Inventarios (6.126)
Oiras cuentas por cobrar (1.435)
Cuentas por pagar proveedores (7.517)
Dendas con el SRT (4.763)
Deudas con el [ESS {5,367
Obligaciones por beneficios a empleados 4063
Orros Pasivos (5.785)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 14.737
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Compaiiia Ecuatoriana Técnica Alarcdon CETA Cia. Lida.

Motas a los estados Anancieros
Al 31 de dictembire de 2013
Expresadas en Dolares de EUA

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:

NIIF 10 Estados hnancleros consclidados 1 de enero de 2013

NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013

NITIF 12 Declaracién de intereses en otras 1 de enero de 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013

La Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas ¢ interpretaciones antes descritas,
no tendran un impacto significativo en los estados financieros en ¢l afo de su aplicacidn inicial.

[a moneda utlizada para la preparacion y presentacion de los estados financietos de la Compafiia
es €l Dolar de E.ULA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables
Las principalc-s. politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son
las siguientes:

a) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los acuvos financieros cublettos pot la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, inversiones finanderas disponibles pata la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccidn directamente acribuibles, excepto en ¢l caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.



Compaiiia Ecuatoriana Técnica Alarcén CETA Cia. Luda.

Moras a los estados Anancieros
Al 31 de diciembre de 2013

Expresadas en Dolares de E.UA,

Los efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la
Compania han sido preparados sobre la base del costo histético, con excepcion de activos fijos que
se registran 4l costo de adquisicion, inventarios a su valor neto de realizacién y obligaciones por
benéfico post empleo que son valorizados en base a mérodos actuariales,

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracion de algunas partidas inchudas en los estados financieros v use su
criterio al aplicar las politicas contables en Ia preparacion de los estados financieros y revelaciones
que se requiere presentar en los mismos, Adn cuando pueden legar a diferir de su efecro final, Ia
Gerencia considera que las estmaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias, Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que
los supuestos ¥ estimados son significatvos para los estados financieros se describen mas adelante.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras ¢

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadia no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados a

Norma Tipo de cambio partir de:
WNIIF 9 Mejora. Reconocimiento v 1 de enero de 2013
medicion de instnumentos

financieros



Compaiiia Ecuatoriana Técnica Alarcon CETA Cia. Lida,

Noras a los estadns financieros
Al 31 de dictembre de 2013
ExPresnd.as en Dalares de E.LLA,

A la fecha de los estados financieros, Ta Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 3% como: (i) acdvos por préstamos ¥ cuentis por
cobrar. La Gerencia determina 1a cdasificacién de sus instrumentos finanderos en el momento
del reconocimiento imcml Los aspectos mas televantes de esta categoria aplicable a la
Compania se describen a continuacion:

Medicion posterior-
Préstamos y cuentas por cobrar

Lo préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v dererminables
que no denen cofzacion en el mercado acovo. La Compafifa mantene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar ¥ cuentas
por cobrar a entdades relacionadas. Después del reconocimicnto inicial, cstos activos
financieros se miden al costo amortizade udlizando el métode de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. Bl costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuenta o prima en la adguisieidn, ¢ las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de inrerés efectiva se reconoce en el estado de vesultados como
i.tigteso finaneiero. Las pérdid.as que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultados como costo fnanciero.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia
objetva de gue un actvo financiers o un prupo de acdvos financieros se encuentran
deteriorades en su valor. Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente s extste evidencia objedva de detenoro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, v ese
evento que causa la peérdida tene impacto sobre los flujes de efectuve fumros esumados
generados por €l activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de maneta fiable. La evidencia de un deteroro del valor podiia incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora én log pagos de la deuda por capital o
ntereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorpanizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una dismninucidon medible en los
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flujos de efective futures estimados, asi comeo cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, 0 en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para log activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evala si
existe evidencia objettva de deterioro del valor, de manera individual para los actvos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que
no son individualmente sipnificativos. 5i la Compaiifa determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del walor para un actvo financiero evaluado de manera individual,
independientermnente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos fnancieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalda de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor,

Lios activos que se evalian de manera individual para determinar 51 existe deterioro de su valor,
}" PEIIEI. 105 L_UB.].CS una Pérdidﬂ 'FIDI d.EtEIlIDI‘D S8 reconoce o s sigue r-ECGﬂﬂlC_i.Eﬂdﬂ, 1 S0
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide come la
diferencia entre el importe en libros del active v el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas v que adin no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros esdmados se descuenta a la tasa
de interés efectiva original de los activos financieros. 51 un prestamo devenga una tasa de interes

variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
interés efectiva acmal.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés unlizada
para descontar los flujos de efectivo futurog a los fines de medir la pérdida por deterioro del
valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los
préstamos v la prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas
de un recupere future y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o
transfiricron la Compaiia. §i en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el detetioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si postetiormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados,
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Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconoeimiento

mictal.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por papar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segiin las categorias definidas en la NIC 39 como! (i} pasivos por préstamos y cucntas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar
La Compania manticne ¢n esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inieial, los préstamos y
las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando €l método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a tavés del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo Ananciero en el
estado de resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectiva y equivalentes de efectivo cortesponden al efective en caja, cuentas corrientes
bancarias v fondos de inversion a la vista que se repistran a su costo histdrico, que no difiere
stpnificativamente de su valor de realizacién.
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c) Inventarios-

Les inventarios correspondientes a productos terminados, estin valorados al costo promedio de
adquisicion. Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacion mas los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacion v venta,

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizada como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histdnea de la industria. La
provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afo.

d) Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros, arriendos v otros servicios pagados por anticipado que
se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

e} Activos fijos —

Los muebles y enseres y equipos de computacion se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyende aranceles e impuestos no
reembolsables v cualquier costo necesario para poner dicho acovo en operacion, El precio de
compra o costo de instalacion es el imporre total pagado y el walor tazonable de cualguier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de [cpa.racién y mantenimiento rurinario se cargan a las cuenras de resulrados del
ejercicio en que se incurren.

Los muebles y enseres y equipos de compurtacion se deprecian desde el momento en que los
bienes estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
anos de vida util esumada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
= procede, ajustados de forma prospectiva,
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida el estimada de los
bienes, somn:

Mueble y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida atll y el método de depreciacionm seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partdas de propicdad, maguinara, muebles v equipo. La Compafifa
ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida util; los acrvos de la Compania no se pondran a la vena.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles v equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo {calculada come la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del active) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afo en que se retire el activo.

f) Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del pedodo sobre el que se informa, la Compardiia evalia si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 5i existe tal indicio, o cuando una

prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compadiia estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre ¢l valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un active o de una vnidad generadora de efecdvo, y su valor en uso, 7 se
determina para un active individual. salvo que el active no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activoes.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, ¢l activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcion del active deteriorado.

Para los activos en general, a cada fucha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efeetia
una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania
efectia una estimacion del importe recuperable del activo 6 de la unidad generadora de efectva.
Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
dltima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion
se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libtos que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se

hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en gjercicios anteriores.
Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiia tenga que

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del jn'i_port: de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitnacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estitnacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utlizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
tiespos especificos del pasiva. Cuando se reconoce el descuento, el auments de la provision
producta del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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h) Obligaciones por heneficios post empleo-

La Compafiils mantene beneficios por concepro de jubilacidn parronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios acruariales realizados por un perito independiente. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La po]_itica contable de la Compafila para los Planes de heneficios definidos es reconocer las
pérdidas vy ganancias actuariales en su totalidad en el esrado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, vatiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, Ineremento en €l monte minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normatva
fiscal utilizadas para compurar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia ¢valia en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas

fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el métado del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositdvas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconovcen por todas las diferencias rtemporamnas
imponibles.
Los actvos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias

deductbles.
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i

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cicrre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitr que esos activos por impuesto diferido
sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anteroridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigentes cstablecidas en la Ley Orginica de Régimen Trbutario
Interno y sus reformas, que en este caso son 24% pam el afio 2011, 23% para el afo 2012 y
22% para el afio 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en ¢l otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los
impuestos diferidos se¢ relacionan con la misma enndad sujeta a impucstos y la misma
jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

corrente.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando ¢s probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monta de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cucnta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Venta de bienes y scrvicios-

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y servicios se reconocen en funcidn al servicio
contratado por los clientes, el cual se factura mensualmente, Cualquier diferencia entre el
servicio contratado v el servicio prestado es regularizada en el mes siguiente,

k) Reconocimiento de costos v gastos-

D

El costo de ventas se registra cuando sc entregan los bienes, de mancra simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del
MMOMENTo en gue se pagan, y sc registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al clerre del perfodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el fururo a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incerndumbres a la fecha de cierre del periedo sobre el que se informa, que tenen un alto desgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafila ha basado sus
suposiciones v estimaciones considerando los pardmerros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimicntos futuros podrian vatiar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Hsos cambios se retlejan en las
suposiciones en ¢l momento en gue ellos ocurren.
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Estimacion para cuentas dudosas de dendores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compania, en base a una evaluacion de la anngiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimicnto, en mal estado y obsoleto es determinada
en base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida atil de muebles v equipo:

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
actovos. En aquellos casos en los que se puedan dererminar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerde a la vida 0l restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso

planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1] de los activos se viera
distinuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
Ias arcunstancias indican que ¢l valor en libros de un acdve podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

perodo.
Impuestos:

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
tributana al momento de tomar decisiones sobre asuntos wibuarios, Adn cuando la Compaiila
considera que sus estimaciones en matera tributania son prudentes, conservadoras v aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control triburasio (Servicio de Rentas Intemnas), en la interpretacion de normas, que pudieran

requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos,

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrdan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el fururo. Estas suposiciones incluyen la
determinacicn de la tasa de descuento, los aumentos salariales fumuros v los indices de
mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las oblipaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierte del periodo sobre
el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segin indica-el parrafo 78 de la NIC 19,

El indice de maortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {TESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de

2002. Los aumentos furaros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futures
esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesaio pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opiniin de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Durante el afio 2013, la administracién ha realizado un estudio de inventario en mal estado v/o
obsoleto, inventario que se encuentra en buen estado.

6. Mobiliario y Equipo

Durante el afio 2013 no se presentd retiros de equipos y mobiliario, pero incremento el costo en
vehiculos:

Tipo Adguisiciones Ventas X
Inicial Final
Equipo de oficina 1.196 581 1777
Vehiculo 10.101 10,101
Costo 1.196 10,682 - 11.878
Dep.  Acumulada equipo de
oficina 1,196 48 1.244
Dep. Acamulada vehiculos 1.010) 1.010
Depreciacion Acumulada
1.196 1058 - 2.254
Activo Fijo, neto 533 9,091 i 9.624

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2013 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera:

A8
Proveedores {7.517)
Retenciones SRI (4.907)
Retenciones TESS (5.416)
Impuesto por Pagar (1.657)
Anticipo Clientes (12.758)

Provisiones (943)
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013, el rubte de efectvo y equivalentes de efective se formaban de la
slguiente manera:

2013

Caja 600
Bancos locales (a) 111.029
111.629

{#¥ La Compafia mantene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Ameérica
en drversas entdades financieras locales y del exterior; los fondes son de libre disponibilidad y
no generan intereses, Asi también la caja consttuye fondos destinados para adquisiciones

MEenores que son mantenidos en la Comp:lﬁia.

4 DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2013, los dendores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2013

Clientes 60.093
Prestamos Empleados 4300
64.393

Al 31 de dictembre de 2013, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 120 dias, las
mismas que no generan intereses. Los clientes tenen una alta rotacion los nuevos clientes.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013, los inventarios se formaban de la sipuiente

2013

Inventario producto terminade 77.582
77.582
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8. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado a resultados es como sigue:

2013
Impuesto a la renta corriente 10.141,01
Total impuesto a la renta diferido -
Total gasto por impuesto a la renta
del ejercicio 10.141,01

b} Impuesto ala renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la unlidad gravable es como

sigue:
2013

Utilidad antes de provision 36.519
para impuesto a la renta
Mis (menos)
Gastos no deducibles 9.577
Utilidad gravable 46.096
Tasa legal de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado 10.141
Menos — retenciones en la ( 4.107)
fuente
Menos — anticipo determinadd
correspondiente  al  ejercicio (4.377)
fiscal

Impuesto a la renta a pagar 1.657
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

(a) Situacion fiscal-

(b)

(c)

(d)

(e

"

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los dltimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad wributaria dene la faculrad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores conrados a partr de la fecha de presentacian de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las ebligaciones tributarias,

Tasa de impuesto-
La tasa para el caleulo del impuesto a la renta para el afio 2013 es del 22%.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en ¢l evento de que el anticipo de impuesto a
la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este inpuesto a la renta causado no
existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Anticipo de Impuesto a la Renta-

En el pertodo 2013, el anocipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
potcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio tofal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del
impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta v oo es susceptible de
devolucion, salve casos de excepeion.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 20 de diciembre de 2011, se expidid el
Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas

tributarias que cstablecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
inCCntiVDS que F'.].ErDT.I. dEtEﬂIliI]EldDS £n dichﬂ Cédlgﬂ =] 'E]. si.lﬂ:uj.ente‘.
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s  Tasade impuesto a la renta-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renra de manera progresiva:

Afno 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores v operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales
en la tasa del impuesto a la renta,

# Calculo del impuesto a la renta-

Pata el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurtidos por empresas medianas en capacitacién técnica diripida a
investgacion, desarrollo e innovacidn tecnologica, pastos en la mejora de
productvidad, gastos de viaje, estadia v promocién comercial para el accese a
mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adguisiciones de maquinarias v equipos v tecnologias
destinadas a la implementacién de produccidn mas limpia, generacion de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la

reduccion de emisiones de gases de efecto invernadera.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se conrtrate a
trabajadores residentes en dichas zonas,

¢ Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las socledades
que se constituyan a partic de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jutisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil v dentro de ciertos sectores economicos.
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- Diferimiento del pago del impuesto a la renta vy de su antdecipo hasta por cinco afios,
con ¢l corespondiente pago de intereses, para las sociedades que transficran por lo
menos ol 3% de sa capital accionario a favor de al menos el 20% de sus wabajadores.

- Beexcluird en el calenls del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de la masa salarial, asi como
la adquisicién de nuevos activos destinades a la mejora de la productvidad e
innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivarnente
realizados, relacionados con los beneficios mbutanos para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo Orpanico de la Produccion para las nuevas inversiones.

s Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pagos al exterdor realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados v que devenpuen intereses a
las tasas establecidas por el Banco Central del Feuador, otorgados por instimciones

financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en
pataisos fiscales.

o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracion del impucsto a la salida de divisas para los pagos realizados al extenor, por
amorfizacion de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por instituclones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccion y que devenguen intereses a
las rasas referenciales; v, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
opetadores de las Zonas Especiales de Desatrollo Econdmico (ZEDE).

10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

2013
Provisidn Jubilacion y desahucio 11.751
15% Participacion Empleados 6.445
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11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEQ

(a) Reserva para jubilacion patronal-

(b)

Mediante resolucion publicada en el Regiswo Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Supremma de Justcia dispuso que los wabajadores denen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. D¢ conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
cmpleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubicren cumplido veinte afios, y menos de veintcineo
anos de trabajo condnuo o interrampido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Regisoro Oficial No. 3539 se publicd la reforma

al Cadigo del Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montes minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
pasivo probablemente no serd exigible por la separacidn voluntaria de alpunocs empleados.

12. PATRIMONIO

a) Capital social

Al 31 de Diciembre de 2013 el capiral social estaba constimido por 100,000 acciones ordinarias
nomminales con un valor nominal de 0.04 cada una, se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva lepal por lo menaos el 5% de la uiilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectvo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede urlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitlizarse.
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¢) Uudlidad por accidn-

Al 31 de Diciembre de 2013 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:

2013
(Pérdida) utilidad del periodo 23.475
Frﬂmcd.iﬂ PC'I].d':r:ldU‘ dc nImeEro dﬂ
acciones 1000060
(Pérdida) utilidad basica por accidn 0.2347

Las utilidades por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo arribuible,
por el mimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.
La Compania no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales,

Consecuentemente, no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de
la Compania.

13. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2012 los ingresos ordinarios se formaban de la sipuiente manera;

2013
0991429360001  MANHOST S.A, 41.405 30
0992444290001 NORSKOTELS 5A 34.505,00
1791252691001  HOTEL RIO AMAZONAS APARTSUIT 5.A. 27.265,30
1790016714001  ASOCIACION MOTELERA SA AMSA 25.061,30
1391764944001 HOTEL CABANAS BALANDRA 5.A, 19.097.06
1792013828001  HOSFINTEL CIA. LTDA 15.925,00
0500013909 DIAZ CUSTODE CESAR RODRIGO 14.461,30
1790016919001 CORPORACION FAVORITA CA. 13.704,28
0790013425001 O V HOTELERA MACHALA 8 A 12.729,50
1100581428001  CARMEN ORFELINA ORTIZ JARAMILLO 11.981,30
1791313054001  HOTELTURIS S.A. 11.951,86
0300710084001  NORA MENDIETA AGUILAR 10.880,00
1707632988001  PONCE GOMEZ JAIME 9.457,03
1060032030001 EP DEL COMP. DE CHACHIMBIRO 8.160.,50
1792086817001  HOTEL LE PARC CIA. LTDA. 5.850,00

VARIOS 159.392,05

421.826,78
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de

la competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La actividad de la empresa csta expuesta a riesgos financieros, rales como los riesgos de
metrcado, crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

La empresa, a través de su drea Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos
los mismos estan enfocadas a minimizar los riegos mencionados.

Por tal razon se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia
de  administracion de riesgos entre los distintos departamentos de la VP, Financiera.

Para llevar o cabo la medicidn, monitoreo y contrel de los desgos financieros cuantificables la
VP. Financiera ha implantado sistemas automatizados de control v validacion en linea.

Riesgo de mercado

Patra solventar v controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la vanguardia de la
tECnﬂiUg;ﬂ qL'LE o un Puﬂt{'} primordial €1n IDS ‘.‘:EI'V'iCiDS d’E tcl:cc:municadﬂnc::‘-.

La empresa ha realizado fuerte inversion en publiddad tanto en televisidn, radio, eventos y
otras medios con la finalidad de atracr mayor cantidad de chientes.

Riesgo de tipo de cambio-
La empresa no trabaja con oto tipo de moneda que es la local (dolar), ademds sus

transacciones no realizan con ningdn otto tipo de moneda que es €] dolar, Por lo tanto no csta
expuesta a desgo de dpo de cambio.
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)

g)

Ricsgo de liquidez-

La empresa para el conrrol de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademis
csta en linea con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las
actividades operativas como las actividades de inversion con el objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos de coro o largo plazo segin el origen de la
necesidad.

Riesgo de gestion de capital-

La empresa dene como objetivo de la politica de capital, mantener una estractura accionaria
que de credibilidad ante los acreedores v de una rentabilidad aceprable para los accionistas

Riespo de crédito-
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos v un cumplimiento obligatono por
todas las aéreas que conforma el negocio.

La empresa tene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el 4rea financiera que
sc cncarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de
acuvidades para el control respectivo, Ademas el negocio para la recaudacion de su facturacion
lo realiza a través de medios magnérico. La misma se realiza previa autorizacién por parte del
chiente para el débito automanco de sus cuentas cortientes o de ahorros el costo del servicio.

El mecanismo que fene la CImpresa v los controles antomanzados miuga los rj.esgcbs de
incobrabilidad.

h) Valor razonable -

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base 4 la informacion relevante de mercadao ¢
informacidn relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerente General de la empresa, para establecer el valor justo se
basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras
cuentas por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su

valor justo ya que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el cotto plazo



