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A. MERCARESEARCH S.A.:

La Compania fue constituida mediante Escritura Publica el 1 de julio de
2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio de 2003. Su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafiia es la investigacion de mercados, asesoria
de empresas sobre mercados, marketing, comercializacion, asesoramiento
publicitario, estudio de opinién pudblica, imagen, planificacion de ventas,
mercaderias, bienes y servicios.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el ano
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 1 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de la Compania, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de los
planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
método de valoracidén actuarial de la unidad de crédito proyectada, e incorporan
las principales politicas contables que se describen a continuacién. Los estados
financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de América (USD).

Negocio en marcha: La Comparnia no ha mantenido una operacién normal
durante el ejercicio econémico 2019. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados bajo el supuesto de negocio en marcha.

Efectivo y equivalentes al efectivo: Comprenden las cuentas de liquidez
inmediata, como el efectivo disponible y los depésitos bancarios a la vista, que se
mantienen para cubrir las necesidades financieras de corto plazo. Se reconocen a
su valor nominal. También se incluyen en esta clasificacién las inversiones a corto
plazo de gran liquidez con vencimiento de tres meses o inferior.

Activo financiero: Es un derecho que posee la Compafia de recibir
recursos en el futuro; derecho que puede proceder de las operaciones de
prestacion de servicios de estudios de mercado.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Al final de cada periodo contable, los importes registrados en libros de
todos los activos financieros son sometidos a revisiébn con el objetivo de
determinar si existe evidencia objetiva de incobrabilidad o deterioro de sus valores
en libros, de ser este el caso se registra una pérdida por deterioro de valor en el
resultado de ese periodo.

La medicién inicial es a su valor razonable, que generalmente es su precio
de transaccion, excepto si el acuerdo constituye una financiacion, en cuyo caso se
miden a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Como
norma general de la Compania no carga costos de financiacion a los clientes, por
ello la medicién de estos activos se realiza de acuerdo a su precio de transaccion.
Posterior a su reconocimiento inicial, estos se miden a su costo menos deterioro
acumulado.

Deterioro de cuentas por cobrar: La Administracion, por lo menos una vez
al ano, revisard si existe evidencia objetiva que indique si sus activos financieros,
que se miden al costo, presentan deterioro o pérdida, es decir, se espera que su
recuperacion sea por un monto inferior al valor en libros.

De existir deterioro, se reconocera una pérdida en el resultado del periodo.

Si en una nueva evaluacion, la pérdida o deterioro es reconocida en un
periodo anterior disminuye o las condiciones que la generaron ya no se
identifican, se registra una reversién por un monto que no supere el valor que
inicialmente se reconocié como deterioro. Ese monto se reconoce inmediatamente
en resultado.

Cuentas por cobrar _a clientes: Registra los valores nominales de la
facturacion emitida a clientes por motivo de la prestacion de servicios de estudios
de mercado y que no tienen la clasificacion de parte relacionada. Se miden
posteriormente al costo menos el deterioro acumulado.

Servicios y otros pagos anticipados. Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aun no se devengan. Se acredita cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicion de bienes que la origina.

Activos por impuestos corrientes: Se registra los valores que la Compania
cancela por impuestos indirectos, los montos que los clientes retienen por
concepto de Impuesto al Valor Agregado, y los que se cancela de forma
anticipada por concepto de Impuesto a la Renta.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no generan intereses, conforme a la politica de
crédito que la Compania mantiene con sus proveedores. No obstante, cuando la
obligacion se amplie mas alla de las condiciones de crédito normales, esta se
medird al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Estos pasivos financieros se reconocen de acuerdo a los requerimientos
de la Seccién 11 “Instrumentos Financieros Basicos”, su medicion inicial es segun
su precio de transaccién, que incluye los costos de transaccion. Se registraran
unicamente los montos adeudados que se respalden en comprobantes de ventas.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Obligaciones con relacionadas: Las obligaciones con relacionadas
corresponden a los montos adeudados a partes relacionadas. Se clasifican como
no corrientes pues no existe una fecha definida de pago.

Otras obligaciones corrientes: Son obligaciones a favor de los organismos
de control, se esperan cancelar dentro del ciclo normal de operacion del negocio y
no incluyen intereses.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (25% en
el 2018) sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2018) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la medida
gue sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida
0 por recibir y se reconocen en el periodo en donde se ha prestado el servicio, lo
que ocurre generalmente cuando se emite la factura.

Reconocimiento de gastos: Los gastos se reconocen utilizando la base
contable de acumulaciéon o devengo. Los gastos por intereses se reconocen de
acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

Gastos financieros: Se originan en préstamos con instituciones financieras
para capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su préxima revisibn completa a principios del
2019.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 23,918 45,076
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes 11,363 290,745

Total activos financieros 35,281 335,821
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D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:(Continuacion)

2019 2018

No No
Corriente corriente Corriente corriente
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 673 12,438
Cuentas y documentos por pagar relacionados 81,227 81,227
Total pasivos financieros 81,900 93,665

e El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
clientes y relacionados y cuentas por pagar proveedores y relacionados, no
difiere significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 227 1,386
Bancos locales (1) 23,691 43,690
23,918 45,076

(1) Corresponde a saldo conciliado mantenido en las siguientes instituciones:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Banco de la Produccién S.A.
Produbanco 23,625 4,201
Banco del Pacifico S.A. 9 4,633
Banco de Guayaquil S.A. 57 34,856
23,691 43,690

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes (1) 11,363 275,368
Ventas provisionadas 33,843
309,211
(-) Deterioro acumulado de cuentas por (2)
cobrar 18,466
11,363 290,745

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacién:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
De 0 a 30 dias 11,363 2,099
31 a 60 dias 227,524
91a 360 dias 45,745
11,363 275,368

(2) La administracion no efectud provision de cuentas incobrables durante el
ejercicio econdémico.
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Crédito tributario por el Impuesto al Valor (1)
Agregado 60,950 57,490
Crédito tributario de Impuesto a la Renta  (2) 32,718 27,584
93,668 85,075

(1) Con fecha 29 de agosto de 2019, la Compania presento la solicitud ante el
Servicio de Rentas Internas solicitando la devolucién de las retenciones del
Impuesto al Valor Agregado por un valor de USD38,140.98, Con fecha 10 de
enero de 2020 y mediante resolucion N.-117012020RDEV020197, el Servicio
de Rentas acepta parcialmente la peticion de la Compafia por un valor de
US$32,257.87, ademas se notifico dentro de la misma resolucion de
aceptacion un castigo al crédito tributario acumulado por US$10,180 el cual
se afect6 contable en enero de 2020

(2) Con fecha 29 de agosto de 2019, la Compania presento la solicitud ante el
Servicio de Rentas Internas solicitando la devolucion de las retenciones del
Impuesto a la Renta por un valor de USD27,584.39, Con fecha 20 de febrero
de 2020 y mediante resolucién N.-117012020RDEV035286, el Servicio de
Rentas acepta parcialmente la peticibn de la Compania por un valor de
US$23,641.91.

H. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2019 2018
Cuentas y documentos por pagar
corrientes:
Edna Dancourt Gonzales Peru Dividendos 28,429 28,429
Ureta Felix Argentina Dividendos 52,798 52,798

81,227 81,227

Las transacciones con el personal de la alta gerencia, que incluye los
representantes legales, ascienden a US$135,865 (US$69,939 en el 2018) los
cuales corresponden a sueldos y salarios.

. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 146,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas
y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Comparnia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.



15

MERCARESEARCH S.A.
J. GASTOS OPERATIVOS:
Anos terminados al
31/12/2019 31/12/2018
Personal 171,677 340,246
Servicios (1) 70,391 251,990
Mantenimiento y reparaciones 445 1,305
Arriendo 10,205
Movilizacion 16,352 77,536
Gastos de viaje 816 5,243
Encomiendas 695 3,046
Suministros 1,348 14,643
Servicios basicos 1,188 1,962
262,912 706,176

(1) Corresponde a los servicios pagados a las personas contratadas
esporadicamente para que presten sus servicios realizando las encuestas.

K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Personal 140,628 90,906
Servicios 22,216 5,356
Mantenimiento y reparaciones 375 1,887
Arriendo 8,681 33,317
Impuesto a la salida de divisas 3,403
Impuestos y contribuciones 1,439 11,491
Suministros 603 3,266
Servicios basicos 5,235 13,274
Depreciaciones 733 4,459
Baja de cuentas por cobrar 55,837
Movilizacion 1,986
Pérdida en venta de activos 1,237
Otros 16,687 12,277

199,820 235,473

OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$38,342 por la baja de la provision de beneficios a
empleados la cual se encontraba registrada en los pasivos y US$18,466 por la
baja de la provisién de cuentas incobrables la cual se encontraba registrada en el

activo.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de

la Compafiia, fue el siguiente:

2019 2018
Pérdida (utilidad) del ejercicio (188,944) (12,776)
Pérdida (utilidad) gravable (188,944) (12,776)
Mas: Gastos no deducibles (1) 15,781 43,940
Base imponible de impuesto a la renta (173,163) 31,164
Impuesto a la renta causado 6,856

(1) Corresponde a gastos sin documentos de sustento.
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N. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econémico 2020,
son las siguientes:

Exenciones Deducciones Otros
» Solamente los | » Sera deducible el interés en | » Los dividendos o utilidades
dividendos y utilidades operaciones con partes efectivamente distribuidos
distribuidos a favor de relacionadas o] a todo tipo de
otras sociedades independientes, siempre y contribuyente con
nacionales (la cuando, no sea mayor al independencia de  su
capitalizacion de 20% de la utilidad antes de residencia fiscal, excepto
utilidades no se la participaciéon laboral mas la distribucion a una
considera distribucién de intereses, depreciaciones y sociedad residente en
dividendos inclusive si amortizaciones Ecuador o} un

se genera por efectos de correspondientes al establecimiento
la reinversion de respectivo ejercicio fiscal. permanente en el pais de
utilidades). > Seran deducibles con el una sociedad no residente,
- o estardn gravados con el
» Las utilidades, 50% adicional los gastos de 40% Cuando se

rendimientos 0 seguros de crédito '

distribuyen a personas

e oo 5| onvaiater PR R | s rescenes e
fideicomiso:c, dg P ) Ecuador, formaran parte
. o » Seran deducibles las de su renta global y seran
titularizacion  —en el rovisiones para atender el sujetos de retencion del
Ecuador, cuya actividad pa o de pdesahucio 550,
econdmica sea la pago P y '
inversion pensiones jubilares, o o

. . y actuarialmente  formuladas | » Se elimina definitivamente
administracién de la fi L

; : por empresas o a figura de anticipo de
activos inmuebles, . :
: profesionales impuesto a la renta como
siempre y cuando e .

: especializados. En el caso pago minimo, y se otorga
cumplan con ciertas - | ibilidad  del
condiciones establecidas de las provisiones para a  posibiiica ¢ pago
enla Ley pensiones jubilares, deberan anticipado y voluntario del

' corresponder a personal que impuesto a la renta, por
» Los pagos parciales de haya cumplido por lo menos una suma que serd igual al
rendimientos financieros 10 afos de trabajo en la 50% del impuesto a la
anteriores al  plazo misma empresa, y los renta causado del ejercicio
minimo de tenencia de aportes en efectivo de estas fiscal anterior menos las
365 dias. provisiones, deberdn ser retenciones efectuadas en
administrados por empresas dicho ejercicio fiscal. El
» Aquellos derivados especializadas en valor anticipado constituira
directa y exclusivamente administracion de fondos crédito tributario para el
por ejecucién de autorizadas por la Ley de pago del impuesto a la
proyectos financiados en Mercado de Valores. renta.
su totalidad con créditos .
0 fondos no | » Se podra deducir el 100% | > Se establece un régimen
reembolsables de adicional de los gastos de impositivo, aplicable a los
gobierno a gobierno. publicidad y  patrocinio impuestos a la renta, al
realizados a favor de valor agregado y a los
» Se agregan los servicios deportistas, programas y consumos especiales, para
de infraestructura proyectos deportivos, hasta microempresas, incluidos
hospitalaria, educativos y un150% de los gastos de microemprendedores.
culturales 'y artisticos organizacion y patrocinio de
como sectores eventos artisticos y
econémicos  prioritarios culturales, y hasta el 1% del
para el Estado. ingreso gravado por los

recursos y donaciones para
carreras de pregrado y
postgrado  entregados a
Instituciones de Educacion
Superior.
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N. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucién sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

O. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

P. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decret6 estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19”, misma
que ha generado la suspension de actividades productivas a nivel nacional.

No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compafia, no obstante, se prevé dificultades en la
recuperacion de cartera y una disminucién en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracion de la Companhia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.



