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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
MERCARESEARCH S.A.
Quito, Ecuador

Opinioén:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCARESEARCH S.A., los
cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
MERCARESEARCH S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre |la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compaifiia de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. Los estados financieros por el ejercicio economico terminado al 31 de diciembre
de 2017, fueron auditados por otros auditores cuya opinién sin salvedades, se
emitic el 10 de abril de 2018, dichos estados financieros se presentan con fines
comparativos.

Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos. No hemos
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar |a empresa o cesar operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9,

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditoria realizada de conformidad con las MIA siempre detectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccidn puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones economicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto gue para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y |la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, no existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Comunicamos a los responsables de |la Administracion de la Compaiiia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecto se emitira en un informe por separado.

Xl A G e ——"
22 de abril de 2019 Manﬁel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros No.02



MERCARESEARCH S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en US Dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota E)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota F)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Activos por impuestos corrientes (Nota G)
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipos

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota H)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nora O)
Otras obligaciones corrientes (Nota |)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados (Nota J)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota K)

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTA PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. Manuel Parada
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2018 2017
45,076 87,018
290,745 502,635
9,688
92,565 70,307
2,545 2,544
430,931 672,192
7,899 7,481
8,252 624
3471 3,471
19,622 11,576
450,553 683,768
12,438 165,282
81,227 156,227
39,426 53,456
133,091 374,965
80,756 52,465
80,756 52,465
146,000 146,000
73,000 73,000
17,708 37,338
238,708 256,338
450,553 683,768

S

LELLAN S A
Contador General



MERCARESEARCH S.A.

ESTADOS DE RESULTA INTEGRA!

(Expresados en US Dolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 938,951 964 833
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos operativos (Nota L) 708,176 505,274
Gastos administrativos (Nota M) 235473 406.565
941,649 911,839
PERDIDAD (UTILIDAD) OPERACIONAL (2,698) 52,994
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Ofros ingresos 947
Gastos financieres (Nota N) 11,025 1.738
(10,078) 1.738
PERDIDA (UTILIDAD) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (12,776) 51,256
Participacion de los trabajadores en las utilidades 7.688
Impuesto & la renta
Cornente (Nota P) 6.856 9.747
PERDIDA (UTILIDAD) NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO (19,632) 33.821
L \0 )
Q M/ ) ! ! 1 ‘::_z
Gonecal — —
Sr. Manuel Parada LELLAN S A
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



{Expresados en US Dolares)

Resultados

Capital social Reserva legal acumulados
Saldo al 1 de enero de 2017 146,000 67,137 88,657
Aumento de reservas 5,863 (5.863)
Distnbucion de dividendos (78.277)
Utilidad del ejercicio 33,821
Saldo al 31 de diciembre de 2017 146,000 73,000 37.338
Peérdida del ejercicio (19.632)
Saldo af 31 145,000 73,000 17.708

nm

Sr. Manue! Parada LELLAN S A,
Gerente Genoral Contador General

Vea notas a los estados financieros



MERCARESEARCH S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Ddélares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros gastos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos
Adquisicién de activos intangibles

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago dividendos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

L 3 s |
- \ \ )
l/ ’
/S0l A&J.&HL&!.\)
Gunasal

(e

N

Sr. Manuel Parada
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
1,082,433 824,045
(1,026,792) (770,444)
947
(11,025) (1,738)
45,563 51,863
(4,057) (977)
(8.448)
(12,505) (977)
(75,000) (45,000)
(75,000) (45,000)
(41,942) 5,886
87,018 81,132
45,076 87,018
AN
LELLAN S.A.
Contador General



MERCARESEARCH S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Ddlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA PERDIDA (UTILIDAD) DEL
EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA (UTILIDAD) DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Depreciacion de equipos
Amortizacién activos intangibles
Provisién cuentas incobrables
Provision beneficios sociales, neto
Baja cuentas por cobrar

Variacién en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar, neto
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2018 2017
19,632 33,821
3,639 3,294
820 553
4,662
33,556 1,607
55,837
74,220 43,937
143,482 (168,676)
27,888
(166,874) 148,714
(5,265)
(28,657) 7.926
45,563 51,863

Sr. Manuel Parada
Gerente General

)

LELLAN S.A.
Contador General



MERCARESEARCH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en US Délares)

A. MERCARESEARCH S.A.:

La Compaiiia fue constituida mediante Escritura Pablica €l 1 de julio de
2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de julio de 2003. Su domicilio
principal s& encuentra en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compaiia es la investigacion de mercados, asesoria
de empresas sobre mercados, marketing, comercializacion, asesoramiento
publicitario, estudio de opinién publica, imagen, planificacién de ventas,
mercaderias, bienes y servicios.

El 3 de enero de 2018, la Compafiia firmé un adendum al contrato de
prestacién de servicios que mantiene con The Tesalia Springs Company S.A. con
un plazo hasta el 31 de diciembre de 2018, el cual se podra renovar previo
acuerdo entre las partes.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién de
fecha 1 de abril de 2019 por parte del Gerente General de la Compafia, vy
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Mormas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico e incorporan las principales politicas contables que se
describen a continuacion, Los estados financieros se presentan en Ddlares de
Estados Unidos de América (USD).

Megocio en marcha: La Compafiia ha operado normalmente durante el
gjercicio econémico 2018. Los estados financieros adjuntos fueron preparados
bajo el supuesto de negocio en marcha.

Efectivo v equivalentes al efectivo: Comprenden las cuentas de liquidez
inmediata, como el efectivo disponible y los depdsitos bancarios a la vista, que se
mantienen para cubrir las necesidades financieras de corto plazo. Se reconocen a
su valor nominal. También se incluyen en esta clasificacién las inversiones a corto
plazo de gran liquidez con vencimiento de tres meses o inferior.

Activo financiero: Es un derecho que posee la Compafia de recibir
recursos en el futuro; derecho que puede proceder de las operaciones de
prestacion de servicios de estudios de mercado.
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MERCARESEARCH S.A.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Al final de cada periodo contable, los importes registrados en libros de
todos los activos financieros son sometidos a revision con el objetivo de
determinar si existe evidencia objetiva de incobrabilidad o deterioro de sus valores
en libros, de ser este el caso se registra una pérdida por deterioro de valor en el
resultado de ese periodo.

La medicion inicial es a su valor razoenable, que generalmente es su precio
de transaccion, excepto si el acuerdo constituye una financiacion, en cuyo caso se
miden a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Como
norma general de la Compafia no carga costos de financiacion a los clientes, por
ello la medicion de estos activos se realiza de acuerdo a su precio de transaccion.
Posterior a su reconocimiento inicial, estos se miden a su costo menos deterioro
acumulado.

Deterioro de cuentas por cobrar: La Administracion, por lo menos una vez
al afio, revisara si existe evidencia objetiva que indigue si sus activos financieros,
gue se miden al costo, presentan deterioro o pérdida, es decir, se espera que su
recuperacion sea por un monto inferior al valor en libros.

De existir deterioro, se reconocera una pérdida en el resultado del periodo.

Si en una nueva evaluacion, la pérdida o deterioro es reconocida en un
periodo anterior disminuye o las condiciones gque la generaron ya no se
identifican, se registra una reversion por un monto que no supere el valor que
inicialmente se reconocié como deterioro. Ese monto se reconoce inmediatamente
en resultado.

Cuentas por cobrar a clientes: Registra los valores nominales de la
facturacién emitida a clientes por motivo de la prestacion de servicios de estudios
de mercado y que no tienen la clasificacion de parte relacionada. Se miden
posteriormente al costo menos el deterioro acumulado.

Ventas provisionadas. Registra los valores provisiones por concepto de
servicios prestados a los clientes, los cuales aun no han sido facturados, se
liquidan al momento de la emision de la factura.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aun no se devengan. Se acredita cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicion de bienes que la origina.

Activos por impuestos corrientes: Se registra los valores que la Compaiiia
cancela por impuestos indirectos, los montos que los clientes retienen por
concepto de Impuesto al Valor Agregado, y los que se cancela de forma
anticipada por concepto de Impuesto a la Renta.

Equipos: Son activos tangibles que se mantienen para ser usados en el
suministro de servicios médicos y que se esperan utilizar durante mas de un afio.
Su reconocimiento inicial es por su costo de adquisicion; posteriormente se miden
a su costo menos |la depreciacion y cualquier deterioro de valor acumulado. Para
la distribucidn sistematica del imporie depreciable de las propiedades,
maquinarias y equipos se estiman los siguientes afnos de vidas utiles, los mismos
que se aplican por el método lineal:
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MERCARESEARCH S.A.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Tipo de activo Afos
Magquinaria y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

La Gerencia evaluara, en el reconocimiento inicial, si al término de la vida
util de un activo clasificado en esta categoria, existe un valor residual o valor
estimado presente que se podria obtener por la disposicion de cada activo, de ser
el caso, se determinarda el monto que corresponda al valor residual y se lo
considerara para el computo de |a depreciacion acumulada y anual.

Las disposiciones o ventas de activos tangibles a largo plazo no se
reconocen como Ingresos de Actividades Ordinarias. Estas se registran por la
pérdida o ganancia neta que resulta de la comparacion del valor recibido por la
venta del activo y su valor en libros.

La Administracion no ha considerado un valor residual a las propiedades y
equipos.

Activos intangibles: Comprenden los activos identificables de caracter no
monetario y sin apariencia fisica, y se reconocen solamente si su vida util es
superior a un afo, es probable obtener beneficios econdmicos futuros y el costo
puede medirse con fiabilidad.

Se miden inicialmente al costo de adquisicién y posteriormente a su valor
revaluado menos amortizacién y deterioro acumulados.

Los actives intangibles se amortizan en linea recta, sequn se indica a
continuacion:

Tipo de activo Afos
Software y licencias 3
Desarrollo de sistemas 3

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no generan intereses, conforme a la politica de

crédito que la Compafiia mantiene con sus proveedores. No obstante, cuando la
obligacion se amplie mas alla de las condiciones de crédito normales, esta se
medird al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Estos pasivos financieros se reconocen de acuerdo a los requerimientos
de la Seccion 11 “Instrumentos Financieros Basicos®, su medicion inicial es segun
sy precio de transaccion, que incluye los costos de transaccion. Se registraran
unicamente los montos adeudados que se respalden en comprobantes de ventas.

Otras obligaciones corrientes: Son obligaciones a favor de los organismos
de control, se esperan cancelar dentro del ciclo normal de operacion del negocio y
no incluyen intereses.

Frovisiones: Se reconoce una provision, si y solo si, la entidad tenga una
obligacion ({implicita o explicita) en la fecha en la que se informa, es probable que
tenga que entregar recursos para liquidar la obligacidn; y el importe de la
obligacién pueda ser medido fiablemente.
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MERCARESEARCH S.A.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Beneficios a empleados a corto plazo: Segdn las leyes laborales vigentes
al cierre del ejercicio, la compafiia reconoce las provisiones correspondientes al
beneficio de vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce
meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal. La Compafiia reconoce también
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa de 15% sobre la utilidad antes de
impuesto a la renta.

Impuesto a |a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

Mo obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compaiiia aplica la tarifa del 22% (22% en el 2017).

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir y se reconocen en el periodo en donde se ha prestado el servicio, lo
que ocurre generalmente cuando se emite la factura.

Reconocimiento de gastos: Los gastos se reconocen utilizando la base
contable de acumulacion o devengo. Los gastos por intereses se reconocen de
acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

Gastos financieros: Se originan en préstamos con instituciones financieras
para capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren,

Modificaciones a las MNormas Intemacionales de Informacion  para
Fequefias y Medianas Entidades (MIIF para PYMES). No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su proxima revision completa a principios del
2019,
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MERCARESEARCH S.A.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes a la aclividad econémica de la Compaidia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utiizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufndo una
pérdida por deterioro, En caso de gue exista algon indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de equipos: La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Mota B.

Estimacion de vidas dtiles de intangibles: La estimacion de las vidas dtiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Mota B.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcioén de un
calculo actuarial basado en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el walor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

La compafiia realizo la provision por desahucio, en base a la premisa de la
antigliedad de los empleados y rotacion del personal.
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D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No Mo
Corriente corriente Corriente corriemte

Actives financleros medidos al costo:

Efective v equivalentes de efective 45 076 87,018
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes 280,745 502,635
Total activos financieros 335,821 588 653
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documeantos por pagar no relacionados 12,438 165,282

Cuentas y documentos por pagar relacionadoes a81.227 156,227
Total pasives financleros 93,666 321,609

« El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
clientes y cuentas por pagar proveedores vy relacionados, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos,

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 1,386 1,645
Bancos (1) 43,690 85,373
45,076 87,018

(1) Corresponde a saldo conciliado mantenido en |as siguientes instituciones:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Banco de la Produccion S A
Produbanco 4 201 16,232
Banco del Pacifico S.A. 4 633 57
Banco de Guayaquil S.A. 34,856 69,084
43,690 85,373

F. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1) 275,368 521,101
Ventas provisionadas (2) 33,843
309,211 521,101
{-) Deterioro acumulado de cuentas por (3)
cobrar 18,466 18,466
290,745 502,635

{1) Los wvencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacian:
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F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR MO RELACIONADOS:
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
De 0 a 30 dias 2,099 286,935
31 a 60 dias 227 524 176,155
61 a 90 dias 51,126
91a 360 dias 45745 5,885
275,368 521,101

(2) Corresponde a la provision por ventas que aun no se ha prestado el servicio y
tampoco se han facturado.

(3) La administracion no efectud provision de cuentas por cobrar durante el
gjercicio econdmico.

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Crédito tributario por el Impuesto al Valor
Agregado 57,258 44 889
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 35,307 25418
92 565 70,307

H. UENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores 12,438 1685 282
12.438 165,282

. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la administracién tributaria (1) 3,485 9,098
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota F) 6,856 9,747
Beneficios sociales (2) 21,034 10,870
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 7,688
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 7,333 15,304
Otros 718 749

38,426 53,456

(1) A continuacion se presenta un detalle:
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OTRAS ODBELIGACIONES CORRIENTES: (Continuacian)

(2)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Impuesto a la renta del personal en relacion de

dependencia

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Retenciones del impuesto al valor agregado

A continuacién se presenta un detalle:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

16

Al 31 de diciembre de

2018 2017
465 1,190
566 1,806
2,354 6,002
3,485 8,098

Al 31 de diciembre de

2018 2017
1,135 1,864
5,344 8,908

10,555
21,034 10,870

Jubilacién patronal (1)
Desahucio (2)
(1) El movimiento fue el siguiente:

(2)

Saldo inicio del afio

Costo laboral por servicios
actuariales

Interés neto (costo financiero)
Perdida actuarial reconocida por
ajustes y experiencia

Efecto de reduccionas y
liguidaciones anticipadas

Saldo al final del afio

El movimiento fue el siguiente:

Saldo inicio del afio

Costo laboral por servicios

actuariales

Interés neto (costo financiero)

Ganancias (pérdida actuarial)

reconocida por ajustes y experiencia
Beneficios pagados

Provision (1)
Bajas

Saldo al final del afio

Al 31 de diciembre de

2018 2017
38,342 38,342
42,414 14,123
80,758 52 465

Al 31 de diciembre de

2018 2017
38,342 38,834
7,402

2,857

(9,656)

(1,095)

38,342 38,342

Al 31 de diciembre de

2018 2017
14,123 12,024
1,926
874
581
(1,282)
33,556
5,265

42,414 14,123
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J. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

{1} La Administracion decidié no contratar a una empresa calificada para que
realice &l estudio actuarial. La Compafia registrd US$33,556 por concepto de
desahucio este wvalor se determind aplicado ciertos criterios como la
antigliedad y rotacion del personal.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento B8.26%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa de rotacion media 12.15%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 146,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas
y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

L. GASTOS OPERATIVOS:

Afos terminados al

311212018 311212017

Personal 340,246 342 958
Servicios (1) 251,990 279513
Mantenimiento v reparaciones 1,305 5,041
Arriendo 10,205 6,722
Movilizacién 77 536 95,750
Gastos de viaje 5243 5445
Encomiendas 3,046 3641
Suministros 14,643 21,714
Servicios basicos 1,962 2,506

T06.176 763,290

(1) Comesponde a los servicios pagados a

las personas contratadas

esporadicamente para que presten sus servicios realizando las encuestas.

M. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

311212018 311212017
Fersonal 90,9086 63 608
Senvicios 5,356 6,866
Mantenimiento y reparaciones 1,887 1874
Arrienda 33,317 31,726



MERCARESEARCH S.A.
M. GASTOS ADMINISTRATIVOS: (Continuacion)
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Afos terminados al

311212018 311212017

Impuesto a la salida de divisas 3,403 2,918
Impuestos y contribuciones 11,491 10,567
Suministros 3,266 5,953
Servicios basicos 13,274 12,981
Depreciaciones 4,459 3,847
Baja de cuentas por cobrar 55,837 4 662
Otros 12,277 3,547

235473 148,549

GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente US$7,194 de intereses de las comisiones por pronto pago
derivados del Convenio para Concesién de Transacciones Confirming celebrado
con el Banco Guayaquil S.A. (Ver nota R).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldos con partes relacionadas
todas del exterior;

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2018 2017
Cuentas ¥ documentos por pagar
corrientes;
Edna Dancourt Gonzalas Par Dividandas 28,429 54 679
Lreta Felx Argentina Dividendos 52,798 101,548

81,227 156,227

A continuacién las transacciones efectuadas con partes relacionadas:

Anos terminados al

Pais Tranzaccion 31M42/2018 34202047
Pasiva:
Edna Dancourt Gonzales Pari Dividendos 26, 250
Ureta Felix Argentina Dividendos 48750
75,000

Las transacciones con el personal de la alta gerencia, que incluye los
representantes legales, ascienden a US$69,939% (USH61,657 en el 2017) los
cuales corresponden a sueldos y salarios.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:

2018 2017
LMilidad {pérdida) del ejercicio (12,778) 1,256
Menos: Participacién de los trabajadores VG883
Utilidad {pérdida) gravable (12 77E) 43 568
Mas: Gastos no deducibles (1) 43,940 735
Base imponible de impuesto a la renta 31,1684 44 304
Impuesto a la renta causado (2) 6,558 9,747
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

(1) Incluye principalmente US$33,556 por provision de desahucio.

(2) Para el céalculo del impuesto a la renta del afio 2018, la Compafia aplica la

tarifa 22%, puesto que la Compaiia, es considera como pequefia empresa y
cuenta con el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta, segun la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién
financiera.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia. Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicioc de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra.

Por esta provision se reconocera impuesto diferido, que puede ser utilizado
cuando el contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar la
obligacion por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

« Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

« Cuando dentro de la composicion societaria, del fitular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

+ Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:
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Q. ASUNTOS TRIBUTARIOS:(Continuacion)

« Capacitacién para investigacion, desarrollo & innovacién tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

« Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad,

+ |as sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccidn en |a tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior 8 aquel en
gue se generaron las utilidades.

+ Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US511,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

« Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluadoes, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

s« También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productives, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

= Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; v, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos MO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipp de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018,

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en &l afio 2019 y son las siguientes:
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Q.

L]

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las nuevas inversiones productivas gque se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aguellas
sociedades nuevas o exjistentes que generen empleo neto,

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
egxoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos,

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipe, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en gue obtengan ingresos cperacionales,

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de

inversién en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacién de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

L]

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre |a ubicacidn del domicilio de la
empresa.

Optimizacion del esgquema de l|la devolucion del IVA vy del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.
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Q. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

« Las reinversiones gue realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

« Se cierran todos los aspectos que tienen gue ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina,

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USS$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes. y

« Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Intermas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no esten bajo el control de la Superintendencia de
Comparfias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.
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R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

En vista que la Compariia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte integrante de un Grupo Econdmico, no tiene obligacion de presentar
estados financieros consolidados, segun la normativa y el articulo tercero de la
Resolucién indicada.

5. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

Convenio para la Concesién de transacciones Confirming: La Compafiia mantiene
suscrito un convenio "CONFIRMING” con el Banco de Guayaquil S.A., mediante el
cual las empresas refieren a sus proveedores para que el banco luego de una
evaluacion respectiva, les otorgue un crédito para el pago anticipado de las
facturas emitidas por la venta de sus productos o servicios beneficiando asi a los
proveedores por la consiguiente obtencion de liquidez a un plazo menor al
habitual. Por dichos beneficios el banco establece los términos y condiciones
(monto, plazo y tasa) para cada caso y se instrumentan en los contratos,

Contrato de prestacion de servicios: El 03 de enero de 2018, la Compadia firmé
un adeum al contrato de prestacion de servicios que mantiene con The Tesalia
Springs Company S.A. el cual se firmo originalmente el 21 de enero de 2014, con
un plazo hasta el 31 de diciembre de 2018, el cual se podra renovar previo
acuerdo entre las partes,

T. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
separados adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de
la Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



