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MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Quito, 13 de Febrero del 2009

1.-

Hemos auditado los balances generales adjuntos de American Telecommunication Inc.
Ecuador ATIECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por fa Administracion,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros me en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todos los tesCla situacion financiera de American
Telecommunication Inc. Ecuaddn AT éWde&S\., al 31 de diciembre del 2008 y
2007, los resultados de su§ operatines; los_cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminadg“€n esa fzqha& yhformidad con principios de contabilidad
eneralmente aceptados en gl Ecuador.
’ i OPERADOR 2
CAU
Tal como se menciona en la 7a partir del segundo semestre del afio 2008 la crisis

financiera mundial influyé considerablemente en el deterioro de la economia nacional,
afectando de manera significativa los precios de exportacion del petréleo ecuatoriano, el
ingreso de remesas de los migrantes asi como agravando el déficit de la balanza
comercial no petrolera. El Gobierno Nacional ha emprendido ciertas medidas para
enfrentar el impacto de la situacion econémica que le es adversa. A la fecha de emision
de los estados financieros, no es posible determinar el efecto del mencionado entorno
econdémico sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la Compaiiia.
En tal sentido, los estados financieros adjuntos debe ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR
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MGl is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms.



5.- Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2008 se emite por separado.
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Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2008
Activos Corrientes
Efectivos en Caja y Bancos (Nota 4) 41,027
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 2'186,427
Inventarios ‘ 638,527
Total Activos Corrientes 2'865,981
Activos Fijos (Nota 6 )
Muebles y Enseres 19,223
Equipos de Computacion 28,825
Equipos y Herramientas 340
Equipos de Comunicacién 2,494
Equipos de Oficina 595
Subtotal 51,477
Depreciacién Acumulada (35,405)
Activos Fijos, Neto 16,072
Total Activos 2'882,053

Las notas adjuntas del 1 al 14 son parte integrante de estos estados financieros.

2007

28,832
2'642,552
1'014,580

3'685,964

19,223
28,485
340
2,494

595

51,137

(26,461)
24676

3710.640




American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2008 2007
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar (Nota 7) 1'802,336 3'491,242
Ingresos Diferidos (Nota 8) 979,642 -
Pasivos Acumulados 13,498 11,507
Total Pasivos 2'795,476 3'502,749
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social (Nota 9) 460,800 460,800
Aportes para Futura Capitalizacion. 99,990 99,990
Resultados Acumulados (474.213) (352,899)
Total Patrimonio de los Accionistas 86.577 207,891
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2'882,053 3'710,640




American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
Estados de Resultados
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Ingresos y Costos
Ventas, netas (Nota 10) 1'094,714 1'801,018
Costo de ventas (886,296) (1'546,016)
Utilidad Bruta en Ventas 208,418 255,002
Gastos de Operacién
Administracién 193,136 (192,048)
Ventas 142,587 (110,882)
Total Gastos de Operacioén 335,723 (320,930
Pérdida en Operaciones | (127,305) (47,928)
Otros Ingresos (Egresos)
Financieros, neto - -
Otros, neto 5,991 11,596
Total Otros, Neto 5,991 11,596
Pérdida del Ejercicio (121,314) (36.332)

Las notas adjuntas del 1 al 14 son parte integrante de estos estados financieros.
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para
Capital Futuras Resultados

Social Capitalizaciones Acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 559,990 (316,567) 244 223
Aumento de Capital 460,000 (460,000) - -
Pérdida del Ejercicio - - (36,332) (36,332)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 460,800 99,990 (352,899) 207,891
Pérdida del Ejercicio - - (121,314) (121,.314)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 460,800 99,9 (474,213) 86,577

Las notas adjuntas del 1 al 14 son parte integrante de estos estados financieros.



American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversidn:
Adquisicién de Activos Fijos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion
Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Aumento de aporte futuras capitalizaciones recibidas, netas
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (utilizado en ) las Actividades de Operacién

Pérdida Neta
Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto.
Depreciacién y Amortizacion.

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en ) actividades de
Operacion

2008 2007
4599,027 1'191,096
(4'592,483) (1'659,387)
5,991 11,596
12,535  (456,695)
(340) _ (10,181)

(340) __ (10,181)
12,195 (466,876)
28,832 __ 495708
41,027 ___ 28,832
(121,314)  (36,332)
8,944 16,886
3'504,313  (609,393)
376,053  (984,313)
(3757,452) 1154514
1,991 3,001
12,535 _(456,695)

Las notas adjuntas del 1 al 14 son parte integrante de estos estados financieros.



American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A., se constituyé en la ciudad
de Quito, el 13 de junio del 2003, segin Resolucion Nro. 03.Q.1J. e inscrito en el Registro
Mercantil el 30 de junio del 2003. El objeto social de la Compaiiia es la venta de software y
prestacion de servicios de instalacién e importacion de toda clase de equipos de
telecomunicacion.

A partir del segundo semestre del afio 2008 la crisis financiera mundial influyé
considerablemente en el deterioro de la economia nacional, afectando de manera
significativa los precios de exportacion del petroleo ecuatoriano, el ingreso de remesas de
los migrantes asi como agravando el déficit de la balanza comercial no petrolera. El
Gobierno Nacional ha emprendido ciertas medidas para enfrentar el impacto de la situacién
econdmica que le es adversa. A la fecha de emisién de los estados financieros, no es
posible determinar el efecto del mencionado entorno econémico sobre la posicion financiera
y resultados futuros de operacion de la Compariia. En tal sentido, los estados financieros
adjuntos debe ser leidos y analizados considerando dicha circunstancia

Al 31 de diciembre del 2008 la Compariia mantiene pérdidas acumuladas de US$ 474,188, que
representan el 85% del capital mas aportes para futura capitalizacion. De acuerdo con
disposiciones legales, cuando las pérdidas superen el 50% del capital mas reservas, la
Compaiiia se encuentra en causal de disolucién.

Los planes de la Gerencia para superar esta situacién en el afio 2009, se detallan a
continuacion:

En casa matriz existe la intencién de mantener las operaciones en el pais con American
Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A,; por lo que, la administracion realizara
los analisis respectivos para posibles capitalizaciones de la Compaiiia que permita revertir la
causal de disolucién en la que al momento se encuentra, ya sea con la inyecciéon de capital
fresco o mediante la reinversion de posibles utilidades a generarse en el afio 2009.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),

que se relacionan con la preparacién y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando los beneficios significativos han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas de los costos asociados.
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American Telecommunication Iinc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activo Fijo

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones Yy
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida (til, se cargan al gasto a medida
que se efectian.

El costo de los Activos Fijos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a la vida
util estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de

Activos Depreciables Anos Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Computacion 3 33
Equipos y Herramientas 10 10
Equipos de Comunicacion 10 10
Equipos de Oficina 10 10

Nota 3 - indices de Precios al Consumidor

Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

ARo Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83
9
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como

sigue:
2008 2007
Caja 1,800 1,800
Bancos 38,682 26,546
Inversiones CORPEI 545 486
Total 41,027 28,832
Nota 5 — Cuentas por Cobrar
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:
2008 2007
Clientes 1131697 579,750
Compaiiias Relacionadas 779,054 1'700,626
Impuestos por Cobrar 272,154 357,540
Otras 3,522 4,636
Total 2186427 2642552
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 - Activos Fijos

El movimiento de Activos Fijos durante el afio 2008 y 2007 fue como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Einal Ajustes y Final Final

2006 Adiciones Reclasificaciones 2007 Adiciones Bajas 2008
Muebles y Enseres 15,863 1,035 2,325 19,223 - - 19,223
Equipos de Computacién 25,093 8,317 (4,925) 28,485 3,060 (2,720) 28,825
Equipos y Herramientas - 340 - 340 - - 340
Equipos de Comunicacién - 489 2,005 2,494 - - 2,494
Equipos de Oficina - - 595 595 - - 595
Subtotal 40,956 10,181 - 51,137 3,060 (2,720) 51,477
Depreciacion Acumulada (9,575) 11,011 (5,875) (26,461) (10,684) 1,740 (35.405)
Total 31.381 830 (5,875) 24676 (7.624) (980) 16,072
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Proveedores 125,051 2'051,127
ATI Holdings S.A. 1670,914 1'427,402
Retenciones en la fuente e Impuesto al Valor Agregado 3,625 9,062
Aportes IESS y remuneraciones por pagar 2,746 3,651

Total 1’802 3491,242

Nota 8 — Ingresos Diferidos
Al 31 de diciembre del 2008. Y 2007 el valor de ingresos
diferidos asciende a:

2008 2007
Ingresos diferidos 979,642 -

Corresponde a los anticipos por ventas que se reconoceran el afio 2009.

Nota 9 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2008 el capital pagado consiste en 460,800 acciones de US$ 1.00 valor
nominal unitario.

Nota 10 — Ingresos

El detalie de los Ingresos al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Proyecto SIFI (Porta) 743,174 1'208,474
Sistemas Prepago 3,952 24,960
Soporte Sms Gateway 50,956 11,950
Sondas (CONECEL) 17,840 475,634
Red Aislada de Datos 13,568 -
Billing Engine 40,000 80,000
BESS 225,224 -
Saldo al final del afio 1,094714 1'801,018
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Los principales saldos al 31 de diciembre del 2008 y 2007, fueron como sigue:

2008
Cuentas por Cobrar
ATl Holdings S.A. 779,054
Cuentas por Pagar
ATI Holdings S.A. 1'560,914
Ecuamertech 110,000
ATl Mobile 125,051
Total 1'795,965
2008
Transacciones
ATI Holdings S.A. 447,245

Nota 12— Situacién Fiscal

2007

1°700,626

1'427,402

1'427,402

200

1°981,296

La Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde la fecha de su

constitucion.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo

caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija

determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracién

cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

c) En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta

2005 y 2006, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, alin no ha prescrito.
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — Contratos
La Compaiiia celebra el 11 de diciembre de 2006 un contrato para la implementacién de una
solucion de identificacion de fuga de ingresos con licencia para usuario final de programas de
software y productos aplicativos con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Conecel.

La solucion de SIFI de Aseguramiento de Ingresos, debera ser entregada a CONECEL en un
plazo maximo de DIEZ MESES (300 dias calendarios), contados a partir de la fecha de entrega
del Hardware HP y la Base de Datos ORACLE, siempre y cuando los mismos estén
debidamente configurados vy listos para la instalacién de los médulos de la soluciéon SIFI en no
mas de sesenta (60) dias posteriores a la firma del contrato.

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compaiiia se encuentra en tramites, para firmar el acta de
recepcion final con Conecel.

Nota 14 — Eventos Subsecuentes.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido

situaciones, que a criterio de la administracion de la Compafia, pudieron tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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